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مقدمه
کهمیکند،یلتبدگرانبهافلزیبهراآنواستبرخورداربالاییمالیارزشازغیرواکنشیماهیتومتنوعکاربردهایدلیلبهکهاستجهاندرفلزاتمهمترینازیکیطلافلز•

تزئیناتواهراتجوپول،برایاستانداردفلزنمیدهد،نشانچندانیواکنشدیگرعناصرباواستچکشخورونرمفلز،اینکهآنجاییاز.میکننداقدامآناستخراجبرایکشورها

.استبودهبشرتاریخطولدر

راخودطلایولیدتمحیطی،زیستاهدافبهدستیابیبرایکشورهاحال،اینبا.میشودمحسوبکشورهابرایدرآمداصلیمنبعزیاد،تقاضایوعرضهبودنکمدلیلبهطلافلز•

.کردهاندمحدود

قاضایت،خردسرمایهگذارانچشمگیرخریدهمچنینومرکزیبانکهایعظیمخریدهای.بودگذشتهدههیکازبیشدرطلاتقاضایبرایسالقویترینمیلادی،2022سال•

کهزمانی)میکندبرابری2011سالباتقریباًکهرسیدتن4،742بهدرصدی18جهشبا،2022سالدرطلاسالانهتقاضای.رساندگذشتهسال11درحدبالاترینبهراسالانه

.کردکمکسالایندرتقاضاقویرشدبه،2022چهارمماههسهدرتنی1،337بیسابقهتقاضای.(بوداستثناییسرمایهگذاریتقاضای

.استبودهتن1،140سالایندربازیافتیطلایمیزانوتن3،649حدود،2022سالدرجهاندرطلامعادنتولیدمیزان•

اقتصادرخهچمختلفنقاطدرطلابازارمختلفبخشهایکهمعناستاینبهسرمایهگذاران،ومرکزیبانکهایتوسطخریدافزایشوفناوریوجواهراتدرطلامتنوعکاربردهای•

.میباشدسرمایهگذاریدارایییکعنوانبهفلزاینمهمویژگیهایازطلا،بازارماهیتوتقاضاتنوع.داردتوجهیقابلنقشجهانی،

ادارهآقدرهپویازرکانشرکتتوسطآقدره،طلایمعدن.استشدهبرآوردتن300حدودایراندرشدهشناختهمعدنیطلایذخایرکلایمیدرو،سازمانازمنتشرهآماربامطابق•

.میباشدایراندرطلازمینهدرفعالبزرگمعادنازکهمیشود
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تقاضای جهانی طلا

.باشدتقاضایطلاشاملتقاضایبانکهایمرکزی،صندوقهایسرمایهگذاری،تکنولوژیوجواهراتمی•

سالگذشته11بهبالاترینحدخوددر2022مطابقباگزارششورایجهانیطلا،تقاضایطلادرسال•

درصدینسبتبهسالقبلاستومتاثرازرشددقابدلتوجدهخریدد18رسید،کهنشاندهندهافزایش

بدرایاماتقاضایطدلا.توسطبانکهایمرکزیجهانیوافزایشتقاضایسرمایهگذارانخردبودهاست

درصدکاهشیافتکهبخشدیازآن7بهمیزان2022لوازمالکترونیکیوسایرمصارفصنعتیدرسال

.نیرویکاردرطولسالبودبهدلیلزنجیرهتامینوچالشهای

تنرسیدکهبالاترینسطحسه32،تقاضایشمشوسکهایالاتمتحدهبه2023درسهماههاولسال•

استوعمدتاًناشیازترسازرکوداقتصادیوفراربهسمتدارایدیامدندرمیدان2010ماههازسال

کداهشقابدلتوجدهدر.درصدکاهشیافت73تقاضا(بهویژهآلمان)دراروپا.آشفتگیبانکیبودهاست

.تقاضایآلمانمتاثرازمثبتشدننرخهایبهرهواقعیبودهاست
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تقاضای جهانی طلا

تندرسدالرسدیدکدهازسدال1،136،تقاضایطلادربانکهایمرکزیبه2022درسال•

2010التقاضایبانکهایمرکزیکدهدرسد.تاکنونبیشترینمیزانتقاضامیباشد2010

بده.رسدید%24بده2022تقاضایجهانیرابهخوداختصاصدادهبوددرسال%12حدود

انعبارتیطلانقشمهمیدرمدیریتذخایربانکهایمرکزیایفامیکنددوآنهداازدارنددگ

70حددود2022ارزشخریدطلاتوسطبانکهایمرکدزیدرسدال.قابلتوجهطلاهستند

همچنینتقاضایطدلا.سالگذشتهمیباشد55میلیارددلاربودهاستکهبیشترینرکورددر

خریدخالصدرسهماههاولسدالبده.،رکودشکنیکرد2023توسطبانکمرکزیدرسال

بیشدتر%34رخداد،حددود2013تنرسیدکهازرکوردقبلیسهماههاولکهدرسال228

.بودهاست

تصدادیدرپسآشفتگیدربخشبانکیآمریکدا،تنشهدایژئدوپلیتیکیجداریومحدیطاق•

رد.چالشبرانگیز،نقشطلابهعنوانیکداراییامدندرکدانونتوجدهقدرارگرفتدهاسدت

درسالجاریرشدد،ایناحتمالوجودداردکهتقاضایسرمایهگذاری2023سالچشمانداز
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تقاضای جهانی طلا

روسیه

33%

چین

27%

سایر

19%

مکزیک

2%

لهستان

2%

تایلند

2%

عربستان

3%

ازبکستان

6%

قزاقستان

6%

2021تا 1999خریداران طلا از سال 

دوکشورچین(2019تا1999بازهزمانیازسال)بزرگترینخریدرانطلاطیدودههگذشته•

دررتبدهدوم%27خریددررتبهنخستوکشورچینبدا%33کشورروسیهبا.وروسیهبودهاند

الی،کشورهایبااقتصادنوظهوربرایمحافظتدربرابربحرانمد.خریدطلایجهانیقراردارند

خیدرهآنمسائلژئوپلیتکیوتورمبالاکهبرارزهابهویژهدلاراثرگذاراست،بهخریددطدلاوذ

بانکهایمرکزیبرایمتوازنسازیذخدایرارزیخدود،متنوعسدازیپرتفدویو.رویمیآورند

رهمچنینپوششریسکدربرابرنوساناتارزهایرایج،درذخایرمالیخود،درسدالهایاخید

درصدتقاضایسالانهشمش20لازمبهذکراستکهحدود.میزانخریدطلاراافزایشدادهاند

زارهدایمتعلقبهاروپابوده،کهآنراتبدیلبهیکیازبزرگترینبا2022وسکهجهانیدرسال

.سرمایهگذاریطلادردنیاکردهاست



عرضه جهانی8

تنرسیدکهنسدبتبدهتولیددسدال3،649به2022تولیدجهانیمعادنطلادرسال•

باوجوداینکهتولیددجهدانی.درصدافزایشداشتهاست1.6،حدود(تن3،589)2021

درصددپدایینتراز1معادنبرایدومینسالمتوالیافزایشیافت،اماهمچنانتقریبداً

دنباقیمانده،کهنشاندهندهمشکلیاستکهصنعتمع2018اوجثبتشدهدرسال

نیدزدرعرضهطدلایبازیدافتی.درافزایشتولیدباوجودتقاضایبالاباآنمواجهاست

طدلای.تنرسدید1،144افزایشیافتوبه٪1اساساًثابتبودوکمتراز2022سال

.ازکلعرضهجهانیراپوششدادهاست%24،حدود2022بازیافتیدرسال

،بزرگتدرینکشدورتولیدکننددهطدلادر2022تنطلادرسال330کشورچینباتولید•

.جهانبودهاست

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

تولید معادن جهان  2,755 2,877 2,957 3,166 3,270 3,361 3,515 3,576 3,655 3,596 3,482 3,589 3,649

طلای بازیافتی 1,671 1,626 1,637 1,195 1,129 1,067 1,232 1,112 1,131 1,275 1,293 1,136 1,140
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عرضه جهانی

ددرصدافزایشیافتکهعمدتاًبهدلیلافزایشاندکدرتولید2تا2022عرضهکلیطلادرسال•

تنطلا320پسازچین،کشورهایاسترالیاوروسیهباتولیدمشابه.معادنوطلایبازیافتیاست

.تنطلا،ازبزرگترینتولیدکنندگانطلادرجهانمیباشند220وکشورکاناداباتولید

هایلازمبهذکراستکهشواهدمستمریمبنیبرافدزایشهزیندههایاکتشدافتوسدطشدرکت•

هدامعدنی،هزینههایساختمعدنوزمانموردنیازبرایمطالعاتزیستمحیطیومجدوزفعالیت

دجهدانیبهاینمعنیکهبازگشتبهرشددپایددارتولید.قبلازرسیدنبهمرحلهتولیدوجوددارد

.همچنانیکچالشاست
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ذخایر طلا

ریکابداکشورآم.بزرگترینذخایرطلابهتفکیککشورهادرنمودارارائهشدهاست•

باپسازآنکشورآلمان.،بیشترینذخایرطلارادردنیادارد%(26)تنطلا8,133

دررتبدههایبعددی%(8)تنذخایرطلا2،451وکشورایتالیابا%(11)تن3,354

.قراردارند

هداندردرارتباطباذخایرطلابهتفکیکمناطقمختلفجهان،بزرگترینذخدایرج•

تدن8،133پسازآنآمریکایشدمالیبدا.تنوجوددارد11،776اروپایغربیبا

ودرآسدیای3،522همچنینمیزانذخایرطلادراروپایشرقیومرکدزی.میباشد

.تناست3،395شرقی
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روند قیمت جهانی طلا
ایرتغییراتنرخبهدرهفددرالرزرووسد.قیمتجهانیطلامتاثرازعواملمختلفیاست•

ندبانکهایمرکزیجهانوهمچنینافزایشسطوحبدهیآمریکاازجملهعواملیهسدت

بهعنواندرصورتتضعیفدلار،تقاضابرایطلا.کهبرقیمتانسجهانیطلااثرگذارند

ازدیگدرعوامدل.داراییامنافزایشیافتهومحرکرشدبهایانسجهدانیمیگدردد

ادیاستاثرگذاربرقیمتانسجهانیطلا،ریسکهایژئوپولتیکوعدماطمیناناقتص
.کهدرصورتتشدیدیافتن،محرکتقاضایطلامیگردد

افزایشچشمگیرنرخهایبهرهتوسطفدرالرزروبرایمهارتدورم2022درطولسال•

تأثیرمنفی2022وافزایشقابلتوجهارزشدلارآمریکا،برقیمتطلادرنیمهاولسال

دلاردرهرانسبهپدایینترینسدطحیعندی1،937بهطوریکهقیمتازسطح.داشت

هدرهامادراواخرسالانتظاراتتورمیبهدلیلتأثیرنرخهایب.دلارکاهشیافت1،664

ریدردرواقعباکاهشتورم،انتظاراتبرایکاهشنرخبهرهمعیدا.بالاتر،کاهشیافت

الآمریکا،منجربهکاهشارزشدلارشدوبهقیمتطلااجازهدادتداقبدلازپایدانسد

نیدزبده2023قیمتطلادراوایلسدال.دلاردرهرانسبرسد1،800بهبالای2022

.دلاردرهرانسبازگشت1،900بالای
دلاردرهراونسبودکهنسدبتبدهمیدانگین1،800قیمتطلامتوسط2022درسال•

دلاردرهراوندس1،800.افزایشاندکیداشت2021دلاردرهرانسدرسال1،799

2021یدرسدالبالاترینمیانگینقیمتسالانهثبتشدهبود،کهازبالاترینقیمتقبل

تیدک،تقاضاینهادیضعیفکهناشیازمسائلتورموژئوپلی2022درسال.فراتررفت

.بودباخریداستثناییتوسطبانکهایمرکزیجبرانشد
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وسط پیش بینی قیمت طلا ت
موسسات معتبر

درجددول2023پیشبینیقیمتانسجهانیتوسطموسساتمعتبدرجهدانیدرسدال•

الدربطورمیانگینانتظارمیرودبهایانسجهانیدراینسد.روبروگزارششدهاست

عواملیمانندشاخصدلارآمریکدا،چشدمانداز.دلارمعاملهگردد1،875محدودهقیمتی

واملاثرگذاررکوداقتصادجهانی،تنشهایژئوپلیتیکیورشداقتصادیچینمهمترینع

درصورتتداومتنشهایژئدوپلیتیکی.خواهندبود2023بربهایانسجهانیدرسال

دسدال،پیشبینیمیشودتقاضابرایطلابهعنوانیکداراییامنهمانن2023درسال

عندوانلازمبهذکراستدریکرکوداحتمالیطلاممکناستبده.گذشتهافزایشیابد

اینحال،با.یکداراییامنعملکندکهسرمایهگذارانسرمایهخودرابهآنمنتقلکنند

سدتدرصنعتیکدهممکدنا.نبایداستفادهازطلادرصنعتجواهراتنادیدهگرفتهشود

فداوتحتیواکنشطلابهدوبحراناخیدرمت.صورتوقوعبحراندچاررکودبزرگیشود

.درصدکداهشیافدت30،قیمتطلاحدود2008دربحرانبزرگمالیسال.بودهاست

دلاردریدکلحظدهکداهش1450دلاربده1700،قیمتطدلااز2020درسقوطسال

.دلاررسید2،000یافت،اماپسازآنبهسرعتبهبالاترینحدخودیعنیمحدوده

2023پیش بینی قیمت موسسهردیف
دلار بر انس

1JP Morgan1،860

2World Bank1،700

4ANZ Research1،900

5Fitch Solutions1،850

6SAXO Bank2،000

7LMBA1،939

1،875میانگین
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وضعیت طلا در ایران

نینهمچ.میکنندفعالیتسنتیصورتبهعمدتاکهداردوجودطلامعدن230ازبیشایراندر•

.میباشدتن340حدودایران،طلایاحتمالیوقطعیذخایرحجم

یتظرف.هستندایراندرطلامعادنبزرگترینازتامینزربرگمعدنوزرشورانطلایمعدن•

.میباشدکیلوگرم3،000تامینزربرگمعدنوزرشورانطلایمعدندرشمشتولیداسمی

هبایرانمعدنیصنایعومعادننوسازیوتوسعهسازمانوزرکوهمعدنیتولیدیواحدهای

ایرانردشمشتولیدکنندگانبزرگترینبعدیرتبههایدرکیلوگرم1،224و2،000باترتیب

.دارندقرار

ولیدتاسمیظرفیتمجموعتجارت،ومعدنصنعت،وزارتسویازمنتشرهدادههایبراساس•

.میباشدکیلوگرم21،529حدودکشورداخلدرشمش

.باشندمیاصفهانکردستان،شرقی،آذربایجاناستانهایایران،درطلاتولیداصلیقطبهای•

یکرداستانداشمشتولیدتواناییکهاستشرکتهاییمعدودازآقدرهزرکانپویامجموعه•

.داردرا999/9عیارباکیلوگرمی
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1,224 
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0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500

صنعتی معدنی طلای توزلار

پیشتازان کانی کاران غرب فرآوری

معدن هیرد

سنگ زرمهر

اندود صنعت طلا و نقره

صنعتی فلزات زرفام ارض طوس

گروه صنعتی معدنی زرمهر 

زر معدن اختران

طلای موته

معدنی زرین داغ آستارکان

استحصال مواد معدنی تخت سلیمان

سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

معدنی زرکوه

زربرگ تامین

طلای زرشوران

واحدهای تولیدکننده شمش طلا کشور
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معرفی شرکت

یینهایاواسطهمحصولاتعرضهتااکتشافازمدنیجامعفعالیتهایاجرایموضوعبا1377سالدرآقدرهزرکانپویاشرکت▪

.شدوقتمعادنوصنایعوزارتازتکابآقدرهطلایمعدنبهرهبرداریپروانهاخذبهموفق1378سالدرشرکت.شدتاسیس

وماشینآلاتازبهکارگیریوحفاریواستخراجحوزهدرتکنولوژیبهروزترینازاستفادهبا1382سالازشرکتاین

.استنمودهآقدرهطلایمعدنازمعدنیمادهاستخراجبهاقداممکانیزهتمامدستگاههای

رفیتظ.میباشدطلاشمشتولیدکاملزنجیرهشاملگروهواستدرهآقطلایمعدنازبهرهبرداریشرکتاصلیفعالیت•

وشدهاستخراجمعدنازطلاکانسنگومیباشدتنبرگرم1/18عیارباطلاکانسنگتن715,000استخراجشرکتسالانه

.میشودتبدیلطلاشمشسپسوکنسانترهبهتابعهشرکتتوسطبعدمرحلهدر

زنجیرهدرکهاستسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتوآقدرهپویازرکانفرآوریآقدره،پویازرکانشرکتشاملگروه•

روشفآقدره،زرکانپویاشرکتفروش.دارنداختیاردرراطلاشمشتامعدنازکاملزنجیرهوبودهفعالیتبهمشغولطلا

.تاسکنسانترهبهکانسنگتبدیلجهت(مجموعهزیر)آقدرهپویازرکانفرآوریشرکتبهداخلیبصورتکانسنگ

معدنیمواداستحصالشرکتدرزرسازپویاشرکتودرهآقزرکانپویافرآوریشرکت،1401/06/31مورخمجمعاساسبر•

براتمالیجملهازقانونیهزینههایوسربارواداریوعمومیهزینههایکاهشادغام،مزایایاز.گردیدهاندادغامسلیمانتخت

.قراردادهاستاجتماعیتأمینبیمهوافزودهارزش

رکتشارزشگذاریبخشدرآمدهبدستارزشعمدهزیرمجموعه،شرکتتوسطنهاییارزشبامحصولاتفروشبهتوجهبا•

.استشرکتایندرسرمایهگذاریسودازمتاثراصلی،

نایرافرابورسنرخهایفهرستدر"فزر"نمادباوگردیدتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیاز1399/9/26تاریخدرشرکت•

.گردیددرج
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معادن شرکت

.استروبازنوعاززمینسطحبهنزدیکیبهتوجهباآقدرهطلایکانسنگاستخراجبرایاقتصادیروش•

مجوز1400مالیسالدر.استمینمودهفعالیتهکتار3600ازهکتاری112محدودهدرتاسیسابتدایازشرکت:آقدره•

حفاریمتر4400معادل1400بهمنتهیمالیسالطی.استگردیدهاخذهکتاری460حدودامحدودهدراکتشافیفعالیت

روانهپبراساسحاضرحالدر.استگردیدهجدیدذخایرکشفبهمنجرکهاستشدهانجاممحدودهایندرپودریومغزهگیری

.میگرددبرداشتهمراهفلزاتوطلاآقدره،طلایمعدنازبهرهبرداری

.استشدهآغازآنازاستخراجواستشدهاخذمعدنبهرهبرداریپروانه:آقدرهتراورتنمعدن•

.استشدهواقعتکابشهرستانمحدودهغربیآذربایجاناستاندرکیلومترمربع12مساحتبهمعدناین:آرپاچایمعدن•

.استانجامحالدرآرپاچایمحدودهدرطلااکتشاف

تایجن.استشدهواقعتکابشهرستانمحدودهغربیآذربایجاناستاندرکیلومترمربع17مساحتبهمعدناین:گورگورمعدن•

.استشدهتهیهمعدناکتشافیطرحواستبودهامیدبخشمحدودهایندراکتشافات

دالیداغمعدندر.استشدهواقعغربیآذربایجاناستاندرمربعکیلومتر21مساحتبهمعدناین:دالیداغرویمعدن•

طلاجملهازاکتشافاتتوسعهوفرآوریکارخانهساختجهتمجوزاتاخذحالدرواستشدهاخذرویبهرهبرداریپروانه

.است

معدن 
آرپاچای

معدن 
آق دره

معدن 
روی داغ 

دالی

معدن

گور گور
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فرآیند تولید

بهدرصد80تاموادفکیسنگشکندر.میشوندهدایتفکیسنگشکنبهمعدن،ازاستخراجیطلاکانسنگ•

آسیایدواروشدهمنتقلنقالهنوارتوسطفکیسنگشکنمحصول.میشوندخردسانتیمتر14ازکمترابعاد

اضافهخاکبهPHتنظیمبراینیزآهکمرطوبخوراکباهمراهنقالهنواررویبر.میشودنیمهخودشکن

.استسیانیدهیدروژنگازتشکیلازجلوگیریآهکنقش.میشود

نمخزواردشده،اضافهنواررویکهآهکیوسدیمسانیدباهمراهپالپکهاستمخزن7شامللیچینگمخازن•

طریقازدتاعمدنیادرطلااستحصال.میشوداضافهتولیدفرآیندبهطلاذراتانحلالبرایسیانید.میشوداول

تولیدبهکهمیشونداضافهسیانیدمحلولبهپسماندهایامعدنسنگ.میگیردصورتسیانوراسیونفرآیند

سدیمسیانیدازنیازموردسیانیدسیانوراسیون،فرآینددر.میکندکمکطلاکردنحلغیرقابلمنظوربهاکسیژن

.میشودتامین

دریبترتبدین.میشودحلآندرکربنومیشودافزودهطلاجداسازیوجذببرایفعالکربنمخازناینبه•

کربن.ردمیگیصورتفعالکربنتوسطآنجذبوسدیمسیانیدتوسططلاانحلالهمزمانطوربهمخازناین

ایندر.میشودشووشستواحدواردوشدهخارجاولمخزنازکردهجذبراناخالصیهابرخیوطلاکهفعال

ازپس.دمیشوجداکربندرشدهجذبناخالصیهایکلریدریکاسیدازاستفادهبااسیدشوییستوندرواحد

کنسانترهیدتولبرایوشدهجداکربنازطلافشار،اعمالباهیدروکسیدسدیموسدیمسیانیدازاستفادهباآن

واحددر.میشودتولیدجیوهکنسانترهوترسیبجیوهسدیم،سولفورافزودنباومیشودذخیرهمخزنوارد

.ینشیندمفولادیپشمرویبرومیشودترسیبطلابرق،مستقیمجریانبرقراریطریقازالکترووینینگ

.میگرددتبدیلنقرهوطلاشمشبهتصفیهوذوبازبعدکهاستنقره-طلاکنسانترهآمدهبدستمحصول

استخراج از معدن

آسیای نیمه خود شکنسنگ شکن فکی

شست وشو

سد باطله

مخزن لیچینگ

نسیکلوهیدرو

دارطلامحلول

نیتریکاسید

کلریدریکاسید

63جامددرصدباپالپ

یمسدسیانید

آب

نقالهنوار

آبآهک

میکرون50ازبزرگترذرات

طلا+فعالکربن

زالکترولی شمش
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طرح های توسعه

ردیف
طرح توسعه

درصد پیشرفتظرفیت
(1401/09/30تا پایان )

برآورد تاریخ 
بهره برداری

1402اسفند 3.4کیلوگرم طلا309پروژه ساخت واحد هیپ لیچ طلا1

1402اسفند 2.3تن100،000پروژه کارخانه فرآوری روی2

1402اسفند 2.8متر مربع500،000پروژه ساخت واحد فرآوری تراورتن3

1402اسفند 32استخراج کاسنگ طلاپروژه معدن آرپاچای4

پستولیدافزایشراستایدر،1398/12/26تاریخدر(عامسهامی)آقدرهپویازرکانشرکت•

پروژهسهساختبهاقدام1399شهریوردراقتصادیومالیتوجیهیطرحبازبینیوتهیهاز

با(هگذشتسنواتدرشدهدپوکمعیارخاکهایازطلاتولیدمنظوربه)طلالیچینگهیپ

سالانهتولیدظرفیتبارویکنسانتره،999طلاشمشکیلوگرم309سالانهتولیدظرفیت

.استنمودهمترمربعهزار500تولیدظرفیتباتراورتنسنگوتن100،000

طلانگکانس.میشودانجامسالفصولسایردرزمستانفصلجزبهاستخراجعملیاتاجرای•

دادهویلتحشمشوکنسانترهبهتبدیلجهتزیرمجموعهشرکتبهوشدهاستخراجمعدناز

قدرهآطلایمعدنمحدودهدراستخراجهنگاماکتشافعملیاتکهاستذکربهلازم.میشود

.داردادامههموارهمعدنیمادهذخائرافزایشوشناساییبرای

بهرهبرداریبهتن26،000سالانهتولیدظرفیتباتراورتنسنگطرح،1401سالپاییزدر•

.رسید

پویازرکان آق دره

طرح هیپ لیچینگ فرآوری تراورتن
استخراج و فرآوری 

کنسانتره روی داغ آلی
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ابعهخلاصه روابط شرکت اصلی و شرکت های ت

ادغامازقبلتاآنزیرمجموعههایو(آقدرهپویازرکانشرکت)اصلیشرکتمیانروابط•

.استبودهشده،گزارشنموداربصورتزیرمجموعه،شرکتهای

شرکتبهزیرمجموعه،شرکتهایادغامازقبلتاآقدرهزرکانپویاشرکتفروشتمام•

.میگرفتانجام(آقدرهپویازرکانفرآوری)تابعه

در(یوهجونقرهطلا،)تولیدیکنسانترههایزیرمجموعه،شرکتهایادغامازقبلتاهمچنین•

تسویه)درصد10کارمزدباوبلندمدتقراردادبراساسدرهآقزرکانپویافرآوریشرکت

جیوهونقرهشمشوطلاشمشبهسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتبا(ریالی

تبدیل،(1401/06/31مورخفوقالعادهمجمعمصوبه)ادغامازپسکهمیشدتبدیل

انجامانسلیمتختمعدنیمواداستحصالشرکتدرطلاشمشوکنسانترهبهکانسنگ

.میشود

موضوع فعالیتنام شرکت
سال شروع 

فعالیت
ظرفیت اسمی 

تولید
محلواحد

پویا زرکان آق دره
(سهامی عام)

یآذربایجان غربتن 1382715,000استخراج از معدن

فرآوری پویا زرکان آق دره
(سهامی خاص)

تولید کنسانتره 
طلا و نقره

تکابمکیلوگر 138324,000

استحصال مواد معدنی تخت سلیمان
(سهامی خاص)

تکابمکیلوگر 1394700تولید شمش طلا
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لیوضعیت تولید شرکت اص

کهکردهاستخراجپرعیارکانسنگتنهزار700ازبیش،1401ماههنهدرشرکت•

راظرفیتکل1401سالدراستتوانستهبهرهبرداری،اسمیظرفیتبهتوجهبا

متوقفاریمعدنکواستخراجعملیاتزمستان،فصلدراینکهبهتوجهبا.کندمحقق

بابرابر،1401سالکلدرتنبرگرم1/18عیارباکانسنگاستخراجلذامیشود،

وهالاوردورهزمستانفصلدرمعمولاشرکت.استبودهسالایندرماههنهتولید

ایرسبهنیزرامازاددستگاههایازبرخیومیدهدانجامراآلاتماشینتعمیرات

.میدهداجارهمعادن

،صنعتادارهازراباطلهازکمعیارکانسنگبرداشتمجوز،1399سالدرشرکت•

حدودهکنموداخذتنمیلیونیکمیزانبهغربی،آذربایجاناستانتجارتومعدن

به1400سالکمعیاردرکانسنگبرداشتمیزان.نمودبرداشتتن633،845

.استبودهتن338،820نیز1401سالدروتن366،157میزان

انجامراشمشوکنسانترهتولیدعملیاتسالفصولتمامیدرزیرمجموعهشرکت•

اثیریتسال،سردفصولدرگازقطعیمایع،سوختازاستفادهبهتوجهبا.میدهد

یرودمانتظاربرق،ژنراتورراهاندازیونصبباهمچنین.نداردشرکتعملیاتبر

.باشدهنداشتزیرمجموعهشرکتتولیدروندبرتاثیریتابستاندربرققطعی

1397 1398 1399 1400 1401

گرم بر تن1/18کانسنگ طلا با عیار  0 0 0 715,114 715,000

گرم بر تن2/48کانسنگ طلا با عیار  374,957 373,992 218,657 0 0

برداشت کانسنگ کم عیار 0 0 633,845 366,157 338,820

0
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1,000,000

1,200,000

ن
ت

میزان استخراج کانسنگ شرکت اصلی
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توضعیت فروش شرک

برایدرصد23)طلاقیمتدرصد17ضریبمبنایبربلندمدتقراردادبراساس(درهآقزرکانپویافرآوری)شرکتبهتولیداتکلیهوبودهکانسنگتامینکنندهآقدرهپویازرکانشرکت•

.میشدفروختهمذکورشرکتادغامازقبلتا(سالسردفصول/سالدومنیمه

کالا،بورسطریقازداخلیبازارهایدرشرکتتولیدیطلایفروش.میدهدتشکیلرافروشازدرصد99ازبیشکهاستطلامصنوعاتونقرهشمشطلا،شمشگروهاصلیمحصول•

.میگیردصورتطلابازاروکارگشاییبانک

تنبرگرم1/18عیارباکانسنگنرخ.استعیارنیزطلامعاملهمبنایکهمیباشدکشورسطحبالاتریندر999عیارباطلاشمشتولیدتواندلیلبهشرکتتولیدیمحصولاتکیفیت•

50حدودنیزشرکتفروشمبلغافزایشمیزان.استرسیدهتنبرگرم/ریال4،933،526به3،542،456ازوداشتهرشددرصد39حدودقبل،مالیسالبهنسبت1401سالدر

.استیافتهافزایشدرصد

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

کانسنگ کم عیار 69,821 54,990 79,755 320,510 573,167 394,763 604,782

کانسنگ پرعیار 302,288 492,730 591,853 744,993 1,281,682 1,677,569 2,574,319

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

ال
ری

ن 
یو

یل
م

مبلغ فروش شرکت اصلی

483,893 666,001 

1,478,058 
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نرخ فروش شرکت اصلی
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یمانشرکت استحصال مواد معدنی تخت سل

ثبتادارهدر1392/7/7تاریخدر(خاصسهامی)سلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکت•

.استنمودهبهرهبرداریبهشروعورسیدثبتبهتکابشهرستانصنعتیمالکیتوشرکتها

شرکتو(عامسهامی)آقدرهپویازرکانشرکتفرعیشرکتجزوشرکتحاضر،حالدر

تکابردفرعی،شرکتاصلیفعالیتمحلومرکز.استآقدرهپویازرکانشرکتگروه،نهایی

.استواقعسلیمانتختجاده30کیلومتر

تختمعدنیمواداستحصالفرعیشرکتدر(آقدرهپویازرکان)اصلیشرکتمالکیتدرصد•

.استدرصد98سلیمان،

جیوهتن3وکیلوگرم684نقرهشمشتولیدکیلوگرم،700طلاشمشتولیداسمیظرفیت•

.دارداختیاردرراطلاشمشتامعدنازکاملزنجیرهگروهترتیببدین.میباشد

پویازرسازشرکتو(خاصسهامی)آقدرهپویازرکانفرآوریشرکت1401/06/31تاریخدر•

.ندشدادغام(خاصسهامی)سلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتدر(خاصسهامی)

شرکتبهدفتریارزشبهادغامشوندهشرکتدوبدهیهایوداراییهاکلیهبنابراین

.استشدهمنتقل(خاصسهامی)سلیمانتختمعدنیمواداستحصال

ونشدیدتولجیوهمحیطیزیستآلودگیدلیلبهمدیرههیاتتصمیماتبنابر،1401سالدر❑

.یافتکاهشقبلسالهایبهنسبتنیزجیوهتولیدیکنسانترهمیزان

ظرفیت اسمیواحدعنوان

700کیلوگرمشمش طلا

684کیلوگرمشمش نقره

3تنجیوه

24تنکنسانتره طلا و نقره

25تنکنسانتره جیوه

600تنسیانید سدیم

240تن(یونفلوتاس)کنسانتره جیوه 

1398 1399 1400 1401نه ماهه 

کنسانتره طلا و نقره تن 9.19 10.94 9.97 9

کنسانتره جیوه تن 23.25 18.24 17.47 9
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وضعیت فروش گروه
داخلدرلاطنرخوجهانیانسودلارقیمتتاثیرتحتکهاستمیگرفتهصورتآقدرهپویازرکانفرآوریشرکتتوسطشرکتها،ادغامازقبلتاطلاشمشفروش•

راقیمترشد،%117حدودآنگذشتهسالبهنسبتشمشبهایکهاستدادهرخ1399سالدرشمشنرخافزایشمیزانبیشترین.استشدهقیمتگذاریکشور،

کهبودهذوبخدماتارائهصرفا،1401سالاولماههششالی1399سالهایطیسلیمانتختمعدنیمواداستحصالشرکتاصلیفعالیت.استداشتههمراهبه

.نداشتهاندصادراتیوداشتهداخلیفروشتنهامزبورشرکتدو1399سالدر.استدادهتشکیلراآندرآمدعمده

.استیافتهافزایشکیلوگرم585میزانبه1401سالدرمشابهمدتدراست،بودهکیلوگرم50حدود،1400ماهه9درکهگروهتوسططلامصنوعاتفروش•

بیشبا1401ماهه9درگروهفروشمبلغبطوریکه.استشدهگروهفروشمبلغچشمگیررشدموجب1401سالدرطلامصنوعاتصادراتمیزانچشمگیرافزایش

.استیافتهافزایشریالمیلیون11,954,523بهرشددرصد127از

1401/09/301400/09/301401/06/311400/06/31واحدمبلغ فروش گروه
فروش داخلی

5,070,7174,480,8964,742,8363,025,079ریال. م999شمش طلا عیار 

179,97094,40354,77069,940ریال.مشمش نقره

29,907000ریال.مکنسانتره جیوه فلوتاسیون

18,90818,18815,61210,400ریال.مکنسانتره جیوه

037,221037,220ریال.مجیوه

فروش صادراتی

6,655,021615,2945,742,2230ریال.م(النگو)750مصنوعات طلا عیار 

11,954,5235,246,00210,555,4413,142,639ریال.مجمع کل فروش
51,382 
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روند حاشیه سود شرکت اصلی

دریراخسالپنجطیاصلیشرکتخالصسودحاشیهوبهایتمامشدهعملیاتی،درآمدهایروند•

1000سودحاشیه1400سالدرآقدرهپویازرکانشرکت.استشدهگزارشمقابلنمودار

مالیصورتهایدرتابعهشرکتهایسودشناساییازناشیعمدتاکهکردثبترادرصدی

.استبودهدرصد1401،330ماهه9درشرکتسودحاشیههمچنین.میباشد

ودلارقیمتوطلاجهانیقیمتافزایشگروه،وشرکتخالصسودحاشیهافزایشاصلیدلیل•

کانسنگاستخراجشرکت،فعالیتماهیتاینکهبهتوجهبا.استبودهبهایتمامشدهکمتررشد

.نمیکندپرداختاولیهموادخریدبابتهزینهایاصلیشرکتمیباشد،(معدنیخاک)

دولتیحقوقمحاسبهنحوه.داردشرکتبهایتمامشدهدرراوزنبیشتریندولتیحقوقپرداخت•

درافزایش.استتولیدیشمشبهای%5صمت،وزارتبخشنامهمبنایبراستخراجی،کانسنگ

بودهورمتازناشینیزبهایتمامشدهدردستمزدافزایشوطلاقیمترشدازناشیدولتیحقوق

نفتولگازوئیمعدن،حرارتیمصارفوماشینآلاتبرایمصرفیسوختانرژی،بارابطهدر.است

شرکتژنراتورهایتوسطشرکت،استفادهموردبرقتمامیهمچنین.است(مایعسوخت)سفید

.میشودتامینوتولید

1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه 

بهای تمام شده 653,539 884,138 1,638,531 1,444,346 2,032,841

درآمدهای عملیاتی 671,608 1,065,503 1,854,849 2,072,332 3,057,063

حاشیه سود ناخالص 3% 17% 12% 30% 34%
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روند قیمتی سهم فزر24

استخراجگروهدر1399/11/04تاریخدرآقدرهپویازرکانشرکتسهام•

وشددرجفرابورساولبازاردرشرکتناموپذیرفتهفزرنمادبافلزیکانههای

.گرفتقرارمعاملهموردسرمایهبازاردر1400/11/20تاریخدرشرکتسهام

300حدودبهجاریسالاردیبهشتتااولیهعرضهتاریخازفزرسهمبازدهی

ملکردعمشابه،زمانیدورهدرطلاصندوقهایبازدهیبهنسبتکهرسیددرصد

.استکردهتجربهرامطلوبتریبازدهی
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صورت وضعیت مالی
:اظهارنظرحسابرسنسبتبهصورتهایمالیشرکت

شرکتوگروهمالیوضعیتشده،یادمالیصورتهایمشروط،نظراظهارمیانیبخش2بنددرمندرجآثاراستثنایبهموسسه،ایننظربه•

.دهدمینشانمنصفانهنحوبهحسابداری،استانداردهایطبقبااهمیت،جنبههایتمامازمذبور،تاریخبهمنتهیماهه9مالیدورهبرای

مشوطاظهارنظرمبانی•

آقدرهزرکانپویافرآوریشرکت1399سالعملکردمالیاتقطعی،برگبراساسمالی،صورتهای26-5توضیحییادداشتشرحبه•

132ادهمموضوعمعافیتکهمیباشدذکربهلازمارتباطایندر.استشدهتعیینریالمیلیارد500میزانبه،(فرعیشرکتدرادغامشونده)

مالیاتتسویهمراتبکهاستنگرفتهقرارمالیاتیامورسازمانپذیرشموردمزبور،شرکتمعدنیفعالیتبرایمستقیممالیاتهایقانون

31بهمنتهیمالیدورهو1400سالعملکردمالیاتازبخشیبابتاینکهضمن.میباشدانجامحالدرشرکتآنمذکورسالعملکرد

پذیرشفرضبانیزمیباشد،ریالمیلیارد7,917و17,051مبلغترتیببهمذکورسنواتابرازیسودکهفوقالذکر،شرکت1401شهریور

مطالببهوجهتبا.استنگرفتهقرارمالیاتیامورسازمانرسیدگیموردتاکنونکهاستشدهشناساییمالیاتیبدهیفوقالذکرمعافیت

حداقلافیاضذخیرهایجادشدهانجامبرآوردهایطبقمذکورمواردبابتازمالیاتی،امورسازمانتوسطمالیاتتشخیصرویهوفوقمطروحه

کاهشوفزایشامذکورمبلغبهترتیببهگروهانباشتهسودومالیاتیبدهیحسابها،اصلاحصورتدرضروریست،ریالمیلیارد702مبلغبه

.یافتخواهد

دربا1401/06/31مورخمشترکفوقالعادهعمومیمجمعمصوبهاستنادبهمالی،صورتهای1-2-1یادداشتشرحبهجاری،مالیدورهدر•

آقدرهزرکانپویافرآوریشرکتهایادغاماساسنامه،63مادهازحاصلهقانونیاختیارومستقیممالیاتهایقانون111مادهگرفتننظر

نامهروزدروگرفتقرارتصویبموردسلیمانتختمعدنیمواداستحصالفرعیشرکتدر(خاصسهامی)زرسازپویاو(خاصسهامی)

.رسیدثبتبهشرکتهاثبتادارهدر1401/09/23مورخرسمی

خاصمطلببرتاکید•

ازشرکتمالیسال1401/09/30مورخفوقالعادهعمومیمجمعمصوبهموجببهمالی،صورتهای1-2-5توضیحییادداشتبهتوجهبا•

.استرسیدهثبتبهشرکتهاثبتمرجعدر1401/11/11تاریخدرکهیافتهتغییرسالهرآذر30بهسالهراسفندپایان

1400/12/291401/09/30دوره مالی 

دارایی
226,751128,808موجودی نقد

1,005,6491,516,823سرمایه گذاری کوتاه مدت

21,737,01411,288,170دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

671,2781,404,414موجودی مواد و کالا

31,37355,495سفارشات وپیش پرداخت ها

23,672,06514,393,710جمع دارایی های جاری

2,920,1002,594,696سرمایه گذاری های بلندمدت

618,5671,370,992دارایی های ثابت مشهود

8,76835,551دارایی های نامشهود

00سایر دارایی ها

3,547,4354,001,239جمع دارایی های غیرجاری

27,219,50018,394,949جمع دارایی ها

بدهی

542,3511,180,195پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

017,277سود سهام پرداختنی

12,90020,614مالیات پرداختنی

135,704645,034تسهیلات مالی

690,9551,863,120جمع بدهی های جاری

015,727ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

015,727جمع بدهی های غیرجاری

690,9551,878,847جمع بدهی های جاری و  غیرجاری

بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

3,000,0003,000,000سرمایه

300,000300,000اندوخته قانونی

23,228,54513,216,102انباشته( زیان)سود 

26,528,54516,516,102جمع حقوق صاحبان سهام

27,219,50018,394,949جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
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صورت جریان وجه نقد

:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات

ازمتاثرریالمیلیارد71.9مبلغبهعملیاتینقدوجهورودیخالصجریانافزایش•

.میباشدعملیاتیپرداختنیهایافزایش

19,103مبلغبهسرمایهگذاریفعالیتهایازناشینقدورودخالصجریانافزایش•

.میباشددریافتیسهامسودآنعمدهدلیلکهریال،میلیارد

19,273مبلغبهمالیتأمینفعالیتهایازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش•

.استبودهسهامسودبابتنقدیپرداختهایدلیلبهعمدتاکهریالمیلیارد

میلیارد97.9مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجهجریانصورتبراساس1401ماههنهدر•

128.8حدودشرکتدورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوکاهشریال

.میباشدریالمیلیارد

1400/12/301401/09/30دورهمالی
فعالیتهایعملیاتی

102,707(132,864)نقدحاصلازعملیات

(30,749)(18,494)مالیاتبردرآمدپرداختنی

71,958(151,358)وجهنقدناشیازفعالیتهایعملیاتی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهایسرمایهگذاری
(863,161)(504,806)وجوهپرداختنیبابتتحصیلداراییهایثابتمشهود

61,19385,431دریافتهاینقدیحاصلازفروشداراییهایثابتمشهود

(28,759)0وجوهپرداختیبابتتحصیلداراییهاینامشهود

(1,280)(374,764)وجوهپرداختنیبابتتحصیلسرمایهگذاریهایبلندمدت

01,212,730دریافتهاینقدیحاصلازفروشسرمایهگذاریهایکوتاهمدت

(1,700,000)(1,005,139)وجوهپرداختنیبابتتحصیلسرمایهگذاریهایکوتاهمدت

4,131,49220,382,900سودسهامدریافتی

2,39615,314دریافتهاینقدیحاصلازسودسایرسرمایهگذاریها

IFRS2,310,37219,103,175نقدحاصلازفعالیتهایسرمایهگذاری(خروج)جریانخالصورود

2,159,01419,175,133وجهنقدقبلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهایتامینمالی
180,000795,000دریافتهاینقدیحاصلازتسهیلات

(292,329)(132,931)پرداختهاینقدیبابتاصلتسهیلات

(40,770)(13,581)پرداختهاینقدیبابتسودتسهیلات

(19,734,977)(2,100,000)پرداختهاینقدیبابتسودسهام

IFRS(2,066,512)(19,273,076)نقدحاصلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

(97,943)92,502دروجهنقد(کاهش)خالصافزایش

134,249226,751ماندهوجهنقددرابتدایدوره

226,751128,808وجهنقددرپایاندوره
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صورت سود و زیان

شرکتواصلیشرکتمالیسال،1401/09/30مورخفوقالعادهعمومیمجمعمصوبهموجببه1.

.یافتتغییرسالهرآذر30بهسالهراسفندپایاناززیرمجموعه،

درنظرتنهزار715معادلشرکتاسمیظرفیتبابرابرتن،برگرم1/18عیارکانسنگاستخراجمیزان2.

.استشدهگرفته

راهاندازیونصبباهمچنینومایعسوختازاستفادهبهتوجهبازیرمجموعه،شرکتتولیدبارابطهدر3.

روندبرثیریتاتابستاندربرققطعیوسالسردفصولدرگازقطعی،میشودپیشبینیبرق،ژنراتور

.نمایدتولیدگذشتهسالهمانندوباشدنداشتهمربوطهشرکتتولید

وفیمابینقراردادیهزینههایمیزانزیرمجموعه،شرکتهایادغامبهتوجهباهزینهها،بارابطهدر4.

مواداستحصالشرکتبهترسودسازیموجبامراینکهداشتخواهدکاهشبیمه،هزینههایهمچنین

.میگرددآدرهپویازرکانشرکتبیشتر،سودشناساییوسلیمانتختمعدنی

ازایبهریال7،055میزانبه1402بهمنتهیمالیسالبرایشرکتشده،گرفتهنظردرمفروضاتبا5.

39،050فزر،سهمهرقیمت(1402/04/03)گزارشتهیهتاریخدر.کردخواهدمحققسودسهم،هر

P/Eوریال TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،مرتبه11.7آنP/E Forwardسالبرای

.میباشدمرتبه4.5،%100سودتقسیمفرضبا1402

پیش بینی صورت سود و زیان

ماهه 9دوره 1399/121400/12شرح
1401/09منتهی به 

ه کارشناسی سالان
1402/09منتهی به 

 4,758,318 3,057,063 2,072,332 1,854,849فروش خالص

(3,311,730)(2,032,841)(1,444,347)(1,638,531)بهای تمام شده فروش

 1,446,588 1,024,222 627,985 216,318ناخالص( زیان)سود 

(156,762)(78,491)(47,420)(28,931)عمومی و فروش, هزینه های اداری

19,881,338 8,995,666 20,054,777 3,022,576عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدها 

 21,171,164 9,941,397 20,635,342 3,209,963عملیاتی( زیان)سود 

(124,548)(50,277)(22,540)(28,225)هزینه های مالی

 117,488 197,866 139,518 13,719سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 21,164,103 10,088,986 20,752,320 3,195,457سود قبل از مالیات

0(1,429)(31,394)(17,890)مالیات

 21,164,103 10,087,557 20,720,926 3,177,567سود خالص

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه 

 7,055 3,363 6,907 1,059سود هر سهم

%30%34%30%12حاشیه سود ناخالص

%445%325%996%173حاشیه سود عملیاتی

%445%330%1000%171حاشیه سود خالص

1402سالواحدمفروضات

1،950دلارانسجهانی

2،089دلار999شمشطلاعیار

450،000ریالنرخدلار

%45درصدنرختورم



28

تحلیل حساسیت

1402سالمالی-تحلیلحساسیتپیشبینیسودهرسهمفزر

(ریال)نرخ دلار نیما

360,000 390,000 420,000 450,000 480,000 510,000 540,000 

ی 
هان

 ج
س

ان
(

لار
د

)

1,800  5,071 5,603 6,135 6,667 7,199 7,731 8,263 

1,850  5,174 5,715 6,255 6,796 7,337 7,877 8,418 

1,900  5,278 5,827 6,376 6,925 7,475 8,024 8,573 

1,950 5,381 5,939 6,497 7,055 7,613 8,170 8,728 

2,000  5,485 6,051 6,618 7,184 7,751 8,317 8,883 

2,050 5,588 6,163 6,738 7,313 7,888 8,464 9,039 

2,100 5,692 6,275 6,859 7,443 8,026 8,610 9,194 
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