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خلاصه مدیریتیچکیده مفروضات تحلیل بهمن دیزل

مدا  6شرکت خرید مواد اولیه خود را حددودا ❑
بدا ایدف ضدر  . زودتر از موعد انجام می دهد

.دلار مواد اولیه شرکت محاسبه شد  است

میلیارد تومان 424۰شرکت ۱4۰۱در پایان سال ❑
با پیش پرداخت مواد اولیه وارداتی داشته که

هداار تدومف در ردورا مدالی 3۰نرخ کمتر از 
.شرکت تسعیر شد  است

ضددر  شددد  اسددت نددرخ ضددرو  مح ددولاا ❑
د شرکت تا پایان سال همان نرخ پایه ای باشد
خ که در اردیبهشت ما  اعلام شد و اضاایش نر 

.دیگری تا پایان سال نداشته باشد

دررد ار تولید کامیون شدرکت8۰ضر  شد  ❑
و بقیده نن مح دول BD500مح ول امپداور 

.باشدBD300جدید 

کارشناسی 1398139914001401واحدشرح
1402

کارشناسی 
1403

لار
104,032140,619232,634247,717355,000430,000ریالمتوسط نرخ دلار مواد اولیهد

ش
رو

و ف
د 

ولی
ر ت

دی
مقا

5599702,0813,5153,7653,840دستگا مقدار تولید کامیونت
380311,3032,9653,125دستگا مقدار تولید کامیون
238188304511500500دستگا مقدار تولید مینی بوس
5599702,0813,5153,7653,840دستگا مقدار تولید کامیونت
380311,3032,9653,125دستگا مقدار تولید کامیون
238188304511500500دستگا مقدار تولید مینی بوس

ش
رو

ی ف
ها

خ 
3855477769061,3631,700میلیون تومانتف6نرخ ضرو  کامیونت نر

2,4663,1914,2415,250--میلیون تومانBD500نرخ ضرو  امپاور 

4465961,1951,4392,1552,600میلیون توماننرخ ضرو  مینی بوس

شد
م 

ما
ی ت

بها
ت 

ضا
رو

مف
ه

1251914125779161,097میلیون تومانتف6تمام شد  کامیونت 

1,5351,9932,9143,483--میلیون تومانBD500تمام شد  امپاور 

2564156541,0281,6702,000میلیون تومانتمام شد  مینی بوس

2443107214686941میلیون تومانریهاینه تولید مح ولاا کارب

1332195524523684میلیارد تومانهاینه مالی
331295705191,7142,354میلیارد تومانضرو  مح ولاا کاربری
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صورت سود و زیان تاریخی به همراه اطلاعات آینده نگر خدیزل
ارقام به میلیارد تومان

خلاصه مدیریتی

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1398139914001401

 26,938 20,581 9,166 2,769 901 514ضرو 
(16,792)(13,657)(5,531)(1,303)(333)(188)بهای تمام شد 
%38%34%40%53%63%63حاشیه سود ناخالص
 10,146 6,923 3,635 1,466 568 326سود و زیان ناخالص
(2,067)(1,363)(744)(209)(90)(52)هاینه عمومی
 66 50 22 22 10(4)سایر  عملیاتی
%30%28%32%46%54%52حاشیه سود عملیاتی
 8,214 5,663 2,913 1,279 488 270سود و زیان عملیاتی
(684)(523)(524)(195)(32)(13)هاینه مالی
 66 50 40 72 18 13سایر غیرعملیاتی
(1,133)(526)(467)(156)(60)(51)مالیاا

%24%23%21%36%46%43حاشیه سود خالص
 6,463 4,664 1,962 999 414 219سود و زیان خالص
 2,048 2,048 1,690 1,690 100 100سرمایه
 316 228 116 59 414 219(تومان)سود هر سهم 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
تعداد فروش امپاور

ص
خال

د 
سو

یه 
اش

ح

2,111 2,8002,8502,9002,9653,0003,0503,1003,1503,200

18%1,753 1,770 1,787 1,809 1,821 1,838 1,855 1,872 1,889 

19%1,850 1,868 1,886 1,910 1,922 1,940 1,958 1,976 1,994 

20%1,948 1,967 1,985 2,010 2,023 2,042 2,061 2,080 2,099 

21%2,045 2,065 2,085 2,111 2,124 2,144 2,164 2,184 2,204 

22%2,143 2,163 2,184 2,211 2,226 2,246 2,267 2,288 2,309 

23%2,240 2,262 2,283 2,312 2,327 2,348 2,370 2,392 2,413 

24%2,337 2,360 2,383 2,412 2,428 2,450 2,473 2,496 2,518 

25%2,435 2,458 2,482 2,513 2,529 2,553 2,576 2,600 2,623 

26%2,532 2,557 2,581 2,613 2,630 2,655 2,679 2,704 2,728 

موجودی پایان دور 

عدد امپاور2۰هر 

ظرضیت 
هاینه مالیعملیاتی

نرخ دلار 
مواد اولیه نرخ ضرو 

1%

1402کشش سودآوری سود سال 

2.3%

2.1% 2.6%-0.15%-

1%
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نظر کارشناسی

هاار دستگا  بود که از سال 5تا قبل از شروع دور دوم تحریم ها تولید شرکت در محدود  
ل از توانسته است به خوبی مح ولاا جدید را جایگایف کرد  و حتی به سطح قب۱4۰۰

تفرم تنوع بخشی و ورود به همۀ بخش های باری با دو پل. تحریم ها و بالاتر از نن برگردد
اری در برنامه های توسعه ای هدف گذ(  سنگیف)و امپاور ( سبک و نیمه سنگیف)ضورس 

ند  با توجه به حجم بالای خودرو ضرسود  در کشور و اجبار به جایگاینی، نی. شد  است
ط از طرضی وضعیت مالی و ترازنامه بهمف دیال حاکی از شرای. تجاری سازی ها روشف است

اضظه کارانه در بسیار مناسب وضعیت نقدینگی شرکت است که حتی با مفروضاا نسبتا مح
.تحلیل، شاهد نسبت به قیمت به درنمد بسیار جذابی از شرکت هستیم

نتیجه گیری
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–شاخص هم وزن 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه-شاخص هم وزن 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم ماهانه–شاخص خودرو 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم ماهانه–نسبت شاخص خودرو به شاخص کل 
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نتیجه گیریتحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه –شاخص خودرو 
نتیجه گیری
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–خدیزل 



1

2

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت
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:2021میزان تولید خودرو در سال 
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چیف نمریکا ژاپف هند کر  جنوبی نلمان مکایک برزیل اسپانیا تایلند ضرانسه کانادا

.میلیون خودرو می باشد79تولید کل برابر با 

سواری باری

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir17، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

:روند تولید خودرو در جهان

58 56 59 61 65 67 69 73 71
62

77 80 84 87 90 91 95 97 97
92

78 79

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

میلیون عدد

نگاهی به صنعت
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( :میلیون عدد)تعداد تولید خودرو بر اساس برند

10.5; تویوتا

8.9; ضولکس واگف
6.8; جنرال موتورز

4.4; هوندا

4.7; نیسان

4.2; ضورد

نگاهی به صنعت
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ارزش بازار شرکت های خودرو ساز
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49 60
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تسلا تویوتا بی وای دی ضولکس واگف مرسدس بنا جنرال موتورز ضورد بی ام و هوندا استلانتیس ضراری

میلیارد دلار

نگاهی به صنعت
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:فروش خالص خودروسازان جهان

280
263

153 148
135 132 122 113 103 101

70 67 61

میلیارد دلار

نگاهی به صنعت
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حاشیه سود ناخالص خودرو سازان

26%

21%

16%
15%

14%
13%

12% 12%
11% 11%

10%
9% 9%

ضراری بی ام و ماهیندرا ماهیندرا تسلا توضاس تورک ضورد دانگ ضنگ مرسدس بنا هوتای موتور ضولکس واگف هیوندای تویوتا کیا

نگاهی به صنعت
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:حاشیه سود خالص برخی خودروسازان

-11.0%

3.1%

7.2%

4.3%

7.1% 7.3%

Tesla BYD Changan Mahindra&Mahindra isuzu TOYOTA

نگاهی به صنعت
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:تعداد کارکنان خودرو سازان

668
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نگاهی به صنعت
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:مبلغ تولید خودروساز به ازای هر نفر از کارکنان
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نگاهی به صنعت
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:میانگین قیمت یک خودروی تولیدی
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بی ام و مرسدس بنا ضورد جیلی جنرال موتورز هوندا هیوندای مادا رنو تسلا تویوتا

هاار دلار

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir26، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

:تاریخ تاسیس خودروسازان

1850 1860 1870 1880 1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000

General 
Motors

Dongfeng

IVECO

Volkswagen

Chrysler

Nissan

Renault

Toyota

Peugeot Fiat 

FerrariBMW

Ford

Mercedes-
Benz

Hyundai 

Mitsubishi

Paccar 

Scania

Volvo

MAN

نگاهی به صنعت
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:نسبت مالکیت برخی خودروسازان مطرح

Volkswagen

Chrysler

Renault–Nissan–Mitsubishi 
Alliance

Maserati

Fiat 

Ferrari

BMW

Ford

Scania Volvo 
cars

MAN MazdaAston 
Martin

Jaguar

Peugeot

Land RoverJeep

Stellantis

Rolls-Royce

Rolls-Royce

Renault Nissan Mitsubishi

PACCAR 

KenworthDAFPeterbilt

نگاهی به صنعت
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:تعداد تولید کامیون بر اساس شرکت

200,000 
190,000 

200,000 

150,000 
160,000 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

Traton Se Volvo Dong-Feng Iveko Paccar

نگاهی به صنعت
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:شرکت هافروش خالص

11
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38
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میلیارد دلار

نگاهی به صنعت
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نگاهی به صنعت:خودروسازان بزرگ ایران

ایران خودرو

گرو  بهمف

سایپا

ایران خودرو دیال

سایپا دیال

پارس خودرو

زامیاد
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:تعداد واردات خودرو

10

25

41

57

41 41 39
42

79

101

51

76
70

15 14

3
0 0

1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

هزار عدد

نگاهی به صنعت
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:سهم بازار خدیزل 
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20%
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نگاهی به صنعت
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:روش های واردات 

تیراژمثالتعرفه وارداتانتقال تکنولوژیتولید اجزای اصلیروش

CBUCompletely Built Unit  تویوتا، پورشه، نلفارومئو بالا رفر کشور مبدا

SKD Semi Knocked-Down  کم ۱۰هیوندای نیمتوسط ناچیا کشور مبدا

CKDCompletely Knocked 
Down 

مونتاژ در کشور 
و انواع 2۰6، رنو ساندرو، نسخه های اولیه پژو 9۰رنو تندرپاییف عالی مق د 

زیاد خودروهای چینی 

نگاهی به صنعت
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:حمل و نقل 

زمینی

حمل و نقل

ریلی

هواییدریایی

جاده ای

درصد کل حمل و نقل 72
کشور

نگاهی به صنعت
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:راه های کشور

راه های زمینی

ریلی جاده ای هزار کیلومتر12حدود هزار کیلومتر90حدود 

بزرگراه و آزاد راههزار کیلومتر20حدود 

میلیون وسیله نقلیه موتوری در ایران 20حدود 
وجود دارد

نگاهی به صنعت
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:ناوگان حمل و نقل 

تعداد برنامه ریزی جهت نوسازیتعداد فرسودهتعداد کلشرح

هزار136هزار115هزار350کامیون

هزار9هزار4هزار14اتوبوس

هزار22هزار19هزار35مینی بوس و ون

نگاهی به صنعت
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( :1401)سهم بازار شرکتها در بازار کامیون و کامیونت

سایپا دیال 
9%

ایران خودرو دیال 
48%

بهمن دیزل 
۱7%

سیباموتور 
3%

خودرو سازی مایان 
5%

سرو  دیال 
0%

کاریاان خودرو 
0%

نریف دیال 
3%

مجتمع رنعتی پیلسان 
4%

نریا اورست ماشیف 
4%

شایان دیال 
5%

ارس خودرو دیال 
2%

نگاهی به صنعت
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:خودروسازان تجاری سهم بازار
تعداد تولید

1395139613971398139914001401

کامیونت فوتون-سایپا دیزل kx480
274 1,240 396 300 0 194 856 
2,012 1,250 1,049 101 500 898 1,500 

دواگن هو–فوتون کشنده ایران خودرو دیزل
1,096 172 506 459 1,443 2,678 6,598 
1,096 172 506 459 1,443 2,678 6,598 

فورس-شیلر –امپاور بهمن دیزل
137 66 91 18 0 0 1,303 

3,796 4,460 1,395 347 972 2,081 3,420 
 FAW1,582 1,420 877 251 285 734 850سیباموتور

دیماخودرو سازی مایان
 0نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد 
 7891,500نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد 

 60نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد کامیونت هیوندای سروش دیزل 
32۱نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد کاویانکاریزان خودرو

 633700نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد شکموتوآرین دیزل
 1,100نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد پیلسانمجتمع صنعتی پیلسان

 1,200نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد دایون (  کرمان موتور)آریا اورست ماشین
 1,400نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد دافرانشایان دیزل

 500نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد نبود داد آمیکو ارس خودرو دیزل 
 27,584 11,263 4,643 1,935 4,820 8,779 9,992جمع تولید

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir40، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

:تعداد نفر به ازای تولید یک خودرو

12 

35 

5 
16 

4 2 
7 

0
5
10
15
20
25
30
35
40

ایران خودرو   سایپا  ایران خودرو دیال زامیاد بهمف دیال سایپا دیال سیباموتور

رتعداد خودروی تولیدی توسط یک نفتعداد تولید(همت)مبلغ فروشتعداد کارکناننام شرکت

 12 274,872 188 23,000ایران خودرو  

 35 350,696 60 10,000سایپا 

 5 18,000 35 4,000ایران خودرو دیال

 16 48,000 17 3,000زامیاد

 4 5,329 9 1,500بهمف دیال

 2 2,350 4.3 1,300سایپا دیال

 7 1,443 2.5 218سیباموتور

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir41، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

:مبلغ تولید خودروساز به ازای هر نفر از کارکنان

21 

35 

44 
40 

57 

42 

30 
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34 

8 6 
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6 6 
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میلیارد تومان

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir42، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

سود و زیان هم مقیاس

خاامیاخکاو خدیالخاوررنعت

%89%82%50%71%76بهای تمام شد  کالای ضرو  رضته

%11%18%50%29%24حاشیه سود ناخالص

%6%11%8%5%6اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

%2-%4-%1%2-%2-ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 

%4%0%42%22%16حاشیه سود عملیاتی

%2%12%7%4%4هاینه های مالی

%0%9%2%2%2خالص سایر درامدها و هاینه های غیرعملیاتی

%2%4-%37%19%14خالص عملیاا در حال تداوم قبل از مالیاا( زیان)سود 

%0%2%5%4%2-مالیاا

%2%6-%32%16%11حاشیه سود خالص

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir43، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

خاامیاخکاو خدیالخاورشرح

25.7 2۰.52.6 86.3(میلیارد برگ)تعداد سهام

%50%50%9%31سهام شناور

8,۰۰۰22,5۰۰ 2۰,۱00 4۱,900(میلیارد تومان)ارز  بازار

ماهه36بتای 

--%11-دررد تقسیم سود سه ساله

سهامدار عمد 
شركت سايپاشركت سايپاشركت گرو  بهمفشركت ايران خودرو

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir44، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ساختار بهای تمام شده

خزامیا خدیزل خکاوه خاور متوسط شرکت هاشرح

%85%91%83%85%86هاینه مواد

%4%3%7%5%5هاينه حقوق

%11%6%10%11%9هاینه سربار

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir45، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ظرفیت اسمی تولید 
خدیال خاامیا خاور خکاو  

 2,000 1,560 12,500 3,000کامیون سنگیف 
 30,000 2,000کامیونت 
 912 2,500اتوبوس 
 10,000 1,175 3,750 1,000مینی بوس 
 2,000ون 
 59,500وانت 
 5,000سواری 

رکورد فروش 
1387138313871390سال رکورد تعدادی ضرو  
 7,700 67,000 13,500 18,000رکورد تعدادی ضرو  

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir46، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

:90عملکرد صنعت در دهه 
13911392139313941395139613971398139914001401

1,8891,8602,5462,1502,7153,3443,2854,70710,54023,64266,004(میلیارد تومان)مبلغ فروش 

(میلیون دلار)مبلغ فروش دلاری 
11482113951121301097571100200

 17,436 5,843 2,087 772 271 465 459 398 466 374 352(میلیارد تومان)سود ناخالص 

%26%12%17%23-%43-%39-%28-%31-%19-%18-%11-حاشیه سودکل شرکت

 13,315 3,866 982 189(506)(423)(8)(124) 118 200 130(میلیارد تومان)سود عملیاتی 

(1,315)(1,187)(1,632)(1,316)(1,292)(964)(862)(768)(672)(595)(494)(میلیارد تومان)هزینه مالی

1,0961,7482,72310,402-1,407-1,294-754-667-494-339-217-(میلیارد تومان)سود خالص صنعت 

3,9624,1624,3495,2324,5605,8325,7117,50312,47829,56163,025حجم دارایی

3,4923,7084,4555,0275,8728,50210,39113,34116,58324,88436,312حجم بدهی ها

 26,712 4,677(4,105)(5,838)(4,680)(2,670)(1,313) 205(106) 454 469حقوق صاحبان سهام

نگاهی به صنعت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir47، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بازدهی
بازدهی از ابتدای نمادنام شرکت

1398
بازدهی از ابتدای 

1399
بازدهی از ابتدای 

1400
بازدهی از ابتدای 

افت از سقف تاریخی1401بازدهی از کف 1402بازدهی از ابتدای 1401

%15-%72%10%56%65%322%1118شاخص کلشاخص بورس ایران

%15-%133%26%112%68%318%2143شاخص هم وزن(هم وزن)شاخص كل 

%49-%85%9%57%43%337%1409خودروگرو  خودرو

%16-%86%2%86%104%228%279دلار نزاددلار

%16-%523%63%510%827%939%2693خکاو سایپا دیال

%17-%280%17%280%571%1679%5146خاورایران خودرو دیال

%7-%451%66%450%422%1158%4646خاامیازامیاد

%5-%203%66%205%391%809%6501خدیالبهمف  دیال

نگاهی به صنعت
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تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir67، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

1394 1382

1385

در جاد  قدیم ۱382در اسفند 
کرج اضتتاح شد

ر به شهرک رنعتی البرز واقع د
قاویف انتقال یاضت 

در بورس اوراق بهادار پذیرضته 
.شد

تحریم شرکت از سوی 
ISUZU

60 100

1690

2047

1390 1391 1400 1402

یه 
رما
س

(
ان
وم
د ت
یار
میل

)

1732

856

583571590

14011400139913981397

سانی
تعداد نیروی ان

1397



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir68، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

فعالیت شرکت

ضرو  انواع کامیونت و کامیون های سنگیف و مینی بوس

ضرو  انواع مح ولاا کاربری

ضرو  انواع قطعاا خودرو

معرفی شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir69، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

رویه تولید انواع محصولات
1392

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

کامیونت ایسوزو

کامیون ایسوزو

مینی بوس 
ایسوزو

1393

کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر کامیونت شیلر

1394 1395

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

مینی بوس 
مکسوس

1396 1397 1398 1399 1400 1401

کامیون جدید 
ایسوز

رمینی بوس شیل

کامیونت ضورس

امپاور 

کامیون سنگیف 
ایسوز

کامیون سنگیف 
ایسوز

رمینی بوس شیل

کامیون سنگیف 
ایسوز

رمینی بوس شیل

کامیون سنگیف 
ایسوز

کامیونت ضورس

امپاور 

رمینی بوس شیل

کامیون سنگیف 
ایسوز

مینی بوس 
پگاسوس

مینی بوس 
پگاسوس

مینی بوس 
پگاسوس

کامیونت جدید 
شیلر

کامیونت جدید 
شیلر

کامیونت جدید 
شیلر

1,788

3,712 3,864 4,151
5,288

2,164
835 1,158

2,416

5,329

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

معرفی شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir70، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

محصولات جدید شرکت

Force 12 Ton

رونمایی در اردیبهشت و عرضه
۱4۰2در 

EM POWER BD460
۱4۰2رونمایی احتمالی در پایان سال 

EM POWER BD300

رونمایی در اسفند گذشته و عرضه
۱4۰2در 

L5E 5.5 ,L5E 3.8 Ton

در حال انجام تست های ضنی برای 
کورود شرکت به عرره مح ولاا سب

X9

در مراحل ابتدایی تولید

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir71، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

برنامه توسعه محصول بهمن دیزل

5الی 3/5 5/6الی 5 6/5الی 6 10الی 8 15الی 10 20الی 15 3۰الی 2۰ کشنده

L5E-3.8T

NMR-8SE

FORCE 6T

وزن ناخالص 
خودرو تن

EMPOWER 
BD300

NPR-75K

FORCE 
8.5T

FORCE 12T

Shiller

NPR-75M FVR

EMPOWER 
BD460

EMPOWER 
BD500

EMPOWER 
BD560

EMPOWER 
X9

FVZ34P

FVZ34T

L5E-5.8T

معرفی شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir72، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

سبد فروش و سهم بازار انواع محصولات

کامیونت
33%

کشنده
44%

مینی بوس
8%

کاربری
6%

سایر
9%

8%

48%

34%

معرفی شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir73، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتروش تولید شرکت



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir74، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتجزئیات سهامداران بصورت مستقیم و غیرمستقیم

صنایع تولیدی کروز

شهرداری

%82.4گرو  بهمف

%۱.98سرمایه گذاری ارز  نضرینان

%۱.55سرمایه گذاری بهمف

89.46
%

2.11%

.درصد آن در اختیار حقوقی ها قرار دارد5درصد سهام شناور می باشد که 11

%2.۱۱گرو  مالی شهر



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir75، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره و مدیرعامل

عضو هیاا مدیر  عضو هیاا مدیر  نایب رئیس هیئت مدیر  رئیس هیاا مدیر  مدیرعامل

حسین
خضری

حمیدرضا
منجی

علی
پور ابراهیم 

آبادی
آرمان

موسوی
مصطفی 
احمدی

:به نمایندگی از
شرکت بهمف 
خودرو

:به نمایندگی از
شرکت شاسی 
سازان ایران

:به نمایندگی از
شرکت بهمف 
موتور

:به نمایندگی از
شرکت بازرگانی
ع ر بهمف

:به نمایندگی از
شرکت گرو  بهمف



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir76، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتنماد خدیزل در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال982۰

ارزش بازار
هاار میلیارد تومان2۰.۱

%23.35یک ماهه

.%86.۱4سه ماهه

%۱۱4.8۰یک ساله

ممیلیون برگه سه33.62روز3۰

میلیون برگه سهم22.46روز9۰

میلیارد تومان38.7روز3۰

میلیارد تومان2۱.5روز9۰



1

2

3

4

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir78، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

دارایی: ترازنامه
1392139313941395139613971398139914001401(میلیارد تومان)دارایی 

 743 117 67 21 66 23 27 26 29 11موجودی نقد
 1,445 352 0 133 0 0 0 0 1 1سرمایه گذاری کوتا  مدا

 183 116 16 31 124 181 134 133 82 43 هادریاضتنی های تجاری و سایر دریاضتنی
 2,050 1,505 736 373 387 202 176 216 155 46موجودی مواد و کالا
 4,547 1,701 792 272 57 117 33 13 64 102پیش پرداخت ها

 2 2 2 0 0 0 0 0 0 0دارایی های نگهداری شد  برای ضرو 
2033303893705236348301,6133,7948,971جمع داراییهای جاری

د حسابها و اسناد دریاضتنی تجاری بلن
 22 10 0 0 12 93 74 11 4 0مدا

 2 2 2 2 2 2 2 3 3 3سرمایه گذاریهای بلند مدا
 0 0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری در املاک
 1,391 734 194 70 59 59 58 42 45 43داراییهای ثابت مشهود
 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0داراییهای نامشهود
 0 0 18 13 0 0 0 0 0 1سایر دارایی ها

48535613415473852147641,433جمع داراییهای غیرجاری
2513834455046777079151,8274,55710,403جمع داراییها

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir79، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ترکیب دارایی: ترازنامه

86%

677 707 915 1,827
4,557

10,403

1396 1397 1398 1399 1400 1401

دارایی جاری دارایی بلند مدا

ترکیب دارایی جاری شرکت
5میانگین 14001401شرح

ساله
%6%8%3موجودی نقد

%12%16%9سرمایه گذاری کوتا  مدا
%3%2%3اریحسابها و اسناد دریاضتنی تج
%32%23%40موجودی مواد و کالا
%47%51%45پیش پرداخت ها

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir80، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بدهی: ترازنامه
1392139313941395139613971398139914001401(میلیارد تومان)بدهی 

 779 496 378 76 53 75 92 97 39 34 هاپرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی
 00 00 0 0 000 7بدهی به شرکتهای گرو  و وابسته

2,768 861 109 83 92 34 40 7 38 9پیش دریاضتها
 452 35 67 56 25 28 36 37 35 11ذخیر  مالیاا بر درامد

 3 4 22 2 2 28 3 0 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 844 599 242 84 143 155 25 37 41 46ح ه جاری تسهیلاا مالی دریاضتی

 175 55 33 89 104 65 44 28 15ذخایر
1071682052393864183898502,0505,020جمع بدهیهای جاری

 1,500 500 52 0 0 0 0 0 0 1تسهیلاا مالی دریاضتی بلند مدا
 58 31 16 9 6 5 4 3 2 1ذخیر  ماایای پایان خدمت
2234569685311,558جمع بدهیهای غیر جاری

1091702082433904243989182,5816,578جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir81، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ترکیب بدهی: تراز نامه

390 424 398 918

2,581

6,578

1396 1397 1398 1399 1400 1401

بدهی جاری بدهی بلند مدا

78%

ترکیب بدهی های جاری شرکت
5میانگین 14001401شرح

ساله
%20%16%24حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%45%55%42پیش دریاضت ها
%7%9%2ذخیر  مالیاا بر درامد

%0%0%0یسود سهام پیشنهادی و پرداختن

%22%17%29یح ه جاری تسهیلاا مالی دریاضت

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir82، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیوضعیت تسهیلات

1397 1398 1399 1400 1401
ح ه جاری تسهیلاا مالی دریاضتی 143 84 242 599 844
ح ه بلند مدا تسهیلاا مالی دریاضتی 0 0 52.3464 500 1500
وجو  پرداختی بابت استقرا  433 241 210 1,015 2,197



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir83، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

دوره بازپرداخت بدهی و وصول مطالبات

56 
83 93 91 

121 

55 

10 9 6 

50 

76 
93 

67 

77 
125 

248 

122 

42 

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

دور  ورول مطالباا دور  پرداخت بدهی

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir84، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

محل تامین دارایی ها

بدهی
%6۰

حقوق راحبان سهام
40%

تومان226ارز  دضتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 116

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir85، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

خلاصه وضعیت شرکت

94 85 79 85 57
219

414

999

1,962

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

3,818
3,738

98
35%

4,246
4,006
99

31%

(دستگاه)مقدار تولید همگن

(دستگاه)مقدار فروش همگن

(میلیون تومان)نرخ فروش همگن

حاشیه سود ناخالص شرکت

4,355
4,705
103
30%

5,577
5,171
112

28%

2,467
2,542
145
34%

1,013
1,354
322
63%

1,243
1,205
453
63%

2,757
2,839
687
53%

8,979
8,786
896
40%

نمودارخطی سود خالص بر حسب میلیارد تومان

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir86، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

درصد تقسیم سود

3۰۰



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir87، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان
1392139313941395139613971398139914001401شرح
 9,166 2,769 901 514 461 632 524 475 406 195ضرو 

(5,531)(1,303)(333)(188)(304)(455)(369)(325)(264)(126)بهای تمام شد  کالای ضرو  رضته
 3,635 1,466 568 326 157 177 155 149 142 68ناخالص( زیان)سود 

(744)(209)(90)(52)(49)(72)(60)(30)(20)(22)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی
----(8)(هاینه استثنایی)ها هاینه کاهش ارز  دریاضتنی 
 22 22 10(4) 5 26 10 4 8 20ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 
 2,913 1,279 488 270 105 131 106 123 131 66عملیاتی( زیان)سود 

(524)(195)(32)(13)(33)(18)(4)(15)(11)(21)هاینه های مالی
 40 72 18 13 1 2 6 5 4 3خالص سایر درامدها و هاینه های غیرعملیاتی

 2,428 1,155 474 270 74 116 108 113 125 48خالص عملیاا در حال تداوم قبل از مالیاا( زیان)سود 
(467)(156)(60)(51)(17)(31)(29)(28)(30)(12)مالیاا

 1,962 999 414 219 57 85 79 85 94 37خالص عملیاا در حال تداوم( زیان)سود 
----------عملیاا متوقف شد  پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 1,962 999 414 219 57 85 79 85 94 37خالص( زیان)سود 
 116 59 414 219 57 85 79 85 94 37(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 1,690 1,690 100 100 100 100 100 100 100 100سرمایه
1392139313941395139613971398139914001401شرح

%40%53%63%63%34%28%30%31%35%35حاشیه سود ناخالص
%32%46%54%52%23%21%20%26%32%34حاشیه سود عملیاتی
%21%36%46%43%12%13%15%18%23%19حاشیه سود خالص

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir88، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

اقلام صورت سود و زیان بر اساس درصدی از فروش

-66%
-37% -37% -47% -60% -45%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1397 1398 1399 1400 1401 ساله5میانگیف 

مالیاا

درنمد غیرعملیاتی

هاینه های مالی

سایر درنمد یا هاینه 
عملیاتی

هاینه های عمومی

بهای تمام شد  

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir89، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تغییرات حاشیه سود ناخالص

28%
34%

63% 63%

53%

40%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir90، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

1,857

222

18

3,097

-50

-2,032

-2,139

-3501808

16

623

نقد حارل از 
عملیاا شرکت

مالیاا بر 
درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از 
ضعالیتهای 
عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه
گذاری ها و 
دارایی ها

سود دریاضتی
سرمایه گذاری
ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل 
از ضعالیتهای 
تامیف مالی

ی وجو  دریاضتن
حارل از 
استقرا 

پرداخت   بابت
ارل استفرا 

سود پرداختی
بابت 
استقرا  و 
سهام 

سایر ضعالیت
های تامیف 
مالی

خالص 
تغییراا نقد
دور 

بررسی صورت های مالی



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir91، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

عرضه در بورس کالا

50 71 86 105

550 465 395
12062 155 273 960

943

3,567

406
77

160 241
323 145

905

1,084

928

198

0

200

400

600

800

1,000

1,200

0
500

1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000

1401مهر  1401نبان  1401نذر  1401دی  1401بهمف  1401اسفند  اردیبهشت 
1402

1402خرداد 

(دستگا )عرضه  (دستگا )تقاضا (میلیارد تومان)ارز  معاملاا

بررسی صورت های مالی



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir93، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری:طرح های توسعه شرکت 

: نام طرح 
طرح اضاایش ظرضیت مح ولاا 

کاربری
:  تاریخ بهره برداری احتمالی

مرداد ما 

: نام طرح 
ایجاد تعمیرگا  مرکای

: نام طرح 
طرح بدنه سازی

برای داخلی سازی بیشتر

: نام طرح 
را  اندازی خط رنگ پلیمری
:  تاریخ بهره برداری احتمالی

۱4۰2



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir94، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

خرید زمین

مقدار و موقعیت
هاار متر بربع روبروی شهرک ۱532

کاسپیف

برنامه شرکت صنعتی سازی زمین و 
احداث کارخانه جدید طی مدت سه سال 

می باشد

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir95، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(دستگاه)کارشناسی مقدار تولید

107 133 275 524 340 340353 791
1804

2991 3000 3000

1303 2372 2500
511

500 500

0 0

0

0

425 500

835 1158

2416

5329

7230 7465

تف8کامیونت  تف6کامیونت  BD500کامیون  تف5کامیونت 
مینی بوس تف12کامیونت  BD300کامیون 

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir96، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(دستگاه)موجودی پایان دوره

527527538

401
454

372

681

0

100

200

300

400

500

600

700

800

140214011400139913981397کارشناسی 1403کارشناسی 

جمع تف8کامیونت  تف6کامیونت  کامیون مینی بوس

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir97، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریترکیب هزینه های تولید و مواد اولیه

ترکیب هزینه های تولیدمواد اولیه ترکیب

93%

5%

1%

1%

0%

(مستقیم و غیر مستقیم)هاینه مواد 

(ممستقیم و غیر مستقی)هاينه حقوق 

هاينه استهلاک 

هاينه حمل و نقل و انتقال 

ساير هاينه ها 

مواد اولیه داخلی
12%

CKD وارداتی
88%



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir98، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

مفروضات بهای تمام شده

تومان33۰۰۰:دلار مواد شش ماهه اول

تومان38۰۰۰:دلار مواد شش ماهه دوم

تومان۱4۰3:43۰۰۰دلار مواد 

%4۰: دررد اضاایش نرخ حقوق و دستماد

%4۰: نرخ تورم

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir99، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیون تومان)تن8نرخ فروش و بهای واحد کامیونت 

1,458 1,458 

1,700 

776 
893 

1,011 

76%

47%
42%

36%
40% 40%

59%

47%

39% 41%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

1399 1400 1401 Q1 1401 Q2 1401 Q3 1401 Q4 1401 H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir100، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیون تومان)تن 6نرخ فروش و بهای واحد کامیونت 

1,420 1,420 

1,700 

842 

969 
1,097 

58%

40%

36%

41%

27% 27%

46%

41%

32%

36%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

1399 1400 1401 Q1 1401 Q2 1401 Q3 1401 Q4 1401 H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir101، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیون تومان)BD500نرخ فروش و بهای واحد کامیون امپاور 

4,231 4,231 

5,250 

2,673 
3,078 

3,483 

77%

38% 38%

29%
34% 33%

42%
37%

27%
34%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

1399 1400 1401 Q1 1401 Q2 1401 Q3 1401 Q4 1401 H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir102، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(مانمیلیون تو)نرخ فروش و بهای واحد کامیون مینی بوس 

2,203 2,203 

2,600 

1,535 
1,767 

2,000 30%

45%

29%

15%

29%

19%

34%
30%

20%
23%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1399 1400 1401 Q1 1401 Q2 1401 Q3 1401 Q4 1401 H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir103، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیون تومان)تن 12نرخ فروش و بهای واحد کامیونت 

1,802 

1,802 

2,225 

990 
1,140 

1,290 

45%

37%

42%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir104، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیون تومان)BD300بهای واحد کامیون امپاور 

2,436 

2,436 
3,008 

1,518 
1,748 

1,978 

38%

28%

35%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

نرخ فروش نرخ بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir105، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)مبلغ فروش و تعداد فروش محصولات کاربری 

538 
848 

1,618 1,500 2,333 

4,000 

129 570 519 671 
1,043 

2,354 

67%

81%

59% 60% 60% 60%

0%
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80%

90%

0
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1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

1399 1400 1401 H1 1402 H2 1402 1403کارشناسی 

(دستگاه)مقدار فروش  (میلیارد تومان)مبلغ فروش  حاشیه سود ناخالص



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir106، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

درآمد خدمات و فروش قطعات

ارائه خدمات

میلیارد تومان425:نرخ ضرو 

میلیارد تومان255:نرخ بهای تمام شد 

%4۰:حاشیه سود

فروش قطعات

میلیارد تومان777:نرخ ضرو 

میلیارد تومان۱94:نرخ بهای تمام شد 

%75:حاشیه سود

بررسی سودآوری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir107، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(میلیارد تومان)کارشناسی مبلغ فروش

25,389

20,581

1,583

9,166

2,769
901514

14021401140013991398ماهه 14022کارشناسی 1403کارشناسی 



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir108، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

(میلیارد تومان)هزینه مالی
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1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ح ه جاری تسهیلاا مالی دریاضتی تسهیلاا بلند مدا هاینه مالی

بررسی سودآوری



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 

6
نتیجه گیری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir110، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نتیجه گیری(میلیارد تومان)صورت سود و زیان کارشناسی شده

1400140114021403شرح
 26,938 20,581 9,166 2,769ضرو 

(16,792)(13,657)(5,531)(1,303)بهای تمام شد  کالای ضرو  رضته
 10,146 6,923 3,635 1,466ناخالص( زیان)سود 

(2,067)(1,363)(744)(209)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی
 135 103 22 22خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 8,214 5,663 2,913 1,279عملیاتی( زیان)سود 
(684)(523)(524)(195)هاینه های مالی

 66 50 40 72خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 7,595 5,190 2,428 1,155سودخالص عملیاا در حال تداوم قبل از مالیاا

(1,133)(526)(467)(156)مالیاا
 6,463 4,664 1,962 999خالص عملیاا در حال تداوم( زیان)سود 

 6,463 4,664 1,962 999خالص( زیان)سود 
 316 228 116 59(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,048 2,048 1,690 1,690سرمایه
1400140114021403شرح

%38%34%40%53حاشیه سود ناخالص
%30%28%32%46حاشیه سود عملیاتی
%24%23%21%36حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

شرکت به حاشیه سود خالص و تعداد تولید کامیون امپاور1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
تعداد تولید امپاور

ص
خال

د 
سو

یه 
اش

ح

2,111 2,8002,8502,9002,9653,0003,0503,1003,1503,200

18%1,753 1,770 1,787 1,809 1,821 1,838 1,855 1,872 1,889 
19%1,850 1,868 1,886 1,910 1,922 1,940 1,958 1,976 1,994 
20%1,948 1,967 1,985 2,010 2,023 2,042 2,061 2,080 2,099 
21%2,045 2,065 2,085 2,111 2,124 2,144 2,164 2,184 2,204 
22%2,143 2,163 2,184 2,211 2,226 2,246 2,267 2,288 2,309 
23%2,240 2,262 2,283 2,312 2,327 2,348 2,370 2,392 2,413 
24%2,337 2,360 2,383 2,412 2,428 2,450 2,473 2,496 2,518 
25%2,435 2,458 2,482 2,513 2,529 2,553 2,576 2,600 2,623 
26%2,532 2,557 2,581 2,613 2,630 2,655 2,679 2,704 2,728 

دستگا  می باشد2965دررد و تعداد تولید امپاور 22.7در سناریو پایه حاشیه سود 

نتیجه گیری
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

دستگا  می باشد2965و تعداد تولید امپاور 355۰۰دلار در سناریو پایه 

تحلیل حساسیت درصد افزایش نرخ فروش محصولات و دلار مواد اولیه
تعداد تولید امپاور 2,278

یه
اول

د 
موا

لار 
د

(
ان

وم
ت

)

2,278 2,8002,8502,9002,9653,0003,0503,1003,1503,200
34,0802,295 2,353 2,410 2,485 2,526 2,583 2,641 2,699 2,757 
33,3982,192 2,250 2,307 2,381 2,422 2,479 2,536 2,593 2,651 
33,3982,090 2,147 2,204 2,278 2,317 2,374 2,431 2,488 2,545 
34,0661,987 2,044 2,100 2,174 2,213 2,269 2,326 2,382 2,439 
35,4291,885 1,941 1,997 2,070 2,109 2,165 2,221 2,277 2,333 
37,5551,782 1,838 1,893 1,966 2,005 2,060 2,116 2,171 2,227 
40,5591,680 1,735 1,790 1,862 1,900 1,955 2,011 2,066 2,121 
44,6151,577 1,632 1,687 1,758 1,796 1,851 1,906 1,960 2,015 
49,9691,475 1,529 1,583 1,654 1,692 1,746 1,800 1,855 1,909 

نتیجه گیری
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کشش سود هر سهم

نرخ ضرو 

موجودی پایان دور 

نرخ دلار

کامیون 
EM POWER

1%
1%

2.6%.

2.3%-

نتیجه گیری



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir114، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

پی بر ای تاریخی بازار و سهم

140214011400139913981397139613951394139313921391
سهم 11101322134550554
بازار 99102287775666

سالانهP/Eتغییراا 

سهم بازار

نتیجه گیری
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تغییرات پی بر ای سالانه

10.1

8.99.4

16.9

13.2

4.2
5.24.94.5

6.7

4.3
5.24.6

9.6

3.1

5.5
4.95.24.8

2.3

1392مجمع 1393مجمع 1394مجمع 1395مجمع 1396مجمع 1397مجمع 1398مجمع 1399مجمع 1400مجمع 1401مجمع 1402مجمع 

سالانهP/Eتغییراا 

P/E تریلینگ P/E ضوروارد
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یبررسی کامل صنعت و تحلیل یک شرکت بورس

14:00رأس ساعت دوشنبه 

همراه با ما 

در کارگزاری بانک صنعت و معدن
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با تشکر

1402خرداد 

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن


