
(فسپا)

1402اردیبهشت 

گروه صنعتی سپاهان



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت
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نماد فسپا در یک نگاه

3

(برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال8،580

ارزش بازار
میلیارد تومان3،346

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

0.5%یک ماهه

83%سه ماهه

160%ماهه6

میلیون18.5روز30

میلیون13.2روز90

17.9روز30

11.4روز90



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

معرفی شرکت

4

1352 شرکت گروه صنعتی اصفهانثبت•

1378 تغییر به سهامی عام•

1379 پذیرش در بورس اوراق بهادار•

1380 عرضه اولیه در بورس اوراق بهادار•

نشرکت گروه صنعتی سپاها

می باشد؛تهراندرشرکتمرکزیدفتر•
-ننائیبهاصفهاناصلیجادهاصفهاندرواقعکارخانهمحل•

.است15کیلومتر

30 50 65

130

390

1391 1393 1394 1400 1401

سرمایه شرکتتغییرات 

(میلیارد تومان)

.نفر است532تعداد پرسنل فعلی شرکت •

شت
نبا

د ا
سو

ه

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش

انب
د 

سو

ته
اش
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سو شت
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د ا
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ه
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سهامداران و اعضای هیئت مدیره

5

8% 6%
5%

5%

76%

عادی-ترکیب سهامداران 
حمید جابر انصاری

محمدرضا جابر انصاری

محمد علی جابر انصاری

مهراد جابر انصاری

سایر افراد 

اعضای هیئت مدیره

مدیر عامل و عضو هیئت مدیره
(کیومرث میرزایی)

شرکت فراگیر فرزان گلنار

(سید حسین سلیمی)رئیس هیئت مدیره
شرکت ساخته های فلزی اصفهان

مدیرهنایب رئیس هیئت 
(محمدرضا جابر انصاری)

شرکت نورد و لوله پروفیل سپاهان

عضو هیئت مدیره
(وحید جابر انصاری)

شرکت بارآهن سپاهان

(مسعود جابر انصاری)عضو هیئت مدیره
شرکت آرشام پارسه آناهیتا
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محصولات تولیدی و ظرفیت اسمی شرکت

6

روغنوگازهاسیالات،انواعانتقال
شوفاژسیستم هایومنازلگازرسانی
الکتریکیکشیسیمازمحافظت

بالافشارباهواوبخارتهیهبرایمناسب

سطحیهآن کعلتبهسیاهلوله.نداردوجودروکشآن هاسطحرویبردیگرعبارتبه.می باشدغیرگالوانیزهوفولادیلوله ای:سیاهلوله
.می شودنام گذاریعنواناینبابرمی گردد،اکسیدآهنپوششوجودبهکهداردرنگتیرهوپوستهپوسته

:کاربردها

محصول
1400تولید واقعی سال 1401ماهه 6تولید واقعی ظرفیت عملیظرفیت اسمی

(تن)(تن)(تن)(تن)

420,000165,96869,630105,163انواع لوله و قوطی و پروفیل فلزی
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فرآیند تولید

7

باز کردن کویل

صاف کردن فرمینگ جوشکاری مقاومت الکتریکی 
با فرکانس بالا 

خنک کننده

بسته بندیصاف کردنبرش دادناندازه گیری
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شرکت های زیر مجموعه

8

نورد و لوله پروفیل سپاهان
درصد100: درصد مالکیت

1383: تاریخ تأسیس

ساخته های فلزی اصفهان
درصد90: درصد مالکیت

1351: تاریخ تأسیس

شرکت بارآهن سپاهان
درصد70: درصد مالکیت

1372: تاریخ تأسیس



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت
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دارایی–ترازنامه 

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1401نه ماهه 14011400نه ماهه 13961397139813991400سال مالی

%11%5%12 85 158 76 29 74 11موجودی نقد
%12%1%15 21 195 14 21 47 54سرمایه گذاری کوتاه مدت

%13%29%20 536 250 47 53 47 26دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%33%41%47 760 593 344 83 102 64موجودی مواد و کالا
%19%19%0 360 4 321 174 21 15پیش پرداخت ها

%87%95%1702903608011,1981,76395جمع داراییهای جاری

%6%1%2 20 20 20 21 51 18سرمایه گذاریهای بلند مدت
%6%4%3 65 40 35 28 28 22داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 3 2 0 0 0 0داراییهای نامشهود

%0%0%0 8 0 3 0 0 0سایر دارایی ها

%13%5%4079505962965جمع داراییهای غیرجاری

2113704098601,2611,859جمع داراییها

10
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بدهی–ترازنامه 

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1401نه ماهه 14011400نه ماهه 13961397139813991400بدهی

%47%34%18 396 74 80 46 181 95پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

%4%5%5 53 22 9 6 4 6پیش دریافتها

%13%4%17 47 70 58 24 11 9ذخیره مالیات بر درامد

%1%19%2 220 8 2 1 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%27%33%50 384 213 89 107 0 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%91%95%91 1,100 387 238 184 196 110جمع بدهیهای جاری

%9%5%9 61 37 24 19 14 12ذخیره مزایای پایان خدمت

%9%5%9 61 37 24 19 14 12جمع بدهیهای غیر جاری

 1,161 424 261 203 210 122جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%62%34%30%50%57%58نسبت بدهی

11



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

1401نه ماهه 13961397139813991400حقوق صاحبان سهام

 130 130 65 65 65 65سرمایه

 33- 17- 14- 0 0 0سهام خزانه

 13 13 7 7 7 5اندوخته قانونی

 588 711 541 135 88 19انباشته( زیان)سود 

 698 837 599 206 160 89جمع حقوق صاحبان سهام

%38%66%70%50%43%42نسبت حقوق صاحبان سهام

12
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میلیارد تومان–صورت سود و زیان 

1401نه ماهه 13961397139813991400
 2,415 2,960 1,605 1,009 738 427فروش

(2,248)(2,422)(1,128)(894)(623)(421)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 167 538 478 114 115 6ناخالص( زیان)سود 

(39)(38)(21)(16)(26)(7)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 31 34 27 14 14 7ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 159 533 483 113 103 6عملیاتی( زیان)سود 

(36)(39)(6)(7)-(1)هزینه های مالی

 43 8 45 19 1 6خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 166 502 522 125 104 11خالص عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 

(24)(66)(50)(19)(20)(2)مالیات

 142 436 472 106 84 9خالص( زیان)سود 

 36 112 121 27 22 2تومان-سرمایهسود هر سهم بر اساس آخرین 

13
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تحلیل افقی صورت سود و زیان

13961397139813991400

%84%59%37%73%23فروش

%115%26%44%48%31بهای تمام شده کالای فروش رفته

%79%35%40-%289%7-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%24%90%2%92%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%10%328%10%1512%76-عملیاتی( زیان)سود 

%8-%344%27%801%43-خالص( زیان)سود 

%11%85%30%114%11نرخ رشد دلار نیمایی

%39%41%31%23%9تورم عمومی سالیانه کشور

14



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

تحلیل عمودی صورت سود و زیان

13961397139813991400

%100%100%100%100%100فروش

%82-%70-%89-%84-%99-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%1-%1-%2-%4-%2-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%1%2%1%2%2ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%1-%0%1-%0%0هزینه های مالی

%0%3%2%0%1خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2-%3-%2-%3-%0مالیات

15
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درصد تقسیم سود

50%

118%

68%
61%

41%

60%

1395 1396 1397 1398 1399 1400

16



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت
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تولید ماهانه

18

1,3
532,2

392,5
67

1,5
85

1,0
68

2,7
93

1,2
731,9

25

1,0
61

1,9
652,2

02

1,0
54

5,
97

4

8,
86

6

8,
71

9

12,
35

513
,21

9

11,0
03

12,
105

14
,84

2

11,3
71

11,3
25

15
,10

0

12,
54

6

6,9
16

1401فروردین 1401اردیبهشت 1401خرداد 1401تیر 1401مرداد 1401شهریور 1401مهر 1401آبان 1401آذر 1401دی 1401بهمن 1401اسفند 1402فروردین 

محصولات اجرتی لوله های گازی و صنعتی
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کارشناسی مقدار تولید

19

157,348 154,702 152,417

112,747
103,372

138,367 138,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

مقدار تولید انواع لوله

10,364
7,541 8,818

13,827 15,968
19,732 18,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

مقدار تولید محصولات اجرتی

-تن -



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

کارشناسی مقدار فروش شرکت

20

166,419
161,734 160,244

113,067

139,863

156,155 156,500

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 

-تن -
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427
738

1,009

1,605

2,960

3,485

4,875

1396 1397 1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

کارشناسی درآمد عملیاتی شرکت

21

-میلیارد تومان -
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ترکیب هزینه های تولید

22

-میلیارد تومان -

425 

626 

866 

1,109 

2,190 

1396 1397 1398 1399 1400

مواد مصرفی دستمزد مستقیم و غیرمستقیم (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک سایر
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ترکیب بهای تمام شده

23

3%
2% 95%

سربار تولید دستمزد مستقیم مواد مستقیم

آهن( کویل)ورق 
100%
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مقدار مصرف ماده اولیه

24

164,225
155,273

117,074
109,094

143,845 144,900

1397 1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

انجام شده

-تن -

ورق رول
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کارشناسی نرخ خرید ماده اولیه

25

35,915
52,730

95,487

195,898 198,389 202,927

277,440

33,082
49,194

89,420

190,433 185,575 192,250

272,000

1397 1398 1399 1400 1401ماهه 9 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

نرخ خرید ورق رول نرخ ورق مبارکه

-کیلوگرم / ریال -
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421
623

894
1,128

2,422

3,042

4,201

1396 1397 1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 

کارشناسی بهای تمام شده

26

-میلیارد تومان -
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1402–سایر مفروضات 

27

1402مفروضات سال 

42,500 تومان-دلار تسعیر ارز نرخ•

645 دلار-CISورق گرم نرخ•

29% افزایش حقوق و دستمزدنرخ•

43% نرخ تورم•
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صورت سود و زیان

28

1402کارشناسی 1401کارشناسی 139813991400دوره مالی
 4,875 3,485 2,960 1,605 1,009فروش

 4,201- 3,042- 2,422- 1,128- 894-بهای تمام شده کالای فروش رفته
 674 443 538 478 114ناخالص( زیان)سود 

 76- 56- 38- 21- 16-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 56 39 34 27 14ی عملیاتی(هاهزینه )خالص سایر درامدها 

 654 426 533 483 113عملیاتی( زیان)سود 
 64- 54- 39- 6- 7-هزینه های مالی

 19 44 8 45 19خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 609 416 502 522 125خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 76- 17- 66- 50- 19-مالیات
 534 399 436 472 106خالص( زیان)سود 

 137 102 112 121 27تومان-سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 390 390 130 130 65سرمایه

%14%13%18%30%11حاشیه سود ناخالص
%13%12%18%30%11حاشیه سود عملیاتی
%11%11%15%29%11حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود 

دلاری ورق گرم مبارکهنرخ

نرخ
دلار

550570590610630650670690710730750

37,0005564738292101110119129138147

38,0006170808999108118127137146156

39,00067778796106116126135145155165

40,000738393103113123133143153163173

41,0008090100110121131141151162172182

42,0008696107117128138149159170180191

43,00092103114124135146157167178189200

44,00098109120131142153164175186197208

45,000105116127138150161172183195206217

46,000111122134145157168180191203214226

47,000117129141152164176188199211223235

48,000123135147159171183196208220232244

29
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فسپاP/Eنمودار 

30

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

14
02

-
02-19

14
02

-01-
06

14
01

-11-
17

14
01

-10-
03

14
01

-
08-

23
14

01
-

07-12
14

01
-

05-
31

14
01

-
04-

18
14

01
-

03-
07

14
01

-01-
24

14
00

-12-
07

14
00

-10-
26

14
00

-
09-

16
14

00
-

08-
08

14
00

-
06-

24
14

00
-

05-11
14

00
-

03-
29

14
00

-
02-

18
14

00
-01-

07
13

99
-11-19
13

99
-10-

08
13

99
-

08-
28

13
99

-
07-

15
13

99
-

06-
04

13
99

-
04-

25
13

99
-

03-
17

13
99

-
02-

03
13

98
-12-

17
13

98
-11-

05
13

98
-

09-
24

13
98

-
08-

13
13

98
-

06-
31

13
98

-
05-

16
13

98
-

04-
09

13
98

-
02-

25
13

98
-01-

17
13

97
-11-

28
13

97
-10-

16
13

97
-

09-
06

13
97

-
07-

23
13

97
-

06-
13

13
97

-
05-

05
13

97
-

03-
28

13
97

-
02-

15
13

96
-12-

23
13

96
-11-11
13

96
-10-

03
13

96
-

08-
20

13
96

-
07-10

13
96

-
05-

29
13

96
-

04-19
13

96
-

03-
06

13
96

-01-
27

13
95

-12-
08

13
95

-10-
28

13
95

-
09-

16
13

95
-

08-
03

13
95

-
06-

20
13

95
-

05-11

97تا پاییز 95تابستان P/Eمیانگین

13.2

98تا دی 97پاییز P/Eمیانگین

7.7
1402تا بهار 1400بهار P/Eمیانگین
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد


