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رید یا این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران تامین سرمایه امین است و به هیچ عنوان به معنی توصیه ای جهت خ
هیچ گونه مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام فروش سهام این شرکت نمی باشد و شرکت تامین سرمایه امین

.هرگونه معامله ای با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهد گرفت



مقدمه4
غیرهوآلومینیوموومکرسیلیکون،منگنز،مانندعناصریازبالاییدرصددارایفروآلیاژها.هستندکربنازغیراضافیعنصرچندیایکحاویکهباشندمیآهنآلیاژهایازگروهیفروآلیاژها

یافرسودگیابربردرمقاومتوشکلپذیریاستحکام،مانندخواصیتاشوندمیاضافهفولادبهآنها.شوندمیاستفادهفولادوآهنصنعتدراصلیآلیاژهایعنوانبهعمدتاًهستندکه

ارتباطفروآلیاژصنعت.باشندداشتهغیرفلزیرسوباتواجزاءکنترلواصلاحاکسیدزدایی،پالایش،ماننددیگرکاربردچندینتوانندمیفروآلیاژهااین،برعلاوه.بخشندبهبودراخوردگی

ازفروآلیاژهاثال،معنوانبهدارند،فلزتولیددرمهمینقشفروآلیاژها.شودمیاستفادهفولادیاآهنگریریختهدروفولادسازیدرگستردهطوربهزیراداردفولادوآهنصنعتبانزدیکی

قرنآغازدرشوند،میلیدتوالکتریکیقوسکورهیابلندکورهدرفروآلیاژهاکلی،طوربه.بخشندمیبهبودرافولادخوردگیبرابردرمقاومتوکنندمیجلوگیریتولیددرگوگردمنفیاثرات

آندرکهشوندمیتولیدریککربومتواکنشطریقازفروآلیاژهااکثر.استقرارگرفتهتوجهموردالکتریکیقوسهایکورهبیشترویافتهکاهشبلندکورهازاستفادهپیوستهطوربهبیستم

کهشودمیافهاضآهنبهعنصرتعدادیفروآلیاژهاتولیدبرای.دهندمیتشکیلرافروآلیاژهاوشوندمیاحیاآهنحضورزماندرککدرموجودکربنبامذاب،اولیهمواددرموجوداکسیدهای

:نیسترپذیامکانخالصصورتبهآهنآلیاژهایبهعناصراینافزودنعلتدوبهاماباشدمی...ونیکلتیتانیوم،کبالت،وانادیوم،کروم،مولیبدن،منگنز،سیلیسیم،:شاملآنترینمتداول

.ندارداقتصادیصرفهآنتهیهوهستندبهاگرانوارزشمندبسیارخالصحالتدرعناصراین-1

بهکند،میهزینهادایجوشدهدستگاهیوفنیمشکلاتباعثحرارتدرجهاینتامیناینکهبهتوجهباکهدارندآلیاژیحالتبهنسبتبیشتریذوبنقطهعناصراینخالصحالتدر-2

.شوندمیترکیبمذابولادفباراحتیبهودارندتریپایینذوبنقطهخالصعناصربهنسبتفروآلیاژهامعمولا.کننداستفادهسیلیسمفروآلیاژازهستندمجبورتولیدکنندگانعلتهمین



وضعیت فروآلیاژ جهانی5

توجهیقابلطوربهجهانسراسردرفولادتولیدافزایشبا2023سالدرزیاداحتمالبهفروآلیاژهاجهانیبازار▪

درکششیاستحکامسایش،برابردرمقاومتخوردگی،برابردرمقاومتسختی،فروآلیاژها.یافتخواهدتوسعه

آهنوولادفصنایعبرایضروریاولیهموادنتیجهدربخشند،میبهبودرافولادخزشیاستحکاموبالادماهای

رشدبهروعتصنمیرودانتظارفولاد،جهانیصنایعدرفروآلیاژبهنیازافزایشبهتوجهبابراین،علاوه.هستند

برایقاضاتافزایشداشتخواهیمانتظارهمچنین،.کندتامینراجهانیبازارتقاضایحملونقل،وخودروسازی

گریدهایتپیشرفبهتوجهبا.کندفراهمفروآلیاژبازاربرایراجدیدیبالقوههایفرصتفروآلیاژیمحصولات

.هددمیارائهاصلیبازیگرانبرایراجذابیاندازهایچشمجهانیصنعتبالا،استحکاموسبکفولادی

لفمختمکانهایدررافروآلیاژیکالاهایبرایتقاضاتامیکنندتلاشسختبزرگشرکتهایهمچنین،

ازناشیتامینزنجیرهاختلالاتدلیلبهفولادیصنایعدر2022سالدرفروسیلیسیمازاستفاده.دهندافزایش

.یافتکاهشچیندرکرونابیماریبامرتبطقرنطینههایواوکراینوروسیهبیندرگیری



تولید فروآلیاژ در جهان6

یاوای،بازارجهانیفروآلیاژهااباهآمریکاایشامالی،اروپاا،آسابراساستجزیهوتحلیلمنطقه▪

یهدررودآسایاواقیانوساانتظاارمای.باشادبنادیمایاقیانوسیهوسایرنقاطجهانقابلطبقاه

شاورهایی،بربازارجهانیفروآلیاژهاتسلطپیداکنندزیراتولیدانبوهفاولاددرک2023اندازچشم

ازارهمچنینانتظارمیرودکاهرشادبا.مانندچین،هند،ژاپنوکرهجنوبیدرحالافزایشاست

وسیهتقویتفروآلیاژهاباتوسعهزیرساختها،شهرنشینیوافزایشجمعیتدرمنطقهآسیاواقیان

برایان،انتظاارمایرودکاهتقاضاادرمنطقاهآمریکاایشامالیباهدلیالافازایشعلاوه.شود

یشادهگذاریدرانرژیهایتجدیدپذیرازبخشتوربینهایبادی،درطاولدورهپیشبینسرمایه

درصدازکالتولیادجهاانیماوادسایلیکونی70چینتقریباً.بهمیزانقابلتوجهیافزایشیابد

.رابهخوداختصاصدادهاست2022برآوردشدهدرسال
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قیمت فروسیلیس جهانی7

دباشمیخودتاریخیقیمتبالاترینکهدلار4،450عدد2021اکتبرماهدرفروسیلیسقیمت▪

کمبودلدلیبهفروآلیاژهاجهانیبازارکهمیشودپیشبینیحال،اینبا.استکردهتجربهرا

.شودمواجهمشکلبا2024سالدرجهانازمنطقهچنددربالاعملیاتیهایهزینهوخاممواد

خواهدادایجآیندهدرآلیاژهااینساختبرایجدیمانعیناپذیریاجتنابطوربهذخایرتخلیه

،استکمبوددچارکشورهاازبسیاریدرفروآلیاژتجارتبرایخامموادکهآنجاییاز.کرد

بر2024و2023هایسالدرشودمیبینیپیشکهاستمتکیوارداتبهشدتبهصنعت

فروآلیاژختسابالایهزینهنگرانتولیدکنندگانبراین،علاوه.بگذاردتأثیرفروآلیاژهاقیمت

تگیرانهسخمحیطیزیستمقرراتوقوانیندلیلبهفروآلیاژهاجهانیبازارهمچنین،.هستند

.شدخواهدمواجهبیشتریهایمحدودیتبادولتی
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ماهیت اقتصادی صنعت فروآلیاژ8

سطمتوبهتوجهباکهمیباشدداراراسالدرفولادتنمیلیون17تولیدپتانسیلکشورفولادتولیدیصنایع▪

مصرففروسیلیسکیلوگرم5فولاد،کیلوگرم1،000هرازایبهفولاد،تولیدفرآینددرفروسیلیسمصرف

درمیشودیپیشبینکشور،درفولادصنایعگسترشبرایموجودزیرساختهایگرفتندرنظربا.شودمی

بهفروآلیاژهاتولیدمیزان.باشدداشتهافزایشبرابر2.5ازبیشکشورفولادتولیدیظرفیتآیندهدهه

درچدنیاتقطعوفولادتولیدهرچهواستوابستهچدنگریریختهصنایعگسترشوفولادتولیدمیزان

دلیلهمینبهبود،خواهدبیشترنیزفروسیلیسآمیژانبهخصوصبهفروآلیاژهابهنیازباشدبیشترکشور

.باشدمیواضحامریکفروسیلیستولیدویژهبهفروآلیاژهاتولیدکارخانهایجادبهنیاز

درنروشآیندهبرعلاوهآن،درگذاریسرمایهوداردپایداردرآمدیفروسیلیسوفروآلیاژتولیدصنعت▪

.داشتخواهددرخشانیوروشنآیندههمصادراتیوالمللیبینسطحدرایران،کشور

عواملموثربرقیمتفروآلیاژها

درجهمرغوبیت

پروسهونحوهتولید

نوعفروآلیاژ

تقاضاوعرضهمیزان

گریدفروآلیاژ

قیمتارز



سیمفرآیند تولید فروسیلی9

انجامالکتریکیقوسهایکورهروشازاستفادهبافروسیلیسیموفلزیسیلیسیمتولیددنیادراکنونهم▪

یاباردهیهایلولهتوسطشدنمخلوطازپسمشخصبندیدانهبااولیهموادروشایندر.گیردمی

وتوانبهبستگیکهمشخصزمانگذشتازپس.شوندمیشارژکورهداخلبهدائماباردهیماشین

بهوشدهیهتخلپاتیل،داخلبهکورهتخلیهمجاریازشدهتولیدفلزدارد،کورهمصرفالکتریکیجریان

نظرازروآلیاژها،فتولیدالکتریکیقوسهایکوره.یابندمیانتقالباشدمیگریریختهکهبعدیمسیرهای

هایفاوتتکوره،شکلطراحیوابعادنظرازولیهستندفولادسازیهایکورهمشابهتقریباالکتریکی

درعمدتاً(سیلیکون٪90و٪75،٪65معمولیهایکیفیت)فروسیلیسیم.دارندهاکورهنوعاینبازیادی

عاملیکعنوانبهزنگضدفولادهای،Cفولادهایتولیدبرایگریریختهدروفولادسازیطول

نامبهلیکونیسیفولادتولیدبرایهمچنین.شودمیاستفادهچدنوفولادآلیاژسازیبرایواکسیدکننده

منظوربهآهنتلقیحبراینیزفروسیلیسیمچدن،تولیدطولدر.شودمیاستفادهنیزالکتریکیفولاد

ازبرخیدرتوانمیرافروسیلیسیمالکتریکی،قوسجوشکاریدر.شودمیاستفادهشدنگرافیتتسریع

.یافتالکترودهایپوشش



وضعیت فروآلیاژها درایران10

درتن60،000ظرفیتباایرانفروآلیاژصنایعشرکتایراندرفروآلیاژتولیدکنندهبزرگترین▪

SMSتکنولوژیباسمناناستاندرایرانفروسیلیسشرکت.میباشدسال Demagبا

.باشدیمایراندرفروسیلیسیمتولیدکنندگانسومجایگاهسالدرتن25،000تولیدظرفیت

درنروژElkemفناوریبا1372سالدرصنعتاینتولیدکنندهنخستینایراندر

کشورردفروسیلیسیمتولیدحاضرحالدر.شداندازیراهلرستاناستاندرازناشهرستان

وایرانفروسیلیسشرکتتوسطمیزاناینازدرصد9حدودکهبودهتنهزار270بربالغ

گزارشبراساس.گرددمیتولیدایرانفروآلیاژصنایعشرکتتوسطآندرصد22حدود

شودمیتولیدخامفولادتنمیلیون1878حدودجهاندر2022درسال،فولادجهانیانجمن

مصرفمیانگینکهدرصورتیباشد،میایرانسهمتنمیلیون30حدودمیزاناینازکه

مصرفتن6،600،000حدودبگیریمنظردرتنهردرکیلوگرم3،5رافروسیلیسیم

.شودمیتولیدایراندرتن250،000حدودمیزاناینازکهبودهجهاندرفروسیلیس
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معرفی شرکت11
رفیتظباسمناناستاندرفروسیلسیمتولیدکنندهاولینعنوانبه1360سالدرایرانفروسیلیسشرکت▪

Manesmanآلمانیشرکتالکتریکیقوسکورهبکارگیریهمچنینوسالدرتن25،000تولید Demag

توانستشرکتینا.گردیدتاسیسجهانیبازارسطحدرکیفیتسطحبالاترینبافروسیلیسیمتولیدبهاقدام

سهامی)ایرانفروسیلیسشرکت.کنداضافهخودتولیدخطبهنیزرافروسیلیکومنیزیمتولید1378سالدر

ISOالمللیبیناستانداردبامطابقدنیاروزآوریفنترینپیشرفتهازاستفادهبا(عام توانست5445

وآسیااروپا،بهصادراتباشرکتاینهمچنین.نمایدعرضهجهانیبازاربهوتولید%75فروسیلیسیم

همچنینو2010سالدراروپابرترکیفیتبابتطلاییعقابالمللیبینجایزهدریافتبهمفتخرخاورمیانه

ادمووبودهفروسیلیسیمآلیاژشاملکارخانهمحصولات.گردید96و89،92هایسالملینمونهکنندهصادر

چوب،غالذچوب،خردهسنگ،ذغالکک،)کربنیموادآهن،اکسیدیپوستهسیلیس،سنگآننیازمورداولیه

400/5159شمارهبهبرداریبهرهپروانهبراساس1379سالمهرماهاز.باشدمیالکترودخمیرو(چارذغال

3،000الانهسظرفیتبافروسیلیکومنیزیمنامبهفروآلیاژهاازدیگریکیعملیتولید1379مرداد11مورخ

نیزیم،مشمشفروسیلیسیم،محصولایناولیهمواد.گردیدآغازایرانفروسیلیسکارخانهدرسالدرتن

عملیتولیددریافتیمجوزاساسبر1400سالاز.باشدمیقراضهآهنوسیلیسایدکلسیممتال،میش

.گردیدآغازسالدرتن5،000ظرفیتبادوغابومیکروسیلیسژلشاملبتنسازمقاممحصولات

شرکت کارآفرین صنعت

سهامی )ذوب فلزات

%37, (خاص

%47, سایر سهامداران

%8, شخص حقیقی

1%شخص حقیقی  

%1, شخص حقیقی %1, شخص حقیقی
صندوق سرمایه گذاری 

%1, مشترک پیشتاز

ترکیبسهامداران



محصولات شرکت12
فروسیلیسیم

اینشود،میتولیدالکتریکیقوسهایکورهدرعمدتاوداردخاکستریوجامدفیزیکیحالتکهاستفروسیلیسیمشرکتایناصلیمحصول

فولادسازیهایهکارخانبهمربوطمحصولاینکاربردبیشترینشاید.داردکاربردفولادسازیوگریریختهصنایعدرافزودنیموادعنوانبهمحصول

قابلیتوودشمیفولادسختیواستحکامباعثآنگریریختهدروکندمیعملزدااکسیژنعنوانبهفروسیلیسیمفولاد،تولیددرکهچرااست

.دهدمیافزایشراآنمغناطیسی

پودرمیکروسیلیکا

برعلاوهیلیسمیکروسپودر.شوداستفادهبتناختلاطهایپروژهتمامدرتواندمیکهاستاستفادهآمادهپودریمحصولیکمیکروسیلیسپودر

درهاکنندهنرمزااستفادهبهتوجهباهمچنین.شودمینیزآننفوذپذیریوخورندهشیمیاییموادبرابردرآندوامکاهشباعثبتنمقاومتافزایش

.کردتولیدبالاترراندمانباراتریصافبتناختلاط،طرحنیازموردآبکاهشبرعلاوهتوانمیمحصولاینفرمولاسیون

فروسیلیسمنیزیم

کرویایورقههایرافیتگتبدیلآلیاژایناصلیکاربرد.آیدمیدستبهمنیزیموسیلیسآهن،ترکیبازکهاستفروآلیاژنوعیمنیزیمفروسیلیس

درمحصولایناستفادهجزبه.داردچدنمذابمنیزیمتامیندرکلیدینقشآلیاژاین.باشدمیطریقاینازآنمقاومتافزایشوچدنتولیددر

فولادهایتساخزنگ،ضدفولادساختدرمهمترکیبیکعنوانبهفولاد،ذوبوتصفیهصنعتدراستفادههمچوندیگریمصارفچدنصنایع

.داردنیزخالصسیلیکوناصلیمنبعیکعنوانبهبرقصنعتدراستفادههمچنینوکربنی

محصولات اصلی

فروسیلیس
منیزیم

مفروسیلیسی

پودر
میکروسیلکا



افزایش سرمایه13

هایتوسعهدردستاجرابوده،تأمینبخشیازمنابعموردنیازجهتتکمیلطرح1399ازآخرینافزایشسرمایهدرسال(سهامیعام)هدفشرکتصنایعفروسیلیسایران

.  میلیاردریالرسیدهاست4،000میلیونریالبودهکهطیچندمرحلهافزایشسرمایهبهمبلغ10سرمایهشرکتدربدوتاسیسمبلغ.است

تاریخ ثبتمحل افزایش سرمایهآخرین سرمایهمبلغ افزایش سرمایهسرمایه قبلی

1399/09/08مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها و سود انباشته۸۷۴,۴۹۱۳,۱۲۵,۵۰۹۴,۰۰۰,۰۰۰

1392/11/09مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها۲۰۰,۰۰۰۶۷۴,۴۹۱۸۷۴,۴۹۱

1390/03/22سود انباشته۱۰۰,۰۰۰۱۰۰,۰۰۰۲۰۰,۰۰۰



طرح های توسعه14
تندرسالاقدام50،000تندرسالبه25،000درراستایافزایشتولیدوطرحتوسعهتصمیمگرفتهتانسبتبهافزایشظرفیتفروسیلیسماز1400شرکتدرسال

درصدبودهکهاتمام1401،20پیشرفتفیزیکیاینطرحتاپایانآذرماه.کنندگانداخلیوخارجیوپیمانکاراندرحالاجرامیباشدنمایدکهعملیاتاجراییآنباتامین

.شودبرآوردمی1403آنتاپایاناسفندماه

طرحتوسعه
هزینهبرآوردیریالیطرح

(میلیونریال)

هزینههایانجامشده
تاتاریخ

1401/0930
(میلیونریال)

هزینههایبرآوردی
تکمیلطرح
میلیونریال

درصدپیشرفتفیزیکیطرح
1401/09/30درتاریخ

تاریخبرآوردی
بهرهبرداریطرح

تاثیرطرحدرفعالیتهای
آتیشرکت

افزایش ظرفیت
متولید فروسیلیس

تن۵۰,۰۰۰افزایش ظرفیت به 8,000,000۲,۴۰۸,۸۷۰۵,۵۹۱,۱۳۰201403/12/29
فروسیلیسم



شدهتمامبهای15

کهباشدمیتساخسربارومستقیمدستمزدمستقیم،موادشاملشرکتشدهتمامبهایترکیب▪

مقداراولیه،موادخریدنرخافزایشدلیلبه1400سالطیدرمصرفیمستقیمموادافزایش

.باشدمیخارجیخریدهایبهمربوطارزنرخافزایشوتولید

سیلیسسنگنرخنمودار،بهتوجهباکهباشدمیسیلیسسنگشرکتمستقیمموادعمده▪

.داردصعودیروندشرکتمصرفی

%57, مواد مستقیم

%4, دستمزد مستقیم

%39, سربار ساخت

1401بهای تمام شده سال 

0
2,000,000
4,000,000
6,000,000
8,000,000
10,000,000
12,000,000
14,000,000
16,000,000

1397 1398 1399 1400 1401

ال
ری

مصرفیشرکتروندنرخسنگسیلیس

%51سنگسیلیس
%27ذغالسنگ

%21سایرمواد

مواد مستقیم



روند تولید وفروش ماهانه16

.استشدهمقایسههمبا1401و1400سالهایبرایماهانهفروشوتولیدمیزان▪

نایمقداربیشترینکهاستبودهتن1400،4،894سالماهیانهتولیدمقدارمیانگین▪

ماهمردادبهمربوطآنکمترینوماهاردیبهشتبهمربوط1400سالدرتولید

.باشدمی

هبمربوطتولیدمیزانبیشتریننیزتن3،434میانگینبا1401سالدرهمچنین▪

.باشدمیخردادماهبهمربوطآنکمترینومهرماه

هبمربوطآنمقداربیشترینکهبودهتن1400،2،727سالدرفروشمقدارمیانگین▪

با1401سالدرهمچنین.باشدمیماهمردادبهمربوطآنکمترینوماهاردیبهشت

بهطمربوآنکمترینوماهمهربهمربوطفروشمقداربیشترینتن2،320میانگین

.استبودهماهخرداد
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

تن

میزانتولیدماهانه

1400 1401
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

ن
ت

مقدارفروشماهانه

1400 1401



فروش محصولات17

1400هایسالدرشرکتاصلیمحصولاتفروشمقادیرروروبهنموداردر▪

فروشمقداربیشترینشودمیملاحظهکههمانطورشده،آورده1401و

سالدرو%1400،64سالدرکهبودهفروسیلیسیمبهمربوطمحصول

اریگذقیمتنحوه.باشدمیمحصولاینبهمربوطفروشکلاز1401،62%

صنایعانکارفرمایصنفیانجمنمصوبفرمولبراساسایراندرفروسیلیس

شمشنرخوارزنرخازمتاثرکهمیگردداعلامماهانهصورتبهفروآلیاژ

.باشدمیخوزستانفولاد
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تن
1400مقادیرفروشسال

فروسیلیسیم فروسیلیکومنیزیم پودرمیکروسیلکا
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1401مقادیرفروشسال

فروسیلیسیم فروسیلیکومنیزیم پودرمیکروسیلکا



روند حاشیه سود18

نجپطیشرکتخالصسودحاشیهوتمامشدهبهایعملیاتی،درآمدهایروند

ازفروسشرکتسودحاشیه.استشدهدادهنشانمقابلنموداردراخیرسال

میزانبالاترینبه1400سالدروبودهصعودیبصورت1400تا1398سال

اتیغیرعملیدرآمدهایشناساییازناشیعمدتاکهرسیدهدرصد50یعنیخود

تقلیلدرصد39بهوکردهافت1401درشرکتخالصسودحاشیه.استبوده

.استیافته

30%

24%

49% 50%

39%
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روندحاشیهسود،درآمدهایعملیاتیوبهایتمامشده

درآمدعملیاتی بهایتمامشده حاشیهسودخالص



صورت وضعیت مالی19

:اظهارنظرحسابرسنسبتبهصورتهایمالیشرکت▪

نایمالیهایصورتمؤسسه،ایننظربهشده،انجاماجمالیبررسیبراساس•

طبقاهمیت،باهایجنبهتماماز1400اسفندمالیسالبرایشرکت

.استشدهدادهنشانمطلوبنحوبهحسابداری،استانداردهای

تسهیلاتریالمیلیون259،431مبلغتوسعهطرحبابتشرکت1400سالدر•

.استکردهدریافتبانکازبلندمدت

راخودبانکیبلندمدتگذاریسرمایههایسپردهشرکت1401سالماهه6در•

.استگردیدهبلندمدتهایسرمایهگذاریافزایشباعثکهدادهافزایش

1399/12/291400/12/291401/06/31دورهمالی

دارایی
1،029،2141،771،8711،018،367موجودینقد

1،000،0001،930،0001،002،999سرمایهگذاریکوتاهمدت
863،0701،197،5411،458،583یهادریافتنیهایتجاریوسایردریافتن

1،037،8362،080،0241،958،568موجودیموادوکالا
199،825471،326386،211سفارشاتوپیشپرداختها

55،04055،04055،040داراییهاینگهداریشدهبرایفروش
4،184،9857،505،8025،879،768جمعداراییهایجاری

30،81430،878997،969سرمایهگذاریهایبلندمدت
3،684،5874،103،5325،080،057داراییهایثابتمشهود

1،82072،166131،901داراییهاینامشهود
6،8006،8006،800دریافتنیهایبلندمدت

3،724،0214،213،3766،216،727جمعداراییهایغیرجاری

7،909،00611،719،17812،096،495جمعداراییها

بدهی
206،546360،212485،785یهاپرداختنیهایتجاریوسایرپرداختن

38،58117،468121،305پیشدریافتها
51،43463،315881،145سودسهامپرداختنی

418،777378،075860،044تسهیلاتمالی
211،848448،870259،830مالیاتپرداختنی

43،20242،15021،628ذخایر
970،3881،310،0902،629،737جمعبدهیهایجاری

1266،94912،879پرداختنیهایبلندمدت
0259،431404،241تسهیلاتمالیبلندمدت

000ذخیرهمزایایپایانخدمتکارکنان
126266،380417،120جمعبدهیهایغیرجاری

970،5141،576،4703،046،857جمعبدهیهایجاریوغیرجاری
بدهیهاوحقوقصاحبانسهام

4،000،0004،000،0004،000،000سرمایه
(81،223)(80،144)(24،093)سهامخزانه
000صرفسهام

216،131400،000400،000اندوختهقانونی
022،99627،056صرفسهامخزانه

249،267249،267249،267مازادتجدیدارزیابیداراییها
2،497،1875،550،5894،454،538انباشته(زیان)سود

6،938،49210،142،7089،049،638جمعحقوقصاحبانسهام
7،909،00611،719،17812،096،495جمعبدهیهاوحقوقصاحبانسهام



صورت جریان وجه نقد20
:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات▪

4،009مبلغبه1400سالدرعملیاتینقدوجهورودیخالصجریانافزایش▪

.استبودهعملیاتیسودافزایشازمتاثرکهریالمیلیارد

سالدرسرمایهگذاریفعالیتهایازناشینقدخروجخالصجریانافزایش▪

صیلتحبابتپرداختیوجوهآنعمدهدلیلکهریالمیلیارد1،197مبلغبه1400

ثابتیدارایتحصیلبابتپرداختیوجوههمچنینوبلندمدتسرمایهگذاریهای

.میباشدمشهود

السدرمالیتأمینفعالیتهایازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش▪

بابتنقدیپرداختهایدلیلبهعمدتاکهریالمیلیارد2،070مبلغبه1400

.استبودهسهامسود

1399/12/291400/12/291401/06/31دورهمالی

فعالیتهایعملیاتی
2،238،6904،246،2222،026،777نقدحاصلازعملیات

(484،459)(236،981)(93،863)مالیاتبردرامدپرداختنی
2،144،8274،009،2411،542،318وجهنقدناشیازفعالیتهایعملیاتی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهایسرمایهگذاری
1059،20310وجوهدریافتنیبابتفروشداراییثابتمشهود

(1،059،822)(495،607)(52،228)وجوهپرداختنیبابتتحصیلداراییهایثابتمشهود
(60،000)(71،041)(1،542)وجوهپرداختیبابتتحصیلداراییهاینامشهود

(37،091)(930،000)(35)وجوهپرداختنیبابتتحصیلسرمایهگذاریهایبلندمدت
33،66400وجوهدریافتنیبابتفروشسرمایهگذاریهایبلندمدت

001،500،000وجوهدریافتیبابتفرشسرمایهگذاریهایکوتاهمدت

(1،502،999)0(1،000،000)وجوهپرداختنیبابتتحصیلسرمایهگذاریهایکوتاهمدت

6،8944،55647،194سودسهامدریافتی
75،743284،962244،922سوددریافتنیبابتسایرسرمایهگذاریها

نقدحاصلازفعالیتهایسرمایهگذاری(خروج)جریانخالصورود
IFRS(796،239)(1،197،927)(867،786)

1،348،5882،811،314674،532وجهنقدقبلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهایتامینمالی
013،3280دریافتهاینقدیحاصلازفروشسهامخزانه

0(75،015)(50،000)پرداختهاینقدیبرایخریدسهامخزانه
642،826986،431924،810وجوهدریافتنیحاصلازتسهیلات

(350،734)(909،756)(682،740)پرداختهاینقدیبابتاصلتسهیلات
(22،571)(96،888)(55،837)پرداختهاینقدیبابتسودتسهیلات

000پرداختهاینقدیبابتسوداوراقمشارکت
000دریافتهاینقدیحاصلازانتشاراوراقخریددین

(1،982،170)(1،988،119)(440،732)پرداختهاینقدیبابتسودسهام
IFRS(586،483)(2،070،019)(1،430،665)نقدحاصلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

(756،133)762،105741،295دروجهنقد(کاهش)خالصافزایش

264،6371،029،2141،771،871ماندهوجهنقددرابتدایدوره

2،4721،3622،629تاثیرتغییراتنرخارز

1،029،2141،771،8711،018،367وجهنقددرپایاندوره



صورت سود و زیان21

برقشرکت،مصرفیانرژیبیشتر.باشدمیشرکتمصرفیبرقشرکت،سوددرتاثیرگذارمسائلاز1.

.داردشرکتسودآوریرویبسزاییتاثیرآنقطعیکهباشدمی

زمانبهتوجهباوباشداسمیظرفیتدرصد80فروسیلسیمتولیدکهاستشدهفرضتحلیل،در2.

تحلیلایندرتوسعهطرحازناشیظرفیتافزایشاز،1403سالدرتوسعهطرحازبهرهبرداری

.استشدهنظرصرف

نچیدرصنایعانرژیهایمحدودیتومحیطیزیستهایسیاستشرکتمثبتنکاتدیگراز3.

قیمترشدسببامرهمینکهشودمیجهاندرفروآلیاژهاقیمتافزایشباعثکهباشدمی

شدهیرانافروسیلیسشرکتازخوبماهانهگزارشاتانتشارباعثرشداینوشدهفروسیلیسیم

.است

هرازایبهریال1402،1،691بهمنتهیمالیسالبرایشرکتشدهگرفتهنظردرمفروضاتبا4.

8،620فروس،سهمهرقیمت(1402/03/09)گزارشتهیهتاریخدر.کردخواهدمحققسودسهم،

1402سالبرایگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،مرتبه8.8آنوریال

.میباشدمرتبه4.5،%60سودتقسیمفرضبا

پیشبینیصورتسودوزیان

1402کارشناسی139914001401

 14,788,794 9,860,972 10,395,405 5,218,120فروشخالص

(7,599,784)(5,775,598)(5,533,603)(2،534،017)بهایتمامشدهفروش

 7,189,011 2,684,1035,889,6104,085,374ناخالص(زیان)سود

(626,916)(455,562)(454،745)(345،558)عمومیوفروش,هزینههایاداری

 339,063 304,90652,938307,164سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی

 6,901,158 3,936,976 2,643,4515,487,803عملیاتی(زیان)سود

(147,888)(85,524)(95،942)(53،285)هزینههایمالی

 605,119 513,695 319,413 194,712سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 7,358,389 4,365,147 5,711,274 2,784,878سودقبلازمالیات

(596,080)(489,041)(474،003)(211،230)مالیات

 6,762,309 3,876,106 2,573,6485,237,271سودخالص

 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000سرمایه

 1,691 1،309969 643سودهرسهم
%49%41%57%51حاشیهسودناخالص

%47%40%53%51حاشیهسودعملیاتی

%46%39%50%49حاشیهسودخالص

1402کارشناسیسال1401سالواحدمفروضات

280،000400،000ریالنرخدلار
%40%40درصدنرختورم

500دلارنرخشمش
1،593دلارنرخفروسیلسیم



تحلیل حساسیت22

1402سالمالی-تحلیلحساسیتپیشبینیسودهرسهمفروس

340,000 360,000 380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 

350 757 838 919 999 1,080 1,161 1,241 

400 953 1,045 1,138 1,230 1,322 1,414 1,506 

450 1,149 1,253 1,356 1,460 1,564 1,668 1,771 

500 1,345 1,460 1,575 1,691 1,806 1,921 2,036 

550 1,541 1,668 1,794 1,921 2,048 2,174 2,301 

600 1,737 1,875 2,013 2,151 2,290 2,428 2,566 

650 1,933 2,082 2,232 2,382 2,532 2,681 2,831 
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