
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   نماد بنیادیتحلیل 

 عالیس 
 1402 خرداد



 

 
   1 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فهرست 
 2 ................................................................................................................................................ اطلاعات شرکت 

 3 ...................................................................................................................................................... سهامداران

 4 ................................................................................................................................................... د یتول تیظرف

 4 ...................................................................................................................................... سود محصولات  هیحاش

 6 .................................................................................................................................................. عملکرد ماهانه 

 7 ....................................................................................................................................................... مفروضات 

 8 .............................................................................................................................................................. د یتول

 9 ............................................................................................................................................................ فروش 

 10 ................................................................................................................................................تمام شده  یبها

 11 ..................................................................................................................................................... ان یسود و ز

 11 ..................................................................................................................................................... سود  هیحاش

 13 ....................................................................................................................................... ی مال  تیصورت وضع

 14 ..................................................................................................................................... وجه نقد  انیصورت جر

 16 ............................................................................................................................................... ت یسلب مسئول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
   2 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 

 

 

 اطلاعات شرکت 

نام شرکت به   1399در سال . به بهره برداری رسید  1394و در سال تاسیس شد خاص به صورت سهامی  1388در سال  بهار رز چناران شرکت  
. این شرکت دارای  پذیرفته شدایران  بورس  فرادر    1402در سال  به سهام عام تبدیل شد و    1400عالیس چناران تغییر یافت.  در سال    بهار رز

پخش ستاره کیش  توسن  چناران)سهامی خاص(، چشمه نوشان خراسان)سهامی خاص( و شرکت  شرکت زیرمجموعه به نام های نیک رز   3
 )سهامی خاص( می باشد.  

 اصلی شرکت بهار رز چناران و نیک رز چناران: تولید انواع نوشیدنی، ماء الشعیر، دوغ فعالیت  

 فعالیت اصلی شرکت چشمه نوش خراسان: تولید انواع نوشابه گازدار، بسته بندی و نصب و راه اندازی خطوط تولید آن و امور مربوط به آن

 های بازرگانی تمامی کالاها ستاره کیش: انجام کلیه فعالیت پخش  نفعالیت اصلی شرکت توس 

در جزیره کیش می    کهمراکز تمامی شرکت ها در مشهد و کارخانه آنها در منطقه چناران می باشد به جز شرکت توسن پخش ستاره کیش  
 باشد.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 

 

 رز عالیس چناران  شرکت بهار

 P/E ttm 15.00 2,500,100 سرمایه )میلیون ریال( 

 6.35 کارشناسی P/E 29/12/1402 سال مالی 

 %32 حاشیه سود ناخالص 22,600 قیمت روز 

 %29 حاشیه سود عملیاتی 56,502,260 ارزش بازار )میلیون ریال(

P/S 37 حاشیه سودخالص 2.37 کارشناسی% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  

 12,763 56,650 هزار لیتر  گروه محصولات آبمیوه 
 11,752 42,000 هزار لیتر  گروه محصولات شیر 
 6,814 33,350 هزار لیتر  گروه محصولات دوغ 

 14,648 20,000 هزار لیتر  گروه محصولات شیر طعم دار
 3,234 16,650 هزار لیتر  گروه محصولات نوشابه 

 7,727 16,650 هزار لیتر  محصولات ماء الشعیر گروه 
 56,938 185,300   جمع

 

 

 

 حاشیه سود محصولات 

 ۳۰/ ۰۹/ ۱۴۰۱ماهه منتهی به   ۹دوره 
 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %21 32,891,641 127,358,912- 160,250,554 گروه محصولات دوغ  

 %39 116,871,752 184,957,883- 301,829,636 محصولات آبميوه  گروه 
 %44 117,459,400 152,384,681- 269,844,081 گروه محصولات ماءالشعير  

 %53 183,759,539 160,013,310- 343,772,848 گروه محصولات نوشابه  
 %26 66,742,713 192,921,287- 259,664,000 گروه محصولات شير طعم دار  

 %21 44,244,653 170,784,458- 215,029,111 گروه محصولات شير  
 %32 82,089,900 171,089,851- 253,179,750 جمع
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد   

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9  
 450,000   254,437 272,131 248,539 نرخ دلار 

           فروش داخلي:  
 248,079,107 248,079,107 168,104,385 189,672,013 160,250,554 گروه محصولات دوغ  

 520,998,572 557,085,077 310,085,000 345,389,143 301,829,636 محصولات آبميوه  گروه 
 510,066,739 510,066,739 270,453,113 274,899,128 269,844,081 گروه محصولات ماءالشعير  

 539,887,035 539,887,035 352,919,651 372,205,800 343,772,848 گروه محصولات نوشابه  
 472,547,294 383,004,994 281,248,041 334,150,101 259,664,000 محصولات شير طعم دار  گروه 

 301,058,442 301,058,442 217,157,448 259,303,529 215,029,111 گروه محصولات شير  
           فروش صادراتی:  

 252,141,537 248,075,758 150,068,182 0 150,068,182 گروه محصولات دوغ  
 458,209,051 557,080,645 272,714,286 0 272,714,286 گروه محصولات آبميوه  

 383,727,231 510,060,606 228,384,615 0 228,384,615 گروه محصولات ماءالشعير  
 449,168,083 382,986,111 267,333,333 0 267,333,333 گروه محصولات شير طعم دار  

 261,494,147 301,031,746 155,634,615 0 155,634,615 محصولات شير  گروه 
   0 0 0 0 گروه محصولات نوشابه  
 14,475 15,603 8,184 8,798 8,035 مواد بسته بندي عددي  
 560,479 529,290 316,904 340,315 310,812 مواد بسته بندي کيلويي  

 2,154 1,885 1,218 1,306 1,193 ساير  
 210,838 212,984 119,211 128,241 117,124 مواد اوليه  

           مواد اولیه وارداتی:  
 807,602 813,973 456,631 489,772 447,312 مواد اوليه  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 واحد  مقدار تولید 
 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9
 7,157 7,499 6,616 1,422 5,194 هزار ليتر   گروه محصولات دوغ  

 11,487 11,487 10,959 1,376 9,583 هزار ليتر   گروه محصولات آبميوه  
 3,445 3,656 3,616 1,077 2,539 هزار ليتر   گروه محصولات نوشابه  

 15,769 16,890 15,764 4,681 11,083 هزار ليتر   محصولات شير طعم دار  گروه 
 7,544 7,360 7,111 1,659 5,452 هزار ليتر   گروه محصولات ماءالشعير  

 10,767 9,782 8,814 482 8,332 هزار ليتر   گروه محصولات شير  
 56,168 56,674 52,880 10,697 42,183   جمع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

گروه محصولات دوغ
13%

وه گروه محصولات آبمي
20%

به گروه محصولات نوشا
ر گروه محصولات شي7%

طعم دار 
30%

گروه محصولات
ماءالشعير 

13%

ر گروه محصولات شي
17%



 

 
   9 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 واحد  مبلغ فروش 
 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9
             فروش داخلي:  

 1,752,382 1,843,972 1,138,571 342,927 795,644 میلیون ریال  گروه محصولات دوغ  
 5,899,046 6,364,697 3,224,884 680,762 2,544,122 میلیون ریال  گروه محصولات آبميوه  

 3,840,733 3,737,259 1,802,570 220,744 1,581,826 میلیون ریال  محصولات ماءالشعير  گروه 
 1,691,032 1,973,827 1,172,752 397,888 774,864 میلیون ریال  گروه محصولات نوشابه  

 6,733,216 6,441,761 4,306,470 1,482,624 2,823,846 میلیون ریال  گروه محصولات شير طعم دار  
 3,792,921 2,925,987 1,919,889 110,204 1,809,685 میلیون ریال  گروه محصولات شير  
 23,709,330 23,287,503 13,565,136 3,235,149 10,329,987   جمع فروش داخلی  

             فروش صادراتی:  
 15,893 16,373 6,603 0 6,603 میلیون ریال  گروه محصولات دوغ  

 26,131 34,539 11,454 0 11,454 میلیون ریال  محصولات آبميوه  گروه 
 11,060 16,832 5,938 0 5,938 میلیون ریال  گروه محصولات ماءالشعير  

 31,533 27,575 12,030 0 12,030 میلیون ریال  گروه محصولات شير طعم دار  
 13,882 18,965 8,093 0 8,093 میلیون ریال  گروه محصولات شير  

 0 0   0   میلیون ریال  گروه محصولات نوشابه  
 98,499 114,284 44,118 0 44,118   جمع فروش صادراتی  

 23,807,829 23,401,787 13,609,254 3,235,149 10,374,105   جمع کل 
 *واحد:میلیون ریال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بهای تمام شده

 واحد  بهای تمام شده
 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9
 15,160,060 15,993,617 8,425,742 1,755,082 6,670,660 میلیون ریال  مواد مستقیم مصرفی  
 533,492 381,066 272,190 74,012 198,178 میلیون ریال  دستمزدمستقيم توليد  

 674,517 528,090 528,090 97,303 430,787 میلیون ریال  سربارتوليد 
 16,368,070 16,902,773 9,226,022 1,926,397 7,299,625 میلیون ریال  جمع 

 0 0 0 0 0 میلیون ریال  هزينه جذب نشده درتوليد 
 16,368,070 16,902,773 9,226,022 1,926,397 7,299,625 میلیون ریال  جمع هزينه هاي توليد  

 0 0 0 0 0 میلیون ریال  خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 0 میلیون ریال  ضايعات غيرعادي  

 16,368,070 16,902,773 9,226,022 1,926,397 7,299,625 میلیون ریال  بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 431,773 431,773 147,932 432,876 147,932 میلیون ریال  موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 595,536- 595,536- 431,773- 431,773- 432,876- میلیون ریال  موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 16,204,307 16,739,010 8,942,181 1,927,500 7,014,681 میلیون ریال  بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 0 میلیون ریال  بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 16,204,307 16,739,010 8,942,181 1,927,500 7,014,681 میلیون ریال  جمع بهای تمام شده  
 واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 واحد  صورت سود وزیان 
 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9
 23,807,829 23,401,787 13,609,254 3,235,149 10,374,105 میلیون ریال  فروش 

 16,204,307- 16,739,010- 8,942,181- 1,927,500- 7,014,681- میلیون ریال  بهای تمام شده کالای فروش رفته
 7,603,522 6,662,777 4,667,073 1,307,649 3,359,424 میلیون ریال  )زیان( ناخالصسود 

 1,028,208- 819,072- 739,920- 137,804- 602,116- میلیون ریال  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 
 0 0 0 0 0 میلیون ریال  ( استثنایی   هزینه)   هاهزینه کاهش ارزش دریافتنی

 297,315 365,541 229,089 75,572 153,517 میلیون ریال  سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی خالص 
 6,872,629 6,209,246 4,156,242 1,245,417 2,910,825 میلیون ریال  سود )زیان( عملیاتی 

 292,236- 292,236- 194,078- 0 194,078- میلیون ریال  هزینه های مالی 
 2,429,853 2,163,255 1,494,377 373,462 1,120,915 میلیون ریال  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  
 مالیات

 9,010,246 8,080,265 5,456,541 1,618,879 3,837,662 میلیون ریال 

 113,705- 101,969- 68,859- 20,430- 35,655- میلیون ریال  مالیات
 8,896,541 7,978,296 5,387,682 1,598,450 3,802,007 میلیون ریال  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 0 0 0 0 0 میلیون ریال  سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 8,896,541 7,978,296 5,387,682 1,598,450 3,802,007 میلیون ریال  سود )زیان( خالص

 3,558 3,191 2,155 639 1,521 ریال سود هر سهم پس از کسر مالیات
 2,500,100 2,500,100 2,500,100 2,500,100 2,500,100 میلیون ریال  سرمایه 

 3,558 3,191 2,155 639 1,521 ریال سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 2,500,100 2,500,100 2,500,100 2,500,100 2,500,100 میلیون ریال  آخرین سرمایه 

P/E   10.49 7.08 6.35 
 

 

 حاشیه سود 

 واحد  حاشیه سود
 ۱۴۰۲کارشناسی  1402بودجه  1401کارشناسی  1401عملکرد  

 ماهه  12 ماهه 12 ماهه 12 فصل چهارم  ماهه  9
 %32 %28 %34 %40 %32 % حاشیه ناخالص
 %29 % 27 % 31 %38 %28 % حاشیه عملیاتی 

 % 37 %34 %40 %49 % 37 % حاشیه خالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 صورت وضعیت مالی 

 1401/09/30 تاریخ
     بدهی     دارایی 

 4,293,845   هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی 124,360   موجودی نقد
 -   بدهی به شرکتهای گروه و وابسته 0   سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 12,000   پیش دریافتها 6,644,432   هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی
 0   ذخیره مالیات بر درامد  5,270,052   موجودی مواد و کالا 

 2,287,222   سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 1,350,146   پیش پرداخت ها 
 1,918,302   حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی  0   نگهداری شده برای فروش دارایی های  

 0   ذخایر  13,388,990   جمع داراییهای جاری 

 0   حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت 
بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای  

 فروش 
  0 

 8,511,369   جمع بدهیهای جاری  1,242,990   گذاریهای بلند مدت سرمایه 
 0   حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 0   سرمایه گذاری در املاک 
 -   پیش دریافتهای غیرجاری  1,036,810   داراییهای ثابت مشهود 

 0   تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت 11,559   داراییهای نامشهود 
 64,173   ذخیره مزایای پایان خدمت  -   پیش پرداخت های سرمایه ای 

 64,173   جمع بدهیهای غیر جاری  1,000   سایر دارایی ها 
 8,575,542   جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 2,292,359   جمع داراییهای غیرجاری 

     بدهیها و حقوق صاحبان سهام 15,681,349   جمع داراییها 
 2,500,100   سرمایه       
 0   صرف سهام      
 0   وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه       
 0   سهام خزانه       
 0   صرف سهام خزانه       
 172,646   اندوخته قانونی       
 0   اندوخته طرح و توسعه       

      
مازاد تجدید ارزیابی دارایی های غیر جاری نگه داری شده برای  

 فروش 
  - 

 0   مازاد تجدید ارزیابی داراییها       
 -   اندوخته تسعیر ارز داراییها و بدهیهای شرکت های دولتی       
 0   تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل واحد پول گزارشگری       
 4,433,061   سود )زیان( انباشته       
 7,105,807   جمع حقوق صاحبان سهام      
 15,681,349   جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام      
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 جریان وجه نقدصورت 

 1401/09ماهه منتهی به      دوره مالی
 (3) 06-03-1402   تاریخ انتشار

      
     فعالیتهای عملیاتی

 369,017-   نقد حاصل از عملیات 
 39,091-   مالیات بر درامد پرداختنی 

 408,108-   جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 
     فعالیتهای سرمایه گذاری

 0   فروش دارایی های ثابت مشهودوجوه دریافتنی بابت 
 100,041-   وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

 0   شده برای فروش های نگهداریهای نقدی حاصل از فروش داراییدریافت
 0   وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود 

 0   تحصیل دارایی های نامشهود وجوه پرداختی بابت 
 0   تسهیلات اعطایی به اشخاص 

 0   استرداد تسهیلات اعطایی به اشخاص 
 0   وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت 

 0   وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 
 0   فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت وجوه دریافتنی بابت 

 0   وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
 0   وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری در املاک 
 0   وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری در املاک 

 0   از سود تسهیلات اعطایی به دیگران های نقدی حاصل دریافت
 0   سود سهام دریافتی 

 3,267   سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها
 IFRS   -96,774گذاری های سرمایهجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 504,882-   جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی
     فعالیتهای تامین مالی

 0   وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 
 0   های نقدی حاصل از صرف سهام دریافت

 0 وجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / سهام خزانه 
 0 ه وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / سهام خزان

 2,286,594   وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
 1,504,707-   بازپرداخت استقراض 

 194,078-   سود پرداختنی بابت استقراض 
 0   های نقدی حاصل از انتشار اوراق مشارکت دریافت
 0   های نقدی بابت اصل اوراق مشارکت پرداخت
 0   سود اوراق مشارکت های نقدی بابت  پرداخت
 0   های نقدی حاصل از انتشار اوراق خرید دین دریافت
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 0   های نقدی بابت اصل اوراق خرید دین پرداخت
 0   های نقدی بابت سود اوراق خرید دین پرداخت
 0   ای های نقدی بابت اصل اقساط اجاره سرمایهپرداخت
 0   ای سود اجاره سرمایههای نقدی بابت  پرداخت

 0   سود سهام پرداختی 
 IFRS   587,809های تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 82,927   خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 
 41,433   مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

 0   تاثیر تغییرات نرخ ارز
 124,360   وجه نقد در پایان دوره

 0   مبادلات غیر نقدی 
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 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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