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اقتصاد و بورس های جهانی

اخبار•

شاخص ها•

روند قیمت جهانی و بررسی کامودیتی ها•

رمز ارزها•
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گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

رتبه اعتباری آمریکا کاهش یافت❖

ن در گزارش اخیر خود رتبه اعتباری ایالات متحده را یک درجه کاهش داد و در بین شرکت های رتبه بندی برتر جهان به اولی CCXIآژانس رتبه بندی بین المللی چنگ شین چین•

.شرکتی تبدیل شد که این اقدام را انجام می دهد

سال گذشته رسید۲۸سهم دلار از ذخایر ارزی جهان به کمترین رقم در ❖

.به نقل از راشاتودی، آخرین داده های صندوق بین المللی پول نشان می دهد که روند دور شدن از دلار در سراسر جهان رو به افزایش است•

58به کمترین میزان در سه دهه اخیر یعنی 2022ماهه چهارم سال سهآمارهای ردیابی شده توسط این موسسه بین المللی مستقر در واشنگتن نشان می دهد که سهم دلار از ذخایر رسمی طلا و ارز خارجی کشورها در•

.درصد رسیده است

داددرصد از صادرات جهانی گندم را به خود اختصاص ۲۰روسیه ❖

اده است و اکنون ز تحریم های غرب علیه مسکو حمایت نکرده اند تغییر ده ابه نقل از راشاتودی، وزیر کشاورزی روسیه طی اظهاراتی اعلام کرد که این کشور مقصد صادرات محصولات کشاورزی خود را به سمت کشورهایی ک•

.درصد این صادرات به این کشورها می رسد87

تیافکاهشانتظارحدازبیشبسیاریعنیدرصد7/5چینصادراتپیشماه❖

اتصادرشدیدافتشاهدگذارانسرمایهوشدمشخصقبلماهدروارداتوصادراتوضعیتامروز.استبودهکنندهنگرانشدهمنتشرچیناقتصادمهمهایشاخصوضعیتازکههاییگزارشاخیرهفتهچنددر•

اثراتدریجتبهشدهیاداقتصاددودربهرههاینرخشدیدافزایشزیرا.شدخواهدبدتریاوبودخواهدشکلهمینبهیاوضعیتآیندههایماهدراحتمالا.آمریکاستواروپااقتصادشدنسردحاصلضعفاین.هستند

.داشتخواهداقتصادیهایفعالیتبهتریبزرگ
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گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

تیکامادیتقاضایبراینزولیسیگنال؛چینصادراتانتظارحدازبیشکاهش❖

.کندمیتقویترارشدخطراتویابدمیکاهشانتظارحدازبیشچینصادرات•

تهگذشماهسهدرباراولینبرایمیماهدرچینصادراتجهانی،تقاضایکاهشدلیلبه•

.افزودجهانبزرگاقتصاددومینهایریسکبرویافتکاهش

درصد7.5گذشتهسالبهنسبتکشورازخارجهایمحمولهکهدادنشانرسمیهایداده•

شدهیبینپیشکاهشمیانگینازبدترکهاسترسیدهدلارمیلیارد284بهویافتهکاهش

ازبهترکهرسیددلارمیلیارد218بهدرصدی4.5کاهشباواردات.استدرصدی1.8

.گذاشتجایبهرادلاریمیلیارد66تجاریمازادوبودانتظارمورددرصدی8کاهش
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روند شاخص مهمترین بورس های جهانی طی هفته گذشته

در طول هفته% ۰/۰۰رشد  

در طول هفته% ۰/۰۲رشد 

در طول هفته% ۰/۰3رشد 

در طول هفته% ۰/۰4رشد 

در طول هفته% ۰/۰3رشد 
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شاخص نیویورک
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شاخص نزدک
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(ژاپن)شاخص نیکی 
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(چین)شاخص شانگهای 
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S&P 500شاخص 
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دلار آمریکا

103/817دلارشاخصرقمونبودهزیادپوندویوروبرابردردلارارزشتغییرات•

تنیسمشخص.استگذارانسرمایهانتظاررویکردحاصلارزهابازارآرامش.است

میمیتصچهآمریکامرکزیبانکسیاستگذاریکمیتهآیندههفتهنشستدر

حمطرراهاییدیدگاهچهنشستازپسمرکزیبانکرییسوشدخواهداتخاذ

.هندندانجاماقدامیوباشندمنتظرگذارانسرمایهکهاستطبیعی.کردخواهد
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نفت برنت
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۲۰۲۰روند قیمت هر بشکه نفت برنت از ابتدای سال 

آیندههایماهدررودمیانتظار.استرسیدهبشکههردردلار71/5آمریکانفتودلار76/03سطحدربرنتنفتقیمتوداشتهافتکمینفتقیمت•

.باشدپایداروچشمگیرهاقیمترشداستبعیداما.گیردقراربالاترسطوحدرهاقیمتوشدهبهترنفتبازاربرایشرایط
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طلا
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۲۰۲۰روند قیمت هر اونس طلا از ابتدای 

دلار و 1036دلار، 23.55قیمت نقره، پلاتین و پالادیوم به ترتیب . دلار قرار دارد1962بوده و قیمت هر اونس فلز زرد در سطح محدود نوسان قیمت طلا •

ای همه هفته آینده بر. سرمایه گذاران در بازار طلا چاره ای جز انتظار کشیدن ندارند و مایلند افزایش نرخ های بهره در آمریکا متوقف شود. دلار است1417

.سرمایه گذاران بسار پراهمیت است
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مس
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۲۰۲۰قیمت هر تن مس از ابتدای سال 

هایسیاستاجرایبهامیدهایی.استدلار2330ودلار8297سطحدرترتیببهرویومستنهرقیمت.استبودهاندکبسیارپایهفلزاتقیمتنوسان•

ترتیبهبنیکلوآلومینیومقیمت.داشتخواهدخامموادبازاربرتاثیریچهواستمیزانچهبههاسیاستایننیستمشخصاماداردوجودچیندرحمایتی

.استدلارهزار21ودلار2230
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(دلار)روند تغییرات قیمت کامودیتی ها

نوع کالا
می31
$

ژوئن7
$

تغییرات

%73/4476/۰33/۲(بشکه)نفت برنت

%۸,۰6۲۸,۲97۲/9(تن)مس

%69/4171/۲9۲/7(بشکه)نفت خام

%76/۸۸77/۰9۰/3(بشکه)نفت اپک

%1,96۲1,964۰/1(انس)طلا

PVC (تن)793/3۸791/14۰/3-%

%-۲9۲/5۰۲9۰/۰۰۰/9(تن)اوره

%-۲49۲461/۲(تن)متانول

% -۲/31۲/۲5۲/3(متر مکعب)گاز طبیعی

%-69۰6۲۰1۰/1(تن)ورق گرم
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قیمت ارزهای دیجیتال و بازده هفتگی
۰,5۲۸5
$

۰,3461
$

۲79,۰5
$

1,۸79.3۰
$

۲6,9۲5.1۲
$

۰/93%

۸/۸3%

9/93%

۰/5۸%

۲/3۸%

Bitcoin

Ethereum

BNB

Cardano

XRP



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بورس کالا در هفته ای که گذشت•

دی کارخانجات تولیبنیادی شرکت بررسی صنعت شیشه و تحلیل •

(کرازی)شیشه دارویی رازی
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گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

درصد1کاهش مالیات بر ارزش افزوده واردات کالاهای اساسی به ❖

.خبر داد1402گمرک ایران از کاهش مالیات بر ارزش افزوده واردات کالاهای اساسی به یک درصد و تمدید آن تا پایان سال •

اسی رزش افزوده واردات کالاهای اسر ااین اقدام در چارچوب لایحه ضد تورمی دولت و به استناد مصوبات جلسه هشتاد و ششم شورای عالی هماهنگی اقتصادی در زمینه کاهش مالیات ب•

.صورت گرفته است

میلیارد دلار شد15/5تجارت خارجی ایران ❖

.میلیون دلار رسید454میلیارد و 15هزار تن به ارزش 732میلیون و 25تجارت خارجی کشور در دو ماهه امسال به •

نتیجه مهم سیاست تثبیت ارزی؛ تورم تولیدکننده کمتر از یک سوم شد❖

تورم هایازتوجهیقابلمیزانبهجاریسالماهاردیبهشتنقطهبهنقطهتورمهم چنین.یافتکاهشامسالاردیبهشت ماهدردرصد32.4به1400اردیبهشتدردرصدی103.1رکوردازتولیدکنندهنقطهبهنقطهتورم•

.استبودهدرصد40.6معادل1401سالماهاردیبهشتدرنقطهبهنقطهتورمودرصد103.1معادل1400سالماهاردیبهشتدرنقطهبهنقطهتورمطوری کهبهبوده،کمتر1401و1400سال هاینقطهبهنقطه

.استشدهیک سومازکمترنرخایناصلاحی،سیاست هایاعمالبابود،کردهثبتتولیدهزینه هایبرایرادرصدی103تورمرکوردقبلدولتکهحالیدربنابراین

درصد می شود۲/۲رشد اقتصاد ایران : بانک جهانی❖

.  بودپیش بینی کرد که با وجود تداوم تحریم ها بیشتر از متوسط رشد پیش بینی شده برای اقتصاد جهانی در این سال خواهد2023درصدی را برای اقتصاد ایران در سال 2/2بانک جهانی در جدیدترین گزارش خود رشد •

.درصدی داشته است2/9رشد اقتصادی 2022بر اساس برآورد بانک جهانی، اقتصاد ایران در سال 
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روند تغییرات درصد بهره بین بانکی
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14۰۲نرخ بازده بدون ریسک از ابتدای سال 
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14۰۲نرخ سود بین بانکی از ابتدای سال مالی 



بازار سرمایه
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گزیده اخبار بازار سرمایه طی هفته گذشته

محصول شرکت چینی در بورس کالا پذیرش شد❖

کشور چین که عرضه کننده آن شرکت پتروشیمی تندگویان است در بازار اصلی  HAINAN YISHENG PETROCHEMICAL COهزار تن پلی اتیل ترفتالات بطری شرکت 4طبق اعلام مدیریت پذیرش بورس کالا ، •

.این بورس پذیرش شد

پانزدهمین نمایشگاه صنعت مالی با حضور شرکت ها, بانک ها و بیمه ها❖

با حضور شرکت های خرداد 19الی 16نمایشگاه بعد از غیبت دو ساله  به  علت کرونا از این .خرداد آغاز به کار کرد16بانک و بیمه از تاریخ ، بین المللی بورسنمایشگاه پانزدهمین •

.برگزار می شود15الی 8بورسی و فرابورسی، بانک ها و بیمه ها در نمایشگاه بین المللی و طی ساعات 

فرایند صدور گواهی تمکن مالی الکترونیکی شد❖

در . ونمایی کرده استوژه الکترونیکی نمودن فرایند صدور گواهی تمکن مالی رپرشرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه در راستای تسریع، تسهیل و بهبود شیوه خدمت رسانی به سهامداران بازار سرمایه، از•

ه الکترونیکی گواهی ش صورت وضعیت دارایی به زبان انگلیسی، ارائه و نسخزاراین فرایند، شخص با مراجعه به درگاه یکپارچه ذینفعان بازار سرمایه و میز خدمت الکترونیک می تواند درخواست خود را مبنی بر دریافت گ

.خود را دریافت نماید

“اشخاصسایر"باهابازارگردانقراردادانعقادبرایبورسسازمانجدیدمصوبه❖

نگهداریوخریدخصوصدر"اشخاصسایر"بابازارگردانیاختصاصیگذاریسرمایههایصندوقتوسطقراردادانعقادامکانمصوبهبورس،سازمانسرمایه گذاریصندوق هایبرنظارتمرکزرئیسایرانشاهیاکبرعلی•

سایر"بابازارگردانیواختصاصیگذاریسرمایههایصندوقتوسطقراردادانعقادبورس،سازمانمدیرههیاتفروردین28جلسهصورت5بندطبقگزارش،ایناساسبر.کردابلاغراثابتدرآمدبابهاداراوراق

.تاسپذیرامکانبازارگردانیهزینهعنوانبهقراردادموضوعثابتدرآمدبابهاداراوراقنگهداریوخریدجهتصندوقمنابعازمبلغیپرداختوثابتدرآمدبابهاداراوراقنگهداریوخریدمنظوربه"اشخاص

نماد3رونمایی از قرارداد آتی تک سهم برای ❖

بورسی شستا، شتران و گام بانک صادرات رونمایی می شود و در ماه های آینده به فراخور نیاز نماد 3روز چهارشنبه از قرارداد آتی تک سهم روی : معاون عملیات بازار بورس تهران گفت•

.  بازار به تعداد این نمادها افزوده خواهد شد
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P/EوP/Sبازار سرمایه
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روند شاخص ها

14۰۲از ابتدای سال %  19رشد 

از سقف تاریخی% -11افت 

14۰۲از ابتدای سال % 33رشد 

از سقف تاریخی% -1۰افت 

14۰۲از ابتدای سال % 17رشد 

از سقف تاریخی% -1۰افت 
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14۰۲خرداد 17الی 1399از ابتدای سال کل هم وزن روند شاخص 
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14۰۲خرداد 17الی 1399روند شاخص فرابورس از ابتدای سال 
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14۰۲خرداد 17الی 1399روند شاخص کل از ابتدای سال 
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ارزش تجمیعی معاملات خرد

.استشدهثبتتومانمیلیارد13.535خردمعاملاتارزشمیانگینوتومانمیلیارد636.139معادل1402سالابتدایازخردمعاملاتارزشمجموع•
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14۰۲ارزش تجمیعی معاملات خرد از ابتدای سال 
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از ابتدای سالصنایع با بیشترین و کمترین بازده 
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78
/8

9
72

/11
55

/6
6

48
/3

4
47

/8
6

47
/13

43
/5

4
41

/6
6

40
/7

5
39

/9
4

39
/4

3
38

/3
5

37
/6

8
35

/3
8

33
/9

1
31

/7
8

31
/4

0
31

/3
5

30
/6

5
30

/5
6

29
/9

9
29

/7
9

29
/2

7
28

/9
6

28
/12

26
/6

6
25

/3
2

25
/04

24
/4

4
24

/4
2

23
/7

3
22

/9
1

22
/19

21
/18

20
/8

7
17

/13
16

/7
6

16
/2

6
15

/3
9

14
/2

5
12

/7
8

12
/5

1
11/

53
11/

41
7/

94
7/

65
5/

70
0/0

0
0/0

0

0/00

10/00

20/00

30/00

40/00

50/00

60/00

70/00

80/00

90/00

ی
وب

چ
ت 

لا
صو

ح
م

ی
رم

چ
ت 

لا
صو

ح
م

ن
اد

مع
ر 

ای
س

ج 
را

خ
ست

ا

ی
ط
با
رت

 ا
یل

سا
و

ی
ور

 ن
 و

ی
ک
نی
رو

کت
 ال

ی
تر

یو
مپ

کا
ت 

لا
صو

ح
م

ت
لا
تغ

س
 م

 و
ک

لا
ام

ی 
از

س
ه 

بو
ان

فن
ش 

ای
زم

 آ
 و

یل
حل

 ت
ه،

زی
ج
 ت
ی،

س
ند

مه
ت 

لی
عا

ف
ی

ت
جا

سو
من

ت
را

اب
خ
م

ت 
طا

با
رت

 ا
 و

ی
ار

رد
با
ان
ل 

نق
و 

ل 
حم

ی
عت

صن
ی 

ار
ک
ان
یم

پ

ن
را

تو
س

 ر
 و

تل
ه

کر
ش

و 
د 

قن

ی
ول

 پ
 و

ی
ال
 م

ی
ها

ری
 گ

طه
س

وا

نه
یا
را

ت
زا

هی
ج
 ت
 و

ت
لا
 آ
ن
شی

ما

ف
شا

کت
 ا
جز

ز 
گا

ت 
نف

ج 
را

خ
ست

ا

کر
ش

 و
ند

 ق
جز

 ب
ی

ای
غذ

پ
چا

ی
غذ

کا
ت 

لا
صو

ح
م

ی
لز

 ف
ت

لا
صو

ح
م

ک
تی
س

لا
 پ
 و

ک
تی
س

لا

ی
وی

ار
د

ی
رق

 ب
ی

ها
اه

گ
ست

د

ی
لز

 ف
یر

غ
ی 

ان
ک

ی
ار

تب
ع
ت ا

سا
س

مو
و 

ا 
که

ان
ب

نه
قا
لا
خ
و 

ی 
رم

رگ
س

 ،
ی

نر
 ه

ی
ها

یت
ال
فع

ت
عا

ط
 ق

 و
رو

ود
خ

ی
ال
 م

ی
ها

ری
 گ

طه
س

وا
ر 

ای
س

قل
 ن
 و

مل
ح
ر 

ای
س

ک
می

را
س

و 
ی 

ش
کا

ی
ش

رز
 و

 و
ی

گ
هن

فر
ی 

ها
یت
ال
فع

ته
س

اب
 و

ت
ما

خد
و 

ت 
ع
را

ز

ی
فت

 ن
ی

ها
ه 

رد
آو

فر

چ
 گ

ک
آه

ن 
ما

سی

ها
ری

ذا
 گ

یه
ما

سر

رم
 گ

ب
 آ
 و

ار
خ
،ب

از
،گ

ق
بر

ه 
ض

عر

ی
عت

صن
ی 

 ا
ته

ش
در

چن

ط
س

وا
ی 

ال
 م

ی
ها

د 
ها

 ن
به

ی 
ک
کم

ی 
ها

یت
ال
فع

ی
گ
ست

ش
زن

با
و 

ه 
یم

ب

ت
طا

با
رت

 ا
 و

ت
عا

لا
ط
ا

ی
ای
می

شی

ی
ش

رو
 ف

ده
خر

گ
سن

ل 
غا

 ز
ج

را
خ
ست

ا

ی
س

سا
 ا
ت

زا
فل

ی
س

ند
مه

و 
ی 

فن

ی
لز

 ف
ی

ها
ه 

ان
 ک

ج
را

خ
ست

ا

تو
مو

ه 
لی
نق

ط 
ائ
س

 و
ی

ش
رو

 ف
ده

خر
و 

ه 
مد

ع
ت 

ار
ج
ت

ر

ی
ک
ش

پز
ر 

زا
اب

14۰۲خرداد 17الی 14۰۲بازدهی صنایع از ابتدای سال 



Sepahbroker.ir

بازدهبا بیشترین و کمترین نمادهایی

256/82 255/27

203/32 202/50
187/87

165/17 161/38

131/42 129/56 125/72

-8/85 -9/73 -10/29 -11/06 -12/29 -12/82 -13/19 -14/62 -20/29

تر
س
وگ

اد
ی پ

پ

ود
فر

رو
س
وی

س
دی
پر
ث

اد
آب

زر
چخ

ق
شر

ول

هد
شا
ث

هر
سپ
و

سم
ش

ت
نف
ف

ار
وک

ن
یا
بن
خ

ن
وی
سن

ن
می
ا

ق
ثو
و

س
ار
زپ

ام
نظ
ث

14۰۲خرداد 17الی 14۰۲بازدهی نمادها از ابتدای سال 



Sepahbroker.ir

گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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وکیوم باتوم پالایشگاه نفت تهران

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون
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گزیده ای از معاملات بورس کالا
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لوب کات سبک

حجم عرضه تقاضا قیمت پایانی میانگین موزون



نگاه اجمالی به صنعت شیشه
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کارگزاری بانک سپه
Sepah Bank Brokerage Co.
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نگاه به بازار جهانی

.2032تا 2023در دوره پیش بینی شده 5.2٪ (CAGR)نرخ رشدمیلیارد دلار ارزش داشته باشد، با 234.78حدود 2032میلیارد دلار بود و انتظار می رود تا سال 142.09بالغ بر 2022اندازه بازار تولید شیشه در سال •
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صادارت و تولید منطقه ای
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کشورهای با بیشترین رقم صادرات
سالدررالیدتوحجمسهمازنیمیتقریبا  کهاستشیشهتولیدبرایبازاربزرگترینعنوانبهاقیانوسیهوآسیا•

یشهشمتعددکاربردهایبرایکنندگانمصرفپایهچشمگیرحضوردلیلبهامراین.داداختصاصخودبه۲۰۲۲

.دیگریکاربردهایبرنامهازبسیاریومصرفی,الکترونیکیلوازمبندی,بستهآشپزخانه,ظروفخودرو,مانند

51%

16%

12%

8%

7%
3% 2% 1%

سهم تولید شیشه در مناطق مختلف دنیا

چین

اروپا

آسیا

آمریکای شمالی

خاورمیانه و آفریقا

آمریکای جنوبی

هند

سایر
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پیش بینی تقاضای صنعت شیشه

ورف کنندهمصبرنامه هایدرمصنوعیهوشروزافزوننفوذدلیلبهمصرفیالکترونیکیمحصولاتبرایتقاضاروزافزونرشد

کههستنداصلیعواملازبرخیمصرفیالکترونیکیدستگاه هایقیمتکاهشوهوشمندتلفن هایتولیدگسترشتجاری،

.می کنندهدایترابازار

برایاتقاضافزایشبرایپیش بینی شدهساخت وسازفعالیت هایباهمراهزیرساخت هاتوسعهعمیقافزایشاین،ازغیربه

.آتیزمانیبازهدرشیشه

پروژه هایدردلارمیلیارد426ازبیش2030سالتاکهکرداعلامسعودیعربستاندولت،2019ژانویهدرمثال،عنوانبه

.است...وتوریسمفناوری،مانندکلیدیزمینه هایدرتوسعهبرایعمدتاًکهمی کندسرمایه گذاریزیربنایی

سایرودیبسته بنبرایتجزیهغیرقابلموادازاجتناببرایمختلفمناطقدولت هایمیاندرنگرانیافزایشاین،برعلاوه

وستزیمحیطازحفاظتازنگرانیدلیلبه.استدادهافزایشجایگزینمنبععنوانبهراشیشهبرایتقاضاکاربردها،

.می شوندادهدترجیحتجزیهغیرقابلوچوبیمحصولاتبهنسبتشیشه هاطبیعی،منابعسریعتخلیهسرعتازجلوگیری

.شودآیندههایسالدربازاررشدرونقباعثبالادرشدهذکرعواملرودمیانتظار

بهعمدتاًامراین.داداختصاصخودبه2022سالدردرصد50حدودوحجمنظرازرابازارسهمبیشترینکانتینریشیشه

اقیانوسیهوآسیامناطقوشرقیاروپایدرویژهبهالکلیهاینوشیدنیتوجهقابلتقاضایباهمراهآبجوصنعتسریعرشد

جذابیژگی هایودلیلبهشیشه ایظرفبهپلاستیکیظرفازمصرف کنندهترجیحتغییراین،برعلاوه.شودمیدادهنسبت

.کندتحریکتحلیلدورهطولدررابخشاینرشدکهمی شودپیش بینیآشپزخانه،ذخیره سازیموادبخشدرآن

80%

11%

5% 4%

مصارف شیشه فلت

ساخت وساز اتوموبیل نیروگاه خورشیدی سایر مصارف
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بازار جهانی بسته بندی شیشه

امراین.داداختصاصخودبه2022سالدردرصد50حدودوحجمنظرازرابازارسهمبیشترینکانتینریشیشه•

مناطقوقیشراروپایدرویژهبهالکلیهاینوشیدنیتوجهقابلتقاضایباهمراهآبجوصنعتسریعرشدبهعمدتاً

شیشه ایظرفهبپلاستیکیظرفازمصرف کنندهترجیحتغییراین،برعلاوه.شودمیدادهنسبتاقیانوسیهوآسیا

ازوردبخشاینرشدکهمی شودپیش بینیآشپزخانه،ذخیره سازیموادبخشدرآنجذابویژگی هایدلیلبه

.بودنخواهدذهن

۸6.54به۲۰۲3سالدردلارمیلیارد64.97ازایشیشهبندیبستهجهانیبازاراندازهرودمیانتظار

.دهدمینشانرادرصدCAGR(4.2(رشدنرخکهیابدافزایش۲۰3۰سالتادلارمیلیارد

ازناشیهکباشدآیندههایسالدرایشیشههایبندیبستهبرایتوجهیقابلبازاراقیانوسیهوآسیارودمیانتظار

کمکابچینوهندرودمیانتظارویژهبه.استمنطقهایندرالکلرشدبهرومصرفونوشیدنیوغذاصنعتافزایش

اقتصادهایچنینمی رودانتظار.دهندافزایشرابازاررشدکنند،میمصرفالکلکهمردمیرشدبهروجمعیت

صنعتدربیمهحقافزایشمی رودانتظارهمچنین.کنندخنثیراغربدرآشامیدنینوشابه هایبازارنوظهوری،

رشدکهی رودمانتظارهمچنین.کندکمکاقیانوسیهوآسیاشیشه ایبسته بندیصنعترشدبهالکلینوشیدنی های

ویژههبمنطقه،دردارمارکژنریکداروهایظهوربابه ویژهشود،بازاررشدباعثاقیانوسیهوآسیادرداروسازیصنعت

تسریعاربازاررشدمنطقه،درصنعتدرجهانیبزرگبازیگرانتوسطرشدبهروسرمایه گذاری هایمی رودانتظار.هنددر

.کند
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شرکت های بزرگ در بخش بسته بندی شیشه ای

.شرکت بسته بندی شیشه ای برتر جهان در اروپا و بقیه شرکت ها در آمریکای شمالی و آسیا مستقر هستند1۰شرکت از 5از نظر تقسیم بندی جغرافیایی, •

7/6

6/9

6/7

3/5

3/3

2/4

2/1

1/5

1/4

1/2

Ardagh Group SA

O-I Glass Inc

Toyo Seikan Group Holdings Ltd

Verallia SA

AptarGroup Inc

Vitro SAB de CV

Gerresheimer AG

Taiwan Glass Industry Corp

Vidrala SA

BA Glass Group

درآمد بزرگترین شرکت های بسته بندی شیشه ای
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صنعت شیشه در ایران

خوداسمیظرفیتحداکثرباشیشهصنعتمختلفرشته هایدرکوچکومتوسطمقیاسدرتولیدیواحدیکصدوصنعتیمقیاسدرواحد65تعدادحاضرحالدر•

.دارندفعالیتشیشهصنعتمختلفواحدهایتولیدخطوطدرمستقیمبه طورنفرهزار 50ازبیشآمارآخرینطبق.هستندکاربهمشغول

شیشهتولیدبهآنتنمیلیونهزار 650ومیلیونیکمیزاناینازکهداشته   ایممختلفبخش   هایدرشیشهتولیدتنهزار 900ومیلیون2مجموعدر1401سالدر•

تا80بینگذشته،سالدرتولیدیواحدهایمجموع.داشته   ایمتولیدتنهزار 370بلورزمینهدروتنهزار 750بطریزمینهدرهمچنین.استکردهپیدااختصاصتخت

.استنماندهباقیشیشهصنعتدرخالیظرفیتکهکردادعامی توانومی رود   شماربهنرمالظرفیتیککهکرده   اندکارخوداسمیظرفیتدرصد 85

کهشدیادآوربایدالبته.استشدهاضافهکشورظرفیتبهتختشیشهتولیدتنهزار 300واحد،دواینوجودباکهشده   اندراه   اندازیشیشهتختواحددو1401سالدر•

سهآنکهگردیوشدهاضافهسالاواخردرجدیدواحدهایاینازیکیکهدلیلاینبهاست؛یافتهکاهشنیزکشورظرفیتازمختلفدلایلبهتولیدتنهزار 150حدود

.رفته   استدستازتولیداتازتنهزار 150حدودخاطراینبهوداشته   انداساسیتعمیراتسالطولدرواحد

بهزدیکنظرفیتشده   اند،راه   اندازیتازگیبهکهواحدهاییاینوجودباکهکرده   اندراه   اندازیجدیدواحدهایوداشته   اندتوسعهواحدهابرخینیزبطریتولیدزمینهدر•

بهبخشایندرتولیدسال جاریدراستقرارجدیدتوسعه   هایبهتوجهبااست،شدهاضافهبطریتولیدظرفیتبهتنهزار 200ورسیدهتنهزار 750بهتنهزار 500

شیشهنیزعددمیلیون250وجاریاگشاددهانشیشهبهمربوطنیزدرصد 40وبطریشیشهبهمربوطدرصد 60بسته بندی ،شیشهتولیدزمینهدر.برسدتنهزار 900

.استدارویی
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صنعت شیشه در ایران

کشورهایدرعدداینومی رسدعدد50بهآنجهانیمیانگینکهاستحالیدراینمی کند،استفادهشیشه   ایبطریعدد15متوسط   صورتبهایرانیهرسالطولدر•

ازیافتبخوبیبه   شیشهجهانسطحدردیگر،سویاز.بازمی گرددالکلیمشروباتبهدنیا،دربطریبالایمصرفدلایلازیکیالبته.می   رسدعدد170بهاروپایی

غذاییصنایعدرهکاستحالیدراینشده،جهانیسرانهباماسرانهفاصلهسببرواینازمی شود،استفادهقوطییاپتپلاستیکیبطریازبیشترایراندرامامی شود؛

.استقوطییاپتازبهداشتی   ترشیشه   ایبطریداروییو

صادراتبهتولیداتدرصد 35تا30بینکلیبه   صورتشیشهصنعتدر.استبودههمراهکاهشدرصد 20با1400سالبهنسبت1401سالدرشیشهصادرات•

.می کندپیدااختصاص

.استافتادهاتفاقصنعتایندرچشمگیریبسیارپیشرفت هایواستداخلینیازازبالاتردرصد50ایراندرشیشهتولیدمیزانهم اکنون•

مواجهکلمشباداخلیبازارتامینبرایبدهیم،پاسخخارجیتقاضاهایتمامبهبخواهیماگرکهگونه ایبهاست،توجهقابلبسیارایرانیشیشه هایبرایدرخواست•

.داردوجوددلارمیلیون500مرزبهرقماینافزایشامکانومی گیردصورتشیشهصادراتدلارمیلیون300ازبیشحاضرحالدر.می شویم

میزان94سالدرکهمی دهدنشانشمسی90دههدرتولیدمیزانبهنگاهی.استتنیک میلیونحدودمیانگینطوربهایراندرجام،شیشهوشیشه ایظروفتولید•

.استبودهتورمیشوک   هایوتحریم   هادلیلبهمسکنساخت وسازرکودنیزامرایندلیلویافتهکاهشبه شدتایراندرمحصولاینتولید

وجود.استشدهصادرنیزآنازبخشیوبودهشیشهبازاردرتقاضاوجودنیزامرایندلیلکهداشتهباثباتیورشدبهروروندتاکنونمحصولاینتولید94سالازپس•

.اشندبتقاضاجوابگویتوانستندکارخانه   هااینوکندتجربهراقابل توجهیافزایشنیزشیشهتولیدکارخانه   هایظرفیتتااستشدهسبببازاردرتقاضا
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مواد اولیه،حمل و نقل و بازیافت بطری شیشه ای

مواد اولیه و تولید•
خاکسترمچنینهوماسهوشنمواد،عمدتاابتداشیشهساختفرآینددر.استزمیندرمعدنیمنبعبیشترینسیلیسماسهوشن.می شودساختهسیلیسماسهوشنازعمدتاویرجینشیشه

تولیددمشدمشروشیاپرس،دمشقبلازهاییروشباایشیشهبطری.می شوندذوبکورهسانتیگرادیدرجه1700حدوددمایدر.می شوندکورهواردرنگیموادوآهکسودا،سنگ

.می شوند

حمل و نقل•

گرم است،در مقابل ظروف شیشه ای  400میلی لیتری مشاهده می شود که وزن ظروف شیشه ای حدود 300با نگاهی به بطری های .یکی از بزرگترین معایب بسته بندی شیشه ای وزن آن است

.این امر نیاز به سوخت را در هنگام توزیع افزایش می دهد.گرم وزن دارد10یک بطری پلاستیکی با یک قوطی 

بازیافت•

بازیافتراآنارهابوبارهااگرکهمعنیاینبه.استبازیافتقابلنهایتبیمی شوداستفادهغذاونوشیدنیظروفدرکهایشیشه.کرداستفادهدوبارهیابازیافتراحتیبهمی توانراشیشه

پایینذوبنقطهشیشهبازیافتجذابیتدلیل.می کنندطیرااولیهموادفرآیندهمانسپسکهمی شودتجزیههاییگلولهبهسادگیبهفرآیند،شیشهایندر.رفتنخواهددستازآنکنید،کیفیت

درصد50شده،اجاستخرتازهماسهوشنازاستفادهبامقایسهدرواقعدر.کندمصرفکمتریانرژیهاگلولهازایشیشهبطرییکتولیدمی شودباعثکهاستبازیافتیایشیشهمحصولات

.شودتبدیلبطریهمانبهدوبارهمی تواندبازیافتیایشیشهبطرییککهمعنیایننمی شود،بههمچنین،تجزیه.می کندذخیرهراانرژی
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تولید کربنات سدیم در کشور

(هزار تن)ظرفیت اسم شرکت

400 مراغه

200 سمنان

146 شیراز

400 )کاوه(فیروزآباد

40 سولفورین آبادان

1186 جمع

34%

34%

17%

12%
3%

ظرفیت اسمی صنعت کربنات سدیم

مراغه

(کاوه)فیروزآباد

سمنان

شیراز

سولفورین آبادان
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پراکندگی شرکت های بزرگ ساخت شیشه در سطح کشور

درظرفیتتنهزار310باکهمی باشدشیشهتوسعههایطرحعمدهمیزبانقزویناستان•

.استدادهاختصاصخودبهرامیزانبیشتریناجراحال

هتوجبا.شدخواهداضافهبطریهایشیشهصنعتبهجدیدظرفیتهزارتن820مجموعدر•

کشورهایبهصادراتانتظارغربشمالاستانهایتولیداتبرایمی توانموضوعاینبه

شورکدیگرمناطقدرهاشرکتسایربرایوداشتراارمنستانوآذربایجانجملهازهمسایه

.بوداروپاییبازارهایفکربهباید



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

ظرفیت تولید بطری های شیشه ای و صادرات محصول

مجموعدرواحدهااینظرفیتالاحداثجدیدهایطرحشدناضافهبدونحاضرحالدرکهداردوجودایشیشههایبطریتولیدفعالوبزرگشرکت14ایراندر•

کهاستبرداریبهرهحالدرنیزدیگریمحلیهایطرحالبته.رسیدخواهیمتنمیلیون1حدودبههامجمعاینجدیدهایطرحشدناضافهباومی باشدتن734

هایظرفیتدرصادراتآتی،نیازمندهایسالدرکشورتنیهزار700حدودنیازباتوجهبامی رسدبنظر.رساندخواهندتنمیلیون1.5حدودبهراکشورکلظرفیت

موجودارداتیوظرفیتبهتوجهبا.باشیمبیشترهایهزینهباودورترمناطقبهصادراتفکربهبایداحتمالاعراقبازاراشباعبهتوجهباوبودخواهیمالاحداثجدید

.بودخواهندصادراتیمقصدکشورهایجملهازارمنستانوقزاقستان،گرجستان،آذربایجانکشورهای

صادراتجغرافیاییپراکندگیاینکهمهمترنکتهورسیدتنهزار140حدودبهصادراتیمقادیرکلکهآمدوجودبهبطریصادراتدرچشمگیریرشد1401سالدر•

.بودندمحصولنوعاینصادراتیمقاصدجملهازپاکستانوترکیهوافغانستانکشورهایوکردپیداتسرینیزدیگرکشورهایبهعراقکشوراز
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شرکت های فعال در حوزه ساخت شیشه در بازار سرمایه

ظرفیت اسمیشرکت سهم 
(  تن)

ظرفیت عملی
(تولید واقعی)

(  تن)

تولید به 
ظرفیت 

تولید به
ارزش بازار 

ارزش بازار
( میلیارد تومان)

P/E

ttm
P/S 

P/E

Fw

نسبت
د کیفیت سو

جریان نقد حاصل از 
ارزش /سرمایه گذاری
بازار 

%16.45%۸.4100.46 1۰.945.42 5,442%6.4%95 85,092 90,000ی  کارخانجات تولیدی شیشه رازکرازی 

%1.06%4.۸36.31 4.36 10 4,455%5.3%50 83,355 168,000شیشه  همدان  کهمدا 

%16.68%5.1108.53 2.69 8 4,048%2.7%73 152,700 209,700شیشه  قزوین  کقزوی 

%2.33%6.566.69 4.64 24 2,842%7.9%90 36,067 40,000شیشه  و گاز کگاز 

%2.64%15.1130.60 3.17 894 1,633%3.3%61 48,866 80,500شیشه سازی مینا کمینا 

.نسبت کیفیت سود از تقسیم جریان نقدی حاصل از عملیات بر سود عملیاتی به دست آمده است•

.جریان نقد حاصل از سرمایه گذاری مبالغی در نظر گرفته شده که شرکت برای تحصیل دارایی های ثابت هزینه کرده است•
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حاشیه سود صنعت

45/67% 45/00%
41/83%

30/62%

4/73%

کهمدا  کرازی  کقزوی  کگاز  کمینا 

حاشیه سود عملیاتی صنعت

47/73%
44/43%

32/27%

19/13%

0/35%

کرازی  کهمدا  کقزوی  کگاز  کمینا 

حاشیه سود خالص صنعت
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نسبت های کارایی صنعت

1/99 2/09 

2/54 
2/69 

2/84 

کهمدا  کرازی  کگاز  کقزوی  کمینا 

(روز)گردش موجودی کالا صنعت

21/50 25/42 
36/82 

90/78 

113/45 

کرازی  کمینا  کگاز  کقزوی  کهمدا 

(روز)دوره وصول مطالبات
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تحلیل بنیادی شرکت شیشه داروئی رازی
نماد کرازی

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

کارگزاری بانک سپه
Sepah Bank Brokerage Co.
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(کرازی)معرفی شرکت شیشه دارویی رازی

.ندمی کفعالیتغیرداروییوایشیشههایبطریانواعتولیدصنعتدرشرکت•

نعتصدرفعالهایشرکتبینرازی،درداروییشیشهتولیدیکارخانجاتشرکت

.داردقرارنخستردهدرکشورداروییهایشیشهتولید

یغیردارویهایبطریتولیدصنعتزمینهدررازیداروییشیشهخارخانجاتگروه•

.استدارارامهمیجایگاهنیز

شرکت های سرمایه پذیر

درصد مالکیتنام شرکت

1۰۰آرا شیشه زرین

1۰۰بهین پویان صنعت
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سهامداران و روند تغییرات سرمایه

23/48%

7/61%

6/13%

5%

5%

52/88%

سهامداران

سید هادی موسوی کریمی جعفر صنعتی مفید شیشه

جواد صنعتی داود صنعتی سایر سهامداران

30,000 40,000 54,000 81,000 243,000 500,000 850,000 1,200,000 

16,880,000 

21,100,000 

33% 33% 35%
50%

200%
106%

70%

41%

1307%

25%

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

1383 1383 1386 1391 1392 1396 1397 1398 1400 1401

ال
ری
ن 
یو
یل
م

روند تغییرات سرمایه

سرمایه درصد تغییر سرمایه
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ظرفیت تولید

ظرفیت عملیظرفیت اسمیواحد اندازه گیریگروه محصولات
تولید به ظرفیت(14۰1تولید )

%6۰,۰۰۰59,41499تنانواع شیشه های دارویی و غذایی

--55تنانواع قالب

--3۰,۰۰۰-انواع خرده شیشه

واستگردیدهفراهمتنی4۲۰پروژهساختشروعبرایلازمهایزیرساختومجوزهاحاضرحالدر•
شرکتیفعلنقدینگیبهتوجهباوپروژهآلاتماشیننرخافزایشازجلوگیریزمانوازبهینهاستفادهجهتدر

هایینواخذهاپروفورموگرفتهصورتخارجیکنندگانتامینباداخلی،مذاکراتمنابعمحلازهاپرداختپیش
.استشده

تنی4۲۰جدول مخارج طرح 

شرح
ریالیارزی

یورویی
میلیون ریالمعادل میلیون ریال

 8,497,602 17,046,892 46,802,032مخارج برآوردی طرح

 4,055,430 8,348,743 27,493,275مخارج انجام شده تا مقطع گزارش



Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker

زمین و ساختمان

دفتریارزشمبنایبرشرح
(ریالمیلیون)

1400سالارزیابیتجدیدمبنایبر
(ریالمیلیون)

 2,282,496 11,733زمین

 2,064,173 48,512ساختمان

 12,933,331 884,226تجهیزاتوآلاتماشین

 17,280,000 944,481جمع

خطراتمقابلدرریالمیلیون۲۰,4۲7,3۲6ارزشتاشرکتگروهمشهودثابتهایدارایی•

.استبرخوردارایبیمهپوششاززلزلهوحریق,سیلازناشیاحتمالی
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دارایی های در جریان تکمیل

پروژهشرح
تکمیلدرصد

تاریخبرآورد
برداریبهره

1401/12/291400/12/29

1403%15%40تنی420ظرفیتافزایشپروزه

1402%5%70پخشانبارمتریهزار 12سوله

1402%0%70سازیقالب 2واحدپروژه

بهمرابحهاوراقانتشارمحلاز14۰1سالدرتن4۲۰تولیدخطاحداثپروژهمنابعازبخشی•

.استشدهتامینریالمیلیون6,۰۰۰,۰۰۰مبلغ

واعتبارتامینریالی45۰,۰۰۰برآوردینیماییارزباپروژهنشدهپرداختارزیتعهدات•

.شدخواهدپرداخت
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محصولات و مشتریان

محصولات دارویی

محصولات غیردارویی
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درآمد و بهای تمام شده محصولات-تفکیک  تولید محصولات شرکت

23%

36%
27%

17%

38%

77%

64%
73%

83%

62%

1397 1398 1399 1400 1401

سهم محصولات از تولید شرکت

بطری دارویی بطری غیر دارویی
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38%
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40%

50%

60%

70%

80%

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

بطری دارویی قهوه ای بطری  جار قالب بطری و متعلقات میلیون ریالشیشه شویی

درآمد,بهای تمام شده و حاشیه سود ناخالص محصولات

درآمد بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص

39%

27%

23%

11%

سهم اقلام مواد مصرفی از مبلغ پرداختی برای خرید مواد اولیه

شیشه خرده

کربنات سدیم

بسته بندی

سایر مواد مذاب

.مواد اولیه مصرفی شرکت تماما در داخل کشور تامین می شود•

44/12%

55/52%

0/36%

سهم محصولات از فروش شرکت

بطری دارویی

بطری غیر دارویی

جار
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فروش داخلی و صادراتی

74%

69%

68%

71%

62%

26%

31%

32%

29%

38%

1397

1398

1399

1400

1401

مبلغ فروش داخلی و صادراتی شرکت

فروش داخلی فروش صادراتی

81%

74%

78%

71%

59%

19%

26%

22%

29%

41%

1397

1398

1399

1400

1401

حجم فروش داخلی و صادراتی شرکت

فروش داخلی فروش صادراتی

بصورتصادراتبابتدلارمیلیون۸.۸مبلغمجموعاشرکت1401مالیسالطی•

وخارجیالملل،خریدبینروابطبرحاکمشرایطدلیلبه.استنمودهدریافتنقد

.استشدهانجامبانکیمعمولسیستمازارز،خارجدریافت

مبلغو)صادراتمقابلواردات(خارجیهایخریدصرفدلارمیلیون6.۸فوقمبلغاز•

.استرسیدهفروشبهمجازهایصرافیطریقازدلارمیلیون2
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تولید و فروش

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

14۰۰مقدار تولید  5,736 5,753 4,844 4,896 5,220 5,659 5,883 5,313 5,072 4,968 5,485 5,215
14۰1مقدار تولید  5,531 5,095 5,132 5,012 4,851 5,298 5,067 5,493 4,470 4,601 4,283 4,581
14۰۲مقدار تولید  6,055 1,607

(تن)مقدارتولید

اردیبهشتفروردین خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

14۰۰مقدار فروش  3,417 5,495 5,602 5,554 4,957 7,572 5,660 5,720 5,631 4,043 5,721 5,067
14۰1مقدار فروش  2,515 2,329 2,478 7,707 7,103 8,416 4,883 4,632 3,459 4,989 4,882 6,991
14۰۲مقدار فروش  3,726 2,878

(تن)مقدارفروش

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

14۰۰مبلغ فروش  262,474 490,525 496,177 511,733 480,398 730,319 598,231 594,367 656,792 473,160 672,505 594,235

14۰1مبلغ فروش  332,097 331,082 398,467 1,203,00 1,130,65 1,325,27 790,988 781,739 602,057 857,086 874,395 1,292,92

14۰۲مبلغ فروش  681,291 552,096

(میلیون ریال)مبلغ فروش
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نرخ فروش محصولات

50,954,741 

97,282,748 
114,995,238 

128,006,399 

178,544,659 

192,944,083 
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(ریال/تن)روند نرخ فروش محصولات 

بطری های دارویی بطری های غیر دارویی

.مرجع تعیین نرخ محصولات هیئت مدیره شرکت می باشد•
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دارایی های جارینسبت های ترازنامه ای 

ساله5میانگین 14001401ترکیب دارایی های جاری

%23.71%27.55%24.69موجودی نقد

%9.66%5.01%18.89سرمایه گذاری کوتاه مدت

%9.26%11.86%9.03دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%41.71%39.92%35.59موجودی مواد و کالا

%15.67%15.65%11.80پیش پرداخت ها

نسبت دارایی های جاری

ساله5میانگین 13971398139914001401

51.50%58.00%67.52%19.36%16.90%42.66%
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بدهی های جارینسبت های ترازنامه ای 

ساله5میانگین 14001401ترکیب بدهی های جاری

%9.68%5.19%9.91پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%22.10%17.08%20.24پیش دریافتها

%14.97%17.19%20.63ذخیره مالیات بر درامد

%0.88%0.16%0.87سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%52.38%60.38%48.34حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

نسبت بدهی های جاری

ساله5میانگین 13971398139914001401

84.68%92.80%92.99%53.17%37.93%72.31%
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نسبت های ترازنامه ای و منابع مالی

ساله5میانگین 13971398139914001401دوره مالی

بدهی و حقوق صاحبان /بدهی
%31%32.56%14.27%31.11%34.11%40.87سهام

بدهی و حقوق صاحبان /ح ص س
%69%67.44%85.73%68.89%65.89%59.13سهام

13971398139914001401دوره مالی

 819 772 338 552 590ارزش دفتری هر سهم

 4,528 3,230 432 1,388 1,588سود انباشته به ازای هر سهم

وضعیت مالی

شرح
14۰1/1۲/۲9

(میلیون ریال)
14۰۰/1۲/۲9

(میلیون ریال)

 25,497,252 38,204,992جمع دارایی ها 

 3,639,353 12,438,361جمع بدهی ها  

 16,880,000 21,100,000سرمایه ثبت شده 

 21,857,899 25,766,631جمع  حقوق صاحبان سهام 
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صورت جریان وجوه نقد

13971398139914001401دوره مالی

فعالیتهای عملیاتی

 4,283,640 3,201,119 2,146,873 883,320 584,028نقد حاصل از عملیات

 0(167,872)(84,110)(52,119)(68,406)مالیات بر درامد پرداختنی

 4,283,640 3,033,247 2,062,763 831,201 515,622وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمایه گذاری

 4,220 3,853 4,624 9,380 40وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

(5,982,968)(2,223,327)(522,482)(269,551)(290,032)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
 0 0 0 232 0وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود

(210)(1,718)(1,302)(2,042)(207)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

 3,703,822 0 15,383 0 0وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

(2,967,184)(805,430) 0(233,026)(34,786)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 481,100 184,973 9,529 6,388 14,307سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS(482,005)(488,619)(494,248)(2,841,649)(4,761,220)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 

(477,580) 191,598 1,568,515 342,582 33,617وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی

 646,620 290,479 425,725 56,906 0سهام خزانه/ وجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی 

(628,336)(226,690)(977,611) 0 0سهام خزانه/ وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی 

 4,936,289 1,500,000 727,000 695,000 497,944وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

(2,965,377)(1,319,222)(600,000)(900,585)(442,126)بازپرداخت استقراض

(137,942)(64,110)(58,704)(59,362)(53,570)سود پرداختنی بابت استقراض

(853,215)(477,661)(237,085)(152,024)(70,082)سود سهام پرداختی

 IFRS(51,103)(360,065)(720,675)(297,204)998,039نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 

 520,459(105,606) 847,840(17,483)(17,486)در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

 1,091,239 1,138,135 247,492 258,538 263,448مانده وجه نقد در ابتدای دوره

 167,108 58,710 42,803 6,437 12,576تاثیر تغییرات نرخ ارز

 1,778,806 1,091,239 1,138,135 247,492 258,538وجه نقد در پایان دوره

 6,000,000 0 0 179,752 117,939مبادلات غیر نقدی

گذشتهمالیدورهپنجطیشرکت•
راریالمیلیون9.۲۸۸.36۰مبلغ
کردهثابتداراییتحصیلصرف
فعالیتگسترشازنشانکهاست

.می باشدشرکت
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صورت سود و زیان

عملکردواحدصورت سود و زیان
14۰۰

کارشناسی14۰1عملکرد 
14۰۲

کارشناسی
14۰3 ماهه1۲ماهه 9ماهه6ماهه اول3

 46,660,609 15,294,171 9,919,778 6,895,370 4,720,586 1,061,646 6,560,916میلیون ریالفروش

(21,866,313)(7,761,911)(5,023,392)(3,618,127)(2,350,743)(508,414)(3,180,665)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 24,794,296 7,532,260 4,896,386 3,277,243 2,369,843 553,232 3,380,251میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(725,655)(561,289)(419,639)(294,559)(198,711)(106,611)(265,378)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(155,641)(59,157)(27,808) 3,794 883 0(32,362)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 23,913,000 6,911,814 4,448,939 2,986,478 2,172,015 446,621 3,082,511میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(1,538,529)(96,370)(80,308)(71,624)(38,682)(10,658)(106,131)میلیون ریالهزینه های مالی

 180,000 330,000 700,549 276,088 146,015 99,897 428,362میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 22,554,471 7,145,445 5,069,180 3,190,942 2,279,348 535,860 3,404,742میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,489,330)(471,832)(334,731)(229,183)(211,198)(27,288)(320,000)میلیون ریالمالیات

 21,065,141 6,673,613 4,734,449 2,961,759 2,068,150 508,572 3,084,742میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 21,065,141 6,673,613 4,734,449 2,961,759 2,068,150 508,572 3,084,742میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 724 229 224 140 123 30 146ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 29,100,000 29,100,000 21,100,000 21,100,000 16,880,000 16,880,000 21,100,000میلیون ریالسرمایه

 724 229 163 102 71 17 106ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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مفروضات و تحلیل حساسیت

14۰۲کرازی سال مالی / تحلیل حساسیت سود 
افزایش نرخ فروش محصولات داخلی

ی
صادرات

خ دلار 
نر

22920%30%40%50%60%70%80%90%100%
350,000 124143162181200218237256275
400,000 145164183202221240259278296
420,000 154173192210229248267286305
450,000 166185204223242261280299318
500,000 188207226244263282301320339
550,000 209228247266285303322341360
600,000 230249268287306325344363381
650,000 251270289308327346365384403
700,000 273292311329348367386405424
750,000 294313332351370388407426445

14۰3کرازی سال مالی / تحلیل حساسیت سود 

افزایش نرخ فروش محصولات داخلی

ی
صادرات

خ دلار 
نر

72420%30%40%50%60%70%80%90%100%
400,000 344405466527588649710771832
450,000 389450511572633694755816877

500,000 435496557618679740800861922

550,000 480541602663724785846907968

600,000 5255866477087698308919521,013
650,000 5716326937548158759369971,058
700,000 6166777387998609219821,0431,104
750,000 6617227838449059661,0271,0881,149
800,000 7077688298909511,0111,0721,1331,194
850,000 7528138749359961,0571,1181,1791,240
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سود آوری و حاشیه سود

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
ناخالص( زیان)سود و  602,029 1,047,097 2,432,760 3,380,251 4,896,386 7,532,260 24,794,29

عملیاتی( زیان)سود و  492,748 918,411 2,227,516 3,082,511 4,448,939 6,911,814 23,913,00

خالص( زیان)سود و  400,719 876,942 2,163,802 3,084,742 4,734,449 6,673,613 21,065,14

200,000

5,200,000

10,200,000

15,200,000

20,200,000

25,200,000

30,200,000

سودآوری

ناخالص( زیان)سود و  عملیاتی( زیان)سود و  خالص( زیان)سود و 

39% 45% 53% 52% 49% 49% 53%

32%
40% 49% 47% 45% 45% 51%

26% 38% 47% 47% 48% 44% 45%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود 

ناخالص( زیان)حاشیه سود و  عملیاتی( زیان)حاشیه سود و  خالص( زیان)حاشیه سود و 

.تنی می باشد4۲۰به دلیل شروع به کار طرح توسعه 14۰3افزایش حاشیه سود و سود خالص درکارشناسی سال •
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سیاست تقسیم سود

1۸3

1,۸۰9

731

449

1۸4

535

5۰

4۰۰

۲۰۰ 1۸۰

5۰

۲۰۰

27%

22% 27%

40%

27%

37%
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۰

۲۰۰

4۰۰
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1۰۰۰

1۲۰۰

14۰۰

16۰۰

1۸۰۰

۲۰۰۰

1400 1399 1398 1397 1396 1395

ال
ری

تقسیم سود

ریال-خالص هر سهم( زیان)سود  (ریال)سود نقدی هر سهم  درصد تقسیم سود

۸44,۰۰۰مبلغ14۰1اسفند۲9بهمنتهیمالیسالسودتقسیمبرایمدیرههیئتپیشنهاد•

.استسهمهرازایبه(ریال4۰مبلغ)ریالمیلیون



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402بهار 

کارگزاری بانک سپه
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