
گزارش تحلیلی
شرکت پتروشیمی شهید تندگویان

(شگویا)

1402خرداد  
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محتوای گزارش

پتروشیمیمحصولاتتولیدزنجیره•

پلیمریمحصولاتوپلیمرانواع•

PETاصلیکاربردهایومختلفیگريدها•

جهانمناطقتفکیکبه(PET)ترفتالاتاتیلنپلیتولیدسالانهظرفیت•

خاورمیانهوجهاندرPETتقاضایوعرضهتولید،ظرفیت•

تحلیلبرتأثیرگذارموارداهم•

تندگویانپتروشیمیشرکتمعرفی•

تولیدفرآیند•

تندگویانپتروشیمیشرکتمحصولاتترکیب•

1401-کالابورسدرشرکتمحصولاتفروشقیمتی(دامنک)اسپرد•

1402-کالابورسدرشرکتمحصولاتفروشقیمتی(دامنک)اسپرد•

شدهتمامبهایساختاروترکیب•

پارازایلین•

گلایکولاتیلنمونو•

وزنیضرایببااولیهموادوپتنرخقیمتی(دامنک)اسپرد•

توسعهطرح هایوسرمایه گذاری •

تحلیلمفروضات•

زیانوسودصورت•

1402مالیسالسودحساسیتتحلیل•
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منابع و خوراک

گاز طبیعی و میعانات •
گازی 

الی پی)برش های نفتی •
( جی و نفتا

نمک طعام•

محصولات بالادست

متانول•
الفین ها•
آروماتیک ها•

پلیمرها و محصولات 
(میان دست)شیمیایی 

تات وینیل اس، استیکاسید•
... و
...آمونیاک،  اوره و •
کیومن، فنل، استون، •

...رزین ها و 
ل ها پروپیلن اکساید، پلی ا•

و پروپیلن گلایکول
نومر، اتیلن بنزن، استایرن م•

پارازایلین

محصولات شیمیایی 
(پایین دست)نهایی

صنایع تکمیلی

مواد شیمیایی خاص•
پلاستیک ها •
کامپاندها  •
کامپوزیت ها •
الیاف•
کود و سموم•
رنگ و رزین•
الیاف و نساجی•
شوینده•

ساختمان سازی•
اتومبیل سازی•
صنایع غذایی•
الکترونیک•
انرژی•
بسته بندی•
صنایع دارویی•
صنایع فلزی•
صنایع معدنی•
حمل و نقل•

نسبیتمزیتبدیلچگونگیپتروشیمی،صنعتکلیدیچالش
ولیدتورقابتیمزیتبهبالادست،وپایهمحصولاتدرکشور

الاتربافزودهارزشبهدستیابیجهتپایین دستمحصولات
.است

پتروشیمیمحصولاتتولیدزنجیره
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ترموپلاستیک هاانواع
ترفتالاتاتیلنپلی•
سنگیناتیلنپلی•
سبکاتیلنپلی•
کلراید ونیلپلی•
 پروپیلنپلی•
اتیلنتترافلئوروپلی•
استرپلی•

ترموست هاانواع
فنولیک ها•
رزین هاآمینو•
نشدهاشباعاسترهایپلی•
رزین هااپکسی•
سیلیکون ها•

الاستومرانواع
ایزوپرنپلی•
...استیرنبوتادین•

پلیمریمحصولاتوپلیمرانواع

94%
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1402هفته پایانی اردیبهشت -رقابت ترموپلاستیک ها در بورس کالا 

ووستترمترموپلاستیک ،دستهسهبهکاربردحیثازپلیمرها
.می شوندتقسیمالاستومر
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PETاصلیکاربردهایومختلفیگريدها

ساختهخالصکترفتالیاسیدوگلایکولاتیلنمونومردوازکهترموپلاست هاستدستهازپلیمریترفتالات،اتیلنپلی
تولیددرغالباکشورها،سایرخلافبراماایراندر.می شوداستفادهاستر،پلیالیافتولیدبرایاکثراپلیمرایناز.می شود
.می گیردقراراستفادهموردآشامیدنیبطری هایانواع
ازمترکمعمولاآن هاحجمامامی شوند،عرضهشهیدتندگویانپتروشیمیتوسطنیزکالاایننساجیگریدهایچندهر

.استبطریگریدهایحجم
PETدنیادربازیافتیپلاستیکبیشترینوهستندبازیافتقابل(PET)ترفتالاتاتیلنپلیازشدهساختهمحصولات
.می باشد

(..ونیمعدآببطرینوشیدنی،)پلاستیکیبطری های

(نوارهای پلاستیکی)PETفیلم های

بسته بندی مواد غذایی

یکبار مصرفظروف

پارچه و نساجی

صنعت برق و الکترونیک

خودروسازی
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صدردرهندآن،ازپسوبودهPETتولیدکنندهبزرگترینچین
.داردقرار

درصدی74سهمبا(...وجنوبیکرهژاپن،چین،)آسیاشرق
.می باشدPTAتولیدقطب

ازدرصد4تنهانفتی،منابعبودنداراوجودباخاورمیانه
برگواهیکهمی دهدتشکیلراجهانPETتولیدظرفیت

.استمنطقهایندرنفتخام فروشی

جهانمناطقتفکیکبه(PET)ترفتالاتاتیلنپلیتولیدسالانهظرفیت
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آمریکای شمالی آمریکای مرکزی و جنوبی اروپا CISمنطقه  خاورمیانه آفریقا هند چین شمال شرق آسیا جنوب شرق آسیا

( هزار تن)
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5%
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جنوبی

2%
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3%
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هند1%

10%

یآسیای شرق
73%
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هزار تن

خاورمیانه

جهان

ازدرصد79میانگینطوربهجهاندرپتمصرفوتولید

درصد72خاورمیانهدرمیزاناینکهاستبودهاسمیظرفیت

.می باشد

.ابدیتداومنیزآتیسال هایدررونداینمی شودپیش بینی
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اهم موارد تأثیرگذار بر تحلیل

مبنای دلار خوراک

ارزتسعیرنرختثبیتازناشیکسریاینازبخششد؛خواهد(یارانه هاهدفمندی)بودجه14تبصرهمنابعتومانیمیلیاردهزار148تحققعدمموجبتومانی28,500تسعیرنرخمجلس،پژوهش هایمرکزگزارشاساسبر

نرخوگردیدهحذفتومانی28,500نرخنمودهپیشنهادمزبور،مرکزاساس،اینبر.استپتروشیمی(طبیعیگاز)خوراکفرمولدرموجودارزتسعیرنرختثبیتمحصولدیگربخشیونفتیفرآورده هایصادراتازحاصل

28,500نرخداومترسانه ای،تبلیغاتفضایهمچنینودولتاخیرسالیانسیاست هایبهعنایتباونتیجهدر.گرددلحاظشرکت هااینصادراتیارزفروشنرخمتوسطمعادلپتروشیمی،شرکت هایدرخوراکارزتسعیر

.شدگرفتهنظردر1402سالابتداییماهه3بهمحدودصرفاتومانی28,500ارزباخوراکدریافتحاضر،تحلیلدراساساینبر.می رسدنظربهبعیدجاری،سالبهارازپستومانی

عرضه تلفیقی

موردنیازاولیهمادهی تواندممصرف کنندهلذا.نمایدعرضهوتلفیقداخلیکالایباراوارداتیکالایوکردهاقدامخودتولیدیکالایوارداتبهنسبتمی تواندکند،تأمینرابازارنیازنتواندداخلیتولیدکنندهکهشرایطیدر

.کندخریداریعادلانه تریقیمتوکافیحجمباراخود

ایندر.شددخواهرقابتکاهشطرفیازوپایهقیمترفتنبالاموجبکهداردقرارشرکتکاردستوردرپتازگریداینواردات،(بطریپتدرخصوصبه)کالابورسدرشگویامحصولاتبالایقیمتیرقابتدلیلبه

.گردیدمنتشراست،تندگویانپتروشیمیشرکتآنکنندهعرضهکهچینیشرکتبطریگریدپتتنهزار4پذیرشاطلاعیه،1402خرداددومهفتهدرراستا،

پیش بینی ثبات هزینه حمل

.رسیدخواهدبرداریبهرهبه1402شهریور31ازبوعلی،برآوردطبقورسیدهاتمامبه800واحدبازسازی.شدخارجتولیدمدارازوحریقدچاربوعلیپارازایلینواحد1395سالماهتیردر

شدهپیش بینیحملهزینه یپرداختتداومونوریپتروشیمیازپارازایلینخریدروپیشتحلیلدرلذا.می باشدبنزینتولیدجهتبالاترسودحاشیهباریفورمیتتولیدبوعلیترجیحکهاستاینازحاکیهاگمانه زنی

.است
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شگویا نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

734,41 (میلیارد تومان)1402/03/20ارزش بازار سهم در تاریخ 

2,396 (میلیارد تومان)سرمایه

3,741 (ریال)1402به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

4.3 P/Eآینده نگر

درصد مالکیت (1402/03/20)ترکیب سهامداران 

52.9% شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

11.5% شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

11.4% شرکت پتروشیمی بوعلی سینا

1.8% صندوق سرمایه گذاری خلیج فارس

1.05% شرکت سهامی بیمه ایران

21.39% شناور

تندگویانپتروشیمیشرکتمعرفی

یپتروشیممجموعهزیرشرکت هایازیکیعنوانبهشگویا

کترفتالیاسیدتولیدعهده دارماهشهربندردرفارسخلیج

.می باشدترفتالاتاتیلنپلیوخالص

وممهمحصولکهاستشرکتیتنهاتندگویانپتروشیمی

ولیدتایراندررابطریگریدترفتالاتپلی اتیلناستراتژیک

تولیدزنیاکریلپلیشرکتتوسطاماالیافگریدپت.می کند

.می شود
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تنهزار700تولیداسمیظرفیتباتندگویانپتروشیمیشرکت
ویافالبطری،گریدهایانواعبهآنتبدیلوترفتالیکاسید
.می باشدفعالیتحالدرنخ

وبطریگریددودر)تنهزارPET،88.7تولیداسمیظرفیت

.می باشدتنهزارPOY،66نخو(الیاف

هزار66ظرفیتبانیزSTAPLEواحدراه اندازیامکان سنجی
.می باشدانجامحالدرتن

تولیدبالافشارودمادرپارازایلیناکسایشازترفتالیکاسید
.می شود

فهان،اصونوریپتروشیمیشرکتازراخودپارازایلینشرکت،
ازراگلایکولاتیلنمونوفناوران،پتروشیمیازرااسیداستیک

. کندمیتهیهامیرکبیرومارونپتروشیمیازراهیدروژنومارون

ظرفیتدرصد67میانگینصورتبهشرکتگذشتهسال هایدر
افزایشدرصد74به1401سالدرکهاستداشتهتولیداسمی
.استیافته

تولیدفرآیند

اسید استیک

اکسیژن

(PX)پارازایلین

یک اسید ترفتال
(PTA)خالص 

PET

(MEG)مونو اتیلن گلایکول 

گرید الیاف

گرید بطری

POYنخ

STAPLEالیاف 

هیدروژن

551,800 

335,900 

700,000 

66,000 66,000 

379,344 

275,549 

577,540 

35,145 0 
0
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گرید الیاف گرید بطری اسید ترفتالیک خالص  POY  STAPLE

1401مقایسه ظرفیت تولید اسمی و واقعی در سال 

ظرفیت تولید اسمی مقدار تولید واقعی
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دگویانتنپتروشیمیشرکتمحصولاتترکیب

سهمشرکت،تولیدازبطریگریددرصدی22سهموجودبا

تشرکلذامی باشد؛الیافگریداندازهبهتقریباآندرآمدی

گریدتولیدظرفیتافزایشهدفباراSSP-Cطرحاجرای

.ردداکاردستوردرسودحاشیهوافزودهارزشافزایشوبطری

اسید ترفتالیک خالص

گرید الیاف

گرید بطری

POYنخ 
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یمیپتروشمحصولاتفروشنرخرقابتمیانگین1401سالطی
7نخونساجیگریدهایودرصد22بطریگریددرتندگویان

.استبودهدرصد

نرخاعلامدلیلبه1401سالاسفنداواسطتاماهدیاواخراز
بهآزادونیماییارزقیمتیفاصلهتومانی،28,500تسعیرپایه ی 

.رسیدخودمقداربالاترین
رقابتبازار،فعالانمیاندرتورمیانتظاراتتقویتبهتوجهبا
باتاریخاینازپسکالابورسدرفروشنرخ هایرویبر

.گردیدمواجهتوجهیقابلافزایش

وبمصپتروشیمیمحصولاتبازارتنظیمدستورالعملطبق
سطتوپایه ،نرختعیینبامحصولاتقیمت گذاری،1399/10/01

پتروشیمیصنایعملیشرکتپایین دستیصنایعتوسعهدفتر
.می شودعرضههفتگیصورتبهکالابورسدروابلاغ
:پایهقیمتمحاسبهفرمول

1401-کالابورسدرشرکتمحصولاتفروشقیمتی(دامنک)اسپرد
قیمت پایانی 
میانگین موزون 
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قیمت پایه پت 
گرید بطری
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گرید نخ
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بطریگریدپت  برایشدهمعاملهقیمت،1402سالابتدایاز
ورسبدرشدهاعلامپایه یقیمتبرابردومیانگینصورتبه
.استبودهکالا

صورتبهکالابورسدرPOYنخونساجیگریدپتطرفیاز
ردفتتوسطاعلامیپایه یقیمتازبالاتردرصد30میانگین
.تاسگردیدهمواجهرقابتباپایین دستی،صنایعتوسعه

رقابتمحلازشرکتدرآمدازدرصد1402،33سالابتدایاز
.استبودهکالابورسدرمحصولاتفروش

بهمی تواندجهتیازمحصولخریددررقابتافزایشاین
ررسیبموردزمانیبازهدرکه)آزادبازاردلارونیماییدلارنرخفاصله

تورمیانتظاراتهمچنینو(استبودهدرصد30میانگینصورتبه
.باشدمرتبط

1402-کالابورسدرشرکتمحصولاتفروشقیمتی(دامنک)اسپرد
میانگین موزون 
قیمت پایانی پت
گرید بطری

قیمت پایه پت 
گرید بطری

قیمت پایانی 
میانگین موزون 
پت گرید نساجی

قیمت پایه پت 
گرید نساجی

قیمت پایانی 
میانگین موزون 
پت گرید نخ
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گرید نخ
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ومیانگینطوربهخالصترفتالیکاسیدتن1تولیدبرای
استیکاسیدکیلوگرم60وپارازایلینکیلوگرم660تاریخی،
.می شوداستفاده

کیلوگرم830میانگینطوربهپتتن1تولیدبرایهمچنین
PTAمی شودمصرفگلایکولاتیلنمونوکیلوگرم320و.

شدهتمامبهایازدرصدی3سهممیانگین،طوربهحملهزینه

واحدبازگشتصورتدرمی دهد؛اختصاصخودبهراتولید

ارازایلینپاصلیبخشمی تواندشگویابوعلی،پارازایلینتولید

بهصورتایندر.نمایدتهیهشرکتاینازراخودنیازمورد

،(هرماهشبندر)واحدجغرافیاییموقعیتدرگرفتنقراردلیل

.شدخواهدمواجهحملهزینهجدیکاهشباشرکت

شدهتمامبهایساختاروترکیب

ریال بر تن

113,523,141 

160,459,110 

267,467,151 

315,430,875 

82,684,199 

116,544,888 

207,405,047 

282,472,732 
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350,000,000

1398 1399 1400 1401

ساختار بهای تمام شده

منواتیلن گلایکول اسید استیک پارازایلین هیدروژن هزینه های حمل دستمزد سایر هزینه انرژِی نرخ فروش

یمواد مستقیم مصرف
76%

ولیددستمزد مستقیم ت
2%

یدسربار تول
22%

ترکیب بهای تمام شده

نپارازایلی
68%

منو اتیلن گلایکول
27%

کاسید استی
5%

هیدروژن
0%

ترکیب مواد مصرفی
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p-Xyleneپارازایلین

موقعیت 
جغرافیایی

*مقدار تولید
(تن)

ظرفیت تولید 
(تن)اسمی  یلینتولیدکنندگان پارازا

عسلویه 697,110 750,000 پتروشیمی نوری

ماهشهر 0 400,000 ناپتروشیمی بوعلی سی

ماهشهر 16,839 180,000 **پتروشیمی بندرامام

اصفهان 40,733 44,000 پتروشیمی اصفهان

ردآروماتیکمحصولاتتولیدکنندهشرکت هایمهم ترین

اصفهانوبندرامامبوعلی،نوری،پتروشیمیچهارایران

.می باشند

متیلیداسید،ترفتالیکمصنوعی،موادتولیددرپارازایلین

همچنینوحلال هاحشره کش ها،دارویی،صنایعترفتالات،

.می گیردقراراستفادهموردفیلروپلی استر
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(تن/دلار)فوب خلیج فارس –نرخ پارازایلین 

پارازایلین  میانگین 

قیمت هایمی دهد،اختصاصخودبهراشگویادرمصرفیمستقیمموادشده یتمامبهایازدرصد68تقریباپارازایلین
7تقریبامیانگینصورتبهفارسخلیجفوبنرخ1396سالازوبودهجهانیبازارهایدرپارازایلینقیمتازتابعیداخلی
.استشدهمعاملهچینCFRنرخازپایین تردرصد

کشفمتقیآخریناساسبرشرکتاینازراخودنیازموردپارازایلینشگویاشگویا،ونوریمابینفیقرارداداساسبر
.می کندخریداریکالابورسدرشده

.شرکتتوسطشدهمنتشرمالیصورتآخریناساسبر*
1401ورشهریبهمنتهیدورهمالیصورت هایاساسبرامام،بندرپتروشیمیبهمربوطداده**
منتشرهازایلنمخلوطمبنایبرصرفاشرکتگزارش دهیهمچنیناست؛گردیدهذکر

.می گردد
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MEGگلایکولاتیلنمونو

یموقعیت جغرافیای *مقدار تولید
(تن)

ظرفیت تولید 
(تن)اسمی  MEGتولیدکنندگان 

عسلویه 510,123 500,000 مرواریدپتروشیمی

ماهشهر 348,071 400,000 پتروشیمی مارون

عسلویه - 400,000 **پتروشیمی فرسا شیمی

اراک 83,603 118,660 ***پتروشیمی شازند اراک

کهتاسگلایکول هاازترکیبساده ترینگلایکولاتیلن مونو

.می گیردقراراستفادهموردPETتولیددرآنعمدهبخش

یکول هاگلااتیلنتولیدکنندهبزرگتریندرصدی27سهمباآمریکا

(MEG-DEG-TEG)می باشد.
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(تن/دلار)فوب خلیج فارس –نرخ مونو اتیلن گلایکول 

منو اتیلن گلایکول  میانگین 

MEG درصد از بهای تمام شده ی مواد مستقیم مصرفی شرکت را به خود اختصاص می دهد27تقریبا.

.مورد نیاز خود را از پتروشیمی مارون تهیه می کندMEGشگویا 

.بر اساس آخرین صورت مالی منتشر شده توسط شرکت* 
.اطلاعاتی از مقدار تولید پتروشیمی فرسا شیمی یافت نشد** 

.مجموع اتیلن گلایکول ها*** 
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(دلار/تن)فوب خلیج فارس -پلی اتیلن ترفتالات بطری 

نرخ پت بطری  میانگین

.داردقرار1,073حوالیدرپتنرخبلندمدتمیانگین

مصرفیاولیهموادوپتنرخقیمتیاسپردمحاسبهبرای
.استشدهگرفتهنظردرزیرضرایب

0.32* MEG + 0.55 * PX + 0.05 * Acetic Acid

بااولیهموادوپتنرخقیمتی(دامنک)اسپرد
وزنیضرایب
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18

سرمایه گذاری  و طرح های توسعه

شرکت پترو کیمیای ابن سینا

.می باشدخصوصیبخشبهمتعلقمابقیوداردتعلقتندگویانپتروشیمیبهابن سیناکیمیایپتروشرکتسهامازدرصد8.47هم اکنون
.استشدهتأسیسپتروشیمیویژهاقتصادیمنطقه۲فازدرارزآوری،وصادراتکشور،داخلینیاز هایتأمینفروشی،خامازجلوگیریجهتوبالاارزشبادستیپایینمحصولاتتولیدبرایابن سینا

Maleic)مالئیکانهایدریدتولیدپروژه یاولفاز anhydride)،درمالئیکانهایدریدتولیدازدرصد۵۰حدود.رسیدبهره برداریبه1400سالدروشدآغاز1393سالدرابن سیناپتروکیمیایایزوبوتانوبوتاننرمال
.می گیردقراراستفادهموردرزین هاتولیدوپوششیصنایع

ایندرتکنولوژیتتحولاآخرینازاستفادهباوراستاهمیندرنیزبنزنجایبهبوتانخوراکازاستفاده.می شودساختهمالئیکانهایدریدپایهبرصنعتیروان کننده هایهمچنینوکاغذخمیرفایبرگلاس،
.استزمینه

SSP POLY Cپروژه 

SSPطرح POLY Cمی باشد1403مهربهره برداری،زمانازشرکتبرآورد.می باشدمالیتأمینمرحلهدرسودحاشیهوافزودهارزشافزایشهدفبابطریبهالیافتبدیلجهتتن117,500ظرفیتبا.

STAPLEشروع به تولید 

. هزار تن از برنامه های آتی شرکت محسوب می شود66راه اندازی واحد تولیدی پنبه مصنوعی با ظرفیت اسمی 
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1403کارشناسی 1402کارشناسی 1398139914001401مفروضات تحلیل

 700,000 450,000 228,887266,996  207,343  112,263(ریال)نرخ تسعیر دلار 

%30%27%40%20%20%30نرخ رشد دستمزد

%45%45%45%30%35%33نرخ تورم

%90%90%90%91%64%27تقسیم سود

 279,527 275,534 275,549 265,368 286,742 249,261(تن)مقدار تولید گرید بطری 

 384,821 379,323 379,344 334,689 304,997 338,045(تن)مقدار تولید گرید الیاف 

 35,652 35,143 35,145 37,272 31,011 34,006(تن)POYمقدار تولید نخ 

 279,527 275,534 279,817 264,559 291,252 255,000(تن)مقدار فروش گرید بطری 

 384,821 379,323 338,216 291,468 276,271 319,766(تن)مقدار فروش گرید الیاف 

 35,652 35,143 36,486 36,289 31,216 33,749(تن)POYمقدار فروش نخ 

1,1147551,3341,3221,1501,150(تن/دلار)نرخ فروش گرید بطری 

%85%85%86%86%105%83نسبت قیمت گرید الیاف به بطری 

%116%116%120%116%154%111نسبت قیمت گرید نخ به بطری 

870870 961 797 472 728(تن/دلار)نرخ پارازایلین مصرفی 

420420 457 590 406 457(تن/ردلا)نرخ مونو اتیلن گلایکول مصرفی 

430400 490 1,027 357 380(تن/دلار)نرخ اسید استیک مصرفی 

نرخازضریبیPOYنخوالیافگریدپتفروشنرخ های•
.استشدهگرفتهنظردربطریگریدپت

تومانی500,28ارزتسعیرنرخحذفپیش بینیبهتوجهبا•
،1402باقی ماندهماهه ی9برایمزبورنرخخوراک،مبنای

.استگردیدهفرضتومان500,40

بودهدرصد91شرکتسودتقسیمدرصد1400سالدر•
90سودتقسیمفرضباروپیشتحلیلدرکهاست

سالبرایشرکتاینپیش رویP.E،1401سالدرصدی
.استشدهبرآوردواحد4.3تقریبا1402

مفروضات تحلیل
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1403کارشناسی1402کارشناسی 1398139914001401صورت سود و زیان

 521,610,913 330,530,997 217,659,290 170,464,572 99,925,911 70,450,660درآمدهای عملیاتی

(415,324,290)(219,282,900)(177,190,750)(129,246,024)(71,181,653)(52,309,926)بهای تمام شده

 106,286,623 111,248,098 40,468,540 41,218,548 28,744,258 18,140,734سود ناخالص

(10,482,935)(7,401,155)(5,129,417)(3,671,586)(2,370,094)(1,936,131)اداری، عمومی و فروش

(6,740,407)(4,285,489)(3,585,062)(2,661,123)(2,218,989)(1,664,252)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 89,063,280 99,561,454 31,754,061 34,885,839 24,155,175 14,540,351سود عملیاتی

 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی

 12,565,959 7,984,158 6,572,814 3,112,611 795,047 718,130غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 101,629,239 107,545,612 38,326,875 37,998,450 24,950,222 15,258,481سود قبل از مالیات

(16,031,390)(17,921,062)(4,143,953)(5,154,046)(3,977,112)(3,323,332)مالیات

 85,597,849 89,624,551 34,182,922 32,844,404 20,973,110 11,935,149سود خالص

23,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,666سرمایه

(ریال) EPS4988751,371 1,4273,7413,573

%20%34%19%24%29%26حاشیه سود ناخالص

%17%30%15%20%24%21حاشیه سود عملیاتی

%16%27%16%19%21%17حاشیه سود خالص

6%

27% 26%
29%

24%

19%

34%

20%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

حاشیه سود ناخالص

صورت سود و زیان

میلیون  ریال

،1401/12/29بهمنتهیمالیسالپایاندرشرکتانباشتهسود
.استبودهریالمیلیون37,434,626
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(تن/دلار)نرخ گرید بطری  

لار
ر د

عی
س

خ ت
نر

(
ال

ری
)

1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

(تن/دلار)نرخ گرید بطری  

ن 
یلی

ازا
پار

خ 
نر

(
لار

د
/

(تن

750 800 850 900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250 1,300 1,350 
720 406 905 1,404 1,902 2,401 2,900 3,399 3,898 4,396 4,895 5,394 5,893 6,392 
770 188 686 1,185 1,684 2,183 2,682 3,180 3,679 4,178 4,677 5,175 5,674 6,173 
820 (31) 468 967 1,466 1,964 2,463 2,962 3,461 3,959 4,458 4,957 5,456 5,955 
870 (249) 249 748 1,247 1,746 2,245 2,743 3,242 3,741 4,240 4,739 5,237 5,736 
920 (468) 31 530 1,029 1,527 2,026 2,525 3,024 3,522 4,021 4,520 5,019 5,518 
970 (686) (187) 311 810 1,309 1,808 2,306 2,805 3,304 3,803 4,302 4,800 5,299 
1,020 (905) (406) 93 592 1,090 1,589 2,088 2,587 3,086 3,584 4,083 4,582 5,081 
1,070 (1,123) (624) (126) 373 872 1,371 1,869 2,368 2,867 3,366 3,865 4,363 4,862 
1,120 (1,342) (843) (344) 155 653 1,152 1,651 2,150 2,649 3,147 3,646 4,145 4,644 
1,170 (1,560) (1,061) (563) (64) 435 934 1,433 1,931 2,430 2,929 3,428 3,926 4,425 

750 800 850 900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250 1,300 1,350 

350,000 (806) (418) (30) 358 746 1,134 1,522 1,910 2,298 2,686 3,073 3,461 3,849 

400,000 (528) (84) 359 802 1,246 1,689 2,133 2,576 3,019 3,463 3,906 4,349 4,793 

450,000 (249) 249 748 1,247 1,746 2,245 2,743 3,242 3,741 4,240 4,739 5,237 5,736 

500,000 29 583 1,137 1,692 2,246 2,800 3,354 3,908 4,463 5,017 5,571 6,125 6,679 

550,000 307 917 1,527 2,136 2,746 3,355 3,965 4,575 5,184 5,794 6,404 7,013 7,623 

600,000 586 1,251 1,916 2,581 3,246 3,911 4,576 5,241 5,906 6,571 7,236 7,901 8,566 

650,000 864 1,584 2,305 3,025 3,746 4,466 5,187 5,907 6,628 7,348 8,069 8,789 9,510 

700,000 1,142 1,918 2,694 3,470 4,246 5,022 5,798 6,574 7,349 8,125 8,901 9,677 10,453 

750,000 1,421 2,252 3,083 3,915 4,746 5,577 6,408 7,240 8,071 8,902 9,734 10,565 11,396 

800,000 1,699 2,586 3,472 4,359 5,246 6,133 7,019 7,906 8,793 9,680 10,566 11,453 12,340 
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:استشدهاستفادهزیراطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر▪

▪www.codal.ir

▪www.nipna.ir

▪www.nipc.ir

▪www rc.majlis.ir

▪www.bourseview.com

▪www.indexmundi.com

▪www.statista.com

منابع



مرضیه نوروزی: تحلیل گر
مهدی علی اکبری: نظارت

این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی : سلب مسئولیت
انایان بوده و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری د

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
ابآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:رائهاقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأت

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•


