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 مقدمه:
هایی که به کرات باشد. یکی از پوششبندی یکی از الزامات مهم در توسعه صنایع از جمله صنایع غذایی میبسته

هستند. شیشه برخلاف جامدات دیگر ای گیرد، ظروف شیشهبندی مواد غذایی و آشامیدنی مورد استفاده قرار میدر بسته

 فاقد ساختار درونی منظم و یکنواخت بوده و فرآیند تولید آن شامل چهار مرحله است:

 تهیه بچ آماده( سازی مواد اولیهBatch ،که در آن مواد اولیه لازم جهت تولید محصول نهایی مورد نظر :)

سبت شخص با یکدیگر مخلوط میبا ن سنگ آهک و  گردند. موادهای وزنی م سیلیس،  صلی عبارتند از  ا

 ،خرده شیشه.کربنات سدیم

 شه تولیدی در کوره شی سته به مقدار و نوع  شه: ذوب مواد، ب شی صفیه  ای با ابعاد مشخص انجام ذوب و ت

صورت میمی شدن ذوب هنگامی  دیگری  Crystallineگیرد که در مذاب هیچ ماده بلورین گیرد. کامل 

 Melting chombarیب فرآیند شففیمیایی و فیزیکی اسففت که در محفظه ذوب باقی نماند. تصفففیه ترک

های ایجاد شده در هنگام اختلاط شیشه مذاب از آن خارج گردیده اتفاق افتاده و در طی آن تمامی حباب

 شود.و به مخلوطی هموژن تبدیل می

 گیرد.فی صورت میلهای مختدهی محصولات: که به روشفرم 

 بندی دهی محصفففول که قبل از بسفففتهزدایی و پوشفففش: شفففامل عملیات تنشدهیعملیات پس از فرم

 گیرد.محصولات صورت می

بندی و غذایی کاربرد فراوان دارد، انواع ترین محصففولاتی که در نتیجه فرآیند بالا تولید و در صففنایع بسففتهاز مهم

شرکتبطر و جار می شه مینا یکی از  شی شرکت  شد.  شه های فعال در زمینهبا شی ای بوده که در ادامه تولید این ظروف 

 مورد بررسی قرار خواهد گرفت. 

 معرفی شرکت:
تاسیس و در زمینه تولید انواع شیشه های مظروف و تأمین شیشه های  1345سازی مینا در سال شرکت شیشه

در آغاز نمود. این شرکت  بطر و جار، مخصوص نگهداری مواد غذایی، آشامیدنی و لبنی و چاپ روی شیشه فعالیت خود را

سال  1351سال  سهامی خاص و در  سلامی تحت مالکیت بنیاد  1354به  شد و پس از انقلاب ا سهامی عام تبدیل  به 

سال  شه مینا در  شی ضعفان در آمد.  ست ضر نیز در این  1397م شد و در حال حا در بازار پایه فرابورس با نماد کمینا درج 

 گردد. بازار معامله می

 ع و اقسام بطر و جار برای صنایع مواد غذایی و تولید و فروش انواع سربطرات اصلی شرکت تولید و فروش انوفعالی

ست. شابه ای بوده ا شتک( فلزی جهت بطرهای نو ستقر  )ت  75و  25دو کارخانه تهران و قزوین با ظرفیت خطوط تولید م

 هزار تن اسمی می باشد
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  محصولات شرکت :
 

آبلیمو، عرقیجات و سففایر  ماالشففعیر، های گازدار، نوشففابه انواع بطرهای آبمیوه،  :انواع بطر

 .قهوه ای سبز، سی سی در رنگهای سفید، 700سی سی تا  170نوشیدنی ها از حجم 

 

سی الی  90انواع جارهای  :انواع جار سته بندی و نگهداری  1000سی  سی جهت ب سی 

و سایر کنسروهای صنایع غذایی در رنگ های سفید و  شوریجات، عسل ترشیجات، انواع مرباجات،

 .قهوه ای

 

ساده و طرح دار  :سر بطر شابه های گازدار و بدون گاز  سربطرهای فلزی نو تولید و فروش 

 .PVC و  PEدر دو نوع  مطابق با سفارش های مشتریان

 

 :شرکتهای پذیرش شده در بورس

اند که جدول شرکت در بازار سرمایه کشور مورد پذیرش قرار گرفتهاز مجموع شرکتهای فعال در این حوزه، چهار 

 دهد: ای از برخی اطلاعات مالی و عملکردی آنها را نمایش میزیر خلاصه

 سهامدار عمده نماد نام شرکت
ظرفیت 

 اسمی

ارزش بازار )میلیارد 

 ریال(

مارکت به 

 ظرفیت

شیشه سازی 

 مینا
 16.6 16،612 100،000 گسترش پایا صنعت سینا کمینا

 34.6 34،637 100،000 گسترش پایا صنعت سینا کگاز شیشه و گاز

 کهمدا شیشه همدان
شرکت توسعه سرمایه گذاری 

 سامان
168،000 48،300 29.6 

 85.9 51،594 60،000 شخص حقیقی کرازی شیشه رازی

باشففد که با توجه به رفع گلوگاه از نظر مارکت و ارزش بازار به ظرفیت اسففمی کمینا ارزان ترین شففرکت گروه می 

ساعدی برای بهبود ارزش بازار این  شرایط م سهیلات ارزی  سویه ت سعه و ت های تولید از جمله اورهال، راه اندازی طرح تو

 شرکت فراهم شده است
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 :شرکت ترکیب سهامداران
 

 درصد سهامداران

51 شرکت گسترش پایا صنعت سینا
6.17 بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی
3.52 صندوق بازنشستگی کشوری

2.49 شرکت مادر تخصصی مالی و سرمایه گذاری سینا
1.8 شرکت مدیریت سرمایه گذاری ملی ایران

35.02 سایرین
 مجموع

 باشد.تحت مدیریت بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی میشرکت گسترش پایا صنعت سینا 

 طرح توسعه:

دسففتگاه فرمینگ با ظرفیت  3علاوه بر کارخانه تهران، پروژه کارخانه شففیشففه سففبک قزوین، یک کوره به همراه 

 می باشد که به بهره برداری رسیده است.تن در سال  75000

 تولید و فروش: وضعیت
 

 1401تولید  1400تولید  1399تولید  1398تولید   نام محصول
کارشناسی 

1401 

   32897 48866 70000 بطر و جار )تن(

   267 159 176 سر بطر)میلیون عدد(

عمدتا به شرکتهای بهنوش ایران، پاکدیس ارومیه )بنیاد مستضعفان  به شرکتهای وابستهفروش شرکت عمدتا به 

 گیرد.صورت میعراق  به کشورعمدتا   بخش صادراتی همچنین .صورت گرفته است( و گروه زمزم

 فروش :نرخ 
محصولات تولیدی طبق شرایط حاکم بر بازار فروش این محصولات و با تایید از سوی هیات مدیره  قیمت گذاری 

 گردد.و کمیسیون فروش تعیین و اعمال می
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 بهای تمام شده :
 درصد بهای تمام شده به مواد اولیه مصرفی شامل کربنات سدیم، سیلیس و خرده شده است50

 : کته حایز اهمیتو ن تسهیلات مالی

  سال سبک قزوین  1393شرکت در  شه  شی سبت به منظور احداث پروژه کارخانه  سنادی ن شایش اعتبار ا به گ

میلیون یورو  به نفع شففرکت  19ارزی نزد بانک صففنعت و معدن از محل منابع صففندوق توسففعه ملی به مبل  

TURIRA  سود ضعفان( با نرخ  ست سته به بنیاد م صد ا 6ترکیه )واب قدام نمود لیکن به دلیل برخی حوادث در

ن عملیاتی و بانک صنعت و معدن نسبت به پرداخت تسهیلات اقدام و تاکنو  1395پروژه مذکور از اواسط سال 

 ست. نموده ا پرداخت بابت پروژهدرصد (  70)معادل تسهیلات این میلیون یورو از  13.4  نیز مبل  

مالی سنگین به شرکت، سهامدار عمده با مذاکرات انجام شده  با توجه به نوسانات شدید ارزی و هزینه

شرکت رفع گردید که  سک مالی  سهیلات ارزی کمینا و کگاز نمود و از این منظر ری سویه کامل ت اقدام به ت

 جهش بزرگی برای سودآوری شرکت تلقی میشود

 بررسی موقعیت مکانی و ارزش زمین کارخانه:
تجدید ارزیابی دارایی ثابت در گروه  افزایش سففرمایه از محل پتانسففیل از لایی دارد واز نظر دارایی نیز ارزندگی با

که با توجه به ارزش افزوده بالای زمین کارخانه، شرکت پتانسیل افزایش سرمایه سنگینی از این  برخودار می باشدزمین 

 محل را خواهد داشت.

جاده مخصوص کرج،  4کارخانه واقع در تهران، کیلومتر . مترمربع  می باشد 37.700زمین کارخانه تهران به متراژ 

 بلوار شیشه مینا، روبروی شهرک فرهنگیان میباشد. 

 مترمربع می باشد 107820زمین کارخانه قزوین نیز 
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قل متری  با حدا یارد تومان ارزش دارد این در  1130الی  754میلیون تومان  30الی  20ارزش زمین تهران  میل

میلیارد تومان اسففت و شففرکت های مشففابه ظرفیت بدون در نظر  1600حالی اسففت که ارزش بازار شففرکت در محدوده 

 برابر ارزش کمینا برخوردار می باشند 2گرفتن دارایی 

 :زیانبرآورد سود و 

 1401 1400 1399 1398 دوره مالی
کارشناسی 

1402 

 10,150,000 5,033,548 3,283,410 2,234,267 1,028,797 فروش

 6,597,500- 4073861- 2099151- 1322818- 774825- بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,552,500 959,687 1,184,259 911,449 253,972 سود )زیان( ناخالص

 684904- 342452- 171526- 94935- 69376- های عمومی. اداری و تشکیلاتیهزینه 

 0 379117- 78972- 7520- 64081- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 2,867,596 238,118 933,761 808,994 120,515 سود )زیان( عملیاتی

 92000- 330348- 59028- 107342- 33026- هزینه های مالی

 0 113977 6594 6289 5044- سایر

 2,775,596 21,747 881,327 707,941 82,445 سود )زیان(  قبل از مالیات

 416339/4- 3914- 113694- 98395- 47477- مالیات

 2,359,257 17,833 767,633 609,546 34,968 سود )زیان( خالص

 1,853 14 603 1,703 98 سود هر سهم پایه هر سهم

 1,273,000 1,273,000 1,273,000 358,000 358,000 سرمایه
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با عبور از  1402ود اما سفففال به دلایل متعدد از جمله اورهال در امر عملیات موفق نب 1401در سفففال شفففرکت 

برداری از واحد جدید و تسویه کاملات تسهیلات ارزی در مسیر تحول قرار دارد  تعمیرات اساسی و راه اندازی کامل و بهره

ارزیابی دارایی ها و تحولات عملیاتی در گروه با ه بحث تجدید همچنین در ادامه سففیاسففت های حمایتی سففهامدار عمد

معاملاتی عملیاتی در نماد حمایت سهامدار عمده ادامه خواهد داشت از این رو انتظار میرود شاهد چرخش الگوی رفتاری 

 کمینا باشیم.

 تکنیکال :

 

سهم که از مرداد  صلاح  شد را دارد، انتظار داریم ا سیکل جدیدی از ر شدن  شان از آغاز  روند کمینا ن

سهم از مقاومت  1401تا آذر  1399 شد، عبور  شده با شهریور  1280-1180به طول انجامید تمام   1399که از 

 اعتبار شده واصلاح اخیر در حقیقت اصلاحی از جنس روند صعودی میان مدت سهم می باشد معتبر بود بی

تومان می باشههد که انتظار میرود در این  1180-1100محدوده قیمتی حمایتی و تعادلی سهههم محدوده 

از  و پس 1900الی  1700سطح معاملات با حجم بالا از سوی سهامداران مواجه شود، سطوح بعدی سهم اهداف 

سهم  ست مقاومت تاریخی طی فرایند معاملاتی اهداف آتی و میان مدت   4000الی  3300و  2800، 2300شک

 تومان برآورد میگردد.

قطعا در این مسههیر نوسههانات پابرجا خواهد بود و تحولات بنیادین میتواند در تسههریع روند موعر واقع 

 شود

 

گاهی و آتحلیل به هیچ عنوان سیگنال یا پیشنهاد خرید محسوب نمیشود و سلب مسئولیت میشود هدف این 

 بررسی زوایای پنهان این شرکت می باشد


