
(کاما)

1402خرداد

شرکت باما



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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تایم فریم هفتگی–شاخص کل 

3
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 

4
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 

5
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دلار آزاد

6
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روند قیمتی کاما

7
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تایم فریم روزانه–کاما 

8



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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کاربردهای فلز روی

10

رای بیشترین مصرف روی بررای گرالوانیزه دررسن ررایر ت رزان مانلارد ترو س بر: ورق گالوانیزه❖

ابانها، تو س گالوانیزه سر بدنه خوسروها،چراغهای روشلاایی خی. ج وگیری از زنگ زسگی آنها ارت

.گارسریل جاسه ها و پل ارتفاسه می شوس

ریختره گرری روی سر عرلاعت خروسرو و عرلاای  ررخت اترزاری و : آلیاژهای ریخته گری روی❖

.الکتریکی اهمیت بسزایی سارس

ر بره خرا ر هراه( سدروری)برنج آلیاژی از مس و روی  ارت ده سر دا های تزئیلای: آلیاژ برنج❖

روشررن و مانلاررد  ررلای آن، سر داربرسهررایی درره اعرردکاک دمرری مررورس نیرراز ارررت مانلاررد 

ل قفل ها،سنده ها،یاتاقان،سرررتریره سر، رودررم مهمان،شررفتها،لوله دشرری راختمانها،ورررای

.داربرس سارسالکتریکی و به  ور گسترسه سر رازهای موریقی برنجی مانلاد رادسیفون و زنرها

گالوانیزه
52%

ریخته گری
16%

برنج و برنز
16%

روی نورس شده
6%

مواس شیمیایی
6%

رایر
4%
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کاربرد های سرب

11

علاای  راخت و تولید انواع باتری•

ارتفاسه از ررب سر لحیم، سر علاای  الکترونیکی و راخت تجهیزان مداری•

تولید دابل و علاای  داب ی•

تولید رنردانه سر علاای  رنگ رازی•

تولید ضد زنگ سر واق  ادسید ررب می باشد•

علاعت ررامیک برای به وجوس آورسن ارتحکام و مقاومت سر ررامیک پخته شده•

علاعت چاپ و حروف چیلای•

علاعت شیشه رازی سر مرح ه لعاب داری•

باتری
86%

نورس و محصو ن تاب  آن
7%

آلیاژهای رربی
5%

رایر
2%
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حجم  تولید و مصرف جهانی فلز روی 

12

13.56 13.49
13.10

13.54
13.78 13.87

13.33
13.67

13.94
13.66 13.73

13.21

14

13.52

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ت ز تولید شده ت ز مصرف شده

(می یون تن)
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کشورها با بیشترین ذخایر روی در جهان

13

68

44

22 22 19
12.5 12 11

7.5 5

لیا
ترا
ار

ین
چ

ک
کزی
م

یه
ور
ر

رو
پ

ان
ایر

ان
ست
زاق
ق

کا
مری
آ

لاد
ه

ویا
ولی
ب

دشور برتر10حجم ذخایر روی 

(می یون تن)

27%

17%

9%
9%

8%

5%

5%

4%

3%
2% 11%

رهم دشورها از ذخایر جهانی روی

ارترالیا

چین

مکزیک

روریه

پرو

ایران

قزاقستان

آمریکا

هلاد

بولیویا

رایر دشورها

.می باشدمی یون تن سر جایراه ششم جهان 12.5با مقدار ذخیره ی و  ایرانمی یون تن می باشد 250دل ذخایر روی جهان •
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کشورها با بیشترین ذخایر جهانی سرب

14

37

18

6 6 6 5 4 3 2 2

لیا
ترا
ار

ین
چ

یه
ور
ر

رو
پ

ک
کزی
م

کا
مری
آ

ان
ایر لاد
ه

ان
ست
زاق
ق

وی
ولی
ب

دشور برتر10حجم ذخایر ررب 

(می یون تن)

40%

20%

7%

7%

6%

5%

5%
3%

2% 2%
1%

رهم دشورها از ذخایر جهانی ررب

ارترالیا

چین

روریه

پرو

مکزیک

آمریکا

ایران

هلاد

قزاقستان

بولیوی

روئد
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4,300,000

1,400,000

1,300,000

800,000

780,000

690,000

460,000

300,000

300,000

290,000

چین

پرو

ارترالیا

هلاد

آمریکا

مکزیک

بولیوی

روریه

داناسا

قزاقستان

(تن)دشور اول تولیددلالاده 10حجم تولید روی 

بزرگترین تولیدکنندگان جهانی سرب و روی

1,410,000

641,000

444,000

329,154

120,000

77,500

75,135

50,000

40,200

22,798

چین

ارترالیا

آمریکا

پرو

مکزیک

هلاد

داناسا

روریه

قزاقستان

بولیوی

(تن)دشور اول تولیددلالاده 10حجم تولید ررب 

.را سارستولید روی سر جهان 15از روی جهان رتبه % 2.12تولید همچلاین با جایراه چهارم تولید روی سر آریا بعد از چین، قزاقستان و هلاد ایران•
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سهم بزرگترین کشورهای صادرکننده و واردکننده جهانی روی

16

27%

14%

7%7%
7%

5%
4%

3%
2%

24%

رهم دشورها از وارسان جهانی روی

چین

دره جلاوبی

ب ژیک

داناسا

ارپانیا

تلالاند

ارترالیا

نروژ

آلمان

رایر

17%

11%

13%

8%7%
4%

3%
3%

2%

32%

رهم دشورها از عاسران جهانی روی

ارترالیا

آمریکا

پرو

مکزیک

بولیویا

روئد

تردیه

پرتغال

ارپانیا

رایر
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سهم بزرگترین کشورهای صادرکننده و واردکننده جهانی سرب

17

36%

29%

8%

4%

4%

3%
2%

2% 12%

رهم دشورها از وارسان جهانی ررب

چین

دره جلاوبی

آلمان

ب ژیک

ه لاد

ایتالیا

ارترالیا

داناسا

رایر

27%

13%

11%9%

8%

5%
3%
2%

22%

رهم دشورها از عاسران جهانی ررب

مکزیک

پرو

آمریکا

ارترالیا

روریه

ه لاد

تردیه

ارپانیا

رایر
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ظرفیت معادن سرب و روی ایران 

متوسط عیار
ذخیره احتمالی

(هزارتن)
ذخیره قطعی

(هزار تن)
نام معدن ردیف

30-25 13،000 9،000 معدن ررب و روی انروران 1

11 10،000 7،000 معدن ررب و روی ایرانکوه 2

15 3،000 1،800 معدن ررب و روی دوشک باتق 3

8 7،000 700 معدن عمارن 4

9 140،000 45،000 معدن مهدی آباس 5

14 500 240 آباسمعدن ملاصور 6

5 1،200 260 معدن عالح پیغمبر 7

5 1،000 500 معدن نماس 8

18 285 60 معدن شاهین 9

8 - 740 معدن دوه ررمد 10

- 175،985 65،300 جمع
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پراکندگی معادن و تولیدکنندگان سرب و روی در ایران

19

تارمین•
دیمیا•
تسرب•
زنران•
ترآور•
باما•
تروی•
دباتق•

نماسهای ترستر، تزرین و تتورا نیز سر زنجان هستلاد•

نوع و میزان محصول معادن انگوران
متورط 

(سرعد)عیار
ذخایر 

(می یون تن) تیپ محصول

25%-30% 13 معدن ررب و روی

نوع و میزان محصول معادن مهدی آباد
متورط عیار

(سرعد)
ذخایر 

(می یون تن) تیپ محصول

%9 140 ررب و روی

معدن سرب و روی مهدی آبادی

معدن سرب و روی انگوران

معدن سرب و روی ایرانکوه

نوع و میزان محصول معادن ایرانکوه
متورط 

(سرعد)عیار
ذخایر 

(می یون تن) تیپ محصول

11% 10 معدن ررب و روی
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مقایسه شرکت های تولیدکننده سرب و روی

20

رهامدار عمدهنماس
ارزش بازارررمایه

P/EP/Sنسبت بدهیسوره وعول مدالبانرهام شلااور
(هزار می یارس تومان)(می یارس تومان)

1430%1421،2906.31.732انررمایه گذاری علاعت و معدن اعتماس ایرانیتتورا

%13211.6%3001،6088.6247(شخص حقیقی)جمی یابراهیمتزرین
1400%2،40015،1925.52.735تورعه معاسن روی ایرانتارمین
%343195.1%2،00010،50012.28.9گروه علاعتی و معدنی امیرباما

361860%3002،29562.6انررمایه گذاری علاعت و معدن اعتماس ایرانیدیمیا

بازدهی شرکت های تولیدکننده سرب و رویمقایسه

راله3راله1ماهه6ماهه3ماهه1نماس
-%44%66%37%11تتورا
%8%26%44%8%17-تزرین
%97%22%25%13-%18-تارمین
%11-%65%81%16%18-باما

%34%82%86%18%13-دیمیا
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(به تفکیک محصولات)مقایسه مقدار تولید شرکتهای تولید کننده سرب و روی 

(تن)مقدار تولید محصولات 

نام شرکت شمم رربشرکتنماد دلاسانتره ررب دلاسانتره روی شمم روی

1399 1400 1400 1401 1400 1401 1400 1401

- - 4،460 4،034 182،319 237،889 39،125 47،077 دالسیمین تارمین

- - 2،349 1،472 48،018 45،166 1،716 1،645 معدنی دیمیای زنجان گستران دیمیا

- - 3،901 4،164 29،212 29،913 3،319 3،776 داما باما

- - 1،552 1،444 67،052 52،504 2،059 0 زرین معدن آریا تزرین

- - 2،965 467 62،698 34،691 3،068 727 یانتولید و تورعه ررب روی ایران تتورا
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(به تفکیک محصولات) مقایسه مقدار فروش شرکتهای تولید کننده سرب و روی 

(تن)مقدار فروش محصولات 

نام شرکت شمم رربشرکتنماد دلاسانتره ررب دلاسانتره روی شمم روی

1400 1401 1400 1401 1400 1401 1400 1401

737 2،145 4،399 3،891 28،993 2،396 38،761 56،264 دالسیمین تارمین

- - 2،341 458 44،104 39،765 1،583 1،645 معدنی دیمیای زنجان گستران دیمیا

- - 4،964 4،395 14،511 19،676 3،161 4،992 داما باما

- - 1،843 1،275 61،502 57،630 1،894 156 زرین معدن آریا تزرین

- - 2،153 531 50،530 33،222 1،441 2،353 تولید و تورعه ررب روی ایرانیان تتورا
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مقایسه ساختار فروش شرکتهای تولید کننده سرب و روی

(تن)ساختار فروش محصولات 

نام شرکت شمم رربشرکتنماد دلاسانتره ررب دلاسانتره روی شمم روی

1400 1401 1400 1401 1400 1401 1400 1401

1% 3% 4% 2% 3% 0.3% 92% 94% دالسیمین تارمین

- - 12% 1% 63% 71% 16% 17% معدنی دیمیای زنجان گستران دیمیا

- - 17% 13% 46% 41% 29% 35% داما باما

- - 10% 5% 68% 88% 21% 2% زرین معدن آریا تزرین

- - 9% 2% 72% 63% 17% 26% تولید و تورعه ررب روی ایرانیان تتورا
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مقایسه حاشیه سود ناخالص شرکت های هم گروه

98 99 1400 1401تصل سوم  1401تصل روم  1401تصل چهارم 
تتورا 14% 16% 12% 14% 17% 14%
تزرین 24% 25% 27% 24% -1%
تارمین 49% 62% 55% 44% 35%
دیمیا 38% 35% 29% 34% 35% 37%
باما 45% 67.00% 48% 37% 42% 28%

-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
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(تن)مقایسه ظرفیت اسمی شرکتهای تولید کننده کنسانتره سرب و روی 

28
5,

00
0

90
,00

0

70
,00

0

55
,00

0

26
,5

00

35
,00

0

36
,00

0

تارمین دیمیا تتورا باما تزرین

دلاسانتره روی دلاسانتره ررب
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نماد کاما در یک نگاه

26

(برگه رهم)میانرین حجم معاملان بازسهی

آخرین قیمت
ریال5,250

ارزش بازار
تومانمی یارس 10,500

(می یارس تومان)میانرین ارزش معاملان 

%18-یک ماهه

16%ره ماهه

81%ماهه6

می یون92روز30

می یون74روز90

60.6روز30

49.4روز90
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معرفی شرکت

27

1330 تاریس شردت•

1334 بهره برساری•

1380 تبدیل از رهامی خاص به رهامی عام•

1382 عرضه اولیه شردت•

1352 راه اندازی دارخانه ت وتاریون•

1398 ه تقریبا به  ور دامل عم یان ارتخراج شردت ب•
.عورن زیر زمیلای شده ارت

باما

.دی ومتری جلاوب غربی اعفهان واق  شده ارت20شردت سر 

8 20 50 100

1,000

2,000

1386 1390 1394 1397 1399 1401

تغییرات سرمایه

(می یارس تومان)

.نفر ارت303تعداس پررلال تع ی شردت •
ته

اش
انب

د 
سو

ته
اش

انب
د 

سو

ت
لبا

طا
 م
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قد

ه ن
رد

آو
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معرفی شرکت

28

49%

12%2%
2%

35%

عادی-ترکیب سهامداران 
گروه صنعتی و معدنی امیر

خدمات بازرگانی پیمان امیر

بیمه مرکزی

صنعتی آراسته معدن

%(1کمتر از )سایر افراد 

اعضای هیئت مدیره

51%

12%2%
0.4%

35%

تلفیقی-ترکیب سهامداران 
صنعتی آراسته معدن

خدمات بازرگانی پیمان امیر

بیمه مرکزی

سبدگردان داریوش

%(1کمتر از )سایر افراد 

(رضا آزاسیمحمد)مدیر عامل و عضو هیئت مدیره
مبین متین آریا

(ع ی احمدی نیری)رئیس هیئت مدیره
علاعتی آرارته معدن

نایب رئیس هیئت مدیره
(رید ترهلاگ حسیلای)

گروه علاعتی و معدنی امیر

عضو هیئت مدیره
(حسن ارلامی قان )

روژمیران

(امیر آشتیانی عراقی)عضو هیئت مدیره
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مجموعه و درصد مالکیت شرکتشرکتهای زیر 

29

کاما

سرزمين جلگه هاي آسماني  30%

شردت دیهان 
معاسن آپاسانا 100% شردت تورعه حفاري و 

ادتشاتان باما ايرانيان 100%

شرکت کانی کربن طبس 68%

شردت تجاری و بازرگانی 
مواس معدنی میلااب 94% شردت تولیدی و علاعتی

شاهین روی رپاهان 100%

شرکت ذوب روی اصفهان 55%
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محصولات شرکت

30

مرجع قیمت گذاری بازار فروش قیمت گذاری ظرفیت اسمی محصولات شرکت

LMEبازار  عاسران نرخ جهانی
تن55،000

دلاسانتره رولفور ررب و روی و شمم روی
باما

LMEبازار ساخ ی نرخ جهانی دلاسانتره دربلاان ررب و روی

LMEبازار عاسران نرخ جهانی تن10،000 شمم روی ذوب روی اعفهان

هیان مدیره ساخ ی نرخ بازار  تن3،100 ادسید روی شاهین روی رپاهان

هیان مدیره ساخ ی بورس دا  تن190،000 ذغالسلاگ دانی دربن  بس

هیان مدیره ساخ ی تواتق - خدمان بازاریابی و تروش میلااب
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نحوه تامین مواد اولیه

31

قیمت گذاری مواد اولیهنحوه نوع محل تامین مواد اولیه شرکت

به قیمت تمام شده ماسه معدنی ارتخراج از معاسن شردت باما

براراس نرخ های شردت تهیه و تولید مواس معدنی ایران ماسه معدنی معدن انروران

ذوب روی اعفهان

براراس نرخ های شردت تهیه و تولید مواس معدنی ایران و شردت باما ماسه معدنی خرید از باما

به قیمت جهانی ررباره شممخرید از دارخانجان شاهین روی رپاهان

به قیمت تمام شده ماسه معدنی ارتخراج از معاسن شردت دانی دربن  بس
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(تن)1400مقدار  (تن)1401مقدار  عنوان

245،483 297،726 ارتخراج معدن رومرمر

225،780 210،979 ارتخراج معاسن گوشفیل

75،439 160،668 ارتخراج معاسن  تپه ررخ

10،006 22،511 ارتخراج معدن دلاه سروازه و رلاگ جوری

556،708 691،884 جم 

استخراج معادن شرکت
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معدن شرکت

33

بامی باشددارخانجانرولفورهمعدنیماسهاع یدلالادهتامیندهگوشفیلمعدن
انعم ی.می شوسشلااختهایرانروبازمعاسنترینعمیقازیکیعلاوانبهمتر۲۵۰عمق

۲حدوسارتخراججهتوشدهانجامروبازعورنبهگذشتهرالری یارتخراج
لولرابروشبهمکانیزهزیرزمیلایارتخراج رحماندهباقیمعدنیماسهتنمی یون

سرتونلسوحفرباپرورهاین.می باشداجراحالسروارائه۱۳۸۵رالسرارتوپیلاگ
اینسرزیرزمیلایحفریانوتونلانواعحفرمتر۳۷۰۰مجموعسروآغاز۱۵۹۰و۱۷۱۰ترازهای
.گرتتخواهدعورن رح
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فرآیند تولید کنسانتره 

وروس خاک 
معدنی

خرسایم 
اولیه

خرسایم 
ثانویه ت وتاریون تی تراریون انباررازی و 

تروش



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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دارایی-ترازنامه 

36

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
راله5میانرین 1397139813991400140114001401رال مالی
%3%0%5 10 141 167 32 3موجوسی نقد

%10%0%0 0 5 253 418 27ررمایه گذاری دوتاه مدن
%33%38%19 1,430 539 741 413 241سریاتتلای های تجاری و رایر سریاتتلای ها

%18%14%23 524 665 515 159 97موجوسی مواس و دا 
%2%1%1 20 24 59 12 28پیم پرساخت ها

%65%52%3961,0341,7351,3751,98447جمع داراییهای جاری
%1%2%1 59 15 13 14 8حسابها و ارلااس سریاتتلای تجاری ب لاد مدن

%24%40%44 1,511 1,272 828 25 30ررمایه گذاریهای ب لاد مدن
%9%6%8 226 237 231 103 76ساراییهای ثابت مشهوس
%0%0%0 1 1 1 0 0ساراییهای نامشهوس
%0%1%0 26 6 1 0 0رایر سارایی ها

%35%48%1151421,0731,5301,82353جمع داراییهای غیرجاری
5101,1762,8082,9063,807جمع داراییها

179418278408319دوره وصول مطالبات
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بدهی-ترازنامه 

37

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
راله5میانرین 1397139813991400140114001401بدهی

%45%44%28 195 95 238 36 29پرساختلای های تجاری و رایر پرساختلای ها
%0%1%0 4 0 0 0 0پیم سریاتتها

%2%1%3 6 12 1 1 1ذخیره مالیان بر سرامد
%8%8%11 37 39 21 8 3روس رهام پیشلاهاسی و پرساختلای
%45%45%57 195 199 185 32 21حصه جاری تسهیلان مالی سریاتتی

%99%100%100 437 345 445 77 53جم  بدهیهای جاری
%1%0%0 2 1 1 1 1ذخیره مزایای پایان خدمت
%1%0%0 2 1 1 1 1جم  بدهیهای غیر جاری

 439 346 447 78 54جم  بدهیهای جاری و غیر جاری
%12%12%16%7%11نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

38

می یارس تومان

13971398139914001401حقوق عاحبان رهام
 2,000 1,000 1,000 100 100ررمایه
 26- 13- 12- 0 0رهام خزانه

 0 0 0 0 0عرف رهام خزانه
 133 91 77 10 10اندوخته قانونی

 1,260 1,483 1,295 988 346انباشته( زیان)روس 
 3,368 2,560 2,361 1,098 456جم  حقوق عاحبان رهام

%88%88%84%93%89نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان

39

می یارس تومان
13971398139914001401شرح
 1,173 763 738 226 217تروش

(752)(395)(243)(124)(73)بهای تمام شده دا ی تروش رتته
 422 368 495 102 144ناخالص( زیان)روس 

(133)(120)(103)(34)(17)اساری و تشکیلاتی, هزیلاه های عمومی
 422 41 123 31 42ی عم یاتی( هزیلاه ها)خالص رایر سرامدها 
 710 290 516 99 168عم یاتی( زیان)روس 

(69)(44)(8)(3)(1)هزیلاه های مالی
 214 105 834 572 80خالص رایر سرامدها و هزیلاه های غیرعم یاتی

 855 351 1,342 668 248خالص عم یان قبل از مالیان( زیان)روس 
 4(11)(1)(1)(1)مالیان

 859 339 1,341 667 247خالص( زیان)روس 

 43 17 67 33 12(تومان)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 2,000 1,000 1,000 1,000 100ررمایه

.حسابرری نشده ارت و روس شردت دانی دربن  بس سر آن لحاظ نشده ارت1401عورن مالی رال •
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درصد تقسیم سود

40

25%

0%

57%

10% 10% 10% 10%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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سهم محصولات از مبلغ فروش و سود ناخالص شرکت

42

21% 29% 35%

54%
45%

41%

17% 16%
13%

5% 6% 3%

1399 1400 1401

رایر

دلاسانتره رولفور ررب

دلاسانتره رولفور روی

دلاسانتره دربلاان ررب

دربلاان روی

شمم روی

ساختار فروش شرکت

.سرعد تروش عاسراتی بوسه ارت89، 1401سر رال •

22% 16%

43%

59% 67%

47%

18% 16% 6%

1399 1400 1401

ساختار سود ناخالص شرکت
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مقدار تولید

43

3,142 
2,470 

2,051 
3,036 3,319 

3,776 3,700 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورس 

شمم روی

23,318 27,221 
22,214 25,873 29,212 29,913 30,000 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورس 

دلاسانتره رولفور روی
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تعدیلات و فروش کنسانتره روی

44

9,319 
5,929 

8,776 
11,799 

14,530 
10,880 10,661 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورس 

تعدیلان

13,951 
9,215 10,381 

25,396 

14,511 
19,676 19,339 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورس 

تروش
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عوامل موثر بر قیمت سرب و روی

45

عوامل موثر بر قیمت
چشم انداز اقتصاس جهانی 

قیمت مواس اولیه

چشم  انداز عرضه جهانی 

ردح موجوسی معاسن

چشم انداز تقاضای جهانی 
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روند قیمتی سرب و روی جهانی

2,340

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000
Ja

n-
13

Ap
r-1

3

Ju
l-1

3

Oc
t-1

3

Ja
n-

14

Ap
r-1

4

Ju
l-1

4

Oc
t-1

4

Ja
n-

15

Ap
r-1

5

Ju
l-1

5

Oc
t-1

5

Ja
n-

16

Ap
r-1

6

Ju
l-1

6

Oc
t-1

6

Ja
n-

17

Ap
r-1

7

Ju
l-1

7

Oc
t-1

7

Ja
n-

18

Ap
r-1

8

Ju
l-1

8

Oc
t-1

8

Ja
n-

19

Ap
r-1

9

Ju
l-1

9

Oc
t-1

9

Ja
n-

20

Ap
r-2

0

Ju
l-2

0

Oc
t-2

0

Ja
n-

21

Ap
r-2

1

Ju
l-2

1

Oc
t-2

1

Ja
n-

22

Ap
r-2

2

Ju
l-2

2

Oc
t-2

2

Ja
n-

23

Ap
r-2

3

Ju
n-

23



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

بررسی عوامل تغییر قیمت روی در ده سال گذشته

عوامل سال
داهم رشد اقتصاسی چین–سر ایرللاد " Lisheen“معدن تعدی ی 2013

عدم ا میلاان اقتصاس جهانی–و همچلاین تعدی ی رایر معاسن " Lisheen“اسامه تعدی ی معدن 2014

اتزایم تقاضا از روی چین و رایر بازارها–سلیل تعدی ی معاسن و داهم تولید اسامه دمبوس عرضه به 2015

گ لاکور داهم تولید تورط–بهبوس اقتصاسی چین  2016

اتزایم تقاضا از روی چین و رایر بازارها–دمبور عرضه به سلیل تعدی ی معاسن اسامه 2017

تلام های تجاری ده به نوران قیمت روی ملاجر شد–داهم تولید سر علاعت تو س چین  2018

اتزایم عرضه تورط معاسن جدید–نورانان ناشی از تلام های تجاری عدم ا میلاان و 2019

تعدی ی معاسن و تأریسان تولیدی تحت تأثیر محدوسیت های درونایی–19-همه گیری ویروس دووید 2020

19-اختلا ن مداوم عرضه ناشی از همه گیری دووید–جهانی بهبوس اقتصاس 2021

اختلا ن عرضه سر دشورهای تولیددلالاده–19-همه گیری دوویدبهبوس مستمر اقتصاس جهانی پس از 2022

چشم انداز ردوسی اقتصاس جهانی-وضعیت ردوسی بازار مسکن چین –ردح موجوسی های انبار روی اتزایم 2023

47
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میزان موجودی انبارهای فلز روی

48

www.kitco.com:ملاب  www.kitco.com:ملاب 

LMEردح موجوسی انبار یک راله  LMEردح موجوسی انبار پلاج راله 

تن تن
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کارشناسی قیمت روی

2,284

3,009

2,781

2,483
2,348

3,260 3,320

2,450

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

49
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نرخ فروش محصولات

50

3,023

2,281 2,501
2,052

3,054 2,991

2,205

1,099 1,084
509 767 1,040 904 711

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(تن/س ر)نرخ تروش 

شمم روی

دلاسانتره رولفور روی

121,742
196,407

279,812
422,572

704,124
814,279

904،050

56,962
157,957

239,849 246,031 291،305

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(دی وگرم/ریال)نرخ تروش 

شمم روی

دلاسانتره رولفور روی
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ترکیب بهای تمام شده

51

52%

46%

2%

خاک رولفور ارتخراجی

خاک رولفور خریداری شده

رلارهای دم عیار باما

1401تردیب مواس مصرتی 

69%

28%

3%

خاک رولفور ارتخراجی

خاک رولفور خریداری شده

رلارهای دم عیار باما

1400تردیب مواس مصرتی 

71%

3%

26%

هزیلاه مواس مستقیم

هزیلاه سرتمزس مستقیم

هزیلاه رربار

1401تردیب بهای تولید 

80%

2%

18%

هزیلاه مواس مستقیم

هزیلاه سرتمزس مستقیم

هزیلاه رربار

1400تردیب بهای تولید 
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هزینه استخراج

52

می یارس تومان

1402دارشلااری 139613971398139914001401

 265 189 125 88 67 48 29پیمانکاران

 102 87 8 3 2 1 0حقوق سولتی

 13 10 6 4 3 3 2هزیلاه داردلاان

 12 9 9 5 4 3 3ابزار و لوازم مصرتی حفاری

 14 11 7 6 5 3 2ارتهلاک

 34 24 17 12 7 6 3رایر

416488118172330440جم  
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هزینه سربار

53

51

81

125

179

248

0

50

100

150

200

250

300

1398 1399 1400 1401 1402دارشلااری 

راير هزيلاه ها 

نرهداری

هزيلاه مواس مصرتي 

هزيلاه انرژي 

هزيلاه ارتهلاک 

هزيلاه حقوق و سرتمزس

مجموع

می یارس تومان
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هزینه های تولید شرکت

54

می یارس تومان

166 
229 

703 710 
766 

0
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1398 1399 1400 1401 1402دارشلااری 

راير هزيلاه ها 

هزيلاه حمل و نقل و انتقال 

هزيلاه انرژي 

هزيلاه ارتهلاک 

هزيلاه حقوق

هزیلاه مواس
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درآمد تسعیر ارز

55

15,434 19,619
12,586

29,798

31,663
30,071

37,473

25,187

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

1399 1400 1401 1402دارشلااری 

(هزار س ر)ملااب  ارزی 

مانده ارزی ابتدای سوره

19,619
12,586

29,798
22,031

1399 1400 1401 1402دارشلااری 

وعول مدالبان
هزیلاه های ارزی
سارایی ارزی پایان رال

123
41

421 337

1399 1400 1401 1402دارشلااری 

روس تسعیر
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سود سرمایه گذاری های شرکت

56

1402سرآمد تروش ررمایه گذاری 14011402شردت

تزر
17915029تعداس رهام

15911613مب غ سرآمد

دانی دربن  بس
680680تعداس رهام

103132مب غ سرآمد

6976مب غ سرآمدرایر سرآمدهای ررمایه گذاری

30232513مجموع درآمدهای سرمایه گذاری

(می یون عدس)تعداس 

(می یارس تومان)مبالغ 
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صورت سود و زیان کارشناسی

57

می یارس تومان

1402کارشناسی 139914001401شرح

 1,208 1,173 763 738تروش
(802)(752)(395)(243)بهای تمام شده دا ی تروش رتته

 406 422 368 495ناخالص( زیان)روس 
(183)(133)(120)(103)اساری و تشکیلاتی, هزیلاه های عمومی

 337 422 41 123خالص رایر سرامدهای  عم یاتی
 561 710 290 516عم یاتی( زیان)روس 

(72)(69)(44)(8)هزیلاه های مالی
 382 214 105 834خالص رایر سرامدهاغیرعم یاتی

 871 855 351 1,342روسخالص عم یان سر حال تداوم قبل از مالیان
(26) 4(11)(1)مالیان

 845 859 339 1,341خالص عم یان سر حال تداوم( زیان)روس 
-- 0-روس عم یان متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 845 859 339 1,341خالص( زیان)روس 
 42 43 17 67(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,000 2,000 1,000 1,000ررمایه

1402کارشناسی 139914001401شرح

%34%36%48%67حاشیه روس ناخالص
%46%61%38%70حاشیه روس عم یاتی
%70%73%44%182حاشیه روس خالص
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(تومان)1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

58

درصد افزایش نرخ مواد اولیه

ش
رو

خ ف
 نر

ش
زای

 اف
صد

در

2,0002,1002,2002,3002,4002,5002,6002,7002,8002,9003,000
380,000282 307 331 355 380 404 428 453 477 502 526 
390,000290 315 340 365 390 415 439 464 489 514 539 
400,000298 324 349 374 400 425 450 476 501 526 551 
410,000307 332 358 384 410 435 461 487 513 538 564 
420,000315 341 367 393 420 446 472 498 524 551 577 
430,000323 349 376 403 430 456 483 510 536 563 590 
440,000331 358 385 412 439 467 494 521 548 575 602 
450,000339 367 394 422 449 477 505 532 560 587 615 
460,000347 375 403 431 459 487 515 544 572 600 628 
470,000355 384 412 441 469 498 526 555 583 612 640 
480,000363 392 421 450 479 508 537 566 595 624 653 
490,000371 401 430 460 489 519 548 578 607 636 666 
500,000380 410 439 469 499 529 559 589 619 649 679 



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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عملیات باما در یک نگاه

60

1392139313941395139613971398139914001401
دارشلااری 

1402

24,45126,24020,98037,08344,57325,18120,23435,84233,10643,09629,091هزار س رسرآمد عم یاتی

9,9985,3332,02213,65717,44014,7236,12119,05710,78410,6005,244هزار دلارسود عملیاتی

13,48811,68011,07014,57214,47710,7257,54316,79410,36514,01812,828تنمقدار تروش همرن شردت

1,8132,2471,8952,5453,0792,3482,6822,1343,1943,0742,268تن/س رمیانرین نرخ تروش شردت

1,9102,1701,8302,2843,0092,7812,4832,3483,2603,3302,450تن/س رنرخ روی جهانی

0.951.041.041.111.020.841.080.910.980.920.93انینسبت میانرین نرخ تروش شردت به روی جه
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معرفی شرکت کانی کربن طبس

61

تاریخازمتعاقبا  وارترریدهثبتبه بسغیرتجاریمورسانوشردت هاثبتاسارهسرخاصرهامیشردتعورنبه1394/05/22تاریخسر بسدربندانیشردت•
چاهرلاگزغالمعدنرارترمتیزد،بهطبسجاده65کیلومترمعدنآدرسوجنوبیخراساناستاندرشرکتاصلیمرکز.ارتنموسهبرساریبهرهبهشروع1395/02/05

معدناززغالسلاگارتخراجبهمربوطشردتاع یتعالیت.ارتدرمانارتانسرهکتار150مساحتبهآبلایلادتشاتیمحدوسهسارایشردتاینهمچلاین.ارتواق رخلاه
شدهبرآورستن2,295,000احتمالیذخیرهوتن4,870,000معدنقدعیذخیره.ارتشدهادتشافزغالسلاگتنمی یون16معدناینسر.ارتآنترآوریورخلاهچاهزغالسلاگ
ازتردممراتببهآننرهداریوتعمیرهزیلاهدهارتروبازبصورنو(سرعدی25نورانبا)تنهزار190شردتبرساریبهرهپروانهاراسبررا نهبرساشتهرتیت.ارت
.شوسمیتغ یظواحداینسروندارسرابلادیسانهعورنبهتبدیلقاب یتدهبوسهعیاردمزغالسلاگدلاسانتره،واحدیکسارایشردتهمچلاین.ارتزیرزمیلایمعاسن

(دلارمیلیون42.6معادل)تومانمیلیارد750برابرآنشدهتمامبهایدهدرسهمزایده ریقاز بسدربندانیشردترهاماز%68خریدبهاقدام1399رالسرباماشردت•
.ارتبوسه
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سهامداران و هیات مدیره شرکت

62

اعضای هیئت مدیره

(حاجیان نژاسارماعیل)مدیر عامل و عضو هیئت مدیره
دوشم آذین

(رضا  اهرخانی)رئیس هیئت مدیره
باما

نایب رئیس هیئت مدیره
(ابوالفضل عالح آباسی)

ذوب روی اعفهان

عضو هیئت مدیره
(همت ارلامی)

تولیدی و علاعتی شاهین روی رپاهان

عضو هیئت مدیره
(رضا حویزاوی)

ررمایه گذاری گ ومیلاکو قشم

رهامداران

68% باما

شمررمایه گذاری گ ومیلاکو ق

دوشم آذین قشم

داوندگان قشم

تابان دیم
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14011401ماهه 1398139914006دوره مالی

۵,۳۴۰,۰۷۰ 1,592,387 2,264,602 1,220,070 674,561تروش

(۳,۲۲۵,۰۸۷)(1,152,997)(1,187,613)(511,307)(347,115)بهای تمام شده دا ی تروش رتته

۲,۱۱۴,۹۸۳ 439,390 1,076,989 708,763 327,446ناخالص( زیان)روس 

(601،131)(36,837)(58,176)(22,693)(6,101)اساری و تشکیلاتی, هزیلاه های عمومی

۱,۶۱۴,۲۸۴ 402,553 1,018,813 686,070 321,345عم یاتی( زیان)روس 

 40,000 26,559 21,940 23,307 3,422خالص رایر سرامدها و هزیلاه های غیرعم یاتی

۱,۵۷۱,۰۷۲ 429,112 1,040,753 709,377 324,767خالص عم یان سر حال تداوم قبل از مالیان( زیان)روس 

(3,653)(1,647)(5,117)(757)-مالیان

۱,۵۶۹,۴۲۵ 427,465 1,035,636 708,620 324,767خالص( زیان)روس 

 1,000,000 1,000,000 404,000 14,000 14,000ررمایه

5603654 1,669,785 4,493,856 3,464,830 2,953,689روس س ری

حاشیه سود

%24%28%48%58%49حاشیه روس ناخالص

%22%25%45%56%48حاشیه روس عم یاتی

%23%27%46%58%48حاشیه روس خالص

سود و زیان برآوردی
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شرکتهای تولید کننده زغال سنگ

64

P/E ttm
تولید

(1400)
تولید

(1401ماهه6)
ظرفیت اسمی زغال سنگ

(تن)
ارزش بازار

(میلیارد تومان)
نماد شرکت 

- 154،388 89،226 190،000 - دانی دربن  بس

78.8 82،110 47،226 116،000 1،559 دشرق

10.1 260،000 131،020 175،000 1،795 ددبس

11.4 257،571 135،684 220،000 2،684 دپرور
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مقایسه شرکتهای تولید کننده زغال سنگ

65

1401ماهه دوم 6 1401ماهه 6 1400 99 98 نام شرکت عنوان
- 62،261 136،085 147،818 145،752 دانی دربن  بس

مقدار تروش
(تن)

72،075 48،544 81،390 77،751 77،386 دشرق
146،923 125،625 258،840 244،641 261،459 ددبس
147،965 117،813 259،569 232،076 224،643 دپرور

1401ماهه دوم 6 1401ماهه 6 1400 99 98 نام شرکت عنوان
- 5.3 8.8 5.3 5.4 دانی دربن  بس

مب غ تروش
(س رمی یون)

3.8 3.3 5.5 4.4 4.5 دشرق
8.3 6.1 12.5 9 7.6 ددبس
24.7 17.6 42.1 28.3 22 دپرور
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شردتهای تولید دلالاده زغال رلاگ

1401ماهه 6 1400 99 98 نام شرکت عنوان

25% 45% 56% 48% دانی دربن  بس

حاشیه روس عم یاتی
29% 22% 32% 22% دشرق
46% 57% 59% 31% ددبس
15% 21% 27% 20% دپرور

1401ماهه 6 1400 99 98 نام شرکت عنوان

27% 47% 58% 48% دانی دربن  بس

حاشیه روس ناخالص
29% 29% 38% 29% دشرق
51% 59% 58% 35% ددبس
16% 22% 29% 22% دپرور
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شردتهای تولید دلالاده زغال رلاگ

ارزش بازار
(میلیارد تومان)

1401ماهه 6 1400 99 98 نام شرکت عنوان

- 1.6 4.5 3.4 2.8 دانی دربن  بس

روس خالص

(می یون س ر)

1,377 0.6 0.9 1.1 0.7 دشرق

1,540 1.1 5.7 5.2 2.3 ددبس

2,399 3.3 10.1 8.6 4.1 دپرور
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نیسرزمین جلگه های آسما
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رویه تاریخی

.  سر اساره ثبت شردت های تهران به عورن شردت با مسئولیت محدوس تاریس شده ارت1390سر رال 

ازی و سرون دانی ر( هیمالیا–آندزیتی آلپ )شردت ررزمین ج ره های آرمانی مربوط به محدوسه معدنی، معروف به عاحب سیوان سر دمربلاد جهانی مس 
.قفقاز و بین شهررتان های اهر و مشکین شهر واق  شده ارت-آذربایجان 

 .
می یارس ریال 475ررمایه شردت توق  ی چلاد مرح ه به . خریداری و ادتشاتان ریستماتیک سر محدوسه معدنی توق آغاز گرسید1396رهام این شردت سر رال 

.می یارس ریال را سارس5،300اتزایم یاتت و به ارتلااس مصوبه مجم  عمومی توق العاسه، شردت برنامه اتزایم به 

اسارهبهوتهيهمشاورانترينمجربوترينمتخصصازارتفاسهباكشفگواهياخذجهتمسسرعد0.49عيارباتنمي يون167ذخيرهبااكتشاتيگزارش
هباقدامانهمزمان.ارتگرسيدهاررالتهرانسرعمتوزارنبهمجوزعدورجهتمدارك.ارتشدهبرگزارستاعيهج سهوگرسيدارائهارسبيلارتانجهت
يبرسار با هعم يانواخذمعدنپيتسرخصوصزيستمحيطرازمانمجوزارتاقدامسرتسرمعدنارتخراج رحتهيهواكتشاتانتورعهملاظور
.ارتشدهآغاز

تن از رازمان عرلاعت، معدن 500تن و دلاسرانتره مولیبردن با هرتیت رالیانه 20،000مجوز تارریس دارخانه تولیرد دلاسانتره مس رولفیردی با هرتیت رالیانه 
.عاسر شده ارت1399/10/01و تجارن اررتان 

توليدانهكارختاريسجوازكارخانه،محليابيمكانازپسهمچلاينوارتتوليدتستمرح هسروشدهراختهريارپاي ونواحدنيزبرساريبهرهحوزهسر
شركتتورطسولتي،اسارانبهمرتبطهايهزيلاهپرساختازپسسرترريهايراهوجاسهرپس.ارتشدهسرياتت1399رالسرموليبدنومسكلاسانتره
.ارتشدهانجامكارگاهتجهيزوارتگرسيدهتسديحكارخانهزمين.ارتشدهايجاس

. اخذ مجوزان برق، آب و مخابران مورس نياز كارخانه با انتخاب مشاور سر حال انجام ارت. سرتراه تهيه گرسيده ارت15خريد ماشين آ ن معدني آغاز و تاكلاون 
ي پيمانكار عمران. مهلادري راخت كارخانه سر حال انجام ارت و مذاكران جهت رفارش گذاري خريد ماشين آ ن معدني و تجهيزان كارخانه سر حال انجام ارت

.مقدماتي نيز تعيين گرسيده و تعاليت خوس را آغاز نموسه ارت
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شرکت سرزمین جلگه های آسمانی

70

.اخذ شد" ررزمین ج ره های آرمانی"تورط شردت 1391دی ومتر مرب  سر رال 33پروانه ادتشاف محدوسه عاحب سیوان به مساحت •

.و شردت های همرروه ملاتقل و ادتشاف ریستماتیک آغاز شد" باما"رهام آن به شردت 1396سر رال •

.بخم قرار گرتت4بخم دوچکتر تقسیم و تمردز عم یان ادتشاف سر 6محدوسه عاحب سیوان به •
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سهامداران شرکت

71

شرکت باما
30%

شرکت کوشش 
آذین قشم

شرکت صنعتی 15%
آراسته معدن

10%

شرکت سرمایه گذاری 
گلومینکو قشم

15%

شرکت کاوان کیش
15%

شرکت تابان کیش
15%

سرزمین جلگه های آسمانی

سایر
30%

شرکت کوشش 
آذین قشم

11%
شرکت صنعتی 
آراسته معدن

7%

شرکت سرمایه گذاری 
گلومینکو قشم

11%

شرکت کاوان کیش
8%

شرکت تابان کیش
11%

شرکت فرا اندیشان نیک 
فرجام قشم

10%

شرکت کاوندگان قشم
12%

فزر
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ذخیره کشف شده در معدن صاحب دیوان

72

پایین ترین عیار قابل ارتخراج: (cut off)عیار حد * 

مجموع ذخیرهمتورط عیارعیار حد

(می یون تن)(سرعد)(سرعد)

0.150.33374

0.20.39228

0.250.44214

0.30.49167

معاسن تم ی
حداقل ذخیره 
حداقل ذخیره قابل معدنعیار متورطقدعی و احتمالی

عیار متورطداری براراس  رح

(سرعد)(می یون تن)(سرعد)(می یون تن)

28000.4412000.6مس ررچشمه

9000.73180.6مس میدوک

16000.5610000.58مس رونرون

19000.3711000.45رایر معاسن دوچک و متورط

72000.4736180.55جم  دل معاسن

.سرعد ارت0.2عیار حد ذخیره قابل برساشت معدنی د یه معاسن و دانسارهای شردت م ی علاای  مس ایران * 

می یارس تن 19به حدوس 1401مجموع ذخایر زمین شلااری شردت م ی علاای  مس ایران با ادتشاتان رال ** 

.سرعد از مساحت دشور مورس ادتشاف قرار گرتته ارت8رریده ارت؛ این سرحالی ارت ده تلاها 
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مشخصان تاز های دارخانه
مخارج ررمایههرتیت خوراک

(می یون س ر)(می یون تن)

0.032تاز پای ون

112تاز اول

775تاز سوم

775تاز روم

برنامه احداث کارخانه فرآوری کنستانتره
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برآورد ارزش کاما و زیرمجموعه ها

میلیون دلار-ارزش دلاری برآورد شده شرح

60تا 50عم یان شردت داما

30سارایی ارزی

20تروی

12تزر

40تا 30دانی دربن  بس

150جم 

74

:نرخ دلار آزاد
تومان48،000

(:حدودا)ارزش برآوردی سرزمین جلگه های آسمانی توسط بازار 

میلیون دلار80تا 50
:ارزش بازار کاما

میلیارد تومان10،220
میلیون دلار212
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سود و زیان برآوردی جلگه های آسمانی

75

2تاز 1تاز 

14031405

 297,109,840 37,793,790تروش

(109,930,641)(15,277,825)بهای تمام شده دا ی تروش رتته

 187,179,199 22,515,965ناخالص( زیان)روس 

(5,942,197)(755,876)اساری و تشکیلاتی, هزیلاه های عمومی

 181,237,002 21,760,089روس عم یاتی

 181,237,002 21,760,089روس خالص

%63%60حاشیه روس ناخالص

%61%58حاشیه روس عم یاتی

 48,933,991 5,875,224رهم باما

ر مبالغ به س * 

واحدمفروضان
2راه اندازی تاز 1راه اندازی تاز 

14031405

 8,000,000 1,030,000تنتید وروسی

 152,000 19,570تنتولید دلاسانتره مس

 2,884 412تنیبدنتولید دلاسانتره مول

 8,000 8,100س رنرخ مس

 1,760 1,701س رنرخ دلاسانتره مس

 10,260 10,935س ردننرخ دلاسانتره مولیب
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