
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران
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2 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری



3 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

17پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

23نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

28نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(کگهر)سنگ آهن گهر زمین تحلیل مفید 



4 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

نرخدرصدی10کاهش.شدگذشتههفتهدرارزنرخدرصدی2کاهشموجبسیاسیمثبتاخبارپیدرتورمیانتظاراتکردنفروکش

.دانگفتهارزیحوالهدریافتجدیچالشازگذشتههایهفتهدرکنندهواردبزرگهایشرکتکهاستدرحالیماهاردیبهشتازدلار

.استدادهقرارتاثیرتحتراسرمایهبازارهایشرکتبرخینیزجهانیهایقیمتکاهش

رد.بودخواهدسرمایهبازارروندکنندهتعیینارزنرخروندبنابرایناستتعادلدرتومانیهزار40تا38حوالهدلارنرخباسرمایهبازار

بهتوجهباوبودخواهددارادامهسرمایهبازارفرسایشیروندمدتمیاندرگفتمی توانارزیحوالهتامینووارداتمشکلحلصورت

هارابازارهمهپولجریانارزیتنشمجددشروعصورتدر.نداردوجودسرمایهبازارهایشرکتدربزرگینگرانیاخیرهایقیمتاصلاح

.داشتخواهدبیشتریواکنشاست،ترارزانهابازارسایرازنسبیصورتبهکهسرمایهبازارو.دادخواهدقرارتاثیرتحت



5 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است4هزار ریال برای 450میانگین دلار 
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ماهانه میانگین کل

%9.6هتل‌و‌رستوران

%7.9ماشین‌الات

%6.4چاپ‌و‌نشر

ترکیباتوکودتولید
%-3.8نیتروژن

%-3.0چوب
%-2.9سایر‌مواد‌معدنی

%34.9والماس
%22.8ثپردیس
%19.6حآسا

%-12.8سصفها
%-12.5غشهد
%-12.3چخزر

P/E7.2
P/S1.8



6 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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7 ۱۴۰۲خرداد ۲۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 3500025150p/e-2000030000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017500-800018000-8300سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 4000035050-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000028520-2500035000-20000دارو

1402مناسب سال 7000050300p/e-5100080000-54000فروژ

-185000زاگرس
مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 175000250000-270000154950

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700017260-1800025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500031320p/e-3000040000-33000سصوفی

2000014030-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

60.8%

84.3%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0% مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

تاگذشتههفته هایمانند.استپرداختهفعلیمحدودهدرنوسانبهA-B-Cشماریموجالگویتشکیلازپسگذشتههفته هایدروگرفتهقراراصلاحیموجدرکلشاخص
محدودهدربالاترترازتاصعودامکاننشود،شکسته2،500،000سقفکههنگامیتادقیق ترتعبیریدرونمی شوددیدهاندیکاتورهادربازگشتازنشانه هاییهنوزهنگاماین

.می باشدگزینهمحتمل ترینهمچنان2،100،000–2،500،000محدوده هایدرنوسانهمچنانشرایطایندر.داشتنخواهدوجود3،000،000

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
2،000،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
۵۰ ,۴۰۱۹ ‌۷وثوق
۱۳۶,۹۹۰ ‌۷آبین
۳۰۳۷‌۱۶۳,۱۰۰زاگرس
۶۵۰, ۳۳۱۹۱فروسیل
 ۳۳۳۱۷,۶۹وجامی

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.011.987،090خبنیان
0.231.9947،350ثنظام
2.40260،600-0.14شسم
1.86282،100-0.03بتک

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.071.329،830فغدیر
0.9410،590-0.04شنفت
0.272.8415،600فوکا

0.2313،980-0.71بساما
1.3367،000-0.09دپارس

قیمتRSIMFIنماد
۱۰۰۱۰۰‌۷۵,۰۰۰شتهران
۰۰ ,۹ ‌۱۰۰۱۰۰چنوپا
۸۰ ,۱۰۰۱۰۰۸نبروج
۱۰۰۱۰۰۴,۶۳۶وملت
۰۰ ,‌۹۹۱۰۰۴۹سپرمی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.9553،690سقف دوقلوزپارس

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
‌۷۵,۱۵۰ ۱۷۹.۰ تپولا
‌۸۷۷۴.۹۰۱۰,۳۱۰پلاسک
۶۶۰, ۱ .۰۱۹ ثنور
‌۵۴۱۹.۵۱۶,۶۳۰ثتران
‌۶۸۱۹.۷۰۶,۷۴۰سمایه
‌۹۸‌۱۶.۰۰۵,۷۳۰فاهواز
۱۰۰۱۴.۵۰۴,۶۳۶وملت
‌۵۸۱۴.۱۳۱۹,۵۶۰بگیلان
۹۱۱۴.۰۰‌۳۸,۹۵۰وثخوز
‌۵۳۱۳.۰۱۱۹,۰۷۰توسن

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
۸۵۰.۰۱‌۷۵,۸۴۰چکاوه
۳۳۰, ‌۵۸۰.۰۳حشکوه
۰.۰۶۱۴,۵۷۰ ‌۶فلامی
۷۳۰, ‌۴۵۰.۱۱۱۹سصفها
۴۴۰.۱۱۱۴,۵۵۰فماک
‌۴۶۰.۱۳۴۱,۳۰۰گشان
۰۰ ,‌۴۸۰.۱۴۱۰ثجوان
۰۵۰, ‌۶۵۰.۱۵‌۴لپیام
۷۰.۱۶۴۷,۹۰۰ خفناور
‌۵۹۰.۱۶۱۳۸,۳۵۰تاتمس

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
‌۷۵,۱۵۰ ۱۷۹.۰ تپولا
‌۸۷۷۴.۹۰۱۰,۳۱۰پلاسک
۰۰ ,‌۹۹۹.۵۰۴۹سپرمی
۸۶.۷۱۴۹,۷۰۰ ‌خفولا
۷,۱۷۱ ‌۹۹۴.۴سخواف
‌۶۸۳.۵۰۴۰,۸۸۰سغرب
۸۰ ,۱۰۰۳.۰۰۸نبروج
۹,۶۰۰ ‌۹۶۷.۸۷تکنار
۰ ۰, ۱ .۶۹۷ودانا
۳۷.۵۸۷۶,۳۵۰ قتربت

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
کانه فلزی

بیشترین بازده ماه
%30تکنار
%15تجلی

580،840ترازدرخودتاریخیسقفازعبورازپسصعودی،کانالیکدرفلزیکانهشاخصگرفتنقراربهتوجهبا
بشکندپایینسمتبهراشدهیادترازنتواندکهصورتیدر.استزدهمهمترازاینسمتبهپولبکیکحالواحدی،

درامامی شودفراهمصعودیکانالسقفسپسو690،000ترازدرشدهایجادجدیدسقفتاابتداصعودامکان
.داردوجودفعلیمحدودهدرنوسانامکاننشود،فراهمشرایطاینکهصورتی

مقدارمحدوده

مقاومت
780،000
690،000

حمایت
580،000
500،000

کم ترین بازده ماه
-%26کاما
-%20اپال
-%19کدما
-%17کبافق
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تحلیل تکنیکال
کگهر

مقدارمحدوده

مقاومت
(سقف کانال)240،000

62،000

حمایت
44،000
34،000

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIبرگشت‌از‌محدوده‌اشباع‌فروش–خنثی‌

MACDدر‌آستانه‌نشانه‌صعودی

EMA 200در‌نزدیکی‌حمایت–صعودی‌

درنشواکانتظاربهمی بایست(رنگسبز)صعودیکانالمیانهمحدودهدرقیمترسیدنبهتوجهبا
محتملبسیارريالی44،000ترازوفعلیمحدودهدرنوسانامکانتکنیکالیمنظراز.بودفعلیمحدوده

روندیکدرگیریقرارورشدامکاننشود،شکستهپایینسمتبهحمایتیترازاینکهصورتیدر.است
.می گیردقوتپیشازبیشریزشامکانصورتاینغیردر.استمحتملصعودی
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

تومانهزار49تاتومانهزار52محدودهازوشدآغازنیزدلارنرخکاهشیروندهسته ایمذاکراتمحورحولمثبتاخبارافزایشباماهخردادابتدایازتقریبا
ازنیزمنطقهردتنشکاهشوتهرانبهعمانپادشاهروزهدوسفرعربستان،بادیپلماتیکروابطمجددبرقراریبرجام،پیراموناخبارکناردر.کردنشینیعقب
کاهشتصادیاقفعالینبیندرکمیخیلیمقداربهتورمیانتظاراتفوقموضوعاتواسطهبهاینکهوجودبا.استبودهدلارقیمتبرگذارتاثیرعواملدیگر
.استدهگردیمدتایندردلارقیمتبیشترکاهشعدمباعثامرهمینکهپابرجاستکشوراقتصادیآیندهخصوصدراطمینانعدمهمچناناماکرده،پیدا

رانجامسبهکوتاهزمانمدتدروراحتیاینبهکهنیستموضوعیبرجاماحیاءموضوعکهمی شودحاصلنکتهاینبرجامیاخبارپیگیریباحاضرحالدر
قیمتمدت،اینحواشیواخبارتمامبامی رسدنظربه.نمی گذاردباقیدلارقیمتکاهشبرایراچندانیامیدیکشوراقتصادیاندازچشمنیزطرفیازوبرسد

خبرلینک.باشدمنطقیمحدوده ایفعلی،قیمت هایهمینمذاکرات،زمینهدرخاصیگشایشعدمصورتدروباشدنداشتهاصلاحتواناینازبیشدلار

کف قیمت دلار چقدر است ؟

نیزآنهواسطبهوشرکت هااینتولیدافتشاهداکنونهمازفولادی،شرکت هایبرایتابستانفصلوبهارفصلاواخرازبرقمصرفمحدودیت هایبهتوجهبا
کاهشفولاددتولیکاهشبامی باشد،فولادتولیدبرایمصرفیمادهاسفنجیآهناینکهبهتوجهبا.هستیماسفنجیآهنجملهازمعدنیموادبرایتقاضاکاهش
شمشبهتنسبآنقیمتیضریبرسیدنواسفنجیآهنقیمتکاهشابتدا:استاهمیتحائزنکتهدوخصوصایندر.بودخواهیمشاهدنیزرااسفنجیمصرف

فتامی تواندکهاستسازیذخیرهامکانعدمدلیلبهاسفنجیآهنتولیدکنندهشرکت هایتولیدمازادصادراتاحتمالبعدیموضوعودرصد60زیربهفخوز
خبرلینک.کندجبرانتومانهزار38حدودتسعیرنرخبادلاریفروشواسطهبهراداخلیفروش

انعکاس محدودیت های برقی در واحدهای فولادی
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم3و‌2شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است7و‌12صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

اشنت‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌د. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ب
ی و

ها

کدال

درشرکتاین.گفتسخن(آواکام)پاسارگادبنیاننوینفناورانشرکتبهنوریفیبرپیمانکاریعملیاتواگذاریبرایخوددلایلازاطلاعیه‌ایطیهای‌وبنمادبانوینعصرگستردادهشرکت
درشرکتآنیعملیاتتوان،آواکامشرکتبهپروژهانتقالعاملمهم‌ترینواولین.داشتبیانرازیردلایلگروههاشرکتازیکیبهنوریفیبرپروژهواگذاریچراییسازیشفافراستای
میلیون۱بهخدماتارائهراستایدرهای‌وببهکمکبرایفنیوکارشناسیهایتیمتجهیزهمچنینوگذشتهیکسالازپروژهانجامبرایلازمتجهیزاتخریداریبهتوجهباپروژهایناجرای
مذکورهایمشوقازبتواندتادهدانجامراعملیاتاینزودترچههربایدشرکتاست،شدهدادهقرار۱۴۰۴سالتاکهقانوندرهاییمشوقوجودبهتوجهباهمچنین.استبودهخانوار

مقرراتتنظیمکمیسیون۳۳۶مصوبهدرشدهپیش‌بینیهایتخفیفازبتواندتامی‌شودباعثامرهمینواستبهره‌مندفروشیعمدهپروانهازآواکامشرکتاین،برعلاوه.کنداستفاده
سرویس،نگه‌داشتبرایشهرهردرنفر۴گرفتننظردرباوشهر‌۱۵۰۰ازبیشدرنوریفیبرزیرساختاجرایلزومبهتوجهباکهاستداشتهبیانهای‌وبنیزانتهادر.کنداستفادهارتباطات

همراهبهبهای‌وکهاستذکربهلازم.استکردهمنتقلآواکامشرکتبهراپروژهاینانسانی،نیرویافزایشمنفیهایسیاستایجاددلیلبهشرکتآنکهاستنیازکارمند۶۰۰۰به
(4G)اههمر‌تلفنمخابراتیهایسایتتجهیزاتفروشکردیم،بحثگذشتههایهفتهدرکههمانطورقراردادموضوع.هستندداراشرکتایندررادرصدی۴۴تقریبامالکیتگروهشرکت‌های

ارائهتادباشتوجیهبهشبیهبیشترفوقدلایلکهمی‌رسدنظربهفوق،مواردبهتوجهباالبته.استیورومیلیون‌۶۸بابرابرتقریباشدهواگذارتجهیزاتمبلغ.می‌باشدسایت‌۱۸۵۵تعدادبه
...سهامدارانشدنمنتفعبرایراهکار

توانست۱۴۰۱سالدربود،مواجهعملیاتیزیانباپیشهایسالدرکهبانکاین.کردگزارشراتومانیمیلیارد۳۵۰ سودخود۱۴۰۱اسفندبهمنتهیسالانهگزارشدروشهرنمادباشهربانک
استبودهتومانمیلیاردهزار۷۷/۵برابرشرکتاینتسهیلاتازحاصلدرآمدکهاستتوجهبهلازم.برسدبخشایندرتومانیمیلیارد۴۹۰۰ناخالصسودبهخود،عملیاتیترازشدنمثبتبا
میلیارد۷۳۰۰ازحاصل‌شدهدرآمدمیزانکهطوریبههستیمبانکایندرکارمزددرآمدچشمگیررشدشاهدهمچنین.رسیدخواهیمبانکایندرآمدخالصبهگذارانسپردهسودکسرباکه

ازبیشبلغمبهگذشتهسالدرعملیاتیدورهچندینالوصولمشکوکمطالباتشناساییدلیلبهشهربانکعلاوه‌براین،.استرسیده۱۴۰۱سالدرتومانمیلیارد‌۴۸۰۰به۱۴۰۰سالدرتومان
حدود۱۴۰۱السدرهزینهاین)گذشتهمالیسالدرالوصولمشکوکمطالباتچشمگیرکاهشباولیکندخودسهامدارانعایدسودیگذشتهسالدربودنتوانستهتومان،میلیاردهزار۵

کنترلباشهربانکاتشدهباعثاستشهرداری‌هابهمتعلقکهبانکاینکلانسیاست‌هایتغییر.استکردهپیدادستخوبیخالصسودبهشرکتاین(استشدهثبتتومانمیلیاردهزار
سبببهکارمزدهادرشدلایلعمدهازیکی.کندپیدادستخوبیعملیاتیسودبه،(مشتریاننکولریسکمدیریتوتضامینافزایش)موثرصورتبهتسهیلات‌دهیافزایشوخودهایهزینه
قابلاتیتغییر‌دچارآتیسنواتدرعددایناستممکنواستآوردهوجودبهشرکتاینبرایراپایداریغیردرآمدیجریانالبتهکهاستشهرداری‌هاوشرکتاینبینوابستگیوجود

.استمواجهتومانیمیلیاردهزار۷۰انباشتهزیانباحاضرحالدرشرکتاینکهداشتتوجهباید.شودملاحضه‌ای

هر
وش
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه  .

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۱۷۱نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%۱۱۹فولاد‌خوزستانآرگون
%۱۱۱شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون

%۱۱۱پتروشیمی‌کارونت‌متیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا
%۹۴پتروشیمی‌شیرازآرگون

%۹۰نفت‌پارس16-23اسلاک‌واکس‌سنگین‌
%‌۸۴پتروشیمی‌کارونتمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا

%‌۸۳دی‌آریا‌پلیمرHP552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%‌۸۷نوید‌زرشیمیZH552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%‌۸۷پتروشیمی‌کارونتمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۵۵سیمان‌خاش2سیمان‌تیپ
%۴۱سیمان‌شمال2سیمان‌تیپ

%۴۰سیمان‌خمسهسیمان‌پوزولانی‌ویژه
%۳۳ملی‌صنایع‌مس‌ایرانسولفور‌مولیبدن

%۷۹سیمان‌ایلام2سیمان‌تیپ
-%۷۷سیمان‌غرب1-425سیمان‌تیپ‌

-%۷۳پتروشیمی‌ایلامF7000پلی‌اتیلن‌سنگین‌فیلم‌
-%۷۴سیمان‌استهبان2سیمان‌تیپ

-%۷۶پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
-%۳۰پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک

حجموشدمعاملهپایهنرخرویفملیتولیدیکاتدگذشتههفتهدر
.رسیدسالابتدایازخودحدکمترینبهنیزتقاضا
مدارانسهااستقبالعدمباسالابتدایازفملی،تولیدیمسکاتد

اینرویرقابتدرصدفراوانخیزهایوافتباوکردکاربهشروع
.رسیددرصدصفربهدرصد‌۶۵محدودهازمحصول

محصولاینبرایتن۵۰۰۰تا۴۰۰۰محدوده‌یدرهمیشهتقاضاولی
.استرسیدهتن۳۰۰۰بهعددایناخیر،هفتهدرکهبودهمنطقی

۱۹,۱ ۸

۷۷,۹۵۸

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۳,۴۸۶

۳,۵۹۱

۱,۱۱۰

۱۰,۶۵ 

۳۳۴
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۵%۹,۰۸۳۰.۳ ۴۷۷۷۱,۴, ۷۱,۴۱شمش‌بلوم

۱.۰-۴۹۶,۰۵۳, ۰‌۷ورق‌گرم

۱.۵-%۹۳۸۷.۰, ‌۳۴,۳۴۱,۵۶۱۳۳,۶۶ورق‌سرد

۱.۰%۹۵,۰۰۰۴,۸۴۳,۰۰۰۱.۰ ,۴گندله

۱.۵%۰.۶ ۱۷,۸۷۷,۱۶۷۱۷,۹۰۷,۵۳آهن‌اسفنجی

۷.۱% .۷۶,۰۴۳,۰۹۹۷۶,۴۸۷,۷۸۰۱تیرآهن

۱.۴-%۰.۰۸ ۴۱۷۴,۰۰۴,۵۱ ,۷۴,۰۷۴میلگرد

۱.۱-%‌۳۶۹,۳۵۵,۵۰۰۳۳۴,۸۱۳,۳۳۳۹.۴مس‌کاتد

۴.۰%۴,۹۷۰۷.۸  ,۱۱۹,۴۷۹,۵۶۳۱۷۷شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۳-% .۸,۷۶۷,۳۸۱۸,۱۷۴,۳۱۶۱اوره

۱.۶-%‌۵۶,۱۵۱,۶۳۶۴۳,۵۵۸,۰۸۸۷۷.۴طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۷.۱-% .۳۹,۹۳۸,۹۸۶‌۳۸,۴۶۰,۳۴۵۳ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

۱.۹-% .۳۰,۵۷۹,۳۷۷۳۰,۳۷۱,۸۴۳۰پلی‌اتیلن‌سبک

۷.۳%۹۱.۵ ۳۷,۳۴۰‌۴۸,۴۷۵,۴ , ‌۴پلی‌پروپیلن

 .۱-%۳۰,۹۰۱,۸۱۸۷۹,۹۱۱,۱۹۱۳.۷پلی‌وینیل‌کلراید

۱.۰-%۶۰۴۷,۳۳۳,۸۵۷۷.۳ ,۴۳,۳۳۶دوده‌صنعتی

۱.۱-%۰۷۴,۵۹۸,۳۱۱۵.۴ ‌۷۵,۹۹۶,۳روغن‌پایه

۱.۰-%۷.۴ ۸,۵۴۳۱۴,۸۰۹,۱۵ 6070‌۱۵,۱قیر‌

۱.۹-%۴۱۱,۸۹۴,۴۶۱۹.۱ ۱۳,۰۸۵,۹وکیوم‌باتوم

 .۱%۱۳,۵۳۳,۳۳۵۱۴,۷۳۵,۸۴۶۵.۷منو‌اتیلن‌گلایکول

۱.۸-%۶۴,۵۹۴,۷۸۹۶۳,۹۷۸,۱۱۷۱.۰نخ‌پلی‌استر

۱.۰%۱۷,۸۵۹,۳۷۷۱۷,۹۷۸,۵۴۳۰.۵لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۱۴,۷۱۲:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷۳۱,۲۷۲:گذشتههفتهقیمت
-٪2.3:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

۸۳۱,۹۸۷ :جاریهفتهقیمت
۸۵۶,۲۵۹:گذشتههفتهقیمت
-٪2.8:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۷۷۶,۰۸۶:جاریهفتهقیمت
۷۹۱,۳۳۹ :گذشتههفتهقیمت
-٪1.9:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۹۳۵,۵۶۰:جاریهفتهقیمت
۹۳۶,۹۶۷:گذشتههفتهقیمت
-٪0.2:تغییردرصد
1.8:تقاضاقدرت

۶۲۳,۵۳۶ :جاریهفتهقیمت
۵۸۷,۵۹۶:گذشتههفتهقیمت
٪6.1:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۴۷۱,۹۳۵:جاریهفتهقیمت
۴۶۹,۵۶۲:گذشتههفتهقیمت
٪0.5:تغییردرصد
۷۷۳,۲۳6:جاریهفتهقیمت1.1:تقاضاقدرت

۷۸۱,۹۷۷ :گذشتههفتهقیمت
-٪1.1:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۸۷۸,۵۵۸ :جاریهفتهقیمت
۹۳۱,۲۳۲:گذشتههفتهقیمت
-٪5.7:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

۱,۰۲۲,۷۵۹:جاریهفتهقیمت
۹۶۷,۸۸۲:گذشتههفتهقیمت
٪5.7:تغییردرصد
1.8:تقاضاقدرت

۸۷۸,۶۷۸ :جاریهفتهقیمت
۸۱۵,۰۹۹:گذشتههفتهقیمت
٪7.8:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

۳۰۴۸،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰٪ 129،411،056+ ٪ قیمت پایانی FAW CA4180۱۴۰۱۴۰۲/۰۳/۲۳۳۰،۴۸۰،۰۰۰،۰۰۰9کامیون کشنده 

505،500،000،000٪ 142،783،703+ ٪ قیمت پایانی 250۱۴۰۲/۰۳/۲۳4،245،000،0009کارا دو کابین

505،200،000،000٪ 96،058،703+ ٪ قیمت پایانی 250۱۴۰۲/۰۳/۲۳4،070،000،0009کارا تک کابین
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۵.۰ .۵۸۰ ۳۵ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶.‌۶۸۳۰۲۸ ‌(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۳  ۱.۹۷۲۰ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

.CIS۵۱ ۸۰۳-(تن/دلار)بیلت 

-..CIS۵۱۵۸۰-(تن/دلار)اسلب 

CIS‌۵۸۰۸۰۸۸-(تن/دلار)ورق گرم 

  A‌۸۳۷۹۱۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۷۳۵۶۳۰۲۶-(تن/دلار)روی

-LME۷۷۳۰۱۰۱۱-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۰۸۵۰۱۳آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۳. ۹۰۰۱۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
- ۲ ۹۷۸۱۰خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۰۰۱۰خاورمیانه..-

-۷۴۷۱۰.۳چینCFR-(تن/دلار)متانول 

.۶ ۷۹۷۲۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

یمتقافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۵. ۵.۰ سطحبهو(درصد-۳۵ ۸۰)داشتجزئیکاهشاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

.بود(درصد-۵۰۱۳)اتیلنو(درصد۳۰۲۶)رویآنازبه ترتیب

فروشارفشچینخارجیتجارتآمارانتشارباوادامهدرچندهرشدکاستهکالاییبازارهایمعامله‌گرانترسازآمریکابدهیسقفتعدیلقانونتصویبباواخیرهفتهدر•

همچنینوجهانیاقتصادانقباضازحاکیویافتکاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبت۷۰۷۳مهماهدرچینوارداتوصادراتشده،منتشرآمارطبق.شدبیشترکامودیتی‌ها

اینانبساطیپولیومالیسیاست هایمنتظربایدکشور،ایندرصدی۳تورمیهدفازآنگرفتنفاصلهوچینتورمنرخکاهشبهتوجهبا.استچیناقتصادبازیابیکندروند

.بودرسمیاتگزارشمنتظربایدنهاییتاییدبرایوکردنددرخواستدلاریویوآنسپردهنرخکاهشبرایکشوراینبزرگبانک‌هایازچینیمقاماتاخیرهفتهدر.باشیمکشور

وایرانرسیدنبرنیمباخباریانتشاراخیرهفتهدرهمچنین.یافتافزایشسعودیعربستانبیشترداوطلبانهکاهشواوپکمهماهنشستتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتقیمت•

روزانهموقت،توافقدرصورت.شدخنثیخبرایناثرآمریکاییمقاماتتکذیبباادامهدرولیدادافزایشراجهانیبازارهایبهایراننفتوروداحتمالموقتتوافقیکبهآمریکا

.می‌شودبازارواردایراننفتبشکهمیلیونیک

S&Pداده‌هایبراساس• Global،گازیمیعاناتوخامنفتصادراتمیزانوروزدربشکهمیلیون۳۰۳حدودمتوسططوربهاخیرماه‌هایدرایرانگازیمیعاناتوخامنفتتولید

.استبودهروزدربشکهمیلیون۱۰۲حدوددرآن
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شفن

تصمیمات اوپک: بازار نفت

عربستانامانکردتغییرینفتیکارتلاینشدهبرنامه ریزیتولید(پلاساوپکبهموسوم)اوپکشرکایواوپکاخیرهفتهنشستدر

.دادخبرخودبیشترداوطلبانهتولیدکاهشازسعودی

تصمیماتبهوابستهنفت(تولید)عرضهمقابل،درامااست،کشورهارفاهیواقتصادیمتغیرهایوضعیتازمتاثرنفتتقاضایچندهر•

خوداعضاینفتتولیدافزایشوکاهشبااوپککارتلراستاایندر.استگازونفتبالادستیبخشدرسرمایه‌گذاریهمچنینوسیاسی

مهمیسهمروزدربکشهمیلیون۶۸تولیدباآنشرکاینفتیکارتلاینعضوکشورهای.استنفتصادرکنندهکشورهایمنافعحفظدرسعی

.دارندخامنفتجهانیعرضهدر

خودفتنتولیدکاهشبهاقداماوپککارتلمرکزی،بانک‌هایتوسطپولیانقباضیسیاست‌هایشروعادامهدرو۱۹-کوویدپاندمیباهمزمان•

برایپلاساوپکمهمتصمیمدو۷۰۷۳آوریلدربشکه‌ایمیلیون۱.‌۱۶کاهشو۷۰۷۷اکتبردر(روزدر)بشکه‌ایمیلیون۷کاهشتعهد.کرد

کاهش)کردندتاکیدخودقبلیتصمیماتاجرایبرپلاساوپکاعضاینیز(۷۰۷۳می۵و۴)اخیرهفتهنشستدروبود۷۰۷۳درنفتتولید

درصددورکشاینسعودیعربستانانرژیوزارتبیانیهطبق.شدمتعهدرابیشتریداوطلبانهکاهشنیزعربستانو(روزدربشکه۳.‌۱۶

.استژوئيهماهدرروزدربشکهمیلیون۹بهمهماهروزدربشکهمیلیون۱۰ازخودنفتتولیدکاهش

متوسطبهنسبتکهبودروزدربشکهمیلیون . ۷۰۷۳،۱۸۱۰سالاولماهه۳درخامنفتجهانیتقاضایاوپک،۷۰۷۳مهماهگزارشطبق•

دربشکهمیلیون۱۰۱.۸۸نفتعرضهنیز۷۰۷۳اولماههسهدرهمچنین.استداشتهدرصدی۲رشد(روزدربشکهمیلیون۵. ۰.. )۷۰۷۷

.بودیمروزدربشکه‌ایهزار۳۰۰عرضهمازادشاهدنفتجهانیبازاردرتقاضا،میزانبامقایسهدرکهبودروز
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شاخص حاشیه سود ناخالص 
نوری

شفن

وسبکوسنگینبرشین،پارازایلنظیرآروماتیکمحصولاتبهراآنوکردهدریافتپیرولیزبنزینوگازیمیعاناتشرکتدواین.هستندکشورسازآروماتیکپتروشیمی هایجزوسینابوعلیپتروشیمیونوریپتروشیمیشرکت
وبنزن%10،سبکبرش%12رافینیت،وپارازایلین%30سنگین،برش%30حدودترتیببهنوریشرکتبرایمحصولاتفروشترکیب.است%50و%60ترتیببهبوعلیونوریصادراتیفروشمبلغنسبت.می کندتبدیل....

ونفتاقیمتکاهشوگذشتهماهچنددرشرکتدومحصولاتقیمتتغییرعدم.استمحصولاتسایرمابقیوسبکبرش%10سنگین،برش%25ریفرمیت،%50حدودبوعلینمادفروشترکیب.می باشدمحصولاتسایرمابقی
.استشدهاخیرفصلدرشرکتدوناخالصاسپردنسبیبهبودموجبگازیمیعانات

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰ معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/
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کع
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مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان2,850حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت10حدودبهفرمولطبق

.می شودتومانتومان3,825حدودگازمکعبمترهرنرخ،38,256
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
اما.یافتکاهشقبل،هفتهدوبامقایسهدربانک‌هااعتبارتقاضایگذشته،هفتهدر•

بهمجبورمرکزیبانکوبودشدهتشدیدطوریقبلهفتهدودربانک‌هاکسریوضعیت
درکهحالیدر.شدهمت . میزانبه۱۴۰۷خرداد۱۸درموردی(ریپو)توافق‌بازخریدبرگزاری

.داشتاعتبارعرضه(قاعده‌منداعتبارهمت۵۰+ریپوهمت۹۰)همت۱۴۰حدودخرداد،۸
.کردموافقتهمت۱.۸ بامرکزیبانکوکردندارسالریپوسفارشهمت۱.۲ حدودبانک‌ها•

اهشکقاعده‌منداعتباربرایبانک‌هاتقاضایکهشدباعثمرکزی،بانکموافقتافزایش
.برسیدهمت۱۷بهخرداد۸همت۵۰وداشتهتوجهیقابل

۱۴۰۷خرداد۸ازبین‌بانکیسودنرخاخیر،هفتهدودرمرکزیبانکهمراهیافزایشمتعاقب•
.رسیداخیرهفتهدر۷۳.۴۴بهقبلهفته۷۳.‌۶۵ازوگرفتبه‌خودنزولیروند

اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱.۶۰۸ حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱۳۸۰۸حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتند

۷بهدرصدی۹۶منفیحدودرشدبابانک‌هااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•
.استاخیرهفتهدرمرکزیبانکانبساطیوهمراهیسیاستازنشانکهرسیدههمت

دوازاماکرده،رفتارانقباضی ترخرداد،بهنسبت،۱۴۰۷اردیبهشتدومنیمهدرمرکزیبانک•
آوردهرویاراعتبعرضهافزایشبهدوبارهبین‌بانکی،سودنرخکنترلبه‌منظورگذشتههفته
.است

.بودشدهپیش بینیاردیبهشت۲۳گزارشدرمرکزیبانکپولیانقباضشدتکاهش•
هگذشتهفتهسهازاعتبارتقاضایحجمهفته ای متحرکمیانگینچهاگرکهکردتوجهباید•

روندتغییرهموگرفتهخودبهصعودیشیبهم۱۶۸۱زمستانابتدایازاماشده،نزولی
.استداده

بالابه سمتبانک هااعتبارتقاضایوکسریسطحکهمی دهدنشانموضوعاینواقع،در•
سالردپولیپایهرشدماندنبالادرمسلطعاملمی تواندوداشتهتوجهیقابلجابجایی

.باشد(۱۶۸۱سالمانند)۱۶۸۲
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شفن

۱۴۰۲اردیبهشت –شاخص مدیران خرید 
اردیبهشت ماهدراقتصادیفعالیت هایرونق

کلشامخمیزانبیشترینکهرسید۳. ‌۵رقمبهاردیبهشت‌ماهاقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص•
.استاخیرسال۳دراقتصاد

•

ازگشتباصلیدلایلازاست،داخلیتقاضایدهندهنشانکه،مشتریانجدیدسفارشاتمولفه یافزایش•
۷. ‌۵بهاردیبهشتدرمشتریانجدیدسفارشاتشاخص.بوداقتصادیرونقمنطقهبهاقتصادکلشامخ
.رسید

۸.ازبالاترعددیشامخمولفه هایسایر،«معوقکارهایوانباردرمحصولموجودی»مولفه هایازغیربه•
.کردندثبت

.استبودهگذشتهسال۴درمذکورشاخصمیزانبیشترینکهرسید۰. ‌۶عددبهنیزصنعتبخششامخ•

خصشا.بودبخشایندرمحصولاتبرایتقاضارشدازمتاثرعمدتانیزصنعتبخششامخافزایش•
.بودگذشتهسال۴درآنمیزانبیشترینکهرسید۰.۱ عددبهصنعتبخشدرمشتریانجدیدسفارشات

بخشدرگستردهتعطیلیازناشیاردیبهشت‌ماه،درشرکت‌هامحصولاتبرایتقاضاافزایشازبخشی•
ولیهاموادنیازموردارزتخصیصعدمازمتاثرموضوعاینکهاست،فروردیندرتقاضاتعویقوصنعت

.بودفروردین‌ماهدرشرکت‌ها

بهنسبتخوش‌بینانهانتظاراتبیانگرکهاست۵۰ازبالاترنیزآیندهماهدرتولیدانتظاراتشاخص•
افتهیکاهشاندکیآیندهبهنسبتخوش‌بینی‌هامیزانچهاگراست،آتیماهدراقتصادیفعالیت‌های

.است
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.استرضهعبخشتضعیفوتقاضابخشجزییتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

۷۰۰حدودازوداشتهبالابه‌سمتتوجهیقابلجابجاییگذشته،هفته۶درآمریکابیکاریمدعیانمتوسطومنحنی•
هکمی‌دهدنشان(بالابهجابجاشده)جدیدرونددرشاخصاینمداومت.استرسیدهنفرهزار۷۴۰حدودبهنفرهزار

طریقزامی‌تواندوبودهعرضهبخشتضعیفبه‌معنیموضوعاین.بودخواهدافزایشیآمریکابیکاریچشم‌انداز
.شودمنجراقتصادیرشدنهایتدروتقاضابخشتضعیفبهآتیماهچنددرخرید،قدرتکاهش

تقاضابخش
صادراتکاهشازناشیکهبودهمقدارکمترینبه‌بعد۷۰۷۷مارسازوداشتدلاریمیلیارد۹.۷کاهشصادرات•

دلاریمیلیارد۴.۸افزایشباواردات.بودجواهریالماسوداروییواسطهموادکوره،نفتخام،نفتمحصولات
آن،ورموتوقطعاتوخودرووارداتافزایشازناشیاغلبافزایشاین.دادپایانرانزولیروندقبل،ماهبهنسبت
بودهفزایشیاآمریکادرکالاتقاضایمجموع،در.بودخانگیلوازموموبایلارگانیک،موادشیمیاییطلا،فلزی،وسایل

.بودنفتبهمربوطعمدتا  آنصادراتکاهشکهحالیدر.بود«داخلیجذب»ازمتاثرافزایشاینو
پولیسیاست گذاری

.۲ ۰.بهار‌آنوکردهاتخاذانقباضیرویکردوگرفتهپیشدررابهرهنرخافزایشاخیرسالیکازبیشدررزروفدرال•
.استرساندهدرصد

به۳.۴ازبیکارینرخآمارآخرینطبقومی‌دهندنشانرانامطلوبوضعیتشروعاشتغالداده‌هایمیان،ایندر•
.استافزایشیکلیبه‌طوربیکاریمدعیانآمارورسیده .۳

Yield)بازدهمنحنی‌هایهمچنین،• Curve)تولیدشکافدرصدوبوده(Output Gap)در)استافزایشحالدر
بازارانتظارازاین‌رو،.استهدفتورمبرابر۲ازبیشهمچنانتورمدیگر،سویازاما.(استشدهارایهبعدیاسلاید
شدنمثبتموجبوندهدتغییررابهرهنرخ(۱۴۰۷خرداد۷۴/ژوئن۱۴)پیشروجلسهدرکهاستاینبرمبنی

.شودریسکیدارایی‌هایبازارهای
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شفن

اقتصاد آمریکا
Term)بهرهنرخزمانیساختاراساسبررکودیچشم اندازافزایش Structure of Interest Rate/)

Yield)بازدهمنحنی های Curve)تولیدشکافو(Output Gap)

ا‌بهره،نرخزمانیساختار• باشد؛ودیصعمنحنیایناگر.می‌شودشناختهبازدهمنحنیعنوانبهمعمولا
باشد،حمسطاگرومی‌کندمنعکسرااقتصادیرکودعلامتباشد،نزولیاگراقتصادی،رونقعلامت
ادیاقتصکلانداده‌هایواتفاقاتمنتظروبودهبی تصمیمیدچارآیندهمورددراقتصادیفعالان

.دهندشکلراخودانتظاراتتاهستند(...وFOMCجلسه‌اقتصادی،رشداشتغال،مانند)
رکودیانتظاراتتشدیدازنشان۱۶۸۲خرداد۲۸درآمریکابازدهمنحنیبودننزولیشدتبنابراین،•

.ودبیادشدهتاریخازکمترمنحنیایننزولیشیبگذشته ماهششویکدرکهحالیدر.است
شکافدرصدافزایشازحاکیآمریکاحقیقی(GDP)داخلیناخالصتولیدداده‌هایآن،برعلاوه•

.استگرفتهبه‌خودنزولیروند۷۰۷۳سالاولفصلازوبوده*تولید
آمارودیصعروندوتولیدشکافافزایشیروندقرضه،اوراقبازدهمنحنینزولیروندتداوملحاظ،با•

درصادیاقترکودریسککهرسیدنتیجهاینبهمی‌توانآن،هفته‌ایچهارمیانگینوبیکاریمدعیان
 ‌۷که)آمریکاداخلیناخالصتولیددومفصلداده‌هایاگروداشتهتوجهیقابلافزایشآمریکا
بالااطمینانباآنگاهباشد،داشته۷۰۷۳اولفصلمشابهروندنیز(می‌شودمنتشر۷۰۷۳ژوئیه

.کردنظراظهاررکودبهآمریکااقتصادورودخصوصدرمی‌توان
.می‌کندتشدیدراجهانیرکودریسکآمریکا،کنونیوضعیتتداومحال،به‌هر•

به‌شکلومحاسبهبالقوهحقیقیGDPبهنسبتتحقق‌یافتهحقیقیGDPرشدبه‌صورتتولیدشکاف*
نشان‌دهندهشود،(صعودی)نزولیمتوالیفصل۳حدودبرایشاخصاینرونداگر.می‌شودبیاندرصد
.استاقتصادی(رونق)رکود
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شفن

اقتصاد چین

.استچیناقتصادبازیابیکندروندازحاکیکهیافتندکاهشچینوارداتوصادراتمهماهدر
دلارمیلیارد.۳۰ ۲ سطحقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی.۵۰کاهشبا۷۰۷۳مهماهدرچینصادرات•

نیزکشورهاتفکیکبه.بودبازارفعالیندرصدی۰.۴کاهشپیش‌بینیازبدتروماههسهسطحکمترینکهرسید
حجممقابل،در.یافتکاهشدرصد.۲.۰بااروپااتحادیهبهصادراتودرصد۰۲ ۱ متحدهایالاتبهصادرات
سالدورههمانبهنسبت،۷۰۷۳سالاولماههپنجدرصادراتمیزان.یافتدرصدافزایش۱۱۴روسیهبهترانزیت
.داشترشددرصد۷۰۷۷،۸۰۳

کهرسیددلارمیلیارد..۲۱۵۰سطحبهقبلسالبهنسبتدرصدی.۶۰کاهشبا۷۰۷۳مهماهدرنیزچینواردات•
مقابلدرویافتندکاهشفولادومسوارداتاقلام،تفکیکبه.بود(درصدی کاهش)بازارانتظاراتازبهتر

۲۸۲۳سالاولماههپنجدرچینواردات.داشتندافزایشطبیعیگازوسنگزغالآهن،سنگنفت،‌واردات
.استیافتهکاهشدرصد۰۵.قبل،سالدورههمانبهنسبت

۰.۳)بازارپیش‌بینیازکمتروقبلماهازبیشترکهرسیددرصد۰.۷به۷۰۷۳مهماهدرچینسالانهتورمنرخ•
سالابمقایسهدر،(انرژیوغذاناپایدارقیمت‌هایگرفتننظردربدون)مصرف‌کنندههستهتورم.بود(درصدی

.بودبازارانتظاراتدرصد .۰مقدارازکمترکهشدثبتدرصد۰.۶قبل
کهیافتکاهشدرصد۴.۶قبل،سالمشابهماهبهنسبت۷۰۷۳مهماهدرچینتولیدکنندهقیمت‌شاخص•

ماههشتمیناین.بود(درصدی۴.۳کاهش)بازارپیش‌بینی‌هایازبدتروآوریلدرصدی۳.۶افتازسریع‌تر
.دبوکالاهاقیمتتعدیلوتقاضاتضعیفدلیلبه۷۰۱۶فوریهازافتشدیدترینوتولیدکنندهتورمکاهشمتوالی

مقاماتطتوستقاضاتحریکبرایحمایتیسیاست هایبایدچینتورمکاهشوتقاضاتضعیفبهتوجهبا:نکته
در.بودهمخواکامودیتی هابازارنتیجهدروچیناقتصادبیشترتضعیفشاهداینصورتغیردروشوداعمالچینی
.بودنشدهمنتشرچینحمایتیسیاست هایجدیدآماراخیرهفته
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شفن

منطقه یورو اقتصاد 

.استتقاضابخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
بابطمرتاطلاعاتمهم‌تریننشد،منتشریورومنطقهعرضه‌یبخشخصوصدراطلاعاتیاخیرهفتهدر•

.شدخواهدمنتشرآیندههفتهکهاستصنعتیتولیدعرضهبخش
تقاضابخش

بهکنندهتولیدماهانهتورمنرخ.داشتندکاهشیروندآوریلماهدریورومنطقهدرتولیدکنندهتورمنرخ های•
.یافتندکاهشدرصدیکبهتولید‌کنندهسالانهتورمنرخودرصد-۳.۷

تضعیفدهندهنشان‌کهکردثبترادرصدی-۷.۶سالانهرشدوصفرماهانه رشدنیزفروشیخردهشاخص•
.استتقاضا

برایامابوددرصد-۱.۳فرانسهدرفروشیخرده‌شاخصماهانهرشدمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•
ودرصد-۴.۴ترتیببهفرانسهوآلماندرمذکورشاخصسالانهرشداین‌حال،با.شدثبتدرصد۰.۸آلمان
.بوددرصد-۷.۹

پولیسیاست گذاری
۵ ‌.۳بهرابهرهنرخدرصدیواحد۰.‌۷۵افزایشبابهره،نرخ‌تعیینجلسهسومیندراروپامرکزیبانک‌•

برگزار۲۸۲۳سالدراروپامرکزیبانکبهرهنرختعیینجلسهچهارمیننیزآیندههفته.استرسانده‌درصد
دراروپازیمرکبانک‌کهمی‌رودانتظارتقاضا،تضعیتوعرضهبخشنامطلوبوضعیتبهتوجهبا.می شود
.ندهدتغییررابهرهنرخ‌آتیجلسه
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

آمریکادو‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۷ژوئن‌۱۷(مه)انتظارات‌تورمی‌مصرف‌کننده‌۱

چیندو‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۷ژوئن‌۱۷(مه)وام‌های‌جدید‌۷

چیندو‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۷ژوئن‌۱۷(مه)تامین‌مالی‌جامعه‌و‌نقدینگی‌۳

آمریکاسه‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۳ژوئن‌۱۳(مه)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌۴

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۴ژوئن‌۱۴(آوریل)تولید‌صنعتی‌۵

آمریکاچهار‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۴ژوئن‌۱۴(مه)تورم‌های‌تولیدکننده‌۶

آمریکاچهار‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۴ژوئن‌۱۴(۷۰۷۳چهارمین‌)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌ 

چینچهار‌شنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.۷۴ژوئن‌۱۴(مه)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌۸

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)شاخص‌قیمت‌مسکن‌۹

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)تولید‌صنعتی‌۱۰

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)خرده‌فروشی‌۱۱

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)نرخ‌بیکاری‌۱۷

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌ثابت‌۱۳

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(آوریل)تراز‌تجاری‌۱۴

منطقه‌یوروپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(۷۰۷۳چهارمین‌)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌‌۱۵

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)خرده‌فروشی‌‌۱۶

آمریکاپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵(مه)تولید‌صنعتی‌ ۱

چینپنجشنبه‌۱۴۰۷.‌۰۳.‌۷۵ژوئن‌‌۱۵تعیین‌نرخ‌وام‌یک‌ساله‌۱۸

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
کرده،اقدامبهرهنرخافزایشبههموارهگذشتهجلسه۱۰در:آمریکابهرهنرختعیینجلسه•

بازارتظارانبیکاری،مدعیانوتولیدشکافقرضه،اوراقبازدهمنحنی‌هایوضعیتتوجهبااما
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استبهرهنرختغییرعدمبر

کریپتووسهامطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

PMIداده‌هایبهتوجهبااماداشته،صعودیرشدرونداخیرماهسهدر:چینصنعتیتولید•
:تاسزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودآنرشدنرخکاهشبرانتظارتجارت،و

چینسهامکامودیتی،تقاضای:منفیاثر•
باوکردهاقدامبهرهنرخافزایشبهاخیر،جلسه در:یورومنطقهبهرهنرختعیینجلسه•

تاثیرات.تاسبهرهنرختغییرعدمبرانتظاررکود،بهاروپااقتصادورودبالایاحتمالبهتوجه
:استزیربه‌صورتآنمحتمل

کریپتووسهامطلا،:مثبتاثر•
یوروارزش:منفیاثر•

بااامبود،صعودیوافزایشیآنماهانهوسالانهنرخاخیرماهدر:آمریکاصنعتیتولید•
رشدهاینرخکاهشبرانتظارگذشته،ماهدرکارخانه‌ایتولیداتPMIشدننزولیبهتوجه
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودسالانهوماهانه
کریپتووسهامطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•
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تحلیل مفید 
(کگهر)سنگ آهن گهر زمین 
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ازدرصد۵کهاستکانسنگیآهنسنگ
تخراجاسبا.می‌دهدتشکیلرازمینپوسته
تفکیکوزمینپوستهازخامآهنسنگ

–نقره‌ایرنگتیرهپودرناخالصی‌ها،
آهنسنگ.می‌شودحاصلآهنقهوه‌ای
عیاربهبستهکهداردمتفاوتیانواع

تمگنتیوهماتیت.داردمتفاوتینام‌های
.دارندفراوانیگستردگی

استخراج،ازپسآهنسنگکنسانتره
همراهبهبزرگیآسیاب هایدرآهنسنگ

آنبهکهمی گرددتبدیلریزیپودربهآب
تنکیایجادمنظوربه.می گویندکنسانتره
ردآهن،سنگعیاربهبستهکنسانتره

نیازآهنسنگتن1.81تا1.53حدود
.می باشد

سانترهکنبهآهنسنگتبدیلازپسگندله
ازاستفادهبابیشترانسجاممنظوربه

بهیکوچکگلوله هایبهکنسانترهبایندر،
ولیدتمنظوربه.می شودتبدیلگندلهنام
بدونوایده آلحالتدرگندلهتنیک

.استنیازکنسانترهتن1ضایعات

درواحیاعملیاتدراسفنجیآهن
شواکنمتانگازباگندلهبلندکوره های

امانجاکسیژن زداییعملیاتودادهنشان
آهنتنیکتولیدمنظوربه.می شود
نیازگندلهتن1.4حدوددراسفنجی
نایگندلهعیاربهتوجهباکهمی باشد
.کندتغییرمی تواندضریب

آهنقراضههمراهبهاسفنجیآهنفولاد
وشدهذوبالکتریکیقوسکوره هایدر

بهافزودنی،موادشدناضافهازپس
وبیلتبلوم،جملهازمختلفیاشکال
نتیکتولیدمنظوربه.می آیددراسلب
اسفنجیآهنتن1.2تا1.1حدوددرفولاد

.استنیاز

مراحل تولید
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سنگ آهن

درصد میزان ذخیره سنگ آهن
(میلیون تن) کشور رتبه

29% 51،000 استرالیا 1

19% 34،000 برزیل 2

16% 29،000 روسیه 3

11% 20،000 چین 4

4% 6،500 اوکراین 5

3% 6،000 کانادا 6

3% 5،500 هند 7

2% 3،000 ایالات متحده آمریکا 8

2% 2،700 ایران 9

1% 2،600 پرو 10

10% 18،000 سایر

178،000 کل

۶۷% ‌۵۸% ‌۵۶%

‌۵۶%

۴۹% ۴۴% ‌۳۸% ‌۳۵%

‌۳۵%

۳۳%

۸٪

۱۸٪

۲۸٪

۳۸٪

۶۸٪

.۸٪

.۸٪

۵۸٪

میانگین عیار معادن
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میزان تولید فولاد جهانی

۱،۱۶۵

۱،۲.۸

۱،۳۶ 

۱،۳۶۳ ۱،۲۳ 

۱،۶۳۲

۱،.۳۵

۱،...

۱،.۸.

۱،...

۱،.۲۳

۱،.۸۸

۱،..۸

۱، ۸ 

۱، ۶۲

۱، ۵۵

۱، ۳۲

۱، ۶۸

۱، ۲۲

۱، .۶

شد
ی با

 م
تن
ن 
لیو
می
ه 
د ب
عدا

ا

راهنآسنگبرایتقاضامیزانبرپارامترهامهم ترینازیکی
بهتوجهبا.نمودمطرحجهاندرفولادتولیدمیزانمی توان

 ترینبزرگازیکیکهچیندرگستردهوطولانیقرنطینه های
جهانیفولادتقاضایهمچنینوتولیدعرصهدرکشورها
ودکهاوکراینوروسیهناگهانیجنگهمچنینومی باشد

کیآمدنوجودبهباعثهستند،صنعتاینبزرگبازیگر
ریجاسالدر.شدجهانیفولادتولیددرمدتطولانیرکود
باوردکنشینیعقبخودصفرکوییدقانونازنهایتاچین

نجهادرفولادتولیدبرایتقاضاکمیصنایعشدنباز
بحرانهبتوجهباتقاضاافزایشاینالبتهکهیافتافزایش
حالدروگرفتقرارتاثیرتحتچیندرسازوساخت
.هستیمبازاردررکودشاهدحاضر

سالدرمی گرددپیشبینیWorldSteelموسسهگزارشبه
درتنمیلیون1،822بهرشد%2.3باتقاضامیلادیجاری
درتنمیلیون1،854به%1.7با2024سالدروبرسدسال
افزایشایندلایلمهم ترینازیکی.رسیدخواهدسال

امادنموعنوانصنعتیتولیداتتقویتمی توانراتقاضا
یرتاثفولادبرمعکوستقاضایبرهمچنانبالابهرهنرخ

شتربیدرتقاضارشدآینده،سالدرمی رودانتظار.می گذارد
یپیش بینسرعتکاهشچیندراماشود،تسریعمناطق

.می شود
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میزان تقاضا فولاد جهانی

رایبمنطقهتفکیکبهفولادبرایتقاضامیزانبالاشکلدر.می‌باشدخاورمیانهوآفریقاسپسواروپااتحادیهبهمربوط،2024سالدرتقاضامیزاندرتغییربیشترینWordSteelموسسهگزارشبه
.می‌شودمشاهده2024و2023سال‌های
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(روش کوره بلند)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجموع هزینه متغیر هزینه ثابت قیمت هرواحد ضریب مصرف جهانی واحد  عنوان

‌۱۵ ‌۱۵ ۰ ۱۰۴ ۱.۵۰۹ تن سنگ‌آهن
‌۱۵ ‌۱۵ ۰ ۱۰ ۱.۵۰۹ تن کرایه‌حمل‌سنگ‌آهن
‌ ۹ ‌ ۹ ۰ ۱۱۳ ۰. ۰۰ تن زغال‌سنگ
۴ ۴ ۰ ۵ ۰. ۰۰ تن کرایه‌حمل‌زغال‌سنگ
‌۴۸ ‌۴۸ ۰ ۷۳۸ ۰.۷۰۰ تن کک‌متالورژی
۱ ۱ ۰ ۵ ۰.۷۰۰ تن کرایه‌کک‌متالورژی
‌۵۹ ‌۵۹ ۰ ۴۰۳ ۰.۱۴۶ تن قراضه
۱ ۱ ۰ ۵ ۰.۱۴۶ تن هزینه‌حمل‌قراضه
‌۷ ‌۷ ۰ ۰ ۱ ۰ مترمکعب گازهای‌صنعتی
۱۳ ۱۳ ۰ ۱,۴ ۰ ۰.۰۰۹ تن فروآلیاژها
۳۳ ۳۳ ۰ ۶۴ ۰.۵۷۵ تن افزودنی‌ها
۴ ۴ ۰ ‌۹۹۰ ۰.۰۰۴ تن آجرنسوز
۷۰ ‌۱۵ ۵ ۷۰ ۱.۰۰۰ سایر‌هزینه‌ها
۱۷ ۱۷ ۰ ۱۷ ۱.۰۰۰ محصول‌جانبی
‌۸۶ ‌۸۶ ۰ ۱۴ ۶.۳۸۴ صرفه‌جویی‌انرژی‌گرمایشی
‌۱۶ ۱۴ ۷ انتشار‌کربن ۰.۱۳ ۱۱

۴۱ ۴۱ ۰ ‌۱۸ ۷.۷۰۳ /مگاوات
ساعت انرژی‌برق

۷ ۷ ۱ ۴ ۰.۵۹۴ ساعت نیروی‌کار
‌۷ ۰ ‌۷ ‌۷ ۱.۰۰۰ هزینه‌ای‌سرمایه‌ای

448 جمع‌کل

ینهکمقیمتپیشبینیوتعیینجهتپارامترهاازیکی
یکهشدتمامبهایکهمی باشدصورتاینبهفولاد،شمش

بهمی بایستمنظورهمینبه.گرددمحاسبهفولادتن
لیدتوبزرگ تریندرفولادتولیدشدهتمامبهایمحاسبه

وزهحاینبازیگرهایمهم ترینازیکیومحصولاینکننده
.شودپرداختهمی باشدچینکه
مصرفضریبهمراهبههزینه هاشرحروبروجدولدر

زانمیبیانگرواقعدرضریباین.استشدهآوردهآنجهانی
ال،مثفرضبه.می باشدفولادتنیکتولیدبرایمصرف

نیازآهنسنگتن1.509حدوددرفولادتنیکتولیدبرای
.است
شرحبهواحدقیمت هایپلتس،مجلهنسخهآخرینطبق
دردلار448بیلتقیمتصورتایندر.می باشدشدهیاد

باروشفقیمتپایین ترینزیاداحتمالبهکهمی باشدچین
.می باشداسپاتنرخ های

ککدلار،80بهآهنسنگجهانیقیمت هایکهصورتیدر
شود،دلار370حدوددرآهنقراضهودلار200متالورژی

نکم تریواقعدرکهشمشتنیکتولیدشدهتمامبهای
.شدخواهددلار400حدوددرمی باشدبیلتفروشقیمت

467چیندرتانگشانبیلتفروشقیمتحاضرحالدر
.می باشددلار
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ظرفیت تولید

۱۱،۲.۸،۸۸۸

۱۶،.۵۸،۸۸۸ ۱۲،۲۸۸،۸۸۸

 ۱.،۶۸۸،۸۸۸

.،۸۸۸،۸۸۸

.،۸۸۸،۸۸۸۳،۱۸۸،۸۸۸

۱،.۸۸،۸۸۸

..۸،۸۸۸

 ۱.،۵۸۸،۸۸۸

۱۱،۵۸۸،۸۸۸

۳،۵۸۸،۸۸۸ ۱،..۸،۸۸۸

۱،۸۸۸،۸۸۸

۸،۸۸۸،۸۸۸

۲،۸۸۸،۸۸۸

۶،۸۸۸،۸۸۸

.،۸۸۸،۸۸۸

 ،۸۸۸،۸۸۸

۱۸،۸۸۸،۸۸۸

۱۲،۸۸۸،۸۸۸

۱۶،۸۸۸،۸۸۸

 ۱.،۸۸۸،۸۸۸

 ۱ ،۸۸۸،۸۸۸

تن

کگل کگهر کنور کچاد

آهنسنگجوییپیواکتشافعملیاتباریتایرانشرکت
در(کرماناستان)سیرجانغربجنوبدرمنطقه ایدررا

محدوده ایدرایروسرویسشرکتسپسوآغاز1348سال
تاسفارآبادهبینفاصلهدرمربعکیلومتر45000وسعتبه

را(مگنتومتری)هواییژئوفیزیکبرداشت هایجازموریان،
ییبالاپتانسیل هایدارایکهمتعددیآنومالی هایوانجام

3شمارهآنومالی.نمودمشخصرابودندآهنسنگاز
انهگششآنومالی هایبیندرراآهنسنگذخیرهبزرگترین

بیشبا3شمارهآنومالیدرتفصیلیمطالعات.می باشددارا
برواسترسیدهاتمامبه147گمانهحفاریمتر46265از

فنیمطالعاتوشدهآوریجمعاطلاعاتومطالعاتاساس
هکاستشدهمشخصگرفته،صورتمقدماتیاقتصادی

لغباشناسـیزمینذخیرهدارایزمینگهرآهنسنگمعدن
طراحی هایاسـاسبرکهمی باشدتنمـیـلیون640بر

وازروبصورتبهمذکورذخیرهسومیکحدودگرفتهصورت
با.شدخواهداستحصالزمینیزیراستخراجطریقازبقیه

تنمیلیون16.5تا15سالیانهگرفتهصورتبرنامه ریزی های
5وکنسانترهتنمیلیون6سالانهواستخراجآهنسنگ

.گرددمیتولیدگندلهتنمیلیون
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معادن
شهرستانغربیجنوبکیلومتری50دروکرماناستاندرگهرگلمعدنیمنطقه

سنگطرحجوییپیواکتشافعملیاتمعاصر،دورهدر.استشدهواقعسیرجان
باسپسوآغاز«باریتایران»خصوصیشرکتتوسط1348سالدرگهرگلآهن

فولادملیشرکتبه1353سالازویافتادامه«ماروبنی»ژاپنیشرکتهمکاری
ذخیرهبامجموعدرمجزاآنومالی6درگهرگلآهنسنگکانسار.گردیدواگذارایران

عرضوکیلومتر10تقریبیطولبهمحدوده ایدرتنمیلیون1200حدوددرای
شرکتعهدهبر1شمارهمعدنیتودهازبهره برداری.استگرفتهقرارکیلومتر4تقریبی
.استگردیدهاستخراجآناززیادیبخشکهاستگهرگلصنعتیومعدنی

640بربالغذخیره ایباآنومالیبزرگترینعنوانبه3شمارهآنومالیبرداریبهره
ودهتقدیمی ترین.استگردیدهواگذارزمینگهرآهنسنگشرکتبهتنمیلیون

اکتشافیگستردهمطالعاتانجامطیاست،1شمارهتودهگهر،گلازشدهبهره برداری
مقدماتیاکتشافاتنتایجدلیلبهتوده،اینمعدنی،آماده سازی هایوطراحیو

.ی شودماستخراجروبازطریقبهزمینسطحبهمعدنیمادهنزدیکیوامیدوارکننده تر
انتهایودکهاستگسلیدهتختالیکصورتبهگهرزمینآهنسنگتودهکلیشکل

.ارددقراربیشتریعمقدرآنمرکزیبخشوزمینسطحنزدیکآنجنوبیوشمالی
اکتشافعملیاتآخریناساسبرگهرزمین3شمارهمعدنشناسیزمینذخیرهکل

470مقدارتاکنون.استگردیدهبرآوردتنمیلیون640حدودشده،انجامتکمیلی
آهنسنگتنمیلیون110استخراجبهمنجرکهانجامکاریمعدنعملیاتتنمیلیون

درآهنسنگتنمیلیون18استخراجباکاریمعدنعملیاتتاریخدررکوردکسبو
.استگردیده1396سال

ذخیره قابل استخراج ذخیره زمین شناسی نام معدن بهره بردار
85 300 1معدن شماره  گل گهر

51 63 2معدن شماره  و مشارکت گل گهر، میدک
و ماهان

228 643 3معدن شماره  گهر زمین
80 90 4معدن شماره  میدکو
24 36 5معدن شماره  ماهان
- 100 6معدن شماره  (گل گهر)گلفام 
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مشکلات استخراج سنگ

بهازنیومعدنپیترفتنپایینبهمی توانخامآهنسنگتولیدکاهشدلایلاز
بهجهتوباباطلهارتفاعافزایشاینبرعلاوه.کرداشارهباطله برداریحجمافزایش

افزایشبهتوجهباتراک هاتخلیهزمانافزایشوزیستیمحیطمحدودیت های
اجاستخرکاهشدرگذارتاثیرعواملدیگرازتخلیهمنطقهتاپیتکفازمسیر

درامابوده4به1و3به1گذشتهدرمعدنایندرسنگبهباطلهنسبت.می باشد
آهنسنگتنهرازایبهکهمعنااینبهاسترسیده10به1بهفعلینرمالشرایط

روندبنابراین.استنیازمعدنکفازبرداریباطلهتن10بهشدهبرداشتخام
ورتصبهآتیسالوجاریسالدرشرکتایندرسنگبرداشتپیمانکاریهزینه های
ایسنگتنهرهزینهتقریبیصورتبهحاضرحالدر).کردخواهدرشدفزاینده ای

معادندرالبتهاست،ريال700.000حدوددرمعدنازبیرونتاحملبرایباطله
( استمتفاوتعدداینمختلفشرایطومختلف

سالدرتنمیلیون18بهتنمیلیون12ازخامآهنسنگبرداشتافزایشمنظوربه
انجامسرمایه گذاریازحجمایناگرکهمی باشددلاریمیلیون300سرمایهبهنیاز

.ماندخواهدسالدرتنمیلیون12حدوددرعددایننشود
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چالش مجلس برای شرکت های سنگ آهنی

باهرابطدرمجلسجدیدقانون گذاریبهمربوطصنعتایناصلیچالش هایازیکی
برایرازیادیشبهاتوگمانه زنی ها1402بودجهدرکهمی باشدمعادندولتیحقوق
.استآوردهارمغانبهصنعتاینشرکت هایتحلیل

رانایمعدنیموادنوسازیوتوسعهسازمانباشدهانجامتوافقاتآخریناساسبر
معدنازبهره برداریمحلازکگهرشرکت1401/09/30بهمنتهیالسهمحق(ایمیدرو)

.استگردیدهاعمالحساب هادرومحاسبهاستخراج،ازدرصد41.41گهرگل3شماره

فولادشمشنرخ%5بابرابردولتیحقوقمعدنی،شرکت هایبرایجدیدفرمولطبق
اهمیتحائزنکتهاین.می باشدآهنسنگاستخراجتنهرازایبهخوزستان
.هستندمقداراینتقلیلجهتمذاکرهحالدرشرکت هاحاضرحالدرکهمی باشد

رضیهفدودرشرکتتحلیلمذکور،درصدازاطمینانعدمبهتوجهباودلیلهمینبه
کردهپیداتغییر%4بهتخفیفبامقدارایننخستفرضدر.استگردیدهاعلام
.استشدهمحاسبه%5همانمقدارایندومفرضدراماواست
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نشانزمینگهرآهنسنگشرکتوفلزیکانهصنعتکل،شاخصگذشتهیکسالبازدهیمقایسه
%51حدوددرتاکنونگذشتهسالازکلشاخصامامی باشد،مثبتسههربازدهیهرچندکهمی دهد

نماد.داردمعناداریتفاوتسهمخودوفلزیکانهصنعتشاخصبامقایسهدرکهاستداشتهرشد
اختصاصخودبهرا%4.7بازدهینیزفلزیکانهصنعتو%5.7بازدهیگذشتهسالبهنسبتکگهر
.استداده

مقایسه بازدهی و سهامداران 

 ۲ ۰۳۵

۲.۰۲.

۱.۰۱.

۱۵۰۱۱

۱۰ ۱

ترکیب سهامداری

شرکت‌معدنی‌و‌صنعتی‌گل‌گهر سرمایه‌گذاری‌امید

شرکت‌سرمایه‌گذاری‌توسعه‌معادن‌و‌فلزات شرکت‌بین‌المللی‌توسعه‌صنایع‌و‌معادن‌غدیر

شرکت‌مالی‌مرداد‌سوم

درصد تغییر 1402/03/17 1401/03/17 نماد

7.8% 6،960 6،455 کچاد

16.8%- 6،800 8،174 کگل

5.8% 48،300 45،653 کگهر

40.5% 24،300 17،290 کنور
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بیلت کگهر(دلار نیمایی)فصل 
فخوز

۳۶۱٪1398/12۲۷۸فصل اول منتهی به 

۳۴۷٪1399/03۱۴۴فصل دوم منتهی به 

۳۷۲٪1399/06۲۹۸فصل سوم منتهی به 

۳۹۹٪1399/09۳۰۸فصل چهارم منتهی به 

۴۷۳٪1399/12۴۰۸فصل اول منتهی به 

۵۴۶٪۵۷۱۰ 1400/03فصل دوم منتهی به 

۵۸۶٪۵۶۱۰ 1400/06فصل سوم منتهی به 

۵۹۹٪1400/09۵۰۸فصل چهارم منتهی به 

۵۵۷ ٪1400/12۵۱۹فصل اول منتهی به 

۶۰۱٪۵۷۹ 1401/03فصل دوم منتهی به 

۴۸۸٪1401/06۴۵۹فصل سوم منتهی به 

1401/09۴۷۱فصل چهارم منتهی به 

1401/12529فصل اول منتهی به 

قیمت فروش سنگ آهن دانه بندی شده

۸

۱۸۸

۲۸۸

۳۸۸

۶۸۸

.۸۸

.۸۸

۵۸۸

۸

۱۸

۲۸

۳۸

۶۸

.۸

.۸

۵۸

وز‌
فخ
ت‌
بیل

(
لار
د

ده‌(
‌ش
دی

ه‌بن
دان
ن‌
آه
گ‌
سن

(
لار
د

)

سنگ‌آهن‌دانه‌بندی‌شده بیلت‌فخوز
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قیمت فروش کلوخه سنگ آهن

۸

۱۸۸

۲۸۸

۳۸۸

۶۸۸

.۸۸

.۸۸

۵۸۸

۸

۱۸

۲۸

۳۸

۶۸

.۸

.۸

وز‌
فخ
ت‌
بیل

(
لار
د

)

ن‌
آه
گ‌
سن
ه‌
وخ
کل

(
لار
د

)

کلوخه‌سنگ‌آهن بیلت‌فخوز

بیلت کگهر(دلار نیمایی)فصل 
فخوز

۳۶۱٪1398/12۲۸۸فصل اول منتهی به 

۳۴۷٪1399/03۲۱۶فصل دوم منتهی به 

۳۷۲٪1399/06۲۵۷فصل سوم منتهی به 

۳۹۹٪1399/09۳۵۹فصل چهارم منتهی به 

۴۷۳٪1399/12۴۰۸فصل اول منتهی به 

۵۴۶٪۵۲۹ 1400/03فصل دوم منتهی به 

۵۸۶٪۵۷۱۰ 1400/06فصل سوم منتهی به 

۵۹۹٪1400/09۴۷۸فصل چهارم منتهی به 

۵۵۷ ٪1400/12۵۰۹فصل اول منتهی به 

۶۰۱٪1401/03۵۰۸فصل دوم منتهی به 

۴۸۸٪1401/06۳۶۷فصل سوم منتهی به 

۴۷۱٪1401/09۴۲۹فصل چهارم منتهی به 

1401/12529فصل اول منتهی به 
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قیمت فروش کنسانتره

۸

۱۸۸

۲۸۸

۳۸۸

۶۸۸

.۸۸

.۸۸

۵۸۸

۸

۲۸

۶۸

.۸

 ۸

۱۸۸

۱۲۸
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(
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د

)

کنسانتره بیلت‌فخوز

بیلت کگهر(دلار نیمایی)فصل 
فخوز

۳۶۱٪1398/12۶۰۱۷فصل اول منتهی به 

۳۴۷٪1399/03۵۹۱۷فصل دوم منتهی به 

۳۷۲٪۵۷۱۵ 1399/06فصل سوم منتهی به 

۳۹۹٪۹۸۲۴ 1399/09فصل چهارم منتهی به 

۴۷۳٪1399/12۸۵۱۸فصل اول منتهی به 

۵۴۶٪1400/03۱۱۷۲۲فصل دوم منتهی به 

۵۸۶٪1400/06۱۵۰۲۶فصل سوم منتهی به 

۵۹۹٪1400/09۱۳۱۲۲فصل چهارم منتهی به 

۵۵۷ ٪1400/12۱۲۷۲۳فصل اول منتهی به 

۶۰۱٪1401/03۱۲۹۲۱فصل دوم منتهی به 

۴۸۸٪1401/06۹۷۲۰فصل سوم منتهی به 

۴۷۱٪۹۹۲۱ 1401/09فصل چهارم منتهی به 

529٪1401/12115۲۲فصل اول منتهی به 
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قیمت فروش گندله

۸

۱۸۸

۲۸۸
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۶۸۸
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گندله بیلت‌فخوز

بیلت کگهر(دلار نیمایی)فصل 
فخوز

1398/12۳۶۱فصل اول منتهی به 

1399/03۳۴۷فصل دوم منتهی به 

1399/06۳۷۲فصل سوم منتهی به 

1399/09۳۹۹فصل چهارم منتهی به 

1399/12۴۷۳فصل اول منتهی به 

۵۴۶٪1400/03۱۶۸۳۱فصل دوم منتهی به 

۵۸۶٪1400/06۱۸۹۳۲فصل سوم منتهی به 

۵۹۹٪1400/09۱۷۵۲۹فصل چهارم منتهی به 

۵۵۷ ٪1400/12۱۵۰۲۷فصل اول منتهی به 

۶۰۱٪1401/03۱۵۶۲۶فصل دوم منتهی به 

۴۸۸٪1401/06۱۱۲۲۳فصل سوم منتهی به 

۴۷۱٪1401/09۱۱۹۲۵فصل چهارم منتهی به 

529٪1401/12۱۲۴۲۳فصل اول منتهی به 
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قیمت زنجیره

65: عیار %
CFR North China: 116.35$

67: عیار %
دلار1/75به‌ازای‌هر‌درصد‌

CFR North China: 119.8$

%67: عیار
دلار‌افزایش17.90

CFR North China: 137.7$

67: عیار %
دلار30کرایه‌حمل‌

FOB Iran: 89.8$

67: عیار %
دلار30کرایه‌حمل‌

FOB Iran: 107.7$

%67: عیار
دلار10کرایه‌حمل‌

EXW: 79.8$ (13.9%)

%67: عیار
دلار10کرایه‌حمل‌

EXW: 97.7$ (17%)

باکارخانه،دربمحصولاتزنجیرهقیمتمحاسبهمنظوربه
یجهانقیمتبهمی توانچینبندرهایازمعکوسمحاسبه
بهبتنسفعلیقیمتیضرایبمقایسهباتارسیدمربوطه

.کردپیدادیدضرایباصلاحتقریبیمقدار
آهنسنگنرخSDمجلهدراعلامیقیمت هایبهتوجهبا

65%CFRومی باشدتنهرازایبهدلار116حدوددرچین
دلار120حدوددرچینCFRکنسانترهقیمتضرایباعمالبا
تنهرازایبهدلار138گندلهقیمتوتنهرازایبه

.می باشد
قیمتودلار80کنسانترهقیمتکرایه هااعمالبهتوجهبا

573بیلتبهنسبتکهمی باشدکارخانهدربدلار98گندله
و%14قیمتیضرایبترتیببهاخیرهفتهدرفخوزدلاری

.می باشد17%
قیمت1402ماهاردیبهشتماهانهگزارشبهتوجهبا

تنهرازایبهدلار113گندلهقیمتودلار92کنسانتره
فخوزیلتببهنسبتآنقیمتیضریبترتیببهکهمی باشد

.می باشد%20و16%
نهمچنیوجهانیقیمت هایبهتوجهباضرایبمقایسهبا

کهتگرفنتیجهمی توانکگهر،ماهانهگزارشقیمتیضرایب
.بودخواهدپذیرامکانهمچنانضرایباصلاحامکان
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مفروضات

1403-09منتهی به 1402-09منتهی به 1401-09منتهی به مفروضات تحلیل

520500500بیلت

%8%8%9نرخ‌کلوخه‌به‌بیلت

%9%9%9نرخ‌دانه‌بندی‌به‌بیلت

%18%18%21نرخ‌کنسانتره‌به‌بیلت

%22%22%23نرخ‌گندله‌به‌بیلت

257،700400،000450،000قیمت‌دلار‌نیمایی

٪50٪50-رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

٪50%50-رشد‌هزینه‌های‌متغیر

25،000،00025،000،00025،000،000سرمایه

بیلت
ودرکپیش بینیهمچنینوروسیهقیمتیدامپینگبهتوجهبا1403و1402سال هایبرایبیلتنرخ

.استشدهگرفتهنظردردلار530تا500محدودهدردنیابرحاکماقتصادی

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
اصلاحمدتمیاندرفعلیضرایبمی‌گرددپیش‌بینیقبل،صفحهدرزنجیرهقیمتمحاسبهبهتوجهبا

.یابدکاهشوگردیده

نیماییدلارقیمت
درآنبرایکم ترقیمت هاینمی توانومی باشدامسالبرایريال400،00حدوددردلار،تعادلیقیمت

.استشدهگرفتهنظردرريال450،000آیندهسالبرایهمچنین.بودمتصورحاضرحال

دستمزدوحقوقرشد
دهشگرفتهنظردرآیندهسالدوبرایکهمی باشدمنطقیرشدنرخیک%50بالا،تورموجودبهتوجهبا

.است

متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%50حدوددرشدهپیش بینیتورمبهتوجهباهزینه هارشد
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1فرض –برآورد صورت سود و زیان 

1403-12کارشناسی‌1402-12کارشناسی‌1401-140009-139909-139809-09سود‌و‌زیان

۴۳۹,۸۵۰,۷۵۰ ۷۷۱۰۴,۷۱۷,۳۰۶۷۷۰,۸۱۴,۵۶۱۳۰۳,۹۴۵,۹۳۱۳۱۴,۳۰۵,۷۰ ,‌۵۳,۷۱۱فروش

(۷۶۷,۹۶۴,۱۸۵)(۱۹۸,۱۵۱,  ۱)(۳۰۵, ‌۱۶۹,۶۰)(۱۱۸,۴۸۸,۳۳۳)(۴۹,۷۰۹ ,‌۵۴)(۱ ۷۴,۵۶۷,۱)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

..۶۸.  ۱۵.۶..۶.۲.۱۳۵۶۱۸۵۶۸ ۱۳۶۶۳۳ ۱۶.۶۶.۳۶۸.۵۱۸۲۶۳۲.۶۲۲..۶.۶.۶ ۲ ناخالص( زیان)سود 

(‌۱۶,۳۵۸,۹۱۳)( ۹,۹۳ ۱۱,۶)(۱۷,۵۷۴,۷۱۳)(۳,۷۸۱,۵۶۵)(۳,۹۶۰,۵۶۰)(۵۱,۹۶۱ ,۷)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

۱,۳۷۸,۴۵۴۱۴,۷۱۱,۱۸۵۷,۱۵۷,۷۹۸(۸۰۹,۶۵۰)۵۴,۱۴۶ ,۱۴۴,۱۸۹۱عملیاتیی( هزینه‌ها)درامدهاخالص‌سایر‌

۱.۲۶.۵.۶۶.۸ ۶۳۸۶ ۵۱۳.۶.۳. ۶۲۳.۶۸۱۳۱۲۳۶۱۶۲۶ . ۳ .۶..۶۵۶۲ .۲.۶۸۶۱۶۵۵عملیاتی( زیان)سود 

۰۰۰۰۰(۹۴ ,‌۹۹)هزینه‌های‌مالی

۷,۰۷۹‌۱۵,۸۷۴,۸۱۸  ,۴۷۱۰ ,۸,۰۵۱,۳۷۵۶,۳۰۴(۱۵,۸۱۱ )(۹,۴۴۸)خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 .۶.۸۶۶۲ ۱.۸۶۶۱۸۶۳۳۳۱۵ .۱۲.۶۶۶۵۶.۸ ۶۳۳. ۵۲۱۸.۶۲ ۶.۶.۶۸۶ ۲.۶.۳۲۶.۳۵ خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(۱۰,۴۹۷,۱۶۵)(۹,۰۰۶,۱۰۵)(۵۸۸, ۱۷,۷۱)(۶۹۷,۷۳۷, )(۷,۱۶۰ ۳,۷)(۳,۰۶۸,۷۰۸)مالیات

۶۸۱۲۶۱۸۳ .۱  ۶۶۱۸.۱۱۵۶۲۳۸۶۸۲۱۱۶۱۶۶۸۶۶۲۲..۶ . ۶۵۱۲ .۶۶۳۲.۶۳۶۲. ۲۲۶خالص( زیان)سود 

۷۰ ,۳۱۳,۹۴۴۴,۶۸۹۵,۶۵۶۶ ,۹۱۵۱سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه

۱۷,۳۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

نرخ%4فرمولباآیندهسال هایبرایایمیدرومالکانهحق،1فرضدر.استشدهگرفتهنظردرآیندهسال هایبرایفرضدوآهن،سنگاستخراجدولتیعوارضومالکانهحقفرمولتاییدعدمبهتوجهبا
.استشدهگرفتهنظردرآهنسنگتنهراستخراجازایبهفخوزشمش
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1فرض –1403جدول تحلیل حساسیت 

بیلت

دلار

460470480490500510520530540550

‌۳۶۰,۰۰۰۲۶۶۶۵۲۶..۵۲۶۵۶ ۲۶ ..۳۶۸.۸۳۶۲۸۱۳۶۳.۲۳۶.۸۶۳۶...۳۶ ۸۵

‌۳۸۰,۰۰۰۳۶۲۸۶۳۶۳..۳۶.۳.۳۶۵۸۸۳۶ ..۶۶۸۳۱۶۶۱.۵۶۶۳.۳۶۶.۲.۶۶...

۴۰۰,۰۰۰۳۶..۲۶۶۱۶۲۶۶۳۲۱۶۶.۸۱۶۶. ۱۶۶ .۱.۶۸۶۲.۶۲۲۲.۶۶۸۳.۶. ۶

۴۷۰,۰۰۰۶۶۵۲۸۶۶.۱۶.۶۱۸ .۶۳۸۲.۶۶.۵.۶..۲.۶  ..۶۸ ۱.۶۲۵۵.۶۶۵۲

۴۴۰,۰۰۰.۶۶۵ .۶. ..۶ ...۶۱۸۶.۶۳۱۳.۶.۲۲.۶۵۳۱.۶.۶۱۵۶۱.۸۵۶۳.۸

‌۴۶۰,۰۰۰.۶۲۳..۶۶...۶. ۲.۶.۸.۵۶۱۲ ۵۶۳.۲۵۶.۵.۵۶ ۸۸ ۶۸۲۶ ۶۲۶.

‌۴۸۰,۰۰۰.۶..۶۵۶۲۳۱۵۶۶..۵۶۵۸.۵۶.۶۶ ۶۱ ۲ ۶۶۲۸ ۶... ۶ . .۶۱۳۵

۵۰۰,۰۰۰۵۶۵.۲ ۶۸۸۳ ۶۲.. ۶.۸۵ ۶۵.۸.۶۸۱۲.۶۲...۶.۱ .۶۵۵۲۱۸۶۸۲.

‌۵۷۰,۰۰۰ ۶.۱۸ ۶۵۵..۶۸۶۲.۶۳۸..۶.۵..۶ ۶۲۱۸۶۱۱۸۱۸۶۳۵۵۱۸۶.۶.۱۸۶.۱۳

‌۵۴۰,۰۰۰.۶۲. .۶.۶ .۶ ۲.۱۸۶۱۱۸۱۸۶۳.۱۱۸۶.۵۳۱۸۶..۶۱۱۶۲۳۵۱۱۶.۱.۱۱۶ ۸۲
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۲فرض –برآورد صورت سود و زیان 

1403-12کارشناسی 1402-12کارشناسی 1401-140009-139909-139809-09سود‌و‌زیان

۴۳۹,۸۵۰,۷۵۰ ۷۷۱۰۴,۷۱۷,۳۰۶۷۷۰,۸۱۴,۵۶۱۳۰۳,۹۴۵,۹۳۱۳۱۴,۳۰۵,۷۰ ,‌۵۳,۷۱۱فروش

(۷۹۸,۷۶۳,۴۸۴)(۱۹۹,۵۰۰,۸۳۶)(۳۰۵, ‌۱۶۹,۶۰)(۱۱۸,۴۸۸,۳۳۳)(۴۹,۷۰۹ ,‌۵۴)(۱ ۷۴,۵۶۷,۱)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

..۶۵. .۸۶۶۳۵۱۱۶۱۶ ۶.۲.۱۱۶۶ ۱۳۶۶۳۳ ۱۶.۶۶.۳۶۸.۵۱۸۲۶۳۲.۶۲۲..۶.۶.۶ ۲ ناخالص( زیان)سود 

(‌۱۶,۳۵۸,۹۱۳)( ۹,۹۳ ۱۱,۶)(۱۷,۵۷۴,۷۱۳)(۳,۷۸۱,۵۶۵)(۳,۹۶۰,۵۶۰)(۵۱,۹۶۱ ,۷)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

۱,۳۷۸,۴۵۴۱۴,۷۱۱,۱۸۵۷,۱۵۷,۷۹۸(۸۰۹,۶۵۰)۵۴,۱۴۶ ,۱۴۴,۱۸۹۱عملیاتیی( هزینه‌ها)درامدهاخالص‌سایر‌

۸۶۱.۱ ۵۱۱۵۶۳۳.۶.۱.۱۲۵۶۳. ۶۲۳.۶۸۱۳۱۲۳۶۱۶۲۶ . ۳ .۶..۶۵۶۲ .۲.۶۸۶۱۶۵۵عملیاتی( زیان)سود 

۰۰۰۰۰(۹۴ ,‌۹۹)هزینه‌های‌مالی

۷,۰۷۹‌۱۵,۸۷۴,۸۱۸  ,۴۷۱۰ ,۸,۰۵۱,۳۷۵۶,۳۰۴(۱۵,۸۱۱ )(۹,۴۴۸)خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

...۱۶۳۶۲۸۶۶ ۶۱۸۵۶.۶ ۱۲.۶۶۶۵۶.۸.۱۲ ۶۳۳. ۵۲۱۸.۶۲ ۶.۶.۶۸۶ ۲.۶.۳۲۶.۳۵ خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(۰ ۶۰۱,۷, )(۴ ۰۰۱,۸, )(۵۸۸, ۱۷,۷۱)(۶۹۷,۷۳۷, )(۷,۱۶۰ ۳,۷)(۳,۰۶۸,۷۰۸)مالیات

...۶۶۱۸.۱۱۵۶۲۳۸۶۸۲۱۱۲۱۶۱۸.۶۵۵۶۱۳.۶.۸۳۶..۶ . ۶۵۱۲ .۶۶۳۲.۶۳۶۲. ۲۲۶خالص( زیان)سود 

۳۱۳,۹۴۴۴,۶۸۹۴,۸۴۴۵,۴۷۴ ,۹۱۵۱سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه

۱۷,۳۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰‌۷۵,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

نرخ%5فرمولباآیندهسال هایبرایایمیدرومالکانهحق،2فرضدر.استشدهگرفتهنظردرآیندهسال هایبرایفرضدوآهن،سنگاستخراجدولتیعوارضومالکانهحقفرمولتاییدعدمبهتوجهبا
.استشدهگرفتهنظردرآهنسنگتنهراستخراجازایبهفخوزشمش
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۲فرض –۱۴۰۳جدول تحلیل حساسیت 

بیلت

دلار

460470480490500510520530540550

‌۳۶۰,۰۰۰۱۶۲۳۵۱۶۳.۲۱۶۶ ۵۱۶.۱۲۱۶۵۳۵۱۶ .۳۱۶.  ۲۶۱۱۶۲۶۲۶۸۲۶۳.۵

‌۳۸۰,۰۰۰۱۶.. ۲۶۱۳۵۲۶۲۵۵۲۶۶۱.۲۶...۲۶..۵۲۶ ۳۵۲۶.۵ ۳۶۱۱.۳۶۲.۸

۴۰۰,۰۰۰۲۶۵. ۲۶.۱۲۳۶۸.۵۳۶۲۲۱۳۶۳۵.۳۶.۳۱۳۶. .۳۶ ۶۱۳۶..۵۶۶۱.۳

۴۷۰,۰۰۰۳۶.۱.۳۶.  ۳۶ .۵۶۶۸۲.۶۶۱..۶۶۳..۶۶.۳.۶۶۵۸.۶۶ ۵..۶۸۶.

۴۴۰,۰۰۰۶۶۲ ۸۶۶۶.۳۶۶.۶۵۶۶ ۳۸.۶۸۱۶.۶۱...۶۳ ۶.۶....۶۵.۶.۶.۶۸

‌۴۶۰,۰۰۰.۶۸۶۱.۶۲۳ .۶۶۳۵.۶.۳..۶ ۳۶.۶۸۳۳.۶۲۳۲.۶۶۳۲.۶.۳۲.۶ ۳۳

‌۴۸۰,۰۰۰.۶ ۸۱.۶۸۱۶.۶۲۲۵.۶۶۶۸.۶..۳.۶ .۵۵۶۸ ۱۵۶۲..۵۶.۱۱۵۶۵۲.

۵۰۰,۰۰۰.۶..۲.۶۵ .۵۶۸۱۵۵۶۲۶۶۵۶۶۵۳۵۶۵۸۱۵۶.۳۸ ۶۱.. ۶۳ . ۶.۱.

‌۵۷۰,۰۰۰۵۶۳۲۳۵۶...۵۶ ۸۵ ۶۸۶. ۶۲.۲ ۶.۳. ۶۵۵..۶۸۲۳.۶۲.۵.۶.۱۲

‌۵۴۰,۰۰۰ ۶۸ ۶ ۶۳۶۸ ۶..۵ ۶ .۶.۶۱۱۱.۶۳...۶.۲ .۶  .۱۸۶۱۶.۱۸۶۶۸.



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی
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