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سرمقاله

بــدی  بــازار ســهام در هفتــه گذشــته وضعیــت بســیار 
داشــت و ســهامداران هفتــه‌ی بســیار تلخــی را تجربــه 
کردنــد. بــه علــت رونــد صعــودی بــازار ســهام در فروردیــن 
تغییــر  بــه  اقــدام  بــورس  ســازمان   ،1402 ســال  مــاه 
ــا  ی‌ه ی کارگزار ــار ــن اعتب ــه تضمی ــه وج ــوط ب ــن مرب قوانی
و همچنیــن ســقف خریــد ســهام توســط صندوق‌هــای 

ی بــا درآمــد ثابــت کــرد. ســرمایه‌گذار
ــد  ــرل رون ــدف کنت ــا ه ــن ب ــده در قوانی ــاد ش ــرات ایج تغیی
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صعــودی بــازار بــود امــا حتــی بــا وجــود ایــن قوانیــن 
جدیــد، بــازار ســهام در اردیبهشــت مــاه نیــز بــه رونــد 
صعــودی خــود ادامــه داد تــا اینکــه در هفتــه گذشــته 
شــایعاتی مبنــی بــر اینکــه ســازمان بــورس بــه صــورت 
و  از شــرکت‌های ســرمایه‌گذاری  بــه بســیاری  دســتوری 
همچنیــن بســیاری از حقوقی‌هــا دســتور افزایــش عرضــه 
ــازمان  ــد س ــت؛ هرچن ــرده اس ک ــادر  ــد را ص ــدم خری و ع
بــورس چنیــن شــایعه‌ای را بــه طــور کامــل تکذیــب کــرد امــا 
ــا ســقوط آزاد  ــازار ســهام ب بعــد از انتشــار ایــن شــایعات، ب

ــد. ــه ش کی مواج ــتنا ــیار وحش بس
بــرای  اقتصــاد  وزارت  و  بــورس  ســازمان  تلاش‌هــای 
کامــل  ــا شکســت  ــه گذشــته ب ــز در هفت ــازار نی برگشــت ب
مواجــه شــد و نتوانســت جلــوی ســقوط آزاد بــازار ســهام 
ک بــازار  را بگیــرد. تــرس ســرمایه‌گذاران از ریــزش وحشــتنا
ــک  ــخ ســال 1399 از ی ــه بســیار تل ــت تجرب ــه عل ســهام ب
طــرف و عملکــرد عجیــب و نامطلــوب ســهامداران عمــده 
ــار  ــه رفت ک ــت  ــده اس ــبب ش ــر س ــرف دیگ ــرکت‌ها از ط ش
گونــه‌ای  ــازار ســهام بــه اوج خــود برســد بــه  هیجانــی در ب
از روزهــا عمــوم شــرکت‌ها همزمــان  کــه در بســیاری 

صــف خریــد و فــروش می‌شــوند.
ــازار ســهام  ــی ب ــده در شــرایط فعل ــه امیدوارکنن ــا نکت تنه
ــاب  ــف، حب ــای مختل ــاس متغیره ــر اس ــه ب ک ــت  ــن اس ای
مشــاهده  ســهام  بــازار  از  عمــده‌ای  بخــش  در  گــی  بزر
بخــش  در  حبــاب ســنگین  نبــود  و همیــن  نمی‌شــود 

کــه برعکــس ســال  عمــده‌ای از بــازار نیــز ســبب می‌شــود 
1399، پیش‌بینــی ریزشــی مشــابه آن ســال را نداشــته 
باشــیم. بــه عبارتــی دیگــر، هرچنــد هنــوز هــم تــرس 
زیــادی بیــن ســرمایه‌گذاران بــرای ورود بــه بــازار ســهام 
ــی  ــل توجه ــش قاب ــی بخ ــرایط فعل ــا در ش ــود دارد ام وج
ــده اســت و همیــن  ــازار از نظــر وضعیــت بنیــادی ارزن از ب
کــه نگرانی‌هــای مربــوط بــه  موضــوع نیــز ســبب می‌شــود 

ــرود. ــن ب ــال 1399 از بی ــرار س تک
کلــی هفتــه‌ای  ــا قیمت‌هــای جهانــی، بــه طــور  در ارتبــاط ب
بودیــم.  را شــاهد  مثبــت  در مجمــوع  ولــی  پرنوســان 
افزایــش حــدود شــش درصــدی در قیمــت انــواع نفــت در 
 LME ــاخص ــدی در ش ــک درص ــر از ی ــش کمت کاه ــار  کن
ــاخص  ــدی در ش ــتر از دو درص ــش بیش ــن افزای و همچنی
کلیــت  S&P GSCI نشــان از وضعیــت نســبتا مثبــت در 

ــه گذشــته دارد. ــک هفت ــان در ی ــی جه کالای بازارهــای 
نیــز  بــورس  در  گــذار  تاثیر کامادیتی‌هــای  مهم‌تریــن  از 
روی،  ســرب،  آلومینیــوم،  مــس،  فــولاد،  بــه  می‌تــوان 
ــه در مجمــوع  ک ــرد  ک ذغال‌ســنگ و ســنگ آهــن اشــاره 
کامادیتی‌هــا نیــز وضعیــت نســبتا پرنوســانی را در  ایــن 
ــته  ــه گذش ــد. در هفت کرده‌ان ــه  ــته تجرب ــه گذش ــک هفت ی
کامادیتی‌هــای مهــم در حــوزه صنایــع، روی،  از بیــن  و 
ــی را از  ــبتا خوب ــت نس ــن وضعی ــنگ آه ــولاد و س اوره، ف
کــه رشــد  کردنــد؛ بــه خصــوص روی  نظــر قیمتــی تجربــه 
بیــش از دو درصــدی را در یــک هفتــه گذشــته تجربــه کــرد. 

کامادیتی‌هــای مهــم  ذغال‌ســنگ و ســرب نیــز بــه عنــوان 
ــت  ــته وضعی ــه گذش ــک هفت ــهام در ی ــازار س ــر  روی ب ب
خوبــی را تجربــه نکــرده و ریزش‌هــای‌ نســبتا ســنگینی 
کــه در قیمــت نفــت  گرفتــن صعــودی  داشــتند.با در نظــر 
در یــک هفتــه اخیــر شــاهد بوده‌ایــم، قیمــت نفــت برنــت 
بــه عنــوان یــک شــاخص معتبــر در زمینــه قیمت‌گــذاری 
ــش از  ــک ســال گذشــته بی ــه ی ــان، نســبت ب نفــت در جه
کاهــش داشــته اســت. لازم بــه ذکــر اســت  27 درصــد 
کــه قیمــت نفــت برنــت در یــک مــاه اخیــر  بیشــتر از 10 

ــرده اســت. ک ــه  ــزش را تجرب درصــد ری
ــه  ک ــی  ــانات بالای ــود نوس ــا وج ــز ب ــا نی ــی ط ــت جهان قیم
دارد امــا در یــک ســال گذشــته در مجمــوع رشــد حــدود 
ــه در  ک ــت  ــی اس ــن درحال ــت؛ ای ــته اس ــدی داش 10 درص
ــه  ک ــور  ــت همانط ــواع نف ــت ان ــته، قیم ــال گذش ــک س ی
اشــاره شــد بــه طــور میانگیــن ریــزش بیــش از 27 درصــدی، 
قیمــت ذغال‌ســنگ ریــزش بیــش از 55 درصــدی، قیمــت 
روی  قیمــت  درصــدی،   16 حــدود  ریــزش  آلومینیــوم 
ریــزش حــدود 25 درصــدی، قیمــت ســرب رشــد حــدود 1 
درصــدی و قیمــت مــس ریــزش نزدیــک بــه 8 درصــدی را 

کــرده‌ اســت. ــه  تجرب
کــه قیمــت فــولاد نیــز بــه عنــوان یکــی  شــایان ذکــر اســت 
کامادیتی‌هــای موثــر بــر بــازار ســهام ایــران در  از مهم‌تریــن 
ــه  یــک ســال گذشــته ریــزش حــدود 28 درصــدی را تجرب

کــرده اســت.
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یبازدهی بازدهی بازار سهام و بازارهای مواز

سه سال یکسالسه ماه ماههفته
%118.33%47.95%46.19%3.99(%9.42)بورس

%146.07%36.68%42.14%4.61(%9.83)فرابورس
%225.72%79.47%16.97%4.76(%2.07)دلار

%368.58%138.01%30.66%4.21(%3.59)سکه
%195.13( %27.17) (%8.99) (%9.01)%6.56نفت
%19.15%10.24%8.88%1.95%0.88انس
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آخرین قیمتسکه در بورس
ی 302.000.000تمام سکه مرکز

325.000.000تمام سکه صادرات 
327.000.000تمام سکه ملت
321.200.000تمام سکه رفاه

320.989.800تمام سکه آینده
322.000.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
320.010.000سکه امامی 

283.010.000سکه بهار آزادی 
185.000.000نیم سکه
117.000.000ربع سکه

68.000.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
26.298.000 عیار18طلای 

$2.031انس طلا
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وند شاخص کلشاخص کل زش معاملات سهام و صندوق‌های سهامی بدون بلوک)میلیارد تومان(ر ار

همانطــور کــه در نمــودار نیــز مشــخص اســت شــاخص کل 
بــورس بعــد از یــک صعــود بســیار جــذاب کــه از ســال 1397 
آغــاز شــد و تــا اواســط ســال 1399 نیــز ادامــه داشــت بــا 
رشــدی خیره‌کننــده از حوالــی 90 هــزار واحــد بــه بــالای 2 
میلیــون واحــد رســید؛ بــه عبارتــی دیگــر ، شــاخص کل از 
ابتــدای ســال 1397 تــا اواســط ســال 1399 رشــدی حــدود 
ــه  ــروع ب ــد از آن، ش ــا بع ــرد؛ ام ک ــه  ــد را تجرب 2000 درص
ــدود 45  ــی ح ــابقه ریزش ــی بی‌س ــرده و در نزول ک ــاح  اص

کــرد. درصــدی را تجربــه 
کنــون مدتــی اســت  بعــد از یــک صعــود و افــت بســیار بــالا ا
کــرده و  کــه شــاخص یــک رونــد صعــودی خــوب را شــروع 
در حوالــی 2میلیــون و 200 هــزار واحــد در نوســان اســت. 
ــرخ ارز،  ــل توجــه در ن ــرات قاب ــه تغیی ــر اســت ک ــه ذک لازم ب
و  خــوراک  )نــرخ  داخلــی  قوانیــن  جهانــی،  قیمت‌هــای 
ســوخت، نــرخ بهــره بــدون ریســک، بودجــه 1402(، تغییرات 
قابــل توجــه در روابــط بین‌الملــل و همچنیــن تغییــرات 
قابــل توجــه در وضعیــت بازارهــای رقیــب می‌توانــد ســبب 

ــود. ــورس ش ــاخص کل ب ــت ش ــر در وضعی تغیی
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وند شاخص کلP/E  TTMمقدار                              بورسP/E  TTM  بورس ر
P/E چیست؟

بیـن سـرمایه‌گذاران  در  کـه همیشـه  کتورهایـی  فا از  یکـی 
کـدام از  کاربـرد زیـادی دارد نسـبت p/e اسـت. هـر  بـورس 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت اسـتفاده می‌کننـد. 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e بـه طـور خلاصـه نسـبت

تقسـیم بـر eps اسـت:
price / earning per share = P/E                                   

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
نسـبت p/e  بـازار بـورس کـه در رونـد تاریخـی خود بیـن 5 تا 15 
بـوده، در سـال 1399 تـا حـدود 35 واحد نیز رشـد کـرد اما بعد 
از آن وارد یـک رونـد نزولـی شـدید شـد و بعـد از ریزش شـدید، 
اکنـون دوبـاره در بـازه معقـول خـود )بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفتـه 
اسـت. بـا توجـه به شـرایط تورمی کـه در کشـور وجـود دارد و با 
فرض راه‌اندازی طرح‌های توسـعه‌ای شـرکت‌ها، EPS شـرکت‌ها 
در حـال افزایـش بـوده، بنابرایـن اگـر P کاهـش یابـد، ثابت بماند 
یـا حتـی رشـدی کمتـر از رشـد EPS را تجربـه کنـد بـه مـرور و 
بـا افزایـش E بـه سـمت کـف تاریخـی p/e بـازار بـورس در حـال 
 p/e حرکـت هسـتیم. انتظـار بـر این اسـت بـود در کف تاریخـی
بـازار بـورس، شـاهد ورود پرقـدرت سـرمایه‌گذاران به بـازار بورس 
باشـیم که این اتقاق انجام شـد و لازم به ذکر اسـت این نسبت 

در حـال حاضـر در محـدوده  9،76 واحـد مـی باشـد.
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P/E  TTM  صنایع بورس ایران
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رسید رسیدبازده تا سر وز تا سر ر اوراق درآمد ثابت

 )Fixed income security( ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق 
به‌شـکل  سـود  آن  در  کـه  اسـت  نـوع ‌سـرمایه‌گذاری  یـک 
زمانـی  بـازهٔ  طـی  در  معیـن  بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی‌هایـی 
انجـام  یکسـان  به‌صـورت  پرداختی‌هـا  ایـن  کـه  می‌باشـد 
می‌شـوند و در نهایـت در پایـان دوره و پـس از رسـیدن سـر 
رسـید، اصـل مبلـغ نیز بـه ‌سـرمایه‌گذار برگردانده می‌شـود.
برخالف اوراق بهـادار بـا درآمـد متغیـر، کـه در‌ آن‌هـا میـزان 
سـودِ داده شـده بسـته بـه اندازه‌گیری‌هـای پایـه، مانند نرخ 
بهـره کوتاه‌مـدت، تغییـر می‌کنـد. پرداختی‌هـای اوراق بهادار 

درآمـد ثابـت از پیـش تعیین ‌شـده‌اند.
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وج پول حقیقی به صندوق با درآمد ثابت ود و خر ور اوراق درآمد ثابت
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بازدهی صنایع در هفته اخیر
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میانگین نرخ بهره
وند میانگین نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامیبدون ریسک وندشاخص کلر ر

یکــی از آیتــم هــای موثــر بــر بــازار ســهام نــرخ بهــره بــدون 
ریســک اســت. نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود یــا 
ــا  ــذاری ب گ ــرمایه  ــک س ــذار از ی گ ــرمایه  ــه س ک ــی را  بازده
ریســک صفــر در طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، نشــان 

می‌دهــد.
ــا درصــد بیــان  کــه معمــولا ب ــرخ  ــن ن ــی دیگــر، ای ــه عبارت ب
ــه از ســرمایه  ک مــی شــود در واقــع مقــدار ســودی اســت 
گــذاری در دارایــی هــای بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
کــه  ــازدهی اســت  ــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار بــ ــن نــ ای
ســرمایه‌گذار بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد و بــه 
ــردد؛  ــز محســوب می‌گ ــازار ســهام نی ــرای ب ــی ب نوعــی رقیب
کــه کاهــش نــرخ بهــره  بنابرایــن می‌تــوان بیــان داشــت 
بــدون ریســک بــه عنــوان یــک ســیگنال مثبــت و جــذاب 

ــردد. گ ــازار ســهام محســوب مــی  ــرای ب ب
ــی  ــر نزول ــه اخی ــبت در هفت ــن نس ــت ای ــی اس ــن در حال ای
بــوده و بــه 26.2 درصــد رســیده اســت، ایــن در حالــی 
ــه 28.2  ــدار ب ــن مق ــای گذشــته ای ــاه ه ــی م ــه ط ک اســت 

ــود. ــیده ب ــم رس ــد ه درص
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حجم سپرده های بانکی 
ی(از ابتدای سال 99 ی و غیر جار سپرده ها)2(سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جار

ــی، خصوصــی  ــه بانک‌هــای دولت ــوط ب ــوق مرب اطلاعــات ف
اعتبــاری  مؤسســات  همچنیــن  و  خصوصــی  شــده، 
جمهــوری  مرکــزی  بانــک  نــزد  مجــوز  دارای  غیربانکــی 

می‌باشــد. ایــران  اســامی 
ــزد  ــی ن ــش غیردولت ــی بخ ــپرده‌های ریال ــام س ــده ارق عم
ســپرده‌های  شــامل  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا 
گــذاری  دیــداری، قرض‌الحســنه پس‌انــداز، ســپرده ســرمایه 
‌کوتــاه ‌مــدت و بلندمــدت ، پیــش دریافت‌هــای غیردولتــی 
و بســتانکاران موقــت ریالــی و ســپرده‌های ارزی شــامل 
ســپرده‌های دیــداری، مــدت‌دار، پس‌‌انــداز و پیــش دریافــت 
اعتبــارات اســنادی غیردولتــی و بســتانکاران موقــت ارزی 

می‌باشــد.
عمــده ارقــام تســهیلات شــامل مطالبــات از دولــت، خالــص 
تســهیلات اعطایــی اعــم از ریالی وارزی ومطالبات سررســید 
گذشــته ، معــوق ومشــکوک الوصــول مــی باشــد. درضمــن 

ســپرده قانونــی شــامل ســپرده هــای ریالــی مــی باشــد.
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تغییراتنرخ بهره  بازار بین بانکی

نرخ بهره بین بانکی

کوتاه‌مــدت  ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای مالــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــا کســری ی ــی ب ــا هفتگ ــه ی روزان
ــد از  ــر بانکــی دچــار کســری نقدینگــی شــود، بای گ شــوند. ا
کنــد تــا بــه حالــت تعــادل  طریــق وام گرفتــن آن را جبــران 

برســد.
ــک  ــه بان ــکل ب ــن مش ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
بــازار  نــام  بــه  را  بــازاری  مرکــزی نیــاز نداشــته باشــند، 
ــر وام  ــه یکدیگ ــه در آن ب ک ــد  ــکیل داده‌ان ــی تش ــن‌ بانک بی
کثــر وام‌هــای بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت  می‌دهنــد. ا

ــد. ــر دارن ــا کمت ــه‌ای ی ــک هفت ی
وام‌دهــی بانک‌هــا بــه یکدیگــر بــر مبنــای یــک نــرخ ســودی 

کــه بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه می‌شــود. اســت 
همانطــور کــه در نمــودار مشــاهده می‌کنیــد ایــن نــرخ طــی 
ــوده و هــم  ــد کامــا صعــودی ب 2 ســال اخیــر در یــک رون

کنــون در محــدوده 23.55 درصــد قــرار دارد. ا
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کــه مقــدار خریــد ســهام توســط ســهامدار حقیقــی  زمانــی 
ــروش آن بیشــتر باشــد،  ــدار ف ــی از مق ــا ســهامدار حقوق ی
ــه  ک ــددی  ــروش ع ــد از ارزش ف ــردن ارزش خری ک ــم  ک ــا  ب
ــد  ــان می‌ده ــه نش ک ــت  ــت اس ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ب
کــه ارزش  ولــی زمانــی  ســهامدار خریــدار بــوده اســت 
خریــد از ارزش فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش خریــد از 
فــروش منفــی شــده و بیانگــر فروشــنده بــودن ســهامدار 

اســت.

زش خالص تغییر مالکیت حقوقی به حقیقیبورس و فرابورس ار
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سرانه خرید حقیقی وش حقیقی سرانه فر

کــه در  ســرانه خریــد و فــروش، از جملــه پارامترهایــی 
تابلوخوانــی مــورد توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش اشــخاص حقیقــی بــر 
تعــداد آن‌هــا، ســرانه خریــد یــا فــروش حقیقــی بــه دســت 
گــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از ســرانه فروش  می‌آیــد. ا
حقیقــی باشــد، بدیــن معناســت کــه قــدرت خریــدار بیشــتر 
ــر ســرانه فــروش  گ ــه طــور مشــابه، ا از فروشــنده اســت. ب
حقیقــی بیشــتر از ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر از خریــدار اســت. معناســت 
کــه در نمــودار مــی بینیــد درهفتــه گذشــته  همانطــور 
ســرانه فــروش حقیقــی بالاتــر از ســرانه خریــد بــوده اســت.
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) ی بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد )میلیارد دلار زش دلار ار
) ی بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا )میلیارد دلار زش دلار ار

رونــد  در  بــازار  دلاری  ارزش   Marketcap نمــودار  در 
تاریخــی خــود از ســال 1395 تــا پایــان 1400 مشــخص 
ــن  ــازار بی ــه ارزش دلاری ب ک ــل مشــاهده اســت  اســت. قاب
کــه نوســان  43 تــا 434 میلیــارد دلار نوســان داشــته اســت 

ــردد. ــوب می‌گ ــی محس ــل توجه ــبت قاب ــه نس ب
بــا توجــه بــه اینکــه شــرکت‌های جدیــدی وارد بــازار بــورس 
طرح‌هــای  گرفتــن  نظــر  در  بــا  همچنیــن  و  شــده‌اند 
ــدار  ــی وارد م ــورد بررس ــدت م ــول م ــه در ط ک ــعه‌ای  توس
تولیــد شــده‌اند انتظــار داریــم وضعیــت ارزش دلاری بــازار 

ــد. ــودی باش ــی صع کل ــور  ــه ط ــورس ب ب
کنــون در محــدوده 183 میلیــارد دلار  ارزش دلاری بــازار ا
قــرار گرفتــه اســت،قابل توجــه اســت کــه ریــزش دلاری بــازار 
ســهام بیــش از ریــزش ریالــی آن بــوده اســت؛ بــه عبــارت 
دیگــر، بــا مقایســه نمــودار دلاری و ریالــی ارزش بازار ســهام 
ــه  ــازار ســهام نســبت ب کــه ب ــه راحتــی دریافــت  ــوان ب می‌ت
دلار جاماندگــی قابــل توجهــی دارد و انتظــار بــر ایــن اســت 
کــه در ادامــه ایــن اختــاف قابــل توجــه تــا حــدودی کاهــش 

یابــد.
ــای  ــر مبن ــران ب ــورس ای ــازار ب در حــال حاضــر ارزش دلاری ب
ــای دلار ســامانه  ــر مبن ــازار آزاد در محــدوده 183 و ب دلار ب

ــرار دارد. ــارد دلار ق ــه( ، 256 میلی ــازار مبادل نیمــا )ب
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کدال گردی:

ســرمایه  افزایــش  عبیــدی  دکتــر  ی  وســاز دار شــرکت 
مــی دهــد. گــزارش توجیهــی هیئــت مدیــرة بــه منظــور 
پیشــنهادافزایش ســرمایه از مبلــغ 13,500,000,000,000 
ریــال بــه مبلــغ 25,000,000,000,000 ریــال از محــل ســود 
ــی و برخــورداری از  ــه منظــور اصــاح ســاختار مال انباشــته ب
معافیــت مالیاتی شــرکت های بورســی و فرابورســی موضوع 
قانــون بودجــه ســال 1402 کــه در تاریــخ 19/02/1402 
ــه  ــر ب ــت اظهارنظ ــیده و جه ــره رس ــت مدی ــب هیئ ــه تصوی ب
حســابرس و بــازرس قانونــی ارســال شــده، ارائــه مــی گــردد.
اظهارنظــر بــازرس قانونــی نســبت به گــزارش مذکــور متعاقبا 

اطــاع رســانی مــی گــردد.

1

234 شـرکت هـای قنـدی خبـر از افزایش نـرخ خریـد مـواد اولیه 
دادنـد. طـی ایـن اطلاعیـه نـرخ چغنـدر قنـد بهـاره بـا عیـار 
16 بـر اسـاس نامه شـماره 1402031 مـرخ 1402/02/14 
توسـط انجمـن صنفـی کارخانـه هـای قند و شـکر ایـران به 
مبلـغ هـر کیلـو گرم 28.000 ریال و نـرخ چغندر قند پاییزه 
بـا عیـار 15 مبلـغ 27.020 ریـال اعالم گردیـد و همچنیـن 
بـه  تحویلـی  قنـد  تـن چغنـدر  هـر  قبـال  در  گردیـد  مقـرر 
و 2  گـرم تفالـه بـا نـرخ 8.000 ریـال  کیلـو  کشـاورزان 20 
کیلـو گـرم قنـد یا شـکر با نـرخ 22.000 ریـال تحویـل گردد.

ی کرد : پیرو اخبار منتشـر شـده در  وه بهمـن  شـفاف سـاز گـر
فضـای مجـازی مبنـی بـر قیمـت جدیدخودروهـای مونتاژی 
ازجمله دیگنیتی وفیدیلیتی به اسـتحضار می رسـاند تا این 
تاریـخ رسـما هیچگونـه اطلاعاتی درخصـوص تعیین قیمت 
محصـولات مذکـور بـه شـرکت بهمـن موتـور اعالم نشـده 

است.
بـروز  و  مـاه  سـه  از  بیـش  تاخیـر  علیرغـم  اسـت  بدیهـی 
مشـکلات عدیـده در رونـد جـاری شـرکت بـه محـض اعالم 
رسـمی قیمـت ها ازسـوی شـورای رقابـت مراتب و اثـرات آن 
بـر عملکـرد ایـن شـرکت ازطریق سـامانه کدال اطلاع رسـانی 

خواهـد شـد.

شـرکت کـی بـی سـی قـرار داد جدیـد بسـت.  موضـوع قـرارداد 
تامیـن دارو هـای مـورد درخواسـت وزارت بهداشـت و درمـان 
می باشد و مبلغ قرارداد مبلغ قرارداد  2,480,000,000,000 

میلیـون ریال  می‌باشـد.
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ز طـی عملکـرد 1 ماهـه  وه صنعتـی بـار شـرکت گـر
 4,786,964 معـادل   1402/01/31 بـه  منتهـی 
وش  فـر بـه  را  خـود  محصـولات  از  ریـال  میلیـون 
رسـانده اسـت کـه نسـبت بـه دوره 1 ماهـه مشـابه 

اسـت. داشـته  افزایـش   %93 قبـل  سـال 

»پکرمــان« بــا ســرمایه ثبــت شــده 2,526,500 میلیــون 
بــه  ریــال طــی عملکــرد 1 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
1402/12/29 مبلــغ 4,786,964 میلیــون ریــال درآمــد 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 93% رش قب

و طــی عملکــرد 1 ماهــه  شــرکت تولیــد محــور خــودر
 1,779,244 معــادل   1402/01/31 بــه  منتهــی 
وش  فــر بــه  خــود را  محصــولات  از  میلیــون ریــال 
ــابه  ــه مش ــه دوره 1 ماه ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس رس

ســال قبــل 94% افزایــش داشــته اســت.

ــون  ــده 6,325,419 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــور« ب »خمح
بــه  ریــال طــی عملکــرد 1 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
1402/12/29 مبلــغ 1,779,244 میلیــون ریــال درآمــد 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 94% رش قب

عملکرد ماهانه پکرمان در سال 1400 و 1401

عملکرد ماهانه خمحور در سال 1400 و 1401

بررسی گزارشات کدال هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  138

https://samanbourse.ir/


بررسی گزارشات کدال

27 صفحه www.samanbourse.ir

شــرکت شــیر پاســتوریزه پــگاه خراســان طــی عملکرد 
معــادل   1402/01/31 بــه  منتهــی  ماهــه   1
ــه  ــود را ب ــولات خ ــال از محص ــون ری 1,460,828 میلی
ــه  ــه دوره 1 ماه ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس وش رس ــر ف

ــت. ــته اس ــش داش ــل 85% افزای ــال قب ــابه س مش

»غشــان« بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,718,000 میلیــون 
بــه  ریــال طــی عملکــرد 1 ماهــه ســال مالــی منتهــی 
1402/12/29 مبلــغ 1,460,828 میلیــون ریــال درآمــد 
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل 85% رشــد داشــته اســت.

شــرکت فــولاد خوزســتان طــی عملکــرد 1 ماهــه 
ــادل 46,840,026  ــه 1402/01/31 مع ــی ب منته
وش  میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه فــر
رســانده اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 72% افزای ــال قب س

ــون  ــده 190,000,000 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــوز« ب »فخ
بــه  مالــی منتهــی  ریــال طــی عملکــرد 1 ماهــه ســال 
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 46,840,026 میلی 1402/12/29 مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 72% رش قب

عملکرد ماهانه غشان در سال 1400 و 1401

عملکرد ماهانه فخور در سال 1400 و 1401
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ی کاهش شمار دکل‌های حفار

گـزارش  شـرکت خدمـات انـرژی بیکـر هیـوز در تـازه تریـن 
خـود اعالم کـرد تعداد دکل هـای حفاری فعـال نفت و گاز 
در ایـالات متحـده طـی هفتـه گذشـته بـا بیشـترین کاهش 

کنـون روبـرو شـده اسـت. هفتگـی از مـاه فوریـه تا
کـرد: تعـداد دکل هـای حفـاری نفـت و  بیکـر هیـوز اعالم 
گاز، کـه نشـانگر اولیـه تولید آتی اسـت، در هفتـه منتهی به 
5 مـی بـا 7 مـورد کاهـش بـه 748 رسـید. بـا وجـود کاهش 
کل دکل هـای فعـال  گفـت تعـداد  ایـن هفتـه، بیکـر هیـوز 
همچنـان 43 دکل یـا 6 درصـد نسـبت بـه مـدت مشـابه 

سـال گذشـته افزایـش داشـته اسـت.
بـر اسـاس ایـن گـزارش، تعـداد دکل هـای نفتـی فعـال طـی 
کـه  کاهـش بـه 588 حلقـه رسـید  گذشـته بـا سـه  هفتـه 
کنـون اسـت. تعـداد  بیشـترین کاهـش هفتگـی از مـارس تا
کـه  کاهـش بـه 157 رسـید  گازی نیـز بـا چهـار  دکل هـای 

کنـون اسـت. کاهـش هفتگـی آنهـا از فوریـه تا بزرگتریـن 

ی به 748 حلقه رسید. کل دکل های حفار

تعداد دکل های نفتی آمریکا                        تغییرات
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عوامـل بنیادیـن بـازار نفـت طبـق انتظـار عمـل می‌کننـد. 
بـه  مـارس  مـاه  در  نفت‌خـام  جهانـی  سـازی‌های  ذخیـره‌ 
بالا‌ترین حد 2/5 سـال گذشـته رسـیده اسـت و احتمالا در 

مـاه هـای آوریـل و مـه افزایـش بیشـتری خواهـد داشـت. 
تقاضـا در بـازار فرآورده‌هـای نفتـی قوی نیسـت و در فاصله 
ایـن  شـمالی  نیم‌کـره  تابسـتان  و  زمسـتان  بیـن  زمانـی 

امـری طبیعـی محسـوب می‌شـود. موضـوع 
صـادرات  معتـدل،  زمسـتان  دلیـل  بـه 

و  روسـیه  نفتـی  فرآورده‌هـای  قـوی 
از  سـوخت  قابل‌توجـه  صـادرات 

سـوخت  تقاضـای  چیـن،  سـوی 
انتظـار  حـد  از  کمتـر  دیـزل 

اسـت. شـرایط فعلـی نشـان می‌دهـد پیـش از اوج تقاضای 
تابسـتانی سـود پالایشـی )کرک اسـپرد( بنزین بالاتر از سـود 

بـود. خواهـد  دیـزل  سـوخت 
همچنیـن، ترازهـای عرضه و تقاضا عمدتا اثـرات همه‌گیری 
انـد.  کـرده  جـذب  تدریـج  بـه  را  اوکرایـن  تنـش  و  کرونـا 
نااطمینانـی در مـورد اقتصـاد جهانی همچنـان وجود دارد، 
امـا رشـد قـوی تقاضـای نفـت در نیمـه دوم سـال مـورد 

انتظـار اسـت.
کاهـش  اوپـک  شـرایط،  ایـن  تحـت 

ضـروری  را  تولیـد  پیشـگیرانه 
کـه  زمانـی  درسـت  دانسـت، 

و چشـم‌انداز بهبـود بـازار، قیمـت نفـت  عوامـل بنیادیـن 
برنـت را بـه 80 دلار بازگردانده بود. پس از کاهش داوطلبانه 
اوپک‌پالس،  توسـط  روز  در  بشـکه  میلیـون   1/2 تولیـد 

رسـید. دلار   85 بـه  برنـت  قیمـت 
انتظـار مـی‌رود در مـاه مـه، ظرفیـت مـازاد اوپـک از حـدود 
۳ میلیـون بشـکه در روز بـه ۳/۷ میلیـون بشـکه در روز 
افزایـش یابـد و قـدرت اوپـک بـرای کنتـرل بـازار نیـز تقویـت 

گردد.
می‌دهـد  نشـان  اینتلیجنـس"  "انـرژی  ترازهـای 
کاهـش تولیـد اوپـک پالس بـه طـور  زمانی‌کـه 
میلیـون   ۲/۲ میـزان  بـه  شـود،  اجـرا  کامـل 
کمبـود عرضـه در نیمـه دوم  بشـکه در روز 

داشـت. خواهـد  وجـود   ۲۰۲۳ سـال 
در  انتظـار مـی‌رود  کـه  اسـت  در حالـی  ایـن 
نیمـه اول سـال، یـک میلیـون بشـکه در روز 
مـازاد عرضـه نفـت خـام وجـود داشـته باشـد. 
می‌شـد  تصـور  آنچـه  از  بیـش  روسـیه  تولیـد  گـر  ا
در سـطوح مناسـب حفـظ شـود، کمبـود عرضـه کمتـر از 

بـرآورد فعلـی خواهـد بـود.
بـا فـرض اجـرای کامـل کاهـش تولیـد توسـط اوپـک پلاس، 
عرضـه سـالانه جهانـی نفت در سـال 202۳ به میـزان ناچیز 

400 هـزار بشـکه در روز رشـد خواهد داشـت.
نهایتـا آنکـه پـس از کاهـش داوطلبانـه تولیـد توسـط اوپـک 
پالس برآوردهـا از مـازاد عرضـه 400 هـزار بشـکه در روز 

تراز عرضه و تقاضا در بازار نفت
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در سـال 202۳ بـه کسـری 600 هـزار بشـکه در روز تغییـر 
کـرد. رشـد تقاضـای نفـت بـرای سـال 202۳ بـه میـزان 1/5 
اسـت.  باقـی مانـده  تغییـر  بـدون  روز  در  میلیـون بشـکه 
درصورتی‌کـه قیمـت سـوخت افزایـش یابـد و اقتصادهـا در 
نقـاط مختلـف جهـان بـا رکـود مواجه شـوند، کاهش رشـد 

تقاضـای نفـت محتمـل اسـت.
و  کننـد  گـر اقتصادهـا رشـد بیشـتری تجربـه  بـا اینحـال، ا
تقاضـای چیـن بیـش از آنچـه پیش‌بینی شـده، افزایش یابد، 
و تقاضـا از سـوی بخـش حمل‌ونقـل جهانـی به‌ویـژه بـرای 
سـوخت جـت نیز افزایش یابد، ممکن اسـت رشـد تقاضای 

نفـت کمـی بیـش از برآوردها باشـد.
مانند گذشته، رشد تقاضای بالاتر تحت تاثیر محدودیت‌های 
مرتبـط بـا ظرفیت پلایشـی جهـان قـرار دارد. تولیـد نفت‌خام 
در روسـیه همچنـان بـه عنـوان یـک عامـل تعیین‌کننـده در 

بـازار باقی مـی ماند.
بـرآورد جدیـد "انـرژی اینتلیجنـس" کاهش تولیـد نفت‌خام 
روسـیه را ۷50 هزار بشـکه در روز در سـال 202۳ می داند 
کـه بـه میـزان قابـل توجهـی کمتـر از بـرآورد اولیـه کاهـش 
تولیـد بـه میـزان 1/۳5 میلیون بشـکه‌ای در روز می باشـد. 
آخریـن داده‌هـای تولید نفت روسـیه براسـاس منابع ثانویه 
کاهـش تولیـد ۷00 هـزار بشـکه در روز را در مـاه  اوپـک، 

مـارس نشـان می‌دهـد.
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مقادیر اندیکاتور

بـا توجـه بـه اینکـه چـارت تعدیل شـده از یک رونـد صعودی 
برخـوردار بـوده و قابـل تحلیـل نبود، سـعی شـد تـا از چارت 
کـه  همانطـور  و  کنیـم  اسـتفاده  سـهم  نشـده  تعدیـل 
چـارت  در  پرقـدرت  صعـودی  مـوج   3 می‌کنیـد  مشـاهده 
مشـاهده مـی شـود و سـپس یـک اصلاح قیمتی سـنگین.
در شـرایط فعلـی، رونـد نوسـانات سـهم در قالـب یـک کانال 
بـه  مـدت  بلنـد  مقاومتـی  خـط رونـد  کـه  بـوده  صعـودی 
 61،708 قیمتـی  محـدوده  در  سـنگین  مقاومـت  عنـوان 
ریـال  و حمایـت فعلـی سـهم 40،608 ریـال خواهـد بـود.

کـف کانـال صعـودی نیـز میتوانـد محـدوده مناسـب خرید 
باشـد کـه 37،068 ریـال بهتریـن قیمـت اسـت.

ــارت  ــی ، چ ــاس لگاریتم ــی ، مقی ــم هفتگ ــم فری تای
ــده  ــل نش تعدی

SMA   20)45,377 (50)39,644 (100)35,591 
EMA   (20)44,785 (50)41,004 (100)37,614 

RSI(14)  52
MFI(14)  70
ADX(14)  37
ATR(14)  2619
CCI(20)  -4

Stoch(14)  K=29 D=26
Bollinger  Up=52,188 Mi=45,377 Lo=38,565

MACD  Val=1691 Signal=2416 
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شـرکت فـرآوری زغال‌سـنگ پـرورده طبـس بـا نماد بورسـی 
کپـرور در راسـتای اجرای سیاسـت‌های توسـعه اقتصادی و 
بـا هـدف سـاخت و راه‌انـدازی کارخانـه فرآوری زغال‌سـنگ 
بـا تکنولـوژی روز و تولیـد کنسـانتره زغال‌سـنگ بـا کیفیت 

مطلـوب و حـذف هزینه‌هـای مربـوط به حمل زغال‌سـنگ 
کرمـان جهـت فـرآوری در تاریـخ ۱۶ مهـر  و  بـه شـاهرود 
۱۳۷۹ بصـورت شـرکت سـهامی خـاص تأسـیس و در اداره 
ثبـت  بـه  اصفهـان  صنعتـی  مالکیـت  و  شـرکت‌ها  ثبـت 

رسـیده اسـت. بهره‌برداری از کارخانه در سـال ۱۳۸۳ آغاز و 
پروانـه بهره‌بـرداری آن در تاریـخ ۸ مـرداد ۱۳۸۴ بـا ظرفیـت 
تولید سـالیانه ۱۵۰ هزار تن کنسـانتره زغال‌سـنگ از سـوی 
اداره صنایـع و معـادن اسـتان یـزد صـادر شـده اسـت. در 

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  138

معرفی شرکت:

تحلیل بنیادی

45 صفحه www.samanbourse.ir

https://samanbourse.ir/


در ایـن صـورت بخارات فلز روی به صـورت مذاب جمع‌آوری 
در  نیـز  اسـترالیا  همچـون  دیگـر  کشـورهای  در  می‌شـود. 
صنایـع ذوب آلومینیـوم بـه صـورت وسـیعی از زغال‌سـنگ 
اسـتفاده می‌شـود که در حدود 10 درصد تولید آلومینیوم 

جهـان را تشـکیل می‌دهـد.

بررسی آخرین وضعیت زغال‌سنگ در جهان

وضعیت کشورها بر اساس ذخایر اثبات شده

سـال ۱۳۹۶ ظرفیـت تولیـد سـالیانه ایـن کارخانـه بـه ۲۲۰ 
و پروانـه بهره‌بـرداری مربوطـه از سـازمان  هـزار تـن ارتقـاء 
صنایع و معادن اسـتان خراسـان جنوبی اخذ شـده اسـت.

توضیحاتی در مورد زغال‌سنگ:
کک‌شـو تقسـیم‌بندی  و  زغال‌سـنگ بـه دو نـوع حرارتـی 
می‌شـود. زغال‌سـنگ حرارتـی بـه عنـوان منبـع انـرژی و در 
صنایعـی مثـل سـیمان و فـولاد و یـا تولیـد بـرق اسـتفاده 
کـه بـه عنـوان زغال‌سـنگ  کک‌‍شـو  می‌شـود. زغال‌سـنگ 
متالوژیـک نیـز شـناخته می‌شـود بـه عنـوان یـک عنصـر 
می‌گیـرد.  قـرار  اسـتفاده  مـورد  فـولاد  تولیـد  در  ضـروری 
کک متالـوژی در  کک‌‍شـو در تولیـد  کنسـانتره زغال‌سـنگ 
کک حاصـل  گرفتـه می‌شـود.  کار  کک‌سـازی بـه  کوره‌هـای 
نیـز بـرای تولیـد فـولاد در روش کوره بلند مصـرف می‌گردد. 
در فرآینـد تولیـد فولاد به روش کـوره بلند، کربن موجود در 
کسـید آهن  کسـیژن ا کک عاملـی بـرای جذب مولکول‌های ا
و تولیـد آهـن خالـص اسـت. بـه همیـن دلیـل درصـد کربن 
قبیـل  از  ناخالصی‌هایـی  وجـود  عـدم  و  کک  در  موجـود 

کسـتر، رطوبـت و گوگـرد در آن اهمیت  خا
دارد. ویژه‌ای 

هرچنـد زغال‌سـنگ در گذشـته فقـط بـه عنوان نخسـتین 
منبـع تامیـن انـرژی مـورد اسـتفاده قـرار می‌گرفـت، امروزه 
مصـارف بسـیار متعـددی در دنیـا دارد. اصلی‌تریـن کاربـرد 
صنایـع  بـرای  کک  تهیـه  و  انـرژی  تولیـد  بـرای  مـاده  ایـن 
فولادسـازی اسـت. بـه طـوری کـه در سـال 2001 در حـدود 

70 درصـد فـولاد دنیـا بـا مصـرف زغال‌سـنگ تولید شـد. 
میـزان مصـرف  بیشـترین  گذشـته  نیـز همچـون  امـروزه 
نیروگاه‌هـا  بـرای  انـرژی  و  تامیـن سـوخت  بـه  مـاده  ایـن 
بـاز می‌گـردد. در کشـورهای اروپایـی و آمریکایـی بیشـترین 
میـزان تولیـد بـرق بـا اسـتفاده از ایـن مـاده معدنـی اسـت. 
کننـده، در ذوب فلزاتی  زغال‌سـنگ کک نیـز به عنـوان احیا

همچـون روی و آلومینیـوم مـورد اسـتفاده قـرار می‌گیـرد. 
بـه طـور مثـال از کک در ذوب فلـز روی بـه صـورت عامـل 
ایـن  در  بهره‌منـد شـد.  تقطیـر می‌تـوان  کننـده روش  احیا
روش کک حرارتـی موجـب تولیـد روی بـه صـورت گاز و گاز 

شـد.  خواهـد  کربـن  کسـید  منوا
گاز را از میـان  سـپس ایـن 

مختلـف  کندانسـورهای 
می‌دهنـد. عبـور 
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 Global Energy بر اسـاس اطلاعات منتشـر شده در  گزارش
Review 2021 وضعیـت مصـرف زغال‌سـنگ در چیـن رو 
بـه افزایـش و در اقتصادهـای توسـعه یافتـه رو بـه کاهـش 
زغال‌سـنگ  تقاضـای  کاهـش  دلایـل  مهم‌تریـن  از  اسـت. 
در کشـورهای پیشـرفته توجـه بیشـتر آن‌هـا بـه انرژی‌هـای 

تجدیدپذیـر بوده اسـت.
کاهـش در اسـتفاده از زغال‌سـنگ بـرای تولیـد  بیشـترین 
بـرق مربـوط بـه اقتصادهای پیشـرفته اسـت کـه 15 درصد 
کاهـش جهانـی  کـه بیـش از نیمـی از  کاهـش یافتـه اسـت 

را تشـکیل می‌دهـد.  زغال‌سـنگ 
کـه تقاضـای  چیـن تنهـا اقتصـاد مهمـی در جهـان اسـت 
زغال‌سـنگ در آن در سـال 2020 افزایش یافته اسـت. رشد 
اقتصـادی قـوی در چیـن سـبب افزایـش تقاضـای بـرق در 
سـال 2021 شـده اسـت، اقدامات محرک پس از کووید در 
راسـتای حمایت از تولید فولاد، سـیمان و سـایر محصولات 
و افزایـش  صنعتـی، سـبب توجـه بیشـتر بـه زغال‌سـنگ 

تقاضـای آن در چیـن شـده اسـت.

سهم هر کشور از کل ذخایر )درصد(

کشورهای مهم در زمینه ذخایر اثبات شده  زغال‌سنگ
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همانطـور کـه در نمـودار نیز مشـخص اسـت در طـول دوره 
مـورد بررسـی )2021-2019( تقاضـای زغال‌سـنگ در چین 
و هنـد رو بـه افزایـش و در آمریـکا و اتحادیـه اروپـا رو بـه 

کاهش اسـت.

وضعیت مصرف زغال‌سنگ در مناطق مختلف

سال 2021 نسبت به سال 2019

ی بر اساس منطقه ژ تغییر تقاضای انر
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 اصلی‌تریـن مـوارد اسـتفاده زغال‌سـنگ در ایـران اسـتفاده 
از آن در عملیـات فولادسـازی در کـوره بلنـد اسـت. در حـال 
تـن  کشـور سـالیانه 3 میلیـون  زغال‌سـنگ  تولیـد  حاضـر 

خـام و 1/5 میلیـون تـن کنسـانتره اسـت.
کشـورمان  زغال‌سـنگ  مصـرف  کـه  اسـت  حالـی  در  ایـن 
کنسـانتره در سـال اسـت و طبعـا  حـدود دو میلیـون تـن 
بخشـی از نیـاز کشـور از خـارج وارد می‌شـود، بـا راه‌انـدازی 
تـن  میلیـون   3/5 بـه  مصـرف  میدکـو  جدیـد  بلنـد  کـوره 
خواهـد رسـید و واردات ایـن حجـم زغال‌سـنگ، اقتصادی 

و حتـی عملـی نخواهـد بـود.
بـه همیـن دلیـل انتظـار مـی‌رود نیـاز بـازار داخـل بـه ایـن 
مـاده معدنـی، شـرکت‌های زغال‌سـنگی را بـه تولید بیشـتر 
کنـد و قطعـا شـرکت‌های خصوصـی بیشـتری بـه  مجـاب 

کننـد. اسـتخراج زغال‌سـنگ مبـادرت 
ایـران تـک مشـتری بـودن  مهمتریـن چالـش زغال‌سـنگ 
آن اسـت و در حـال حاضـر حـدود 80 درصـد زغال‌سـنگ 
تولیـدی کشـور توسـط ذوب آهـن مصـرف می‌شـود که این 
مهـم بـا افتتـاح طـرح توسـعه‌های میدکـو و ورود پنل‌های 
دیگـر کـوره بلنـد بـه زنجیـره تولید فـولاد، علاوه بـر افزایش 
تقاضـا منجـر بـه شکسـته شـدن انحصـار در ایـن صنعـت 

نیـز خواهد شـد.
منطقـه پـروده بـا وسـعت 1200 کیلومتـر مربـع و ذخیـره 
قطعـی 398 میلیـون تـن، مهمتریـن منطقـه زغـال‌‌دار نوع 
کک‌شـو در ایران و منطقه مزینو با وسـعت 1290 کیلومتر 

و ذخیـره قطعـی 400 میلیـون تـن نیـز مهمتریـن  مربـع 
منطقـه زغـال‌دار نوع حرارتی در ایران محسـوب می‌شـوند.

بـر مبنـای کاربردهـای زغال‌سـنگ در چهـار حیطـه، بعنـوان 
منبع حرارتی، زغال  کک‌شـو، تهیه مشـتقات هیدروکربونی 
از زغـال و کاربردهـای خـاص، حـوزه زغالـی طبـس قـادر بـه 
تبدیـل شـدن بـه یـک عسـلویه جدیـد انرژی-صنعتـی در 

کشـور است. اسـتان و 
معـادن  کامـل  راه‌انـدازی 
چهارگانـه  مناطـق  کلیـه  در 
سـرمایه‌گذاری  صـورت  بـه 
احـداث  خارجـی،  و  داخلـی 
فـرآوری،  کارخانجـات 

تولیـد  نیروگاه‌هـای  احـداث 
بـرق، احـداث پالایشـگاه قطـران، 

از  مشـتقات  تولیـد  پالایشـگاه 
زغال‌سـنگ، پالایشـگاه تولید سـوخت 

مایع از زغال‌سـنگ، احداث کارخانجات 
از  اسـتراتژیک  فلـزات  اسـتحصال 

زغال‌سـنگ و احـداث کارخانجـات تولید 
محصولات جانبی از زغال‌سـنگ لازمه کار 

اسـت. تبدیـل  ایـن  بـرای 
در سـند چشـم‌انداز توسـعه کشـور، صنعـت 

کلیـه  فـولاد بـه عنـوان تأمین‌کننـده نیـاز اولیـه 
نـوع فعالیـت عمرانـی  و لازمـه هـر  کشـور  صنایـع 

وضعیت زغال‌سنگ در ایران:

گردیـده اسـت. محسـوب 
بـا توجـه بـه اینکـه سـنگ آهـن در فراینـد کـوره بلنـد و در 
مجـاورت کک زغال‌سـنگ تبدیـل به آهن می‌گـردد، بنابراین 
اهمیـت جایـگاه زغال‌سـنگ بـه عنـوان مـاده اولیـه مـورد 

نیـاز ایـن صنعـت مـادر بـه خوبـی مشـهود می‌گردد. 
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ایـران دارای ذخایـر عظیـم زغال‌سـنگ کک‌‍شـو و حرارتـی به 
خصـوص در دو حوضـه طبـس و البـرز اسـت. ناحیـه پـروده 
طبـس دارای بزرگتریـن ذخیره زغال‌سـنگ کک‌‍شـوی کشـور 
بـا ذخیـره قطعـی 388 میلیـون تـن اسـت. توسـعه معـادن 
زغال‌سـنگ کشـور همزمـان بـا راه‌انـدازی شـرکت ذوب آهن 
اصفهان در دهه 41 شمسـی آغاز شـده است، چرا که روش 
تولیـد کـوره بلند اصفهان با اسـتفاده از کک صورت می‌گیرد.
در حـال حاضـر شـرکت فـرآوری زغال‌سـنگ پـرورده طبـس 

معادن زغال‌سنگ ایران:

خلاصه وضعیت ذخایر زغال‌سنگ طبس

بخشـی از معـادن زغال‌سـنگ طبس شـامل معـدن اولیه 2 
پروده ویال و معدن شماره 8 پروده طبس را در اختیار دارد. 
قابـل توجه اسـت که حوضـه زغال‌دار طبس با وسـعتی بالغ 
بـر ۳۰،۰۰۰ کیلومتـر مربع و ذخیره اکتشـافی 75/2 میلیارد 
کک‌شـو و حرارتـی، غنی‌تریـن و بزرگتریـن  تـن زغال‌سـنگ 

ناحیـه زغالی ایـران محسـوب می‌گردد.
و ذخیـره  کیلومتـر مربـع  ناحیـه پـروده بـا وسـعت ۱۲۰۰ 
زمیـن شناسـی ۱/۱ میلیـارد تـن زغال‌سـنگ کک‌شـو، یکـی 
از چهـار ناحیـه زغالـی طبس و بزرگترین حوضه زغال‌سـنگ 

کک‌شـو ایران اسـت.
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مشــخص  نیــز  ســهامداران  جــدول  در  کــه  همانطــور 
اســت شــرکت شــرکت تــکادو، شــرکت معدنجــو، شــرکت 
معــادن منگنــز ایــران و شــرکت ذغــال ســنگ نگیــن طبــس 

ــتند. ــرکت هس ــدی ش ــهام‌داران درص س
بعــد از بررســی کلــی وضعیــت شــرکت فــرآوری زغال‌ســنگ 
پــرورده طبــس، در ادامــه بــه بررســی آخریــن وضعیــت 
تولیــد و فــروش، بهــای تمــام شــده، ترازنامــه، صــورت ســود 
و زیــان، صــورت جریــان وجــوه نقــد و نســبت‌های کلیــدی 

ــن شــرکت می‌پردازیــم. در ای

ور: سهام‌داران شرکت کپر

تحلیل بنیادی
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ور وش کپر )تن(مقدار تولید و فر

واحدمقدار تولید
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
192,100210,194223,650240,181257,571تنزغالسنگ کنسانتره کک شو

192,100210,194223,650240,181257,571تنجمع

واحدمقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
190,993210,012224,643232,076259,569تنزغالسنگ کنسانتره کک شو

190,993210,012224,643232,076259,569تنجمع

تولید و فروش کپرور

تحلیل بنیادی
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ور وش کپر مبلغ و نرخ فر

واحدمبلغ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
1,032,7941,609,9812,448,9005,827,9299,706,335میلیون ریالزغالسنگ کنسانتره کک شو

0-1,3970-میلیون ریالشستشوی ذغال
1,032,7941,611,3782,448,9005,827,9299,706,335میلیون ریالجمع

واحدنرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
5,407,4977,666,13810,901,29725,112,15737,394,046ریال/ تن زغالسنگ کنسانتره کک شو

مبلغ و نرخ فروش کپرور
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)تن/ریال( نرخ زغال‌سنگ کنسانتره کک شو
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)میلیون ریال( ور بهای تمام شده کپر

بهای تمام شده
دوازده ماهه منتهی

1396/12 به 
دوازده ماهه منتهی

1397/12 به 
دوازده ماهه منتهی

1398/12 به 
دوازده ماهه منتهی 

1399/12به 
دوازده ماهه منتهی

1400/12 به 
645,864993,5641,749,6584,086,4277,196,099مواد مستقیم مصرفی

9,32211,80116,95223,21539,105دستمزد مستقیم تولید
60,38669,088128,931188,112345,819سربار تولید

715,5721,074,4531,895,5414,297,7547,581,023جمع
00000هزینه جذب نشده در تولید

715,5721,074,4531,895,5414,297,7547,581,023جمع هزینه های تولید
00000خالص موجودی کالای درجریان ساخت

00000ضایعات غیرعادی
715,5721,074,4531,895,5414,297,7547,581,023بهای تمام شده کالای تولید شده

50,16459,63471,96368,310213,371موجودی کالای ساخته شده اول دوره
(244,471)(213,371)(68,310)(71,963)(59,634)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

706,1021,062,1241,899,1944,152,6937,549,923بهای تمام شده کالای فروش رفته
00000بهای تمام شده خدمات ارایه شده

706,1021,062,1241,899,1944,152,6937,549,923جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
دوازده ماهه منتهی

1396/12 به 
دوازده ماهه منتهی

1397/12 به 
دوازده ماهه منتهی

1398/12 به 
دوازده ماهه منتهی 

1399/12به 
دوازده ماهه منتهی

1400/12 به 
0020,59029,43653,309هزینه مواد مصرفی

4,9824,6964,7216,7288,390(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 
6,1436,8237,35714,87434,564هزینه استهلاک

22,04427,75541,24859,856107,630هزینه حقوق و دستمزد
27,21729,81455,01577,218141,926سایر هزینه ها

60,38669,088128,931188,112345,819جمع

بهای تمام شده کپرور
همانطـور کـه در جـدول بهـای تمـام شـده نیز مشـخص 
اسـت بهای تمام شـده کپرور نوسـانات زیادی را در طول 
دوره مـورد بررسـی تجربـه کـرده اسـت و در سـال 1400 
افزایـش 76 درصـدی را نسـبت بـه سـال 1399 تجربـه 
کـرده اسـت. علـت اصلـی ایـن افزایـش عمدتـا بـه خاطـر 
مسـتقیم  مـواد  هزینه‌هـای  در  درصـدی   76 افزایـش 

مصرفـی بـوده اسـت.
مـواد  هزینه‌هـای  کپـرور،  در  کـه  اسـت  ذکـر  بـه  لازم 
کل  مسـتقیم مصرفـی بـه تنهایـی حـدود 95 درصـد از 
اسـت.  داده  تشـکیل  را  شـرکت  تولیـدی  هزینه‌هـای 
)هزینه‌هـای دسـتمزد مسـتقیم تولیـد کمتـر از 1 درصد 
کل  از  و هزینه‌هـای سـربار تولیـد نیـز حـدود 5 درصـد 

اسـت( داده  تشـکیل  را  کپـرور  تولیـد  هزینه‌هـای 
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ور ) میلیون ریال(ترازنامه کپر

دوره مالی
 ماهه منتهی به12

 1396/12
 ماهه منتهی به12

 1397/12
 ماهه منتهی به12

 1398/12
 ماهه منتهی به12

 1399/12
 ماهه منتهی به12

 1400/12

13,930103,853537,80969,174225,909موجودی نقد
7,38026,45952,453713,8941,696,774سرمایه گذاری کوتاه مدت

566,422707,269420,9311,474,4781,389,189دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
146,017352,738304,189589,0601,116,850موجودی مواد و کالا

8,23512,6311,0948,04228,334پیش پرداخت ها
ی 741,9841,202,9501,316,4762,854,6484,457,056جمع داراییهای جار

040,00052,00032,0000حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
245,221282,713323,064454,728411,542سرمایه گذاریهای بلند مدت

64,67277,085159,405371,231546,424داراییهای ثابت مشهود
2341671057957داراییهای نامشهود

350350000سایر دارایی ها
ی 310,477400,315534,574858,038958,023جمع داراییهای غیرجار

1,052,4611,603,2651,851,0503,712,6865,415,079جمع داراییها

212,329343,384214,942730,235744,340پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
71,17296,340114,04219,5000ذخیره مالیات بر درامد

6,8487,90825,03922,879205,463سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
0100,330203,297152,195172,379حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ی 290,349547,962557,3201,001,1181,135,151جمع بدهیهای جار
096227110427ذخیره مزایای پایان خدمت
ی 096227110427جمع بدهیهای غیر جار

ی 290,349548,058557,5471,001,2281,135,578جمع بدهیهای جاری و غیر جار

360,000360,000540,000540,000540,000سرمایه
(227,455)(187,487)000سهام خزانه

36,00036,00054,00054,00054,000اندوخته قانونی
366,112659,207699,5032,303,7973,912,956انباشته (زیان)سود 

762,1121,055,2071,293,5032,711,4584,279,501جمع حقوق صاحبان سهام
1,052,4611,603,2651,851,0503,712,6865,415,079جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

فرآوری زغال سنگ پروده طبس-کپرور

دارایی

بدهی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

اسـت  مشـخص  نیـز  ترازنامـه  جـدول  در  کـه  همانطـور 
دارایی‌هـای شـرکت در حـال افزایـش هسـتند؛ بـه طوریکـه 
در سـال  1400 نسـبت به سـال 1399، دارایی‌های شـرکت 

کـرده اسـت. رشـد 45 درصـدی را تجربـه 
هماننـد دارایی‌هـا، بدهی‌هـای شـرکت نیـز رونـد افزایشـی 
داشـته اسـت و بدهی‌ها در دوره مذکور  حدود 13 درصد 

رشـد داشـته است.

تحلیل بنیادی
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ور (میلیون ریال)وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های کپر

در ادامـه رونـد رو بـه رشـد در سـود انباشـته شـرکت قابـل 
است. مشـاهده 
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ور ) میلیون ریال(صورت سود و زیان کپر

1400/12 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی
1,032,7941,611,3782,448,9005,827,9299,706,335فروش

(7,549,923)(4,152,693)(1,899,194)(1,062,124)(706,102)بهای تمام شده کالای فروش رفته
326,692549,254549,7061,675,2362,156,412ناخالص (زیان)سود 

(97,920)(94,194)(58,877)(45,600)(36,926)هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی
0000-(هزینه استثنایی)ها ‏هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

00000ی عملیاتی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 
289,766503,654490,8291,581,0422,058,492عملیاتی (زیان)سود 

(21,939)(17,729)(10,369)(7,858)(246)هزینه های مالی
19,54238,04797,845219,181313,493خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

309,062533,843578,3051,782,4942,350,046خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات (زیان)سود 
00(113,209)(93,148)(61,126)مالیات

247,936440,695465,0961,782,4942,350,046خالص عملیات در حال تداوم (زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی (زیان)سود 

247,936440,695465,0961,782,4942,350,046خالص (زیان)سود 
6891,2248613,3011,374سود هر سهم پس از کسر مالیات

360,000360,000540,000540,0001,710,000سرمایه
1452582721,0421,374سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

فرآوری زغال سنگ پروده طبس-کپرور

همانطـور کـه در جـدول صـورت سـود و زیان نیز مشـخص 
اسـت مقـدار فـروش و بهـای تمـام شـده شـرکت در طـول 
سـال‌های گذشـته همواره افزایشـی بوده اسـت؛ نکته قابل 
توجـه اینکـه فـروش و بهـای تمـام شـده در طول سـال‌های 
مختلـف بـا نسـبت‌های متفاوتـی در حال رشـد هسـتند؛ بر 

اسـاس آخرین آمار منتشـر شـده، در سـال 1400 نسبت به 
سـال 1399، میـزان فـروش رشـد 66 درصـدی و همچنین 
میـزان بهـای تمـام شـده رشـد 81 درصـدی را تجربـه کـرده 

است.
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ور وش و بهای تمام شده کپر (میلیون ریال)وضعیت فر

در  خصـوص  بـه  شـرکت  سـودآوری  رشـد  بـه  رو  رونـد 
سـال‌های اخیر در نمودار مشـخص اسـت. همانطور که در 
نمودار نیز قابل مشـاهده اسـت سـودآوری کپرور با شـتاب 

قابـل توجهـی در حـال افزایـش اسـت.

تحلیل بنیادی

64 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  138

https://samanbourse.ir/


هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  120

www.samanbourse.ir

ور (میلیون ریال)وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص کپر
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(ریال) ور سود هر سهم کپر

تحلیل بنیادی
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ور )میلیون ریال(صورت جریان وجوه نقد کپر

1400/12 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی

150,506255,793602,6771,066,7251,710,794نقد حاصل از عملیات
(19,500)(94,542)(98,148)(48,649)(29,415)مالیات بر درآمد پرداختنی

121,091207,144504,529972,1831,691,294وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

(214,003)(230,032)(86,550)(15,136)(11,040)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
(17)(30)(6)00وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

0070,27768,9670وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت
0(123,892)(8,838)(8,051)(630)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
000150,4650وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

(990,984)(931,601)(21,677)(25,249)0وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت
03,00002,14410,585سود سهام دریافتی

1,6629,67722,75388,397167,708سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

نقد حاصل از (خروج) جریان خالص ورود 
ی  فعالیت های سرمایه گذار

 IFRS
(10,006)(35,759)(19,720)(975,582)(1,026,711)

وجه نقد قبل از (خروج) جریان خالص ورود 
 فعالیتهای تامین مالی

111,085171,385484,809(3,399)664,583

 وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی
سهام خزانه/  توسط شرکتهای فرعی 

000(216,246)(40,000)

0210,500200,000200,000300,000وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
(219,566)(251,102)(109,033)(150,170)(20,000)بازپرداخت استقراض

(21,939)(17,729)(10,369)(7,528)(296)سود پرداختنی بابت استقراض
(526,367)(180,360)(131,541)(134,656)(91,273)سود سهام پرداختی

نقد حاصل از (خروج) جریان خالص ورود 
 فعالیت های تامین مالی

 IFRS
(111,569)(81,854)(50,943)(465,437)(507,872)

156,711(468,836)89,531433,866(484)در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 
14,36713,930103,853537,80969,174مانده وجه نقد در ابتدای دوره

ز 473929020124تاثیر تغییرات نرخ ار
13,930103,853537,80969,174225,909وجه نقد در پایان دوره

155,27513,0404,534022,772مبادلات غیر نقدی

فرآوری زغال سنگ پروده طبس-کپرور
فعالیتهای عملیاتی

فعالیتهای تامین مالی

ی فعالیتهای سرمایه گذار
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)درصد( ور نسبت‌های مالی کپر
1400-12ماهه منتهی به 139912-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 12سودآوری  

%22%29%22%34 حاشیه سود ناخالص
%21%27%20%31 حاشیه سود عملیاتی

%24%31%24%33حاشیه سود قبل از مالیات
%24%31%19%27 حاشیه سود خالص

%51%69%27%35بازده دارایی ها
%69%102%43%55بازده حقوق صاحبان سهام

%44%61%29%40نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

1400-12ماهه منتهی به 139912-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 12کارایی  
%210%226%143%129گردش دارایی ها

%2071%2295%2634%2466گردش دارایی های ثابت
%1049%1000%467%503گردش موجودی کالا

%3481%3648%7813%7256دوره گردش موجودی کالا
%550%700%373%293گردش حساب های دریافتنی

%6642%5215%9602%12926دوره وصول مطالبات

1400-12ماهه منتهی به 139912-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 12ریسک  /اهرم
%21%27%30%34جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

%27%37%43%52جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
%3%4%11%6نسبت بدهی

%4%6%16%10نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
%72%62%38%41نسبت سود انباشته به دارایی ها

%9383%8918%4734%6409نسبت پوشش هزینه بهره

1400-12ماهه منتهی به 139912-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 12نقدینگی  
ی %393%285%236%220نسبت جار

%294%226%182%155نسبت آنی
%169%78%106%24نسبت نقد

نسبت های مالی کپرور
کـه در جـدول نسـبت‌های مالـی نیـز مشـخص  همانطـور 
اسـت شـرکت وضعیت پر نوسـانی را در دوره مورد بررسـی 
تجربـه کـرده اسـت. هـر چنـد شـاهد تغییراتـی در بعضی از 
نسـبت‌های مالـی هسـتیم ولـی برآینـد کلـی همانطـور کـه 
در جدول نیز مشـخص اسـت وضعیت رو به رشـد شـرکت 

را از نظـر نسـبت‌های مالـی نشـان می‌دهـد.
در  کپـرور،  مالـی  نسـبت‌های  وضعیـت  بهتـر  درک  بـرای 
ادامـه بـه صـورت خـاص بـه بررسـی نمـوداری چند نسـبت 

می‌پردازیـم. منتخـب 

تحلیل بنیادی
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ی نسبت سودآور

)درصد( ور حاشیه سود ناخالص کپر
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نسبت نقدینگی

)درصد( ور نسبت آنی کپر

تحلیل بنیادی
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نسبت اهرم/ریسک

)درصد( ور جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های کپر

71 صفحه

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  138تحلیل بنیادی

https://samanbourse.ir/




هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  120

www.samanbourse.ir

)میلیارد تومان( وه زغال‌سنگ زش بازار شرکت‌های گر ار
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وه زغال‌سنگ P/E TTMنسبت                                شرکت‌های گر

تحلیل بنیادی
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وه زغال‌سنگ P/Sنسبت             شرکت‌های گر
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)درصد( وه زغال‌سنگ وضعیت حاشیه سود شرکت‌های گر

تحلیل بنیادی
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)درصد( وه زغال‌سنگ وضعیت نرخ رشد درآمد شرکت‌های گر
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)درصد( وه زغال‌سنگ وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت‌های گر

تحلیل بنیادی
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)درصد( وه زغال‌سنگ وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت‌های گر
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کپـرور یکـی از شـرکت‌های بـازار دوم فرابـورس اسـت که در 
گروه اسـتخراج زغال‌سـنگ قرار داده شـده اسـت. فعالیت 
شـرکت تولید کنسـانتره زغال‌سـنگ است. شـرکت شرکت 
تـکادو، شـرکت معدنجـو، شـرکت معـادن منگنـز ایـران و 
درصـدی  سـهام‌داران  طبـس  نگیـن  ذغال‌سـنگ  شـرکت 

هستند. شـرکت 

وضعیت شرکت کپرور بر اساس آخرین گزارش
)گزارش فعالیت دوره 9 ماهه منتهی به آذر 1401(

شـرکت فـرآوری زغال‌سـنگ پـرورده طبـس طـی عملکرد 9 
ماهـه منتهـی بـه 30  آذر 1401، بـا سـرمایه 171 میلیـارد 
کـرده  تومانـی بـه ازای هـر سـهم 83 تومـان سـود محقـق 

اسـت کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال قبـل کاهـش 17 
درصـدی داشـته اسـت. 

در ادامـه خلاصـه‌ای از وضعیـت کپـرور بر اسـاس گـزارش 9 
ماهـه منتهـی بـه 30  آذر 1401 بیـان می‌گـردد:

     افزایش 4 درصدی درآمد عملیاتی 9 ماهه سـال 1401 

ی: خلاصه و نتیجه‌گیر

در مقایسـه با مدت مشـابه سال گذشته 
     افزایـش 13 درصـدی بهـای تمـام شـده 9 ماهـه سـال 

1401 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال گذشـته
     کاهش 25 درصدی سـود ناخالص 9 ماهه سـال 1401 

در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشته
     کاهـش 28 درصـدی در سـود عملیاتـی 9 ماهـه سـال 
مشـابه  مـدت  بـا  مقایسـه  در   1401

گذشـته سـال 
     کاهش 17 درصدی در سود خالص 
بـا  مقایسـه  در   1401 سـال  ماهـه   9

مـدت مشـابه سـال گذشـته

تحلیل بنیادی
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توانایـی  کپـرور  در جـدول،  اسـاس مفروضـات موجـود  بـر 
کسـب سـودی در حوالـی 120 تومـان بـه ازای هـر سـهم در 
سـال 1401 و 205 تومان در سـال 1402 را دارد. در ادامه به 
تحلیـل حساسـیت سودسـازی شـرکت نسـبت بـه آیتم‌های 
کلیـدی و بـا اهمیـت بـر سودسـازی شـرکت در سـه ماهـه 

پایانـی سـال 1401 و همچنیـن سـال 1402 می‌پردازیـم:
بـر اسـاس  کـه سـود تخمینـی اعلامـی  قابـل توجـه اسـت 

اسـت. شـده  محاسـبه  جـدول  در  موجـود  مفروضـات 
با توجه به اینکه در واقعیت و به علل مختلف ممکن است 
بـا اعـداد متفاوتـی روبـرو شـویم؛ بـه همیـن دلیـل در ادامـه 
حساسـیت  تحلیـل  بـه 
سودسازی شرکت نسبت 
بـر  موثـر  آیتم‌هـای  بـه 
سودســــــازی شـرکت 

می‌پردازیـم:

ور برای سـال‌های   ی کپـر پیش‌بینـی میـزان سودسـاز
1402سال‌ 1401سه‌ماهه‌پایانی‌سال‌ آیتم‌های‌موثر1401 و 1402:

نرخ‌فروش‌زغال‌سنگ
(ریال/تن)کنسانتره‌کک‌شو‌

50,463,75864,395,000

مقدار‌فروش‌زغال‌سنگ
(تن)کنسانتره‌کک‌شو‌

81,051280,000

365,000450,000(ریال)نرخ‌دلار‌

530540(دلار/تن)نرخ‌بیلت‌داخلی‌

مفروضات‌برآورد

تحلیل بنیادی
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ی )سود/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودساز

تحلیل بنیادی
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ی )سود/ریال(جدول تحلیل حساسیت سودساز
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