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رمایه از هلدینگ های چند رشته ای باازار سا( وغدیر)شرکت سرمایه گذاری غدیر 
وهاا  سازمان تامین اجتماعی نیرکه سهامدار اصلی آن شود محسوب می 

، نفات، مهمترین حوزه های سرمایه گذاری این شارکت. می باشد( ساتا)مسلح 
ناریی، گاز و پتروشیمی، گروه صنعت و معدن، صانعت سایمان، صانعت بارا و ا

.  صنعت حمل و نقل و صنعت انبوه سازی است
پارساان  ه مالکیت مستقیم وغدیر در شرکت های بورسای متعلاب بابیشترین 

.اسات19%و 75%، 85%، 65% با درصد مالکیات وکغدیر  سغدیر و پارس
تی و شارک  هاا  عا  مهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی وغدیر، 

ن بازرگانی غدیر  کارگزار  بانک عااررا  ایاران  ممتمان عا ای
مللای آلومی یوم ج وب  سرمایه گذار  برق و انرژ  غادیر  باین ال

وین گساتر  عا    ناو توس ه ساحل و فراساحل نگین کای 
.  هستندایرانیان 

از سود سهام وغادیر را باه داود 65%، پارسان 1401در سال مالی منتهی به آذر 
، پتروشیمی(وکغدیر)بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر. ادتصاص داده است

چکیده مدیریتی

1402اردیبهشت ماه 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

توساعه وگسترش صانعت ناوین ایرانیاان، (کگهر)، سنگ آهن گهر زمین (پارس)پارس
باا . در رتبه های بعد قارار دارناد2%و 5%، 11%، 14%با ( سغدیر)سرمایه و صنعت غدیر

درصد ارزش پرتفوی سرمایه گاذاری ایان شارکت 81% توجه به مالکیت نهایی وغدیر، 
هازار 252ارزش دارایی های شارکت تقریباا  . به شرکت های بورسی ادتصاص دارد

هازار میلیاارر توماان 105میلیارر تومان برآورر می شاور پارساان باا 
وجه باه همچنین، با ت.بیشترین سهم را رر ارز  بازار وغدیر رر اختیار رارر
ریال تخماین 34،963آدرین سرمایه شرکت، دالص ارزش دارایی های هر سهم وغدیر 

. زده می شود
، 1402ر در نهایت، انتظار می رود شرکت سرمایه گذاری غدیردر سال مالی منتهی به آذ

ریاا  ساور 361 3به ازا  هار ساهم  مفروضات ذکر شده در این گازارشبا 
سور هر ساهم 1403همچ ین برا  سا  مالی م تهی به آذر . محقق ک د
.  ریا  برآورر می شور619 3

و 1402ی ساال تغییر مفروضات کلیدی پیش بینی، سبب تغییر برآورد سود هر ساهم  ا
. دواهد شد1403همچنین 



(وغدیر)معرفی شرکت سرمایه گذاری غدیر: بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاکمیت شرکتی

oشرکت های زیرمجموعه وغدیر

oسهم شرکت های زیر مجموعه وغدیر در سود این شرکت

oوضعیت مالکیت شرکت های بورسی وغدیر

oوضعیت مالکیت شرکت های غیر بورسی وغدیر
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وضعیت نماد در بازار سرمایه

(1402اردیبهشت 20منتهی به )اطلاعات نماد -1جدول 

واحدمقداراقلام

میلیارد تومان172،008ارزش بازار 

میلیارد72تعداد سهام

میلیون4/444حجم مبنا

P/Eواحد9/22گروه

P/E ttm7/85واحد

(1402اردیبهشت 20منتهی به )روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله -1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

1402اردیبهشت ماه 

2361%

136% 50%

3587%

214% 89%
0%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

3000%

3500%

4000%

بازرهی پ ج ساله بازرهی سه ساله بازرهی یک ساله

شاخص کل  وغدیر



8

تاریخچه و موضوع فعالیت شرکت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

به سهامی عاام تغییار کارد و در هماین 1374این شرکت در سال . به ثبت رسیده است( سهامی داص)با نام اولیه شرکت سرمایه گذاری بانک صادرات 1370شرکت سرمایه گذاری غدیر در سال 
زمیناه . ساتا( سااتا)در حال حاضر شرکت سرمایه گذاری غدیر جزء واحد های تجاری فرعی سازمان تآمین اجتماعی نیروهای مسال  . سال با نماد وغدیر در بورس اوراا بهادار تهران پذیرفته شد

:های عمده فعالیت شرکت عبارتند از

نف   گاز و پتروشیمی•

ع این م ارن•

ع    سیمان •

انبوه ساز •

برق و انرژ •

حمل و نقل•

ف اور  اطلاعا  و ارتباطا •

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

ف اور  
اطلاعا  و 
ارتباطا 

حمل و 
نقل 

برق و 
انرژ 

انبوه 
ساز 

ع    
سیمان

ع این 
م ارن

نف   گاز و 
یپتروشیم

حوزه های اصلی فعالیت شرکت وغدیر-2نمودار 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1402اردیبهشت 20منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -3نمودار (1401آذر 30منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

لکتمت دار کرسی تح حقوقی هیئ  مدیرهاعضا 

1ع دوق بیمه نیروها  مسلح

1شرک  توس ه و مدیری  سرمایه عبا

1شرک  سرمایه گذار  تمار  شستان

گی و ع دوق بازنشستگی  وظیفه  ازکار افتار
1دهپس انداز کارک ان بانک ها  ملی و ارغام ش

1ع دوق بازنشستگی نیروها  مسلح
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صندواآنازپسوبودهدرصد23مالکیتباهابانکبازنشستگیصندواشرکت،اینعمدهسهامدار.باشدمیسهمبرگهمیلیارد72برمشتملوغدیرنمادباغدیرگذاریسرمایهشرکت
.داردقراردرصد19بامسل نیروهایبازنشستگی

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

23%
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صندوا بازنشستگی بانک ها صندوا بازنشستگی نیروهای مسل  صندوا های بیمه نیروهای مسل 

سرمایه گذاری تجاری شستان صندوا بازنشستگی عشایر واسط مالی مرداد

صندوا بیمه عمر و حوادث نیروهای مسل  توسعه و مدیریت سرمایه صبا واسط مالی اسفند یکم

بیمه کوثر گروه توسعه مالی مهر آیندگان واسط مالی مهر پنجم
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زیرمجموعه وغدیرشرکت های 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

گروه نف   گاز و پتروشیمی 
  و شرک  نفگروه نفت، گاز و پتروشیمی، مهمترین شرکت زیرمجموعه وغدیر در

، باه 1400این شرکت در سال مالی منتهی باه آذر . است( پارسان)گاز پارسیان 
عمده سود سهام پارسان. درصد سود سهام وغدیر را به دود ادتصاص داد60تنهایی 

پتروشیمی پاارس دیگار . مربوط می شودLPGبه صنایع اوره، متانول، پالایشگاه و 
. ودشرکت مهم زیرمجموعه وغدیر در گروه نفت، گاز و پتروشیمی محسوب می ش

گروه ع    و م دن
زیار مهمتارین شارکتبین المللی توس ه عا این و م اارن غادیر شرکت 

مااد این شرکت ادیرا  با ن. مجموعه وغدیر در گروه صنعت و معدن محسوب می شود
. وکغدیر در بازار دوم فرابورس پذیرفته شده است

ع    سیمان
ر مهمتارین شارکت زیا  (ساغدیر)توس ه سرمایه و ع    غادیرشارکت 

ی هلدینگ سغدیر سهامدار عمده شارکت هاا. مجموعه غدیر در صنعت سیمان است
. سیمان سدشت، سشرا، سپاها، سکرد و ساروج محسوب می شود

ع    برق و انرژ 
را مهمترین زیرمجموعه وغدیر در حوزه صنعت باسرمایه گذار  برق و انرژ  غدیر 

توساعه ، غادیر اناریی لامارد،(بگیلان)توسعه مسیر برا گیلان . و انریی محسوب می شود
ر مجموعاه برا غدیر اکسین، دوزستان غدیر و انریی گستر قشم مهمترین شرکت هاای زیا

. شرکت سرمایه گذاری برا و انریی غدیر محسوب می شوند
ع    حمل و نقل رریایی و ریلی 

فراسااحل وبین المللی توس ه ساحل از شرکت های فعال در این صنعت می توان به 
کایش مالکیات شرکت بین المللی توسعه ساحل و فراساحل نگاین. اشاره کردنگین کی  

درصدی شرکت حمل و نقال 62درصدی شرکت دریابان جنوب ایران کیش و مالکیت 100
. را در ادتیار دارد( حپارسا)ریلی پارسیان 

ع    انبوه ساز 
ازرگانی ع  تی و باز شرکت های زیر مجموعه غدیر در صنعت انبوه سازی می توان باه 

.اشاره کردپ و بین المللی توس ه ساختمان.س.غدیر  آ
سایر شرک  ها

، م ج اوبممتمن ع این آلومی یواز سایر شرکت های زیرمجموعه وغدیر می توان باه 
باناک شارک  سادید رماوناد و کاارگزار گستر  ع    نوین ایرانیان 

.  اشاره کردعاررا  
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عنوان گزارش

11

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

سهم شرک  ها  زیرممموعه وغدیر رر سور این شرک  
، (کگهار)آهان گهار زماینسانگ ، (پارس)پارس، پتروشیمی (وکغدیر)بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر. از سود سهام وغدیر را به دود ادتصاص داده است65%، پارسان 1401در سال مالی منتهی به آذر 
. در رتبه های بعد قرار دارند2%و 5%، 11%، 14%با ( سغدیر)و توسعه سرمایه و صنعت غدیرگسترش صنعت نوین ایرانیان

در سود این شرکتوغدیر سهم شرکت های مختلف زیر مجموعه -4نمودار 

58%
51%

60%
65%
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گسترش نفت و گاز پارسیان پتروشیمی پارس (وکغدیر)بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر  سنگ آهن گهر زمین

گسترش صنعت نوین ایرانیان (سغدیر)توسعه سرمایه و صنعت غدیر  سرمایه گذاری زرین پرشیا سایر
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402اردیبهشت ماه 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

وضعیت مالکیت شرکت های بورسی وغدیر

سایر شارکت هاای پرتفاوی . است19%و 75%، 85%، 65% با درصد مالکیت پارسان  وکغدیر  سغدیر و پارسبیشترین مالکیت مستقیم وغدیر در شرکت های بورسی متعلب به 
. بورسی وغدیر شرکت های ثادت، سپیدما، وبهشهر و نیلی هستند

با مالکیت درصدی مستقیم وغدیروضعیت مالکیت شرکت های بورسی-5نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402اردیبهشت ماه 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

وضعیت پرتفوی بورسی وغدیر
(1402اردیبهشت 20منتهی به )پرتفوی بورسی وغدیر -6نمودار

%56پارسان

%17پارس

%2سدیدما

%2سغدیر

%21وکغدیر

%1, سایر
گستر  رک  شبیشترین ارزش بازار مستقیم در پرتفوی بورسی وغدیر متعلب به 

مبلا  ررعاد  و 56باا ساهم حادور ( پارسان)نف  و گاز پارسیان
.استمیلیارر تومان هزار 107

و (ردیوکغا)بین المللی توس ه ع این و م ارن غادیر پس از آن شرکت 
. درصدی قرار دارند16و 22با وزن های شرک  پتروشیمی پارس 

هاای می توان به شرکتهمچنین از دیگر شرکت های مهم پرتفوی بورسی وغدیر 
د و شارک  سادید رماونا( ساغدیر)توس ه سرمایه و ع    غادیر 

. اشاره کرد(سدیدما)
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1402اردیبهشت ماه 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

وضعیت پرتفوی غیر بورسی وغدیر
 اوب  سارمایه شرک  ها  ع  تی و بازرگانی غدیر  کارگزار  بانک عاررا  ایران  ممتمن عا این آلومی یاوم جمهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی وغدیر، 

. هستندگستر  ع    نوین ایرانیان و گذار  برق و انرژ  غدیر  بین المللی توس ه ساحل و فراساحل نگین کی 

درصد10با درصد مالکیت بیش از وضعیت مالکیت شرکت های غیربورسی وغدیر-7نمودار
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وغدیرهای زیرمجموعه شرکتمعرفی شرکت : دومبخش 

o (پارسان)شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

o (  وکغدیر)شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

o (سغدیر)شرکت توسعه سرمایه و صنعت غدیر

o شرکت سرمایه گذاری برا و انریی غدیر

oشرکت بین المللی توسعه ساحل و فراساحل نگین کیش

oمجتمع آلومینیوم جنوب

oشرکت گسترش صنعت نوین ایرانیان

o سایر شرکت های زیرمجموعه
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شرکت پارسانتاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

تحات عناوان توساعه الوناد غادیر باه 1386در ساال ( پارسان)شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان
ناام آن باه شارکت 1389سپس در مجمع عمومی فوا العاده در ساال . صورت سهامی داص تآسیس شد

باه عناوان چهارصاد و 1390همچنین در ساال . تغییر یافت( سهامی داص)گسترش نفت و گاز پارسیان 
زد ساازمان شصت و هشتمین شرکت در بورس اوراا بهادار تهران پذیرفته شده و تحت عنوان هلدینگ نا

.بورس و اوراا بهادار به ثبت رسیده است

مای ( ساهامی عاام)در حال حاضر شرکت پارسان جزء شرکت های فرعی شرکت سارمایه گاذاری غادیر 
. اساتLPGبخش عمده سرمایه گاذاری شارکت پارساان در صانعت اوره، متاانول، پالایشاگاه و . باشد

  پتروشایمی (%69)ع    اوره شامل پتروشیمی پرریسشرکت های زیرمجموعه پارساان در 
. هستند( %13)و پتروشیمی خراسان ( %37)  پتروشیمی کرمانشاه (%51)شیراز 

  پاالای  نفا  تبریاز (54)% ع    پالایشگاه شرک  ها  پالای  نفا  شایراز در 
عا    متاانو  در . زیر مجموعاه پارساان هساتند(%15)و پالای  نف  ب درعباس ( 49%)

از  %19مالکیات LPGدر صانعت . متعلب به پارسان اساتاز پتروشیمی زاگرس%34مالکی  
ارسان می تاوان از مهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی پ. به پارسان تعلب داردپتروشیمی پارس 

. به سرمایه گذاری هامون سپاهان، پتروشیمی اروند و دماوند انریی عسلویه اشاره کرد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

1402اردیبهشت ماه 

نمایی از شرکت پتروشیمی پردیس، مهمترین زیرمجموعه پارسان-1شکل 



17

شرکت های اوره ساز زیر مجموعه پارسان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بازار سرمایهشرکت های اوره سازظرفیت اسمی -3جدول 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

هازار میلیاارر 224، ارزش بازار صنعت اوره در بازار سارمایه مجموعاا  1401اسفند 15در تاریخ 
هزار میلیارد توماان باه داود 97بوده که بیشترین ارزش بازار را پتروشیمی پردیس با ارزش تومان 

درداورمیاناه و شرکت پتروشیمی پردیس، بزرگترین مجتمع تولیاد کنناده اوره.ادتصاص داده است
تولید اوره ایان ظرفیت اسمی. یکی از بزرگترین تولیدکنندگان این محصول در سط  جهان می باشد

13%و 46%، 53%، 69%پارساان باه ترتیاب مالکیات . هزار تن در سال اسات3،225شرکت برابر با 
تروشایمی درصد از شرکت های پتروشایمی پاردیس، پتروشایمی شایراز، پتروشایمی کرمانشااه و پ

. دراسان را در ادتیار دارد

شرک رریف
ررعد مالکی  ظرفی  اسمی محصولا 

پارسان
(هزار تن)آمونیاک (هزار تن)اوره 

69%  3,2252,040سپتروشیمی پرری1

51% 1,5681,073زپتروشیمی شیرا2

37%660396شاهپتروشیمی کرمان3

%  49533213انپتروشیمی خراس4

1,0756800نپتروشیمی لررگا5

7,0234,521جمع کل
(1402اردیبهشت 20منتهی به )سرمایهسهم بازاری شرکت های صنعت اوره در بازار -8نمودار

49%

25%

10%

13%
5%

شپدیس شیراز دراسان کرماشا شلرد
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کای های موجود یاا حالات فیزیکودهای شیمیایی با توجه به نوع ریزمغذی
وجاود ساه ها بر مبنایبندیترین دستهیکی از اصلی. شونددسته بندی می

. ودهاساتمغاذی در ترکیاک کعنصر نیتروژن، فسفر و پتاسیم به عنوان ریز
بنادی سایمبنابراین دسته بندی کودهای شیمایی به سه دسته زیار قابال ت 

:هستند

سولفاتآمونیومواورهماننددارنیتروژنکودهای•

ترپیلودابلفسفاتسوپرماننددارفسفاتکودهای•

کلریدپتاسیمماننددارپتاسیمکودهای•

سالردشیمیاییکود هایدرنیتروژن جهانیت اضایفائو،گزارشبنابر
تنمیلیون111.5به2021سالبهنسبتدرصدی1.3رشدبا2022

بربالغساله،چهارمتوسطصورتبههمچنین.رسیدخواهدسالدر
میزاناین.استکودصنعتبهمتعلقنیتروژنتقاضاازدرصد73

بودهدرصد86ودرصد87بابرابرترتیببهپتاسیموفسفربرای
.است

همچنااین، میاازان ت اضااای جهااانی باارای فساافر و پتاساایم در کود هااای 
.میلیون تن خواهد رسید40میلیون تن و 49به 2022شیمیایی در سال 

تقاضای جهانی کودهای شیمیایی
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نیتروژن فسفر پتاسیم جمع کل

(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در کود -9نمودار

 26,000

 36,000

 46,000

 56,000

0
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20000

30000

40000

50000
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نیتروژن فسفر پتاسیم جمع کل

(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در سایر مصارف -10نمودار

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال -11نمودار فائو: منبع

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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انواع کودهای نیتروژن دار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

انواع کودهای نیتروژن دار-12نمودار

اوره از جمله کودهای نیتروژن دار جامد رایج در کشااورزی اسات 
که در اسپری های محلول پاشی کاود جاماد چناد جزئای نیاز باه 

بد به دلیل اهمیت این محصول در سا. م دار کم استفاده می شود
محصاوتت شارکت هاای اوره سااز بورسای، ویاگای هاای ایان

.  محصول بطور تفصیلی مورد بررسی قرار می گیرد

نمااودار رو بااه رو نشااان دهنااده سااهم اوره در میااان کودهااای 
هماان طور کاه . می باشادگزارش آرگووس نیتروژن دار بر اساس 
درصدی، بالغ بر نیمای 48اوره با داشتن سهمی . مشاهده می شود

پا  از آن. از کودهای نیتروژن دار را به خود اختصاص داده اسات
NPK درصادی در رتباه 9درصدی و 18و نیترات ها با سهم های

.بعدی جای می گیرند

باه همچنین سهم آمونیوم فسافات ، آمونیاوم ساولفات و آمونیاا 
.درصد است3درصد و 4درصد، 7ترتیک 

آرگوس:منبع

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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ترکیکاین.استCH4N2Oشیمیاییفرمولباآلیترکیکیکاوره
ورتصبهغیرسمینسبتاًوآبدرمحلولبسیاربی بو،بی رنگ،سخت،

یتروژننمناسکوغنیمنبعیکعنوانبهشیمیاییکودهایدرگسترده ای
شدهتولیداورهم دارازدرصد80بهنزدیککهنحویبهمی شوداستفاده
لفمختانواعمیاندر.شودمیاستفادهدارنیتروژنکودعنوانبهجهاندر

آن،ساختاردرنیتروژنباتیدرصددلیلبهاورهدار،نیتروژنکودهای
باعثموضوعاینکهداردمغذیموادواحدبرتریپایینحملهزینه
شدهشاورزانکوتولیدکنندگانبرایشیماییکودازنوعاینبیشترجذابیت
.است

کودینبتفاوت.شودمیتولیدپریلوگرانولشکلدوبهاورهکود•
تولیددانه هایاندازهوفیزیکیخواصتولید،فرآینددرپریلوگرانولاوره
اورهدرومترمیلی2.4الی1پریلاورهدرهادانهاندازهمعموت.استشده
ریلپاورهبهنسبتترسختفیزیکیساختاربامیلیمتر4الی2گرانول
اییشیمیخواصپریلوگرانولشکلدوهردرهستذکربهتزم.می باشد
.استیکسانهمباکدامهرساختاردرموجودنیتروژندرصدازاعم

معرفی و کاربرد محصول اوره

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(برحسب درصد)سهم مصرف اوره در صنعت کود، تکنولوژی و غذا -3شکل 

تفاوت ظاهری کود اوره گرانول و پریل -2شکل

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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همسباترتیکبهصعودیعربستانوچینروسیه،کشورسهمیانایندرکهاستبودهدترمیلیارد13.5حدودبربالغاورهجهانیتجارتارزش2020سالدر،OECگزارشبربنا
بزرگتریندرصدی18.4سهمباهندکشورم ابلطرفدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازاورهصادرکنندگانبزرگتریندرصدی8.85ودرصدی10.9درصدی،11.3

.گرفتندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی7.22و11.9ترتیکبهسهم هایبامتحدهایاتتوبرزیلکشورآنازپ واستجهاندراورهواردکننده

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2020بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان در سال -4شکل 

صادرکنندگان واردکنندگان

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2020خالص تجارت جهانی اوره در سال -5شکل 

خالص تجارت جهانی اوره

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی 

Commodity)کاتسوختشاخصازمنظور Fuel Index)،ریکض.می شودمنتشرپولبین المللیصندوقکهاستسنگزغالوطبیعیگازخام،نفتقیمتشاملانرژیشاخص
.استبودهواحد0/841بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درکاتسوختشاخصبااورهقیمتهمبستگی
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(دلار بر تن)قیمت اوره  (واحد)شاخص سوخت کالا 

به دلیل افزایش عرضه اوره درچین در و کاهش تقاضا و کاهش شاخص سوخت( دلار بر تن143)کمترین میزان قیمت اوره در ده اخیر ✓

پس از جنگ روسیه و اکراین و تداخل در عرضه آن و افزایش شاخص سوخت ( دلار بر تن925)بیشترین میزان قیمت اوره در ده اخیر ✓

-60.0%
-20.0%

20.0%
60.0%
100.0%

Ja
n-

93

Ju
l-

94

Ja
n-

96

Ju
l-

97

Ja
n-

99

Ju
l-

00

Ja
n-

02

Ju
l-

03

Ja
n-

05

Ju
l-

06

Ja
n-

08

Ju
l-

09

Ja
n-

11

Ju
l-

12

Ja
n-

14

Ju
l-

15

Ja
n-

17

Ju
l-

18

Ja
n-

20

Ju
l-

21

سوختمقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ تغییر شاخص

اوره شاخص سوخت

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی -13نمودار 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی 

.استبودهواحد0/840بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درگندمقیمتبااورهقیمتهمبستگیضریک
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مقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ قیمت گندم 

اوره گندم

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی -14نمودار 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها در 

قیمت اوره  قیمت نفت خام  قیمت گاز طبیعی
اروپا 

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی شاخص سوخت کالا  قیمت گندم  دی آمونیوم 

فسفات پتاسیم کلرید

قیمت اوره  1.000 0.795 0.793 0.851 0.841 0.840 0.917 0.704

قیمت نفت خام  0.795 1.000 0.607 0.716 0.989 0.821 0.800 0.764

قیمت گاز طبیعی 
اروپا 

0.793 0.607 1.000 0.887 0.705 0.715 0.712 0.597

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی

0.851 0.716 0.887 1.000 0.789 0.796 0.831 0.665

شاخص سوخت کالا  0.841 0.989 0.705 0.789 1.000 0.845 0.843 0.764

قیمت گندم  0.840 0.821 0.715 0.796 0.845 1.000 0.843 0.690

دی آمونیوم فسفات 0.917 0.800 0.712 0.831 0.843 0.843 1.000 0.719

پتاسیم کلرید 0.704 0.764 0.597 0.665 0.764 0.690 0.719 1.000

ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها-4جدول 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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2026تقاضای جهانی محصول اوره تا 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2021سالدرکشاورزیاورهت اضایبازاراندازهIFAگزارشبربنا
اینهاندازمی شودبینیپیش.استشدهبرآوردتنمیلیون187ازبیش
2026الی2021بازهدرراسالانهدرصد3ازبیشرشدیبازار

همچنین.برسد2026سالدرتنمیلیون212بهونمایدتجربه
اضایتقازسهمبیشتریناقیانوسیهوآسیامنطقهمی رودانتظار
2021دورهدررااورهت اضایساتنهرشدنرخبیشترینوجهاندراوره
.باشندداشتهمیلادی2026الی

، نمانند هنود و چویبا افزایش جمعیت و تحول کشاورزی در کشورهایی
ازدهی ت اضا برای کودهای نیتروژن دار خصوصا اوره بواسطه قیمات ارزان، با

بااات نساابت بااه سااایر کودهااا، نااوع محصااوتت کاشاات شااده در مناااط  
.  ت اضاکننده اوره و سهولت استفاده افزایش خواهد یافت

کاهشجهتکاتالیزوربعنواناستفادهاوره،دیگرمهمکاربرد
روشازاستفادهبا.خودروهاستسوختاحتراقازناشیآلایندگی
Urea)اورهبرمبتنیانتخابیکاتالیزوریکاهش SCR)،اکسیدهای
ورموتاگزوزخروجیجریانازهستندخطرنا ترکیباتیکهنیتروژن
لامینمتولیددراورهاینبرعلاوه.شوندمیحذفن لیهوسایلدردیزل

.گیردمیقراراستفادهموردنیزفرمالدهیدملامینهایرزینو
2026نرخ رشد تقاضای بازار اروه بر حسب مناطق جغرافیایی تا سال -6شکل 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش

درصد 1401پاییز 1400پاییز شرکت
تغییرات

کاهش% 0.770.771شددیس

افزایش% 0.340.4327شیراز

کاهش% 0.180.176کرمانشاه

کاهش% 0.150.146خراسان

افزایش% 0.120.1851لررگان

افزایش% 1.571.698صنعت

میلیون تن: واحد

:1401تولید صنعت اوره در پاییز 
%8بهنزدیک1400پاییزبهنسبتکهاستبودهتنمیلیون1.69بامعادل1401پاییزدرسرمایهبازارسازاوره5تولیدمجموع،لررگانپتروشیمیرراورهتولیدافزای بهتوجهبا

1401پاییزدرراعملکرربهترینتولید%51افزای بالررگانپتروشیمیوعملکررترینض یفتولید%6کاه باخراسانوکرمانشاهپتروشیمی.استداشتهافزای 
.رساندندثبتبه1400پاییزبهنسبت
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1401تولید صنعت اوره سازان بازار سرمایه در پاییز 
28

نمیلیون ت-(لردگان-خراسان-کرمانشاه-شیراز-پردیس)میزان تولید صنعت اوره به صورت فصلی-15نمودار
1401تولید صنعت اوره در پاییز -5جدول 

قطعی گاز در زمستان
قطعی گاز در زمستان

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره خاورمیانه نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب خاورمیانه توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
نشاریه این در حالی است که بر اسااس. بوده استرلار به ازا  هر تن 511برابر با 1401در پاییز (  اوره ساز بزرگ4متوسط نرخ اوره عارراتی )متوسط نرخ اوره صادراتی صنعت ➢

اوره 4نرخ اوره داورمیانه با متوساط اوره صاادراتی فاروش رفتاه توساط % 8اختلاف است که نشان از رلار به ازا  هر تن 556نزدیک به 1401متوسط نرخ اوره داورمیانه در پاییز آرگوس 
.ساز بزرگ است

فصال 13می رسد کاه بیشاترین میازان  ای % 36این ادتلاف به 99در پاییز . بوده است% 12برابر با 1401تا پاییز 98نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره داورمیانه از بهار متوسط اختلاف ➢
.ادیر می باشد

روند قیمتی اوره فوب خاورمیانه و متوسط اوره صادراتی صنعت -12نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب خاورمیانه-11نمودار 
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره فوب ایران نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب ایران توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
بزرگسازاوره4صادراتیاورهنرخمتوسطبامقایسهدرکهاستبودهتنهرازا بهرلار523بابرابر1401پاییزدرایرانفوباورهمتوسطآرگوسنشریهاساسبر➢

.استبودهبیشتر%2سرمایهبازار
نرخاورهبینادتلافبیشترین.استبوده%2اخیرفصل15طیآرگوسنشریهایرانفوباورهنرخباسازاورهچهاررفتهفروشصادراتیاورهنرخاختلافمتوسط➢

.باشدمی%37بام ار کهاستبوده1400پاییزدرایرانفوباورهوسرمایهبازارسازاوره4صادراتیاوره
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تفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب ایران-13نمودار
روند قیمتی اوره فوب ایران و متوسط اوره صادراتی صنعت -14نمودار

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره با اوره داخلی فروش رفته
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31

روند قیمتی اوره داخلی و متوسط اوره صادراتی صنعت -17نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با نرخ داخلی آن-16نمودار
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده تولید هر تن اوره

ی نرخ خوراک و بها  تمام شده رلار  هر تن اوره با روند کاهشتومان تعیین شده که با توجه افزایش نرخ دلار نیمایی، 5،000،  1401نرخ گاز دوراک صنعت اوره در قانون بودجه 
.شدهمراه 
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(متر مکعب/سنت)متوسط نرخ خوراک دریافتی صنعت اوره -19نمودار
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32

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره-18نمودار

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش حاشیه سود ناخالص هر تن اوره تولید شده
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آنالیز حاشیه سود هر تن محصول اوره-20نمودار

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره (داخلی-صادراتی)متوسط نرخ فروش اوره  (درصد)-حاشیه سود محصول اوره 

33

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 



34

عنوان گزارش آخرین وضعیت سودآوری صنعت اوره

1.7

0.8
1.3

2.1 2.1

4.0

5.0
4.1

4.7

7.4
8.1

9.4

14.00
13.51

14.11

63%

35%

47%

58%
61%

80%

60%
56%

59%
56%

51% 54%

64%

55%

64%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

98بهار 98تابستان 98پاییز 98زمستان 99بهار  99تابستان  99پاییز  99زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400بهار  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز 

(تجمعی پردیس،شیراز، کرماشا، خراسان)وضعیت سود آوری صنعت اوره -21نمودار 

(هزار میلیارد تومان)سود خالص  حاشیه سود عملیاتی

34

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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عنوان گزارش 1401وضعیت مطالبات صنعت اوره سازان بازار سرمایه تا پایان شهریورماه 

صورت مالی شرکتردیف
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

صورت مالی 
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

درصد 
تغییرات

پتروشیمی 1
پرریس

%1401156,495,20842م تهی به شهریور 1400110,576,562م تهی به اسف د 

پتروشیمی 2
خراسان

%140120,274,67262م تهی به شهریور 140012,491,464م تهی به اسف د 

پتروشیمی 3
شیراز

%140175,726,13641م تهی به شهریور 140053,778,283م تهی به اسف د 

پتروشیمی 4
کرمانشاه

%140132,758,10443م تهی به شهریور 140022,967,305م تهی به اسف د 

%199,813,614285,254,12043جمع

35

میلیون ریال-1401وضعیت مطالبات صنعت اوره بازار سرمایه تا پایان شهریورماه -6جدول 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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ناد و ترینیاداد اقادام باه تولیاد این شرکت چند ملیتی در کانادا به ثبت رسیده اسات و در کشاورهای کاناادا، آمریکاا، شایلی، مصار، نیوزیل. متانکس بزرگترین شرکت تولید کننده متانول در جهان است

1401در شش ماهاه ابتادای ساال . میلیون تن رر سا  رر رتبه چهارم تولید ک  دگان متانو  جهان قرار رارر3/3پتروشیمی زاگرس با ظرفی  اسمی تولید .محصول می کند

در رتبه هاای بعادی تولیاد قارار 6% و  12%عمان و قطر با . از تولید متانول داورمیانه را به دود ادتصاص داده اند40% ایران و عربستان هر کدام . درصد متانول زاگرس به چین صادر شده است94

. دارند

1402اردیبهشت ماه 

بزرگترین شرکت های تولید کننده متانول در جهان

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 

7.8
6.6

5.1

3.3
2.49

2
3

4

5
6
7
8

1

متانکس تری یدار الراز  زاگرس پتروناس

1401مقاعد عارراتی پتروشیمی زاگرس رر ش  ماه نخس  سا  -7شکل 
(میلیون تن)بزرگترین شرک  ها  تولید ک  ده متانو  رر جهان -22نمورار 

پتروشیمی زاگرس1401گزارش تفسیری هیئت مدیره شش ماه نخست : منبع
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عنوان گزارش انشرکت های متانول ساز زیر مجموعه پارس

37

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

بعاد از آن پتروشایمی داارک و . به بهاره بارداری رساید1369اولین مجتمع تولید کننده متانول در ایران پتروشیمی شیراز است که در سال 
1،650و بهره بارداری از دو داط تولیاد 1386و 1385نقطه عطف صنعت متانول ایران به سال .  پتروشیمی فن آوران وارد مدار تولید شدند
. درصد از این شرکت را در ادتیار دارد34%پارسان مالکیت . هزار تنی پتروشیمی زاگرس بر می گردد

شرک رریف
ظرفی  اسمی 

(هزار تن)متانو  
ررعد مالکی  
پارسان

34% 3,300پتروشیمی زاگرس1

2,3100پتروشیمی کاوه2

1,6500پتروشیمی مرجان3

1,6500پتروشیمی بوشهر4

1,6500انهکیمیا  پارس خاورمی5

1,6500پتروشیمی سبلان6

1,0000پتروشیمی فن آوران7

6600پتروشیمی خارک8

840پتروشیمی شیراز9

13,954جمع کل

(هزار تن)پتروشیمی زاگرس آنالیز تولید -23نمودار

ظرفی  اسمی شرک  ها  ف ا  ع    متانو  رر ایران-7جدو 
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عنوان گزارش آخرین وضعیت سودآوری شرکت زاگرس
38

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

1,699 

366 746 128 

1,045 1,550 
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552 
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875 

(986)

(3,178)

1,097 
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790 
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46%
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(میلیارد تومان)حاشیه سود عملیاتی و سود خالص زاگرس –24نمودار
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عنوان گزارش رستولید شده زاگمتانولحاشیه سود ناخالص هر تن
39

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

آنالیز حاشیه سود هر تن محصول متانول زاگرس-25نمودار
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(رلار)نرخ فرو   (رلار)بها  تمام شده  حاشیه سور ناخالص 



عنوان گزارش رستولید شده زاگمتانولحاشیه سود ناخالص هر تن
40

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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آنالیز حاشیه سود هر تن محصول متانول زاگرس-27نمودار آنالیز بهای تمام شده متانول زاگرس-26نمودار
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37ساهم نفت و گاز از جمله مهمترین منابع انریی در دنیا بوده و هر کدام به ترتیاب

ی باین بیشاترین تقاضاای جهاان. درصدی از تامین انریی در دنیا را دارا هساتند21و 

باه فرآورده های نفتی مربوط به محصولات سبک و باا ارزش افازوده باالاتر اسات و

. می باشاندمحصولات در جهانپرتقاضاترین( گازوئیل)ب زین و نف  گاز همین 

باه محصاولات، متعلاببیشترین سهم عرضاه این در حالی است که در جهان 

ای نفتی سنگین ترین و کم ارزش ترین فرآورده هجزءاست که نف  کوره محصول 

ظرفیات اسامی و 2021در ساال Statistaباه گازارش نشاریه .  به حساب می آید

. میلیاون بشاکه در روز باوده اسات76و 101.9عملی پالایشگاه های دنیا به ترتیاب 

یات آمریکا، چین و روسیه با ظرف. برابر شده است2تاکنون 1970این ظرفیت از سال 

درصادی از پاالایش نفات در دنیاا را دارا 41میلیون بشکه در روز، سهم 42پالایش 

ررعد از ظرفیا  2.15میلیون بشاکه، 2.2با ظرفیت پالایش ایرانمی باشند و 

. را دارا می باشدجایگاه هشتم را به دود ادتصاص داده است و جهان 

وضعیت جهانی صنعت پالایشی

(هزار بشکه رر روز)تولید جهانی ع    پالایشی -28نمورار 

1402اردیبهشت ماه 
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Statista (2021)نشریه : م بن

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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1402اردیبهشت ماه 

Statista (2021)نشریه : م بن

(میلیون بشکه رر روز)میلار  2021تولید جهانی ع    پالایشی رر سا  -8شکل 

آمریکا
17.94

ایران

2.2

چین
16.99 ژاپن

1.09

روسیه

6.86 کره 
جنوبی

3.57

برزیل

2.3

آلمان

2.12

عربستان

2.9

هند
5.02

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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2030درصد در ساال، تاا ساال 5.3میلیارد دلار بوده و پیش بینی می شود با نرخ رشد مرکب 1،345ارزش بازار صنعت پالایشگاهی به میزان 2020در سال Store Globaldataبه گزارش نشریه 

Mordorهمچنین به گزارش .  میلیارد دلار دواهد رسید3،752ارزش بازار این صنعت به  Intelligence میلادی، بیشترین نرخ رشد در منطقه آسیا دواهد بود2027الی 2022 ی بازه.

1402اردیبهشت ماه 

چشم انداز ارزش بازار صنعت پالایشی در جهان

(2022-2027)چشم انداز رشد ارز  بازار ع    فرآورره ها  نفتی به تفکیک م طقه -9شکل 

Mordor Intelligence: منبع

زیاد

متوسط

کم

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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1402اردیبهشت ماه 

شگاه بیشاتر باشاد، تاوان تبادیل در واقع هر اندازه پیچیدگی پالای. نشان میدهدبیشترمعیاری است که نحوه عملکرد پالایشگاه را از نظر قابلیت تولید فرآورده های با ارزش افزوده ضریب پیچیدگی 

 های محاسابه ضاریب پیچیادگی یکی از مهمتارین و معماولترین شاادص. و با ارزشتر بیشتر شده و ایجاد ارزش افزوده پالایشگاه ارتقا می یابدباکیفی  تردوراک سنگین نفتی به محصولات سبکتر، 

گاه هاا، از هم چنین پالایشگاه ساتاره دلایف فاارس باردلاف ساایر پالایشا. ، پیچیده ترین پالایشگاه ایران به شمار می رود9با ضریب پیچیدگی اراکدر ایران پالایشگاه نفت . استنلسونشادص 

.میعانات گازی به جای نفت دام به عنوان دوراک ورودی استفاده می کند و بنابراین ضریب نلسون برای آن کاربردی ندارد

مقایسه شاخص نلسون در دنیا و ایران

( میلار 2020سا  )شاخص ضریب پیچیدگی نلسون رر کشور ها  جهان -30نمورار (1400سا  )ضریب پیچیدگی پالایشگاه ها  ایران براساس شاخص نلسون -29نمورار 
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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شرکت های پالایشی زیر مجموعه پارسان 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

یات شرکت پاتیشی کشور در حوزه پاتیش نفات خاام و میعاناات گاازی فعال10در حال حاضر 
اق بهاادار می کنند که پاتیشگاه اصفهان، بندرعباس، تهران، تبریاز، شایراز و توان در باورس اور

درصاد از پاالایش 41%، ( شاراز)درصد از پالایش نفت شایراز53%پارسان مالکیت . پذیرفته شده اند
شرکت پااتیش . را در ادتیار دارد( شبندر)درصد از پالایش نفت بندر عباس 15%و ( شبریز)نفت تبریز

قرار گرفتاه اسات و چهارمدر روز در رتبه هزار بشکه 110نفت بندر عباس با ظرفیت فرآوری 
ا ظرفیات شرکت پاتیش نفات تبریاز با.  خورا  این شرکت نفت خام و میعانات گازی می باشد

م و قرار گرفته است و خورا  این شرکت نفت خااهفتمدر روز در رده هزار بشکه 10فرآوری 
در روز در هزاربشکه 60شرکت پاتیش نفت شیراز با ظرفیت فارآوری . میعانات گازی می باشد

.  قرار گرفته است و خورا  این شرکت نفت خام و میعانات گازی می باشدنهمرده 

(هزار بشکه در روز)مقایسه ظرفیت اسمی پالایشگاه های کشور -8جدول 

شرک رریف
ظرفی  خوراک 

نوع خوراک(هزار تن)
ررعد مالکی  
پارسان

0نفت دام450آباران1

0یمیعانات گاز-نفت دام360اعفهان2

0میعانات گازی360ارسنف  ستاره خلیج ف3

15%یمیعانات گاز-نفت دام350ب درعباس4

0نفت دام250تهران5

0نفت دام250اراک6

49%نفت دام110تبریز7
0یمیعانات گاز-نفت دام60لاوان8

54%یمیعانات گاز-نفت دام60شیراز9
0نفت دام22کرمانشاه10

300 2جمن 
پاتیش نفت بندرعباس1400گزارش تفسیری هیئت مدیره سال : منبع

( 1402اردیبهشت 20منتهی به )سهم ارزش بازار شرکت های پالایشی بازار سرمایه -31نمودار

، ارزش بازار صنعت پالایشای در باازار سارمایه 1402اردیبهشت 18در تاریخ 
الایش بوده که بیشترین ارزش باازار را پاهزار میلیارر تومان 606مجموعا  

.تومان به دود ادتصاص داده استهزار میلیارد 173ارزشنفت اصفهان با 

29%

28%

26%

10%

4% 4%

شد ا شب در شتران شبریز شاوان شراز
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1402اردیبهشت ماه 

سپ وعباسبندرنفتپالایششرکت،1394تا1391سالاز.استگرفتهقرارم ایسهمورد1400تا1390هایسالطیهاشرکتشدهموزوناسپردکر ذیل،نموداردر
گرفتهقراراولرتبهدرتبریزنفتپالایش1399تا1394سالازاما.اندداشتهپاتیشیهایشرکتسایرباقیاسدرراشرکتموزوناسپردکر بیشترینتبریزنفتپالایش
.استکردهخودآنازراموزوناسپردکرکبیشترینبندرعباس،نفتپاتیششرکتمجددا1400ًسالدرواست

مقایسه کرک اسپرد موزون صنعت
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(بشکه/دلار)مقایسه کرک اسپرد موزون صنعت -32نمودار 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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1402اردیبهشت ماه 

پاتیششرکتعملیاتیسودحاشیه1399و1392هایسالاستثنایبه.استگرفتهقرارم ایسهمورد1400تا1390سالطیصنعتعملیاتیسودحاشیهذیل،نموداردر

.استبودهترپایینصنعتمیانگینازها،سالتمامیدرشیرازنفت

مقایسه حاشیه سود عملیاتی صنعت

(درصد)مقایسه حاشیه سود عملیاتی صنعت -33نمودار 

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
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1402اردیبهشت ماه 

ترکیب فروش محصولات پالایشگاه های کشور

محصول نفت کوره-36نمودارمحصول بنزین -35نمودار محصول نفت گاز-34نمودار
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1400سالاسفندماه29بهمنتهیشدهحسابرسیمالیهایصورتمطاب کهشکلیبه.گرفتنظردرکورهنفتوبنزینگاز،نفتمی توانراپاتیشیصنعتمحصوتتمهمترین

ازیکهرفروشازسهمذیل،نموداردر.انددادهتشکیلکورهنفتوبنزینگاز،نفتچونمحصولاتیراهاشرکتاینفروشحجمدرصد78پاتیشی،صنعتنمادهای

.استگرفتهقراربررسیموردپاتیشیصنعتدرمذکورمحصوتت

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 



عنوان گزارش
در ایرانLPGشرکت های تولید گننده 

49

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

پتروشایمی .را به داود ادتصااص داده اساتLGPدرصدی، بیشترین میزان تولید 37پتروشیمی بندر امام با سهم .هزار تن است5،368در شرکت های پتروشیمی LPGظرفیت اسمی تولید
. هزار تن، در رتبه دوم تولید قرار دارد1380پارس با ظرفیت 

LPGاز تولید سهم شرکت های مختلف پتروشیمی-37نمودار

37%

26%

26%

4%
4% 3%

پتروشیمی ب در امام پتروشیمی پارس پالایشگاه گاز بید بل د

پتروشیمی خارک پتروشیمی بوشهر پتروشیمی مارون

(هزار تن)ظرفی  اسمی نام شرک 

998 1پتروشیمی ب در امام

380 1پتروشیمی پارس

399 1پالایشگاه گاز بید بل د

235پتروشیمی خارک

188پتروشیمی بوشهر

168پتروشیمی مارون

368 5جمن

شرکت های پتروشیمیLPGظرفیت اسمی -9جدول 



عنوان گزارش
شرکت پتروشیمی پارس

50

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

محصو رریف
هزار )ظرفی  اسمی  
(تن

1,500اتان1

870پروپان2

510بوتان3

110پ تان4

645اتیل ب زن5

600استایرن مونومر6

11تولوئن بزن7

هزار تن آنرا پتروشیمی پارس تولیاد مای کناد 600هزار تن است که 700ظرفیت اسمی تولید استایر مونومر ایران . و استایرن مونومر است( LPG)دو محصول اصلی شرکت پتروشیمی پارس گاز مایع  
احاد و. پتروشیمی پارس از دو واحد تولید تشاکیل شاده اسات. از شرک  پتروشیمی پارس را رر اختیار رارر19%پارسان مالکی  . هزار تن دیگر در پتروشیمی تبریز تولید می شود100و 

در گاام . تیل بنزن تولید می کناددط دوم تولید، با دریافت اتیلن و بنزن و ترکیب آنها، ا. اول گاز غنی را از پارس جنوبی دریافت می کند و به محصولات سبک اتان، پروپان، بوتان و پنتان تبدیل می کند
. بعد اتیلن بنزن از  ریب هیدروین زدائی به استایرن مونومر تبدیل می شود

ظرفیت اسمی محصولات پتروشیمی پارس-10جدول  فرآی د تولید محصولا  پتروشیمی پارس-10شکل 
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عنوان گزارش پتروشیمی پارسآخرین وضعیت سودآوری شرکت 
51

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(میلیارد تومان)پتروشیمی پارسحاشیه سود عملیاتی و سود خالص -38نمودار
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عنوان گزارش

52

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

سهم محصولا  مختلف پتروشیمی پارس رر ررآمد این شرک -40نمورار

28% 27% 26%

17%

2%
1% 0.01%

30%

25%
23%

18%

3%
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0.01%

28% 27% 26%

17%

2%
1% 0.01%

-4%

1%

6%

11%

16%

21%

26%

31%

پروپان بوتان استایرن م ومر اتان پ تان تولوئن اتیل ب زن

1399 1400 1401تا پایان آذر 
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(رلار بر تن)نرخ گاز غ ی پتروشیمی پارس -39نمورار

آنالیز بهای تمام شده و فروش پتروشیمی پارس
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آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پارس
53

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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بها  تمام شده  نرخ فرو 

(رلار بر تن)نرخ فرو  و بها  تمام شده پروپان –41نمورار
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پارس
54

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(رلار بر تن)نرخ فرو  و بها  تمام شده اتان –42نمورار
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عنوان گزارش بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پارس
55

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(رلار بر تن)نرخ فرو  و بها  تمام شده پ تان –43نمورار
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عنوان گزارش بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پارس
56

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(رلار بر تن)نرخ فرو  و بها  تمام شده بوتان –44نمورار
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بها  تمام شده  نرخ فرو 
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عنوان گزارش بهای تمام شده و نرخ فروش محصولات پارس
57

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(دلار بر تن)نرخ فروش و بهای تمام شده استایر منومر –45نمودار
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عنوان گزارش زیر مجموعه پارسانهای سایر شرکت 

58

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

درصاد ارزش باازار پرتفاوی شارکت را باه 1و سایر شرکت های پذیرفته شده در بورس قرار دارد که جمعا  کمتر از بیمه تمار  نو  شرک  بورس انرژ  شرک در پرتفوی بورسی پارسان 
.  دود ادتصاص داده اند

ون ساپاهان در حاوزه سرمایه گذاری هاام. هستندسرمایه گذار  هامون سداهان  پتروشیمی اروند و رماوند انرژ  عسلویهمهمترین شرکت های پرتفوی غیر بورسی پارسان، شرکت 
عسالویه 2هاای پتروشایمی را در فااز پتروشیمی اروند تولید کننده کاستیک، کلر و پی وی سی است و شرکت دماوند انریی عسلویه یوتیلیتی ماورد نیااز شارکت. نفت و پتروشیمی فعالیت می کند

. تآمین می کند

شرحمحصو رریف

سرمایه گذاری هامون سپاهان 1
درصد سود دود را از  50پتروشیمی پردیس را در ادتیار دارد و بیش از 0/76درصدی پالایشگاه نفت تبریز و 2/76این شرکت مالکیت 

. این دو شرکت دریافت می کند

پتروشیمی اروند 2
هزار تن پی وی سی تولید می کند و سود دالص شرکت در سال 250هزار تن کلر و 200هزار تن کاستیک، 450این شرکت سالانه 

.  میلیارد تومان بوده است6700، 1400

دماوند انریی عسلویه 3
، صد میلیارد تومان 1400عسلویه تآمین می کند و پارسان در سال 2این شرکت، یوتیلیتی مورد نیاز شرکت های پتروشیمی را در فاز 

.   از محل این شرکت سود شناسایی کرده است

شرکت های مهم پرتفوی غیر بورسی پارسان-11جدول 
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عنوان گزارش

59

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

این شرک  سهم ع این مختلف زیرممموعه پارسان رر سور

سهم . از سود پارسان را به دود ادتصاص داده اند3%و 11%   30%   53% و متانو  به ترتیب LPG  ع    اوره  پالای   1401در سال مالی منتهی به شهریور 
صنعت پالایش در دو سال ادیار باه دلیال باالا . درصد بوده است28به دلیل بالا بودن نرخ های جهانی و ارزان بودن نرخ گاز 1398زاگرس در سود سال مالی منتهی به شهریور 

.  درصد از سود پارسان را به دود ادتصاص داده است30بودن قیمت نفت و کرک اسپرد 

سهم صنایع مختلف زیر مجموعه پارسان در سود این شرکت-46نمودار 
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عنوان گزارش

60

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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پتروشیمی پرریس پالای  نف  تبریز پالای  نف  ب درعباس پتروشیمی پارس پالای  نف  شیراز پتروشیمی شیراز

ع این پتروشیمی کرمانشاه پتروشیمی زاگرس سرمایه گذار  هامون سداهان پتروشیمی خراسان سایر

سهم شرک  ها  زیرممموعه پارسان رر سور این شرک  
در 11%و 12%، 13%پالایش نفت تبریز، پالایش نفت بندر عباس و پتروشیمی پاارس باا .  درصد از سود سهام پارسان را به دود ادتصاص داده است43پتروشیمی پردیس 1401در سال مالی منتهی به شهریور 

. بیشترین سهم را به دود ادتصاص داد28% پتروشیمی زاگرس با 1398در سال . رتبه های بعد قرار دارند

سهم شرکت های مختلف زیر مجموعه پارسان در سود این شرکت-47نمودار 
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عنوان گزارش (  وکغدیر)تاریخچه و موضوع فعالیت شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر
61

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

سارمایه گاذاری . تآسیس شده اسات1390ر سال و دشرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر به عنوان یکی از هلدینگ های زیرمجموعه شرکت سرمایه گذاری غدیر در حوزه صنعت و معدن است 
از  ایان شارک  را رر اختیاار 85%وغدیر مالکی  مستقیم با نماد وکغدیر عرضه اولیه شد و 1401اسفند 23این شرکت در تاریخ .درحوزه صنایع و معادن محور اصلی فعالیت این شرکت است

گال آهن و فولار غدیر ایرانیان  توس ه آهن و فولارس گ آهن گهر زمین  فولار غدیر نی ریز  فولار آلیاژ  ایران  شرک  ها  مهمترین شرکت های زیر مجموعه وکغدیر. رارر
.درصد مالکیت وکغدیر در این شرکت ها به ترتیب جدول زیر است. هستندگهر و موتوژن
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موتوین فولاد غدیر نی ریز سنگ آهن گهر زمین آهن و فولاد غدیر ایرانیان فولاد آلیایی ایران توسعه آهن و فولاد گل 
گهر

رر شرک  ها  زیرممموعهوکغدیر ررعد مالکی  شرک  سرمایه گذار  -48نمورار 
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میلیون تن فولاد دام هدف گذاری شده که برای این میزان تولیاد، 55، ظرفیت سازی جهت تولید 1404، چشم انداز صنعت فولاد ایران در افب مطابق مطال ا  طرح جامن فولار کشور
سازمان توسعه و نوساازی معاادن -منتشره توسط ایمیدرو1399پایش -مطالعات  رح جامع فولاد کشور: منبع). پیش بینی شده است( تکمیل زنجیره فولاد و زیرسادت ها: شامل)میلیارد یورویی 4.4نیاز به سرمایه گذاری 

( و صنایع معدنی ایران

1404چشم انداز زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد خام در افق 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(میلیون تن)1404چشم انداز موازنه زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد خام در افق -49نمودار
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هدف واحدهای فعال طرح در دست اجرا مجموع تقاضا تکمیل زنجیره-موازنه

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 



63

1401شش ماهه اول -تولید کنندگان فولاد خام ایران به تفکیک شرکت ها

1401در شش ماهه اول بلوم تولیدکنندگان-52نمودار  1401در شش ماهه اول بیلت تولیدکنندگان-51نمودار  1401در شش ماهه اول اسلب تولیدکنندگان-50نمودار 

رانسازمااان توس اه و نوسااااز  م ارن و ع این م دنی ای: م بن

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

فولار خوزستان

13%

فولار سبا

13%

فولار مبارکه

63%

فولار هرمزگان

11%

ذوب آهن اعفهان

66.5%

فولار آلیاژ  ایران

11.9%

فولار خوزستان

21.6%

8%

9%

15%

13%

7%2%3%

10%

15%

18%

1%

آهن و فولار ارفن جهان فولار سیرجان
ذوب آهن اعفهان س گ آهن چاررملو
شرک  توس ه م ارن و ع این م دنی خاورمیانه فولار آلیاژ  ایران
فولار ب اب فولار خراسان
فولار خوزستان فولار کاوه ج وب
گروه ملی ع  تی فولار ایران

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 



عنوان گزارش وکغدیر ظرفیت تولید شرکت های زیرمجموعه 
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 
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865،916

122،265
83،742
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800،000

900،000

1،000،000

(شرکت اصلی)آهن اسفنجی  (فولاد شاهرود)میلگرد  (فولاد شاهرود)شمش 

(تن)ظرفیت اسمی  (تن)1401تولید سال 

800،000

717،644

660،000

680،000

700،000

720،000

740،000

760،000

780،000

800،000

820،000

(تن)ظرفیت اسمی  (تن)1401تولید سال 

مقدار تولید شرک  آهن و فولار غدیر ایرانیان-54نمورار  ریزنی مقدار تولید آهن اسف می شرک  فولار غدیر -53نمورار 



عنوان گزارش وکغدیر ظرفیت تولید شرکت های زیرمجموعه 
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

مقدار تولید شرک  موتوژن-56نمورار  مقدار تولید شرک  فولار آلیاژ  ایران-55نمورار 
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(تن)ظرفیت اسمی  (تن)1401تولید سال 
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الکتروموتورهای
پمپ آب

کولر آبی آب گرمکن

(تن)ظرفیت اسمی  (تن)1401تولید سال 
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(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

مقدار تولید شرک  س گ آهن گهر زمین-57نمورار 

15،000،000

6،000،000

15،000،000

5،000،000

13،655،084

6،412،809

9،664،767

3،573،239

0

2،000،000

4،000،000

6،000،000

8،000،000

10،000،000

12،000،000

14،000،000

16،000،000

کلوده سنگ آهن کنسانتره سنگ آهن سنگ آهن دانه بندی شده گندله
(تن)ظرفیت اسمی  (تن)1401تولید سال 
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عنوان گزارش ( وکغدیر)وضعیت سود آوری شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

67

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

و آهان و فاولار س گ آهن گهر زمین  فولار غدیر نی ریز  فولار آلیااژ  ایاران شرکت های . میلیارد تومان بوده است5،025، 1401سود سهام وکغدیر در سال مالی منتهی به شهریور سال 
از ساود ساغدیر را باه داود 3%و  4%توسعه آهن و فولاد گل گهر و موتوین نیز به ترتیب . ، بیشترین سودآوری را به دود ادتصاص دادندررعد 15%و 19%  20%   38%غدیر ایرانیان با سهم

. ادتصاص دادند
1401غدیر رر سا  وکسهم شرک  ها  مختلف رر سور -58نمورار 

%3موتوژن

%20فولار غدیر نی ریز

س گ آهن گهر زمین

38%

نآهن و فولار غدیر ایرانیا

15%

%19فولار آلیاژ  ایران

توس ه آهن و فولار گل 

%4گهر

%1سایر
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عنوان گزارش
( سغدیر)توسعه سرمایه و صنعت غدیر شرکت 

68

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

  سایمان (دشا س)سیمان رشتساتان مهمترین شرکت های زیر مجموعه ساغدیر . از هلدینگ های فعال در حوزه سیمان محسوب می شود( سغدیر)شرکت بین المللی توسعه سرمایه و صنعت غدیر
، 36%، 41%، 39%ترتیاب که درصد مالکیت سغدیر در این شرکت هاا باه. هست د( ساروج)  بین المللی ساروج بوشهر(سکرر)  سیمان کررستان(سداها)  سیمان سداهان(سشرق)شرق

. استبودهمیلیون تن 1/8و صادرات سالانه کلینکر شرکت های گروه نیز میلیون تن 5حدور مقدار فروش سالانه سیمان شرکت های زیرمجموعه گروه در سال مالی ادیر . است29%و %53

39% 41%
36%

53%

29%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

سیمان دشتستان سیمان شرا سیمان سپاهان سیمان کردستان بین المللی ساروج 
بوشهر

ررعد مالکی  سغدیر رر شرک  ها  سیمانی-59نمورار 

(سپاها)نمایی از شرکت سیمان سپاهان-11شکل 



69

عنوان گزارش
(  رسغدی)توسعه سرمایه و صنعت غدیر وضعیت سود آوری

69

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

، بیشاترین ساودآوری را باه داود ررعد 29% و 30%سیمان سداهان و سیمان شرق با سهمشرکت هاای . میلیارد تومان بوده است525سود سغدیر در سال مالی منتهی به شهریور سال قبل، 
. از سود سغدیر را در سال مالی گذشته به دود ادتصاص دادند8%و 14%، 18%سیمان دشتستان، بین المللی ساروج بوشهر و سیمان کردستان به ترتیب . ادتصاص دادند

%18سیمان رشتستان

%29سیمان شرق
%30سیمان سداهان

%8سیمان کررستان

%14بین المللی ساروج بوشهر
%2سایر

1401سهم شرک  ها  مختلف رر سور سغدیر رر سا  -60نمورار 
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عنوان گزارش
غدیر شرکت سرمایه گذاری برق و انرژی 

70

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

  شارک  (یلانبگا)شرک  توس ه مسایر بارق گایلان مهمترین شرکت های زیر مجموعه این شرکت، . موضوع فعالیت شرکت سرمایه گذاری در صنایع برا، آب و انریی های نو است
ظرفیت اسمی تولیاد بارا . هستند60%و 65%  100%  60%  51%با ررعد مالکی  غدیر انرژ  لامرر  توس ه برق غدیر اوکسین  خوزستان غدیر و انرژ  گستر قشم

. مگاوات است340و 984، 160، 913، 1،305شرکت های مذکور به ترتیب 

51%
60%

100%

65% 60%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

بگیلان غدیر انریی لامرد توسعه برا غدیر 
اوکسین

دوزستان غدیر انریی گستر قشم

ررعد مالکی  شرک  سرمایه گذار  برق و انرژ  غدیر رر شرک  ها  زیرممموعه-61نمورار 

(بگیلان)نمایی از نیروگاه سیکل ترکیبی شرکت توسعه برق گیلان-12شکل 
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عنوان گزارش
بین المللی توسعه ساحل و فراساحل نگین کیش 

71

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

رک  توسا ه حمال و رریابان ج وب ایران کی   ششارکت . موضوع فعالیت شرکت انجام کلیه ددمات فنی، مهندسی، پیمانکاری در حوزه صنایع و حمل و نقل دریایی، هوایی و ریلی است
شرکت های اصالی زیرمجموعاه شارکت باین 20%و 52%  62%  100%  نگین ب ارر ایرانیان و شرک  حمل و نقل ریلی کرمان با ررعد مالکی  (حدارسا)نقل ریلی پارسیان

شارک  رریاباان ج اوب میلیارد تومان باوده اسات کاه 217درآمد عملیاتی شرکت در سال مالی منتهی به شهریور سال گذشته . المللی توسعه ساحل و فراساحل نگین کیش محسوب می شوند
. از سود شرکت را به دود ادتصاص داده اند41%و 53% ایران کی  و حدارسا به ترتیب 

100%

62%
52%
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100%

شرکت دریابان جنوب 
ایران کیش 

شرکت حمل و نقل ریلی
پارسیان

نگین بندر ایرانیان شرکت حمل  ونقل ریلی
کرمان

ررعد مالکی  شرک  سرمایه گذار  برق و انرژ  غدیر رر شرک  ها  زیرممموعه-62نمورار 
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عنوان گزارش مجتمع صنایع آلومینوم جنوب

72

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

هزار تان در ساال 300عملیات اجرایی فاز نخست مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب با ظرفیت 
درصاد از مالکیات ایان 51. به بهره برداری رساید1399آغاز گردید و در اردیبهشت 1394

ادن درصد آن متعلب به سازمان توسعه و نوسازی صنایع و معا49شرکت متعلب به وغدیر و 
. است( ایمیدرو)ایران 

(تن)ظرفی  محصو رریف

145،000انواع شمش آلومینیوم1

70،000یانواع بیلت آلومینیوم2

85،000انواع اسلب آلومینیومی3

نمایی از مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب-13شکل 

ظرفیت اسمی محصولات مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب-12جدول 
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عنوان گزارش گسترش صنعت نوین ایرانیان
73

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

  سارمایه گاذار  سرمایه گذار  اعتضار غدیر  تآمین سرمایه رماوند  خدما  بیمه ا  سدهر ایرانیان  شارک. موضوع فعالیت شرکت سرمایه گذاری در صنایع مختلف اسات
ستر غادیر م  گزرین پرشیا  شرک  سرمایه آذر  شرک  سرمایه گذار  ر   شرک  خدما  انفورماتیک راهبر  شرک  سرمایه گذار  اپارانا ایساتیس و نمار آرا

. مهمترین شرکت های زیر مجموعه شرکت گسترش صنعت نوین ایرانیان هستند

99%
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ررعد مالکی  شرک  گستر  ع    نوین ایرانیان رر شرک  ها  زیر ممموعه-65نمورار 



عنوان گزارش سایر شرکت های زیر مجموعه غدیر

74

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

رکت هاای مهام پرتفاوی غیار سایر شا. قرار دارد( سدیدما)  سدید رماوند(وبهشهر)  توس ه ع این بهشهر(ثاخ )شرک  بین المللی توس ه ساختماندر پرتفوی بورسی پارسان 
.هستندع  تی بازرگانی غدیر  کارگزار  بانک عاررا  ایران بورسی پارسان 

توضیحا نام شرک 

(ثادت)شرکت بین المللی توسعه سادتمان
درصد از 15م وغدیر مالکیت مستقی. موضوع فعالیت شرکت درید و فروش ملک و زمین به منظور احداث سادتمان، شهرک و مجتمع های مسکونی است

.  ثادت را در ادتیار دارد

صنعتی و بازرگانی غدیر
صنعتی. ندهست( آ س پ. ) پ. س.و شرکت آ( ثادت)مهمترین شرکت های زیر مجموعه صنعتی و بازرگانی غدیر، شرکت بین المللی توسعه سادتمان 

.  از شرکت آ س پ را در ادتیار دارد12%شرکت ثادت و درصد از12%بازرگانی غدیر به ترتیب مالکیت 

( وبهشهر)توسعه صنایع بهشهر 
را در ( بهپاک)درصد صنعت بهپاک 64%درصد از صنایع شیر ایران و 32%وبهشهر مالکیت . درصد از وبشهر را در ادتیار دارد4وغدیر مالکیت مستقیم 

.  ادتیار دارد

وغدیر به صورت مستقیم  مالکیت . فعالیت دود را آغاز کرد1400در فروردین سال ( سپیدما)صندوا سرمایه گذاری با درآمد ثابت قابل معامله سپید دماوند (سپیدما)سپیددماوند 
.  درصد از سپیدما را در ادتیار دارد16

.  درصد از کارگزاری بانک صادرات ایران را در ادتیار دارد33وغدیر مالکیت مستقیم کارگزاری بانک صادرات ایران

ررعد مالکی  شرک  گستر  ع    نوین ایرانیان رر سایر شرک  ها  زیر ممموعه-13جدو  



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش سوم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oمحاسبه مازاد ارزش پرتفوی بورسی و غیر بورسی

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -15جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -14جدول 

13971398139914001401واحدتحلیل عمور 

%98%94%89%99%91ررعدررامد سور سهام

%2%1%1%1%0درصددرامد سود تضمین شده

%1%4%10%1%9درصدفروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

%0%0%0%0%0درصدتغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراا بهادار( زیان)سود 

%0%0%0%0%1درصدسایر درآمدهای عملیاتی

%100%100%100%100%100ررعدررآمد کل

%0%0%0%2-%1-درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%100%100%100%98%99ررعدعملیاتی( زیان)سور 

%6-%4-%1-%2-%6-درصدهزینه های مالی

%1-%0%2-%1-%3-درصددالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%93%96%97%95%90درصددالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

%0%0%0%0%0درصدمالیات

%93%96%97%95%90ررعدخالص( زیان)سور 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

13971398139914001401واحدتحلیل افقی

%34%134%66%100%34ررعدررامد سور سهام

%51%181%218%0%0درصددرامد سود تضمین شده

%78-%0%2879%100%136159درصدفروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

%0%0%100-%100%0درصدتغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراا بهادار( زیان)سود 

%1045%0%0%100%48-درصدسایر درآمدهای عملیاتی

%29%120%85%84%45ررعدررآمد کل

%69%90%78-%462%2-درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%29%120%88%82%45ررعدعملیاتی( زیان)سور 

%95%481%9%21-%1درصدهزینه های مالی

%1654-%108-%252%52-%5805-درصددالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%26%119%89%94%44درصددالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

%0%0%100-%10%3-درصدمالیات

%26%119%89%94%44ررعدخالص( زیان)سور 
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عنوان گزارش وغدیرمازاد ارزش پرتفوی 

77

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(1402اردیبهشت 20منتهی به )وغدیرمازاد ارزش پرتفوی -16جدول 

نام شرک 
بها  تمام 

(میلیون ریا )شده
میلیون )بها  تمام شده
ارز  بازار (میلیون ریا )ارز  بازار(ریا 

میلیون )مازار ارز 
مازار ارز  (ریا 

%1،018،102،91448%1،048،823،91545%30،721،00113گسترش نفت و گاز پارسیان

%398،098،67519%413،333،36618%15،234،6916بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

%275،762،35313%299،191،98513%23،429،63210پتروشیمی پارس

%43،493،1732%46،013،1742%2،520،0011توسعه سرمایه و صنعت غدیر

%3،258،8580%37،063،4702%33،804،61214سپید دماوند

%40،379،5992%46،704،5702%6،324،9713سایر شرکت های پرتفوی بورسی

%327،808،75116%455،004،39719%127،195،64653پرتفوی غیر بورسی

%2،106،904،322100%2،346،134،877100%239،230،554100جمع
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عنوان گزارش
 P/NAVمحاسبه 

78

(وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

(1402اردیبهشت 20منتهی به )پارسان P/NAVمحاسبه-17جدول 

169،007،149حقوق عاحبان سهام

1،779،095،572مازار ارز  پرتفو  بورسی

338،275،214مازار ارز  پرتفو  غیربورسی

211،169،387سور تقسیمی زیر ممموعه ها

19،779،174سور فرو  سرمایه گذار  ها

2،517،326،496خالص ارز  رارایی ها  شرک 

72،000،000سرمایه

NAV))34،963خالص ارز  رارایی ها  هر سهم 

Price23،890

P/NAV68%

. هزار میلیاارد توماان بیشاترین ساهم را در ارزش باازار وغادیر در ادتیاار دارد105پارسان با . درصد ارزش پرتفوی این شرکت به شرکت های بورسی ادتصاص دارد71% با توجه به مالکیت نهایی وغدیر، 
. ریال تخمین زده می شود34،963دالص ارزش دارایی های هر سهم وغدیر 



وغدیرمفروضات پیش بینی سود  شرکت های اصلی زیر مجموعه 

واحدنام شرک 

(کارش اسی)برآورر سور هر سهم(محقق شده)هر سهم سور

13991400140114021403

512 0426 6246 9155 4153 1ریا پارسان

125257337310350ریا پارس

737 1143 7773 2512 2261ریا وکغدیر

481 0682 7232 11537741ریا سغدیر

سود هر سهم شرکت های اصلی زیرمجموعه بر اساس سال مالی وغدیر-18جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

ود باا توجاه باه مالکیات نهاایی وغادیر و باا فارن اینکاه نسابت تقسایم سا. در نظر گرفته شده است( 18)سود هر سهم شرکت های بورسی مهم زیرمجموعه وغدیر مطابب جدول 
.  ها باشد، سود سهام وغدیر محاسبه شده استشرکت مالی آدرین سال زیرمجموعه ها مانند 



صورت سود و زیان پیش بینی شده

واحدعور  سور و زیان

س اریو  مورر انتظارمحقق شده

13991400140114021403

67،532،661158،277،161211،670،525229،269،088261،151،293میلیون ریالدرامد سود سهام
802،5442،253،8573،393،3654،072،0384،886،446درامد سود تضمین شده

7،850،2857،253،1291،609،17119،779،1746،448،821فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

00000میلیون ریالهادارتغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراا ب( زیان)سود 

2318،339209،92100میلیون ریالسایر درآمدهای عملیاتی

76،185،513167،802،486216،882،982253،120،300272،486،560میلیون ریا درامد کل

(1,501,888)(1,395,146)(482,754)(285,113)(150,021)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

76،035،492167،517،373216،400،228251،725،155270،984،671میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(10,442,335)(9,700,173)(12,523,129)(6,421,167)(1,105,476)میلیون ریا هزینه های مالی

00(1,525,359)98،126(1,268,413)میلیون ریالدالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
دالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

مالیات
73،661،603161،194،332202،351،740242،024،981260،542،337میلیون ریال

 0 0(15,571) 0 0میلیون ریا مالیات

73،661،603161،194،332202،336،169242،024،981260،542،337میلیون ریالدالص( زیان)سود 

72،000،00072،000،00072،000،00072،000،00072،000،000میلیون ریا سرمایه
1،0232،2392،8103،3613،619ریا سود هر سهم بر اساس آدرین سرمایه

80

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (وغدیر)گزارش تحلیل بنیادی شرکت سرمایه گذاری غدیر 
1402اردیبهشت ماه 

صورت سود و زیان پیش بینی شده-19جدول 



توسطشدهافشااطلاعا کفای وعح قبا ررمسئولیتی(ساتا)مهرگانمالیگروه
اشرنهارها وسازمان ها اشیتب ا خصوصرروندارراطلاعا ن ایتمامبهاتکاءازن
.نمایدمیمسئولی سلبخورازگزار  اینم درجا ازبخشی
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