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۲ ۱۴0۲اردیبهشت 30به گزارش هفتگی منتهی 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۷نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(فباهنر)شرکت صنایع مس شهید باهنرتحلیل مفید 



۴ ۱۴0۲اردیبهشت 30به گزارش هفتگی منتهی 

شفن

دیدگاه مفید

ذشیتا سیا  ر در هفتیا  . کاهش قیمت های جهانی در کنار بلاتکلیفیی درر ببیار ر مییهارا ر  در  ییی نامیانات ه میت   هنفیی بمییاری نمیاد   میت

بیار درریی  ها با کاهش قیمیت هیای جهیانی ر ر شینما بیار ر مییهارا.  صلاح میرع بار ر قیمت مهام  غلب شیکت ها با هحد د  تعادلی نزدرک شد 

. قیهز ساش شد

ار ر مییهارادر ساران  ردرمهشت ها   ز رش های ساران مال هالی  ذشتا بی ر ی ماهانا کد ل قی ر هی  ییند بیآرند  ز رش های شییکت هیای ههی  بی

بدرهی  مت در . هطابق  نتظار ت   هطلاب باد   مت بنابی رن فشار فی ش   را تقاضای عجیمی بابت  ز رش های رهمتان در بار ر میهارا رخ ند د

مت شییکت صارت تد  م ر ند  صلاحیب ستانمیل های آتی شیکت ها هعمار درنظی  یفتیا نمیی شیاد   صییفا تاجیا فعیالین   تقاضیای  یرید بیا می

. نند عملکید  اب ر  در فصل بهار تکی ر ککاهاری هعطاف  ا هد شد کا  ز رش های هطلاب در فصل رهمتان د شتا    رن تا ناری ر  د رند

رشید هجیدد کاهش بیشتی نیخ بار ر آر دب تد  م ر ند  صلاحی   همچنین. عاهل کلیدی در تعیین ر ند کاتا  هدت بار ر میهارا نیخ درر  ا هد باد

. آن بار شت ر ند صعادی سیقدرت ر  رق   ا هد رد
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مختصر و مفید

( *کل بارس  ری ن)کمیت های آرند  نری 

تیرن ها در باردهی هفتری صنارع 

کمترین بازدهبهترین بازده

تیرن ها در باردهی هفتری نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بارس  ری ن)کمیت های آرند  نری 

(ttm)بار ر P/Sهیانرین (ttm)بار ر P/Eهیانرین 

تن هقادری بی سارا هدلهای هحامماتی تی  تحلیل هفید   در نظی  یف* 
.فصل آتی با دمت آهد   مت5هز ر ررال بی ی  50 هیانرین درر 
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ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%8.۴ماری ها د هعدنی

%5.۲هاشین آرت

%۴.9تجهیز ت صنعتی

%-۱5.3نماجی
%-۱0.6حفاری

%-9.3ناشیدنی

%۲9.0بکام
%۲6.۲  عتمار
%۲5.6فاری

%-۱۴.6کتاکا
%-۱۲.۲دد م

%-۱۲.۱شمینا

P/E7.6
P/S۱.9
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(هیلیارد درر)هیانرین هاهیانا  ررش بار ر  (هیلیارد تاهان)هیانرین ر ر نا  الص  ر د سال حقیقی 

هیانرین نیخ بهی  بد ن ررمک (  هز ر هیلیارد تاهان)هیانرین ر ر نا  ررش هعاهلات  ید 

مختصر و مفید

189

399

51

0

100

200

300

400

500

14
02

-02
14

01-
07

14
00

-12
14

00
-05

13
99

-10
13

99
-03

13
98

-08
13

98
-01

13
97

-06
13

96
-11

13
96

-04
13

95
-09

13
95

-02
13

94
-07

13
93

-12
13

93
-05

13
92

-10
13

92
-03

13
91

-08
13

91
-01

13
90

-06

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

سال گذشته هفصل گذشت ماه گذشته هفته اول 
اردیبهشت

هفته دوم 
اردیبهشت

هفته سوم 
اردیبهشت

هفته چهارم 
اردیبهشت

4,000

3,000

2,000

1,000

0

1,000

2,000

سال گذشته فصل گذشته ماه گذشته هفته اول 
اردیبهشت

هفته دوم 
اردیبهشت

هفته سوم 
اردیبهشت

هفته چهارم 
اردیبهشت

14%

31%
26%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

13
94

-08
-13

13
94

-12
-18

13
95

-04
-3

0
13

95
-09

-07
13

96
-01

-2
1

13
96

-05
-2

8
13

96
-10

-04
13

97
-02

-18
13

97
-06

-2
4

13
97

-10
-3

0
13

98
-03

-13
13

98
-07

-2
0

13
98

-11
-2

9
13

99
-04

-14
13

99
-08

-19
13

99
-12

-2
3

14
00

-05
-06

14
00

-09
-15

14
01-

01-
28

14
01-

06
-06

14
01-

10-
12



7 ۱۴0۲اردیبهشت 30به گزارش هفتگی منتهی 

شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

۱۴0۲مناسب سال 3500028500p/e-۲000030000-۲۱000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000016240-800018000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴000031520-۱700035000-۱8000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴000030690-۲500035000-۲0000دارو

۱۴0۲مناسب سال 7000062000p/e -5۱00080000-5۴000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۲70000181000-۱75000۲50000-۱85000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲700019040-۱8000۲5000-۱5000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

۱۴0۲مناسب سال ۴500031180p/e-30000۴0000-33000سصوفی

۲000015200-۱۲000۱7000-۱۲500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%۱5, زاگرس 

%۱5, سیتا 

%۱5, دارو 

%۱0, شگویا 

%۱0, فروژ 

%۱0, فخاس 

%۱5, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

66.8%

91.4%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال



۱0 ۱۴0۲اردیبهشت 30به گزارش هفتگی منتهی 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

شکمتا   ب  0ب2مقفکاهنراهیتا  متباقی ادقاتبا   ب  1ب2تی رممتبا صلاح هکانهمچنانفیض رنباتاجابا.بادA-B-C لرایتشکیل نتظاربابارد  مت یفتاقی ر صلاحیهاجدرکلشاخص
.د شتنخا هد جاد   ب   ب3هحد د دربارتیتی رتاصعاد هکاننشادب
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
 7ب2022 31 ثاق
 30ب27 358 فنفت
 95ب507 35  هین
990ب3055 غرز
  0ب3023252 شم 

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 57ب303.377.  منیان
 50ب0859. -7 . ثنظام

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
3 5ب1.555-2 .  بملت
 2 ب201.1517. قپیی 
 90ب113.015. فافق
 99ب 5.211 5. ثشیق
 75ب15 1 .393. فماک

قیمتRSIMFIنماد
 23ب19  1  1سی ساد
177ب2  1  1کاررز
 50ب23  1  1شتهی ن
 80ب55  1  1چناسا
  9ب31  1  1ررها

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
 21ب05 70. مقف د قلارسارس
 10ب5825. کف ما قلاقتیبت

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 23ب19  1  1سی ساد
 50ب 99.270 95ماری 
 71ب15 58.5 98  آفی

 30ب15 0539.05 غکارش
 30ب0933.7117 غفارس
  8ب05 5 .7529  بیق
  9ب30 27  7 فنا ر
733ب23.823  1 هلت
 50ب15.8231 73کصدف
 10ب951521شتالی

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
 93ب 18 5 . 52قصفها
 50ب531 . 05 لخانا
  3ب012 . 55کتاکا
 5 ب57 .  0 رهین
 00ب7222 . 81 هشان
 73ب97 . 83 تشتاد
 10ب 93 . 53قیمتا
 90ب02 11. 03 کهی م
 80ب37 11. 59 فار
 35ب128. 35 آبین

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
733ب23.823  1 هلت
 10ب951521شتالی
 55ب7012.135  لقمان
 80ب37 8711  ثخار
 13ب9077 کارر
  9ب0.2031  1ررها
855ب5.821 7 ر ری
 90ب793.015 فافق
921ب813.212 کمک
  8ب  823.171 شما د

یدرد   عمالرریفیلتیهایتکنیکالفیلتیدر
: مت

حج هیانرینبی بید ر ر 0حج هیانرین•
ر ر می

2 ربیشفی شند با یرد رقدرت•
هکدی ندرکاتارصعادیمیرنال•
تحیکههیانرین ندرکاتار ره متمیرنال•
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تحلیل تکنیکال
فباهنر

مقدارمحدوده

مقاومت
   ب25

  7ب9

حمایت
  3ب3

  5ب1

نشانهاندیکاتور

RSIن ی 

MFIن ی 

MACDنز لی

EMA 200صعادی

صارتدر.هی باشد نجامحالدرهاقتی صلاحکانالبهیاناهحد د درقیمترمیدنباتاجابا
.نیمت نتظار رد رکانالمقفهحد د تاقیمترمیدن هکانکانالهیاناهحد د شکمت
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تحلیل تکنیکال
سهرمز

مقدارمحدوده

مقاومت
   ب117

   ب 5

حمایت
   ب25

   ب10 

نشانهاندیکاتور

RSIن ی 

MFIدر نزدرکی ناحیا  شماع فی ش– ن ی

MACDنز لی

EMA 200صعادی

شکمتباتاجابا کانالبهیانابابی ارد صعادیکانالهحد د درقیمت یفتنقی رباتاجابا
.نیمت نتظار رد رکانالمقفهحد د تاصعاد هکان.آنتاررخیمقفهحد د 
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

بی یرهانییناهابمابیقبشیکت بلاغیاباهطابق. متد د  می ید دها  بتد ی رفولاد سیمانصنارعبرقبندیسهمیه رناها  یدربیقنیی یتاررعشیکت
1 هاها2هاهاب3رهانیبار ما.باد ا هدهتفا تنیزهصیفبارکاهشهیز نآن ها رهیرکباهتنامبکا متشد  ر ئافاردی میمانیشیکت هایهمکاری
2بار رعنیهید د31 لیتیی1رهانیبار شیکتیکاصارتیدره العنا نبا.باد ا هندبارکاهش٪ 9 ٪ 5ب٪ 3شاهلهیرکتیتیبباکاشد  علامهاها
درها رک رنطیتالیدیعملاباشدهید د25 لیتیی25هاها1بار شیکت نتخابچنانچاراشد ا هددرصدی 5هصیفکاهشهشمالنمارد نتخابر هاها
شیکت هایبی یها شهیرارتا ید درهانیبار درشیکت هابادجابانممتدرصدی 1حد قلتالید فتهنتظیباردشی رط رنبا.د شتنخا هد23 لی11رهانیبار 

 میلینک.همتندها جاهحد درتبا ارکمماددلیلبانیزرهمتاندرشیکت ها رنکا متذکیباررم.باشی فاردی میمانی

این صنایع منتظر سهمیه بندی برق باشند

رریهجماعاشیکت هایعیضاهمچنین آتیطیح های رشدبی ز ر ردرمهشت ها 28 هارخسنجشنمار رکا ادمالیاناعادیهجمعدر هیدمیهارا  ذ ریشیکت
 متب هیدمیهارا  ذ ری  تیاردرآندرصدی  1هالکیتکاآمیاستی  هیدشیکت هیدبهجماعاهدریعاهل علامبا.د د مینزدرکآرند درفی بارسبار ردر اد
تظیهنباردهذکارسی ژ  ربعدکارماند ا هدبهی  بید ریبا همالطیجامکبندردرر بشکاهیلیان 1ظیفیتبانفتذ یی  ماریهخارن حد ثبزرگسی ژ 
  تیاردرهلدرنگ رندرصدی91هالکیتکانیز( هارنماد)هارتابانهلدرنگباهتعلقمییجاننیی  ا همچنین.باشی نیزفی بارسبار ردرشیکتعیضا

بار ردرعیضاصفدرشیکترریهجماعا هایدرری ره نماآمیاطمیعی ارهخارنشیکت.رمید ا هدبهی  بید ریباجاریمالدر مت هیدمیهارا  ذ ری
 میلینک.د ردقی رفی بارس

دتابعه در سال جدیشرکت هایپروژه هایاز بهره برداری| به مجمع رفت وامید

http://mfid.ir/ROh
http://mfid.ir/jYcC
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.درصدی ر  شاهد بادر 3  2شیکت صنعت غذ ری کارش در ها  های هید د   شهیرار علی رغ  رشد فی ش چشمریی با   مطا حذف  رر تیجیحیب تخفیف های 
.درصدی ر  در فی ش های  اد لحاظ کید   مت7  12صنعتی بهشهی نیزبدر د  ها    ییب تخفیف های 

 شنت  ر درری دررل آن نیز هی تا ن با  جاد ذ یی  ر غن در  انا ها د. مت   دلیل تخفیف های باجاد آهد  در فی ش های شیکت های ر غنیب عدم فی ش ر غن با قیمت های جدرد  مت کا شیکت ها ر  با هشکل فی ش ها جا کید
.کا هی ر   با هصیف آن هابفی ش شیکت ها تقارت هی شاد

ر شیکت های  ر طیفیب با تاجا با هاجادی های  رر ن قیمت ر غن  ار کی د. شادلص در  رن صنعت با تاجا با  جاد  هیم بار در فی شب تغییی ت کاچک در نیخ فی ش   درصد تخفیفاتب هی تا ند هنتج با تغییی ت باری ماد  ا
.ال رق  بزنندد در  د ها م ها بارد در نظی د شت با تد  م نیخ های فی ش کاهشی شیکت   همچنین تخفیفات  عمال شد ب با نظی ماد قابل تاجهی ر  نمی تا نن. ر غنی؛  رن شیکت ها هی تا نند تابمتان  ابی ر  سیش ر  د شتا باشند 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

پنا
ش

ک
ترا

خ

کدال

کا متتاجاباررم.رماند   مت  حد0/7با1 15مالبی یر شیکت رن یباسیکاکید   مت ز رشر تاهانی158 ماد ادهاها12 ز رشدرشپنانمادبا صفهاننفتساررشرا 
بی یاری مت نمالیر  ذشتامالهی تا ننظی رن ر.باد   متساررشرا  رنبی یکیکتاررخیهیانرین های ربیشبمیارکاباد درر19بی بی1 15مالدرشیکت رن مپیدکیک

قی رتاهانی 12هحد د در2 15هالیمالبی یشیکت رنتخمینیمادب2 15مالبی ی  حدی9/0کیک تاهانی  280 درر یفتننظیدرباحال. یفتنظیدرساررشیشیکت های
آرند  نریدرآهدباقیمتنممتکاباد ا هدتاهان 15بی بیشیکت رنبی یبیآ ردیمادب(تاهانی  280  ررحدفصارتدر)تاهانیهز ر30 درر یفتننظیدرباهمچنین. یفت ا هد
باکامت شپنارد ری ا یدطیحدلیلبابار رساررشیشیکت هایماریبانممتشیکت رنکیک فز رشکاد شتنظیدربارد.رماند ا هد  حد5/0باجاریمالبی یر شیکت رن
.د د   مت فز رش ذشتامال هایبانممت  حد3ر شیکت رنکیکهتامططار

تنیهحد د درشیکت رنهحصارتنیخکا متذکیباررم. متکید  ز رش1 15مالدرر تاهانیهیلیارد  5ماد ادهاها12 ز رشدر تی کنمادبا ری نتی کتارماریررختا  یی
عاردر یشتییبمادهی تا ندجهانیقمیت هایکاهششیکت هاب ردمت رنبی ی. مت  بمتاقی ضاقیمتباطار کاهلبانیزشیکت رنشد تمامبهای د ردقی رتاهانهیلیان50 - 5

اتا کدرر تاجهیقابل فز رشحد قل شد هاضاع رن رهتاثیررادیحدتاشیکت رنبهای تمام شد جهانیببار ر هایدرفاردقیمت هایکاهشباجهتب رن ر.کندآن هامهام د ر ن
درهمچنانر مه  رندر هدباقیمتنممت باشد1 15مال ربهتیهیتا ندآتیمالمادشیکتب رنتالیدهقد ر فز رش یفتننظیدربا حال رنبا.نیمتی هتصارآنبی یهدت
آراکادردبارد د ردقی رنممیتعادلیهحد د درقطعا مارهاماریبانممت(تاهانهیلیارد  30 )حاضیحالدرشیکت رنبار ر ررشکاد شتنظیدربارد.کندتعدرلآتیفصال د ها

. ییراسذریفت ا هدصارتمال د هادرشیکت رنبی ینی ی فز رش

وی
قز

ک

 هی رقیمت)درصدی 0مادتقمی  یفتننظیدرباکا متکید  ز رشمه هی ر یبار تاهانی337مادب(1 15 مفندباهنتهی) ادمارنا ز رشدرکقز ینمادباقز رنشیشا
باقیمتنممتب(2 15)جاریهالیمالبی یتاهانی  0حد قلماد یفتننظیدربا  یفت ا هدقی رتاهان  28 هحد د درمه قیمتب(د ردقی رتاهان 290هحد د درمه 

الیهمالبی ی فز رشباشیکت رنفی شنیخ های ادر مار نبتالید ت فز رشدلیلباکاد شتنظیدربارد لمتا. یفت ا هدقی ر  حدی0/0هحد د درمه  رندرآهدآرند  نری
.بادنخا هددمتیسدرشیکت رنبی یماد رنب( تاهمیلیممزشیشا)شیکت رن صلیهحصالنیخ های فز رشعدمصارتدر شد   مت یفتانظیدرجاری
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
٪ 29ستی شیمی کار ن مید نیتیرک

٪129نارد ررشیمیZB332Cسلی سی سیلن شیمیاری 
٪ 12ستی شیمی شارندEPC40Rسلی سی سیلن شیمیاری 
٪2 1ستی شیمی هار نMR230Cسلی سی سیلن شیمیاری 
٪90 نفت سارس15 -23 ملاک   کا منرین 
٪ 9ستی شیمی رجالRG3212Eسلی سی سیلن شیمیاری 

٪89 ستی شیمی  ر ندE6834سلی  رنیل کلی رد 
٪87 ستی شیمی سلی نارPNR230Cسلی سی سیلن شیمیاری 

٪85 ستی شیمی کار نتهتیلن دی فنیل دی  رز میانا
٪80سلی سی سیلن ج HP510Lسلی سی سیلن نماجی 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
٪59ساررش نفت  صفهان کیام باتام
٪31میمان صافیان2میمان تیپ

٪31ستی شیمی تند ارانDنخ سلی  متی  یرد 
٪31نفت  ری نال آباد ن 1 ملاک   کا ممک 

٪25ستی شیمی کار ن مید نیتیرک
-٪17میمان کیهان0میمان تیپ 
-٪19تامعا صنارع ر ی  ا رهیانا99.97 شمش ر ی 

-٪19سلی سی سیلن ج EP548Tسلی سی سیلن شیمیاری 
-٪22ستی شیمی شارندتیی  تانال آهین
-٪23ستی شیمی شارندهنا  تانال آهین

یام کهعاهلاتبیرمیباکارببارس ذشتاهفتاهعاهلاتدر
بااهمیش رریجهش رساهحصال رنقیمت.سید  تی باتام
. متباد همی  درصد 5 ربیشرقابتی

رقابتب2 15مال بتد ی رشد  نجامهعاهلاتبیرمیباتاجابا
چنددر لیباد کاهشبار فی ردرن    ی رهحصال رنر ی
علیفرقابتدرصد شد بهتی ضعیت رنکمی ذشتابهفتا

. مت یفتاقی ر٪72هحد د درهحصال
ررینماد ردرمال بتد ی رهحصال رنر یرقابتصددر ر ند
: متشد آ رد 

3 ,533

22,5 2

هفتا هارد  ز رش هفتا  ذشتا

5,1 8

5,337

1, 22

19,755

 905
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11,17 

 357

تارر ستی شیمی

تارر حی ج بار

تارر میمان

تارر صنعتی

تارر فیآ رد  های نفتی

هفتا  ذشتا هفتا هارد ز رش
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حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.0٪ . 005,550, 002,5202, 2شمش بلام

1.2-٪395.5 ,20,032    , 25,70 رق  یم

1.0٪ .35,579,3828 57 ,31,927 رق مید

 .1٪ .3   ,5,522   ,5,587 ندلا

1.5٪12,582,72712,831,1582.8آهن  مفنجی

2.1٪31.5 20,938,15825,355,9 تییآهن

1.7٪3,2951.50 17723,3, 22,97هیلرید

1.3-٪7.   0,  378,3   859,0, 38 ها کاتد

3.3-٪515.2 55,1 ,120 05, 150,78شمش ر ی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.3٪2. 058,102,900 ,8,133  ر 

1.3-٪585.9 ,05,058 3,309 08,5 طییسلی  تیلن تیفتارت ب

1.5٪ .37,989,20139,123,8993 ماجیسلی  تیلن تیفتارت ن

1.3-٪7,9202.3 2, 913,1253, 3سلی  تیلن ممک

2.2-٪0. 032,583, 20 771,9, 0سلی سی سیلن

1.7٪35,057,07212.2 05 ,821, 3سلی  رنیل کلی رد

 .1٪52,171,20953,137,5172.3د د  صنعتی

1.2٪1272.3, 25,92  25,357,0ر غن سارا

 .1- 15,855,20  7 5قیی 

2.9٪21.5 11,230,33513,552,75 کیام باتام

1.0-٪91.1 515,885,7 05,0 ,10 هنا  تیلن  لارکال

1.7-٪53,030,31751,875,2322.5نخ سلی  متی

 .1-٪5. 9,55212,931,555  ,13لاب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۵۵,۹۷۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷۲۹,۶۶۲:گذشتههفتهقیمت
٪3.۶:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۷31,۰4۸:جاریهفتهقیمت
۶۹۸,۷۶۰:گذشتههفتهقیمت
٪4.۶:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۸34,1۷۶:جاریهفتهقیمت
۷۷۰,۰۵۷:گذشتههفتهقیمت
٪۸.3:تغییردرصد
1.۸:تقاضاقدرت

۸4۹,۸۵۶:جاریهفتهقیمت
۸۶۹,۲۵۷:گذشتههفتهقیمت
-٪۲.۲:تغییردرصد
1.۵:تقاضاقدرت

۵4۹,34۷:جاریهفتهقیمت
۵۵4,۸۲۹:گذشتههفتهقیمت
-٪1.۰:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

4۷۰,4۶۸:جاریهفتهقیمت
4۷۷,۷۹4:گذشتههفتهقیمت
-٪1.۵:تغییردرصد
۷۶1,۲۰۵:جاریهفتهقیمت1.1:تقاضاقدرت

۷4۷,۶1۵:گذشتههفتهقیمت
٪1.۸:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

۸11,۷۶۶:جاریهفتهقیمت
۸1۷,۸1۶:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۷:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

1,۰۰4,۸۷3:جاریهفتهقیمت
۹۷۵,۸3۸:گذشتههفتهقیمت
٪3.۰:تغییردرصد
1.۹:تقاضاقدرت

۷۲۶,۰۶۵:جاریهفتهقیمت
۷3۸,4۲4:گذشتههفتهقیمت
-٪1.۷:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
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ه
(تن
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۴۴

اردیبهشت30هفته منتهی به  اردیبهشت23هفته منتهی به 
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:
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اردیبشهت30هفته منتهی به  اردیبشهت23هفته منتهی به 
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

4،۸3۲،3۶۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
4،۸3۰،۰۰۰،۰۰۰:پایینترین
4،۸4۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۹۸۹:تقاضاتعداد۲۵۰:عرضهتعداد

کابینتککارا 18٪

خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۵،۰۰4،۸۶۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۵،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایینترین
۵،۰1۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۷3۰:تقاضاتعداد۲۵۰:عرضهتعداد

کابیندوکارا 18٪
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قیمت های جهانی



۲3 ۱۴0۲اردیبهشت 30به گزارش هفتگی منتهی 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۸.۶۲۵۱۶۵۱ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۱۵ 58۰۶ .70 (بشکا/درر)نفت برنت اروپا 

-71.31۱۶۲۱(بشکا/درر)آمریکا WTIنفت 

-CIS 025۱۶.۰-(تن/درر)بیلت 

-CIS 05 ۳۶ .۸-(تن/درر)اسلب 

CIS 090۰۶۰۰-(تن/درر)ورق گرم 

-A 8221۱۶.۱گرید LME-(تن/درر)مس 

-LME2598۳۶.۱-(تن/درر)روی

LME2279۰۶.۰-(تن/درر)آلومینیوم 

-918۰۶۲۲آسیاCFR-(تن/درر)اتیلن 
FOB-(تن/درر)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۰۳ 952۱۶خاورمیانه 

FOB-(تن/درر)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۲. 952۰۶خاورمیانه 

-(تن/درر)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۵. 952۰۶خاورمیانه-

-.۲ 250۳۶چینCFR-(تن/درر)متانول 

-.۰ 299.۶خاورمیانه FOB-(تن/درر)اوره 

راجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

یافتکاهشمتوالیهفتهدهمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
به.رسید۸.۶۲۵ سطحبهوشکستهپایینسمتبهراپنج سالهمیانگینو(درصد-۱۶۵۱)

۰۶.۰)مینیومآلوآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیک
.بود(درصد-.۰ ۶.)اورهو(درصد

قتصاد (...  شتغال ید  فی شیبرشدصنعتیبتالید)بنیادیهتغییهای ضعیت•
در. متبار ر نتظار ت رکمتیرشدشانمیعتچندهیباد بتقارتدرحالجهانی
خنرچشم اندازبآمریکابدهیسقف رحاصلنا طمینانیهمچانعا هلیهیان رن
القبدرچینجدیدمحدودیت های آمریکاوچینرابطهبی ثباتی رزروفدرالبهره

 فز رشباعث(جدیدضدجاسوسیقانون)خارجیسرمایه گذاریومالیشرکت های
رهذکاعا هل. متشد مهام کارریبار رهایهعاهلا  ی نهیاندربی  عتمادی

بار رهایمنتیمنت شد کارریبار رهایدر یردساررشن هایتاجاقابل فتباعث
بادرصدی۰۶.۰ فز رشبا  ییهفتادرنیزدررشا ص. متشد تضعیفکارری
.رمید۱۰۳۶۲مطح

Netهالیبار رهایدر• Shortذ ریمیهارا  سیتفایدرمیهارا  ذ ررککلی ضعیتبا
Net)د رندفی ش الصکامیهارا  ذ ری هاری.د رد شار  اد Short)ررشنظی رب 
Long) یردهاقعیت هایبانممتبیشتییفی شهاقعیت هایکلیب Positions)
هادر ادفی ش الصساررشنبارت3 0  ییهفتادرهعاهلا  ی ن.د رند

COMEXمامیفلز تبار ردر حماماتکا متهه  رن رحاکی  فز دند 
. متهنفیهمچنان

روند شاخص دلار به همراه نرخ بهره موثر فدرال رزرو
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شاخص حاشیه سود ناخالص 
خدیزل

شفن

هزار۴8حدود۱۴۰۱سالدرشرکتاینکهاستحالدراین.استسنگیننیمهوسنگینتجاریخودروهایبازاربهورودودستگاههزار65تاوانتگروهتولیداتافزایش۱۴۰2سالدرشرکتاینبرنامه.استکردهفعالیت(وانت)تجاریسبکخودروهایتولیدحوزهدرکنونتازامیادشرکت
دیزلبهمنشرکت.نمایدآغازراهامونونواتوبوسCKDتولید۱۴۰2سالدرداردقصدشرکتاینهمچنین.میباشدزاگرسکابیندوپیکاپو(کارون)کابیندوپلاسپاردرامحصولدوتولیدافزایشوانت،حوزهدرشرکتاینبخشیتنوعبرنامههایجملهاز.استکردهتولیدوانتدستگاه

تولیدظرفیتداردقصدشرکتاینهمچنین.باشدداشته۱۴۰2سالدرشرکتاینسودآوریرویمحسوسیتأثیرتواندمیکهاستشرکتاینایتوسعهبرنامههایعمدهکشندهخودروهایحوزهدرتولیدظرفیتافزایش.میکندفعالیتسنگینوسنگیننیمهتجاریخودروهایحوزهدر
نرخمتوسطبامحصولاتفروشوآزاددلارنرخافزایشمیگرددمشاهدهفوقنموداردرکهطورهمان.نیستذهنازدورسالپایانتاشرکتاینبرایهمت2۰فروش۱۴۰2سالدرکشنده2۰۰۰تولیدفرضبا.دهدافزایش۱۴۰2سالدربرابردوتارا(کاربری)سفارشیخودروهایکابینهای
.یابدبهبودزمستانفصلدرشرکتدواینناخالصاسپردشدهموجبپایینتر،موجودی

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

خزامیا
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
درشدهتعیینتومانیهزار7گازسقفازکهمی باشدتومان3,420حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12حدودبهفرمولطبق

.می کندبی معناراسقفاینعملاواستکمتر۱۴0۲بودجه
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
شدتهمچنانهیکزیبانک شدصعودیبانک ها عتمارتقاضای ذشتابهفتادر•

.باد ذشتااهفت ند ر باتقیرماهیکزیبانکتامط عتمارعیضا د د فز رشر انقباضی
.بادهمت138 3 2حد دتیتیببا عتمارعیضا تقاضا

همت 9باتنهاهیکزیبانک هاکیدندب رمالررپامفارشهمت105 حد دبانک ها•
.شدقاعد  هند عتمارهمت59حد د  ذباهجماربانک ها.کیدها فقت

هفتادر75 .23باقملهفتا23.51 ربین بانکیمادنیختقاضاب ضافاافزایشهتعاقب•
.رمید  یی

 عتمارکسری(همت)تاهانهیلیاردهز ر۱۲.۶۰حد دبانک ها  ییها 5درهتامطبا طار•
.بادهمت۱۰.۶۰حد د عتمارعرضههتامطکاحالیدر د شتند

بادرصدی .157حد درشدبابانک ها عتمارتقاضایاضافه ذشتابسه ماههبانممت•
. متبانک ها عتماریکسریفشار فز رش رنشانکارمید همت55

بکید رفتار نمماطی تیفی ردرنبباهقارمادرب2 15 ردرمهشت  لنیمادرهیکزیبانک•
. متکید تشدیدر انقباضشدتد بار  ذشتاهفتاد  ر ها

۱۵۰۱زمستانابتدایازاعتبارتقاضایحجمهفته ای.متحرکمیانگینکهکردتوجهباید•
.استافزایشحالدرصعودیرونداینشیبهموگرفتهخودبهصعودیشیبهم

بالاتبه سمبانک هااعتبارتقاضایوکسریسطحکهمی دهدنشانموضوعاینواقع،در•
سالدرپولیپایهرشدماندنبالادرمسلطعاملمی تواندوداشتهتوجهیقابلجابجایی

.باشد(۱۵۰۱سالمانند)۱۵۰۲

۲۰۱۱۶.

 ۳۸..۶.
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۱۴02فروردین –شاخص قیمت مصرف کننده 
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درصد-تارم هصیف کنند  

تارم نقطا  ی  هحار ر مت-تارم هاهانا 

فروردین ماهدرنقطه ایتورمافزایشوماهانهتورمکاهش
 فتکا شدثمتدرصد۳۶۸ب2 15فی ردرن ها درماهانهتورمنرخآهاربهیکز ز رش ماسبی•

. متد شتا1 15 مفندبانممتدرصدی  حدرک
بانممتدرصدیواحد.۱۶افزایشبا باد فز رشی ذشتاها 0هانندنقطه ایتورمروند•

.رمیددرصد.۶..با مفند ها 
 علاهینیخکاحالیدررمید درصد۵. با  15ساراشا ص ماسبی1 15 مفندنقطا  یتارم•

  تلافبنابی رن.باددرصد.۵۳۶هعادل1390سارامال ماسبیهشاباهدتبی یهیکزیبانک
. مترمید درصدواحد۱۰حد دباهیکزد  علاهیتارمبین

عمارتبارمیدبدرصد.۸.۶ باآشامیدنی هاوخوراکی هاگروهنقطهبهنقطه تارمفی ردرن ها در•
نفی ردردر«رکمانآشاهیدنی های  ار کی هایممد»رک یردهزرناهتامطبا طاردرریب
کالاهای»نقطا  یتارم. مترافتا فز رشدرصد78.0  ذشتامالهشاباها بانممت2 15

. متباد درصد.۵.۶ نیز«خدماتوغیرخوراکی
درصد.۸۶. و(نهمدهکبرای)درصد۵۶۵. بینهزینه ایمختلفدهک هایبراینقطه ایتارم•

تارم ریبیشتهعمار سارینهزرنا  ی ی   هایدرنقطا  یتارم. متباد هتغیی(دومدهکبرای)
دنی هاآشاهی  ار کی ها ی  دربارنقطا  یتارمآندلیلکا متبارتیدهک هایبی ینقطا  ی

. متساریندهک هایممددرآشاهیدنی ها  ار کی ها ی  باریمه   
الیشمخراسانوهرمزگاناستان هایکا متآن رحاکیاستان هاتفکیکبهتورمنرخد د  های•

.د شتا  ندر ماهانهتورمنرخ(درصد.۱۶)کمترینو(درصد.۶.)بیشترینترتیببه
درصد۵۸۶۳ و(یزداستانبرای)درصد.۸۱۶بیننیزکشوراستان هایتفکیک بهنقطه ایتورم•

. متباد هتغیی(تهراناستانبرای)
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اقتصاد آمریکا

.استتقاضاوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

ر ند(آ ررل هارس)  ییها د  ر ها.د شتقی رناهناممی ضعیتدر23 2مال بتد یها د درصنعتیتالیدآهیرکادر•
حالدرآنبهمادمیعت هاباد بدرصدرکرریهمچنانصنعتیتالیدمارنارشدچا  ی. متکید شی عر بهبودیبار 

.د ردافزایشیر ندشا ص رنهاهانارشدنیخکابا طاری. متافزایش
تقاضابخش

هاهانادرشکاحالیدر. متدرصدرکباری مثبتهمچنان هاشدبنزولیهتا لیها مابی یفی شی ید مارنارشد•
 رندرهصیفیتقاضایبهبودنشان دهند کارمید درصد5. مثبتباهنفیبرشدنیخها د تجیبا ربعدفی شی ید 
با3. یهنف رآنهاهانارشد د شتتاجهیقابلافزایشبنزرنب  تاهمیللحاظبد نفی شی ید همچنین. متکشار
.رافتافزایشدرصد5. ه مت

پولیسیاست گذاری
تارمنیختا نمتا کید  قد م(درصد20 .0با20 .  ر)بهی نیخافزایشباهما ر (ها 10 ) ذشتاجلما 1درررر فدر ل•

بار رهایفعارن کیدندمخنی نیررر فدر لکلرریاسا لآقایهاب19جمعار ردر.بیمانددرصد5.9بار درصدی9.1
 رننکاتهه  تیرن.د دندشکلانقباضیبا صارت( ید د23 25)FOMCآتیجلما صاصدرر  اد نتظار تهالی

:بادرریبا صارتمخنی نی
.شدتاکیدد بار پویاسالیمیامت تخاذ ررر فدر لتامطتارم  شتغال ضعیتها باها رصدبا•
.کیدهعیفیآتیها  هایدرتارمشدنصعودی حتمالبی ی صلیعلتر آن شدتاصیف(tight)فشردهکاربار ر•
 رنهماباسامخ شد ذعانبهی نیخافزایشمیامت هایتاقف صاصدرهشخصجمع بندیبانیمیدنبا•

.شدهاکالFOMCآتیجلماباما رت انا
ی یبهاضع.د شتندمخنی نی ذشتاهفتاطیهشا ر نشانب ررر هافدر لر ئمایهانندFOMC عضایدرریکاکیدتاجابارد
کاهشبهالزاموکاربازاراستحکامخود،سخنرانی هایدراعضااکثراصلیمحورامابادب( نمماطی)د  رشیکمیتابآن عضای ر
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اقتصاد چین

.دبوبازارانتظاراتازکمترچندهرشدندتقویتچیناقتصادتقاضایوعرضهسمتدوهرآوریلماهدر
عرضهطرف

 ربیشتیکاکیدرشددرصد۶۵.قملمالهشاباهدتبانممت23 2آ ررلها درچینصنعتیتالید•
 نفتتالیدنیز قلامتفکیکبا.بادبار ردرصدی.۱۰۶ نتظار ت رکمتی لیهارسها درصد.۳۶هقد ر
تالیدهقابلدررافتندافزایشبیق  ادر غییآهنیب آهنیفلز تذ بشیمیاریب امها د ارب

.رافتندکاهشغییفلزیهعدنیهحصارت منگرغالکشا رریبهحصارتهنماجاتب
کارمیددرصد0.2باهارسها درچینبیکارینیخچینبصنعتیتالیدرشد  قتصادیرشدباهتنامب•

. متدرصد0.0ب23 2بی یچینشهییبیکارینیخهدف. مت ذشتاها هشتدرنیخسارین تیرن
. متدرصد5. 2حد ددرمالا25تا15 جا نانبیکارینیخکاهی شادرادآ ری

تقاضاطرف
قملمالهشاباهدتبانممتآ ررلها در رافتافزایشهتا لیها چهارهینبی یچین ید  فی شی•

۲۱ نتظار ت رکمتی هاهارسها درصدی۱۰۶۵رشد ربیشتیبمیارآ ررلها رشد.کیدرشددرصد۱.۶۵ با
فی شکاحالیدررافتافزایشدرصد11نفتیهحصارت ید  فی شینیز قلامبا تفکیک.بادبار ردرصدی
.کیدسید کاهشدرصد.۵۶ما تمانیهصالح

۲۶۲قملمالهشاباهدتبانممتآ ررلها درچین(FDI) ارجیهمتقی میهارا  ذ ری ر دی الص•
قی همتمیهارا  ذ ریرشدتعدرل. متکید سید تعدرلآنرشد  ییها 12بانممتکاکیدرشددرصد
هشا ر شیکت هایدمتیمیکا متچینجامامیضدجدردقانانبا  اطیبیشتیچینبا ر دی ارجی

 هالیهشا ر شیکت های ربی یر متا رندر.هی کندهحد دچیندرر  ارجیمیهارا  ذ ری
 م قدآ یرندرچیند لتهمچنین.کید   ندچیندر ادکارهند نتعدرلبا قد م ارجیمیهارا  ذ ری

. متکید هحد دWindسیتابل قتصادی هالید د  هایبار چین ر ارج فی ددمتیمی اد
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بخش املاک و مستغلات-اقتصاد چین

.داردقراررکودیمنطقهدرهمچناننسبیتعدیلعلی رغمچینمستغلاتومسکنبخش
کاهشدرصد2. قملمالهشاباهدتبانممتآ ررلها درچیننامارهمکنقیمتشا ص•

چینامارنهمکنقیمتشا صهاهانارشد. متکید سید تعدرلقملها بانممتکارافت
چینتهمتغلا همکنبحی ننممیتعدرل رحاکیکا مته متهتا لیها چهاربی ینیز

. مت
 همکنبخش ضعیتمنجشبی ینامارهمکنقیمتشا صتغییی تد دنقی رهیجع•

ونمسکاقلیمشاخصهنظاربدرن.نیمتکافی ها متررمشیطچندهیچینهمتغلات
.هی  ییدقی ر متفاد هارد شد ما تاچینر لاتارنهادتامطچینمستغلات

 فروشانمیز بقیمتباهیتمطرریشا صچند رتیکیمیچینهمتغلات همکن قلی شا ص•
(قدر  جدردهمکانی تجاری  حدهایکلبی ی)چینهمتغلات  هلاکدرسرمایه گذاری

شا صمطحبهتیرن. متشد ما تا قتصادمنجی آهاریر ش هایتامطکا مت
شدردر نق .. رریرکادی ضعیتب.۱۰-.. (هعتدل ضعیت)قمالقابلبار ب۱۰۰عدد( رد  آل)

.هی باشد.۱۰باری
هارسها بانممت  حدی5  .  فز رشباآ ررلها درچینهمتغلات همکن قلی شا ص•

تاررخیر ند.د ردقی ررکاردی ضعیتدر 90 عددرریهمچنانکا مترمید 78 .95عددبا
.د رد22 2ژ نارا رشا ص رنشدرد فت رحکارتنیزچینهمتغلات همکن قلی شا ص

بامارنارشددرصد۵۶۸با23 2مال  لهاهاچهاردرچینثابتد ر ری هایدرمیهارا  ذ ری•
درصدی0.1رشدبانممت بادبار ردرصدی0.0سیش بینی  رکمتیکارمیدرا نتیرلیان70 .15
. مترافتاکاهش23 2  لهاهاما
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رشد مارنا قیمت  انا نامار هحار ر مت -شا ص  قلی  همکن   همتغلات

چینمستغلاتومسکناقلیمشاخصتاریخیروند
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منطقه یورو اقتصاد 

.استتقاضاوعرضهبخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش
بخشابناهطل ضعیتدهند نشانکاشدهنفیهارسها دررار هنطقاصنعتیتولیداتنقطه ایوماهانهرشدنرخ•

. مترار هنطقادرعیضا
هنفیرشدشدردتیرنکارمیددرصد-5.1بافارراها بانممتدرصدی  حد0.5 فتباصنعتیتالیدماهانه رشد•

.مت میهارا  یکارهایتالیدکاهش رهتاثیعمدتاصنعتیتالید تهاهانا فت. متبعدبا22 2ژ نارا رهاهانا
.باد(درصد-9. )بار ر نتظار ت رک  تیکاباددرصد-1.5نیزصنعتیتالید تنقطه ایرشد

 رنبا.باددرصد-1.1فی نمادردرصدب -3.1آلماندرصنعتیتالید تهاهانارشدرار هنطقابزرگ قتصادهایبیندر•
.د شتدرصدی1.5رشد ذشتاها باهقارمادر مپانیاصنعتیتالید تحال

تقاضابخش
کا متب ذشتارک مالدرتجاریهار دد هینکیدکاثمتر رار هیلیارد20.5 تجاریهار دهارسها دررار هنطقا•

. متباد هنطقا رن  رد تدرصدی 1 فت صادر تدرصدی7.0رشد رهتاثی
.باددرصد-3.8 درصد-1.2نقطا  ی هاهانارشد رحاکیکاشدهنتشی ید  فی شید د  هاینیز ذشتاهفتا•
.مت هارسها دررار هنطقادرد  لیتقاضایتضعیفبیان  ی ید  فی شیشا صرشدشدنهنفی   رد ت فت•

پولیسیاست گذاری
بانکرییس.اشدبهنطقا رندر نقماضیسالیمیامت تد  مبی نتظارهمچنانکاشد باعثرار هنطقاتارمنیخبادنبار

 رندرارمتنیخبادنباردلیلباآتیبها  هایدرانقباضیپولیسیاستتداومبه ادهصاحماآ یرندرنیزاروپامرکزی
. متکید  شار هنطقاب
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشارر ر/ تاررخر رد دردرف

چیند  شنما 1 .3  .2 15ها 22(ها)تعیین نیخ   م   لیا 1

2PMIهنطقا رار ما شنما 2  .3  .2 15ها 23ها

3PMIآهیرکاما شنما 2  .3  .2 15ها 23ها

آهیرکاچهار شنما 3  .3  .2 15ها 25(ها3  2)صارتجلما کمیتا بار ر بار 5

آهیرکاجمعا 0 .3  .2 15ها 25(آ ررل)هخارج شخصی 0

آهیرکاجمعا 0 .3  .2 15ها 25(آ ررل)درآهد شخصی 5

آهیرکاجمعا 0 .3  .2 15ها 25(آ ررل)PCEشا ص قیمت هخارج شخصی 7

چینشنما 5  .3  .2 15ها 27 (آ ررل)ماد صنعتی 8

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
•PMIهما ذشتاها مادر:آمریکاهایPMIهصیفیتقاضایرشدباتاجابا باد صعادیها 

حتملهتاثیی ت.د رد جادشا ص ها رنجزری فز رشبی نتظار ذشتابها  هایدرصنعتیتالید
: مترریبا صارتآن

درر ررشبهی   یبنیخ نتظار ت:مثبتاثر•
کیرپتا طلا:منفیاثر•

اد بنز لیهما ر ( ذشتاژ نارا ربا غیی)آنمارنانیخ  ییها ششدر:آمریکاPCEشاخصرشد•
PCEهاهانانیخثمات مارنانیخجزریکاهشبی نتظار باد نامانیهمتاPCEهاهانانیخ ها

: مترریبا صارتآنهحتملتاثیی ت.د رد جادهمتا
بهی   ینیخ نتظار تدرربشا ص:مثبتاثر•
کیرپتاطلاب:منفیاثر•

•PMIییبها در:یورومنطقههای  PMIصعادی  ییها ششدر صعادیتیکیمی  دهاتهای
  ییها ما د شتاقی ر 0رری  ییها  1درکار انا  یتالید تPMI ها.رمید05 باریبا بادند
 نتظار  ییبها درصنعتیتالید تهنفیرشدباتاجابا. مت یفتابا  ادنیزشدردینز لیر ند
: مترریبا صارتآنهحتملتاثیی ت. متقملیر ندتد  مبی

طلارار بهقابلدرر ررش:مثبتاثر•
رار  ررش ر ساریبمهام:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(فباهنر)تولیدی مس شهید باهنرشرکت 
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شفن

شرکت مس شهید باهنر

در شدتأمیا اصمهاهیشیکتبصارت1352مالدرفاردناردصنارع متیششیکت•

بید ریبهی با1359مالدرهتعاقما   رمیدثمتباتهی نصنعتیهالکیت شیکتهاثمت د ر 

.رمید

هاجنمیصنارعطیح جی ی د هاب1350مالدر لعاد فاقعماهیهجمعصارتجلمابماجب•

.رافتتغیییباهنیشهیدهاصنارعشیکتباآننام    ذ رشیکت رنبا

شیکتفیعی  حدهایجزشیکتحاضیحالدر.شدتمدرلعاممهاهیبا1375مالدرشیکت•

ینتأه ذ ریمیهاراشیکت ی  نهاریتجاری  حد (عاممهاهی)صدرتأهین ذ ریمیهارا

.باشدهی جتماعی

.رافتتغیییکیهانبا1398مالدرآن صلیفعالیتهحل شیکت صلیهیکزنشانی•

.کندمیفعالیتمقاطعوورقوتسمهولولهمانندبرنجیومسیمصنوعاتتولیدحوزهدرفباهنر•
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شفن

شرکت مس شهید باهنر
:فباهنرشرکتهایکارخانه•

تولیدبهقادروگریریختهوذوبخطچهاردارایکارخانهاین.باشدمیسالدرتنهزار6۴آنتولیدظرفیتواستشدهطراحیاتوکومپوشرکتفنیتکنولوژیوآلمانکروپشرکتدانشباکارخانهاین:گریریختهوذوبکارخانه–1

.استبیلتواسلبصورتبهمحصولاتی

مانندصنایعیدرکهباشدمیمسپایهباآلیاژانواعهمچنینوبرنجیومسیفویلوتسمهوورقانواعشاملکارخانهاینتولیدات.شدگرفتهژاپناستیلکوبهشرکتازکارخانهاینآلاتماشیندانشوتکنولوژی:نوردکارخانه–۲

.داردزیادیکاربردتزئینیودستیصنایعوسازیاتومبیلصنایعالکتریکی،صنایععمیق،کششصنایعبرودتی،وسایلساختصنایع

کارخانهاینولاتمحص.شدخریداریاتوکومپوشرکتوفنلاندکشورازنیزکارخانهاینفنیدانش.باشدمیآلمانکشورساختآلاتماشینشود،میاستفادههاآنازکارخانهایندرکهآلاتیماشین:کششواکستروژنکارخانه–3

.کیالکتریصنایعوبرقصنایعحرارتی،وبرودتیصنایعگاز،ونفصنایعمانندداردزیادیکاربردمختلفصنایعدرکهباشدمیمسپایههایآلیاژبامسیباسباروگوشششگوش،چهارمقاطعلوله،انواعشامل

.شدندخریداریآلمانکشورازنیزکارخانهتجهیزاتکهگردیدتأسیس۱386سالدرکارخانهاین:مسیلولهکارخانه–۴

نسبتفلزیایهسکهکهاستاینآنهایخاصیتازدیگریکیدارندنیزآسانیساختوباشندمیزیادیدوامیدارایمسیهایسکهزیرااستشدهمیاستفادهسکهضرببراینیزدورسالیاندرمسآلیاژاز:زنیسکهکارخانه–5

.اندشدهخریداریآلمانکشورازاستشدهگرفتهبکارشرکتایندرکهآلاتیماشین.رندبرخوردابالاتریعمرازکاغذیهایپولبه
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مقایسه بازدهی و سهامداران 

شفن

ترکیبسهامدارانفباهنر

شفن

.سهامدارعمدهفباهنر،شرکتسرمایهگذاریصدرتأمینمیباشدکهبانمادتاصیکودربازارسرمایهحضوردارد❖

.درصدبودهکههمازبازدهیشاخصبورسایرانوهمازشاخصصنعتبهتراست83بازدهینمادفباهنردرسالگذشته❖
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مقایسه بازدهی سهام فباهنر با شاخص صنعت و بازار سرمایه ایران

بازدهی فباهنر بازدهی شاخص بازار سرمایه ایران بازدهی صنعت فلزات گرانبهای غیرآهنی
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برنج
.ندمی کتغییرنیزروی-مسآلیاژهایخواصروی،مقدارتغییربا.استرویومسازآلیاژیترکیبی(Brass)برنج✓

درجه9۴0تا900 بینتقریباا آنذوبدمایوداردرویومسبهنسبتبیشتریخواریچکشقابلیتمعمولاا برنج

.کندتغییررویومسمخلوطنسبتتغییربامی تواندآنبودننرموسختیالبته.استسلسیوس

.دداروجودآن هادرناخالصیحددردیگرعناصرومی باشندرویومسحاویفقط(نوردی)کارپذیربرنج هایانواع✓

ی توانمراحتیبهوداردکمیمغناطیسیخاصیتبرنجفلزچراکهمی شوندبازیافتبرنجفلزاتاز 90 تقریباا امروزه✓

.کردجدامی شودمخلوطآن هابامعمولاا کهفلزاتیازراآن

دارند،یشتربروینتیجهدروکمترمسکهآنهاییبرعکس.هستندترطلاییوترنرمبیشترمسمقدارباهاییبرنج✓

.هستندنقره ای تروسخت تر

سوپاپ هاشلنگ،کوپلینگلوله کشی،زیپ ها،مهمات،محفظهیاتاقان ها،دنده،لولا،چرخقفل،:برنجکاربردهایبرخی✓

سختیهببرنج.شودمیاستفادهموسیقیآلاتبرایگستردهطوربهآلیاژاینهمچنین.برقپریزهایودوشاخه هاو

.یستنمناسبدریاییاستفاده هایوابزارهاوسلاح هااکثربرایبنابراینونیست(قلعورویومسآلیاژ)برنز

زهگالوانی
60%

آلیاژهای ریخته گری
۱3%

برنج
۱۱%

اکسیدها و مواد
شیمیایی

9%

تینیمی صنع
5%

همتفرق
۲%

(درصد)، به تفکیک کاربرد۲0۲0استفاده نهایی جهانی از روی در سال 

گالوانیزه آلیاژهای ریخته گری برنج اکسیدها و مواد شیمیایی نیمی صنعتی متفرقه

.استشوندهترمیمخودوشفافنازک،کهشودتشکیلسطحروی(Al2O3)آلومینیوماکسیدازمفیدبسیارسختلایهیکشودمیباعثهمچنینآلومینیوم.کندمیخوردگیبرابردرترمقاوموترقویرابرنجآلومینیوم✓

.یافتکاهشوزنی 0.25به 4ازکالیفرنیادر"سرببدونبرنج"درسربمقدارحداکثر،2010ژانویه1در.شودمیاضافه 2حدودهایغلظتدرسرباغلببرنج،ماشینکاریافزایشبرای✓

طولدرتفنگمهماتبرایاستفادهموردبرنجیهایفشنگدرباراولینبرایزیراشود،میشناختهفصلترکعنوانبهاوقاتگاهیمشکلاین.استخوردگیترکمستعدآمونیاککنندهآزادیاحاویموادیاآمونیاکبرابردربرنج✓

.می شودشکنندهترک هایایجادباعثنتیجهدرمی یابد،افزایشتابستانگرمماه هایطولدرآمونیاکغلظتوشدندمیذخیرهاصطبل هادرفشنگها.شدکشفبریتانیاهندارتشدر1920دهه

Statista.com
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.درصدکلمصرفرویجهانرابهخوداخصاصدادهبود25،تولیدبرنجوآلیاژهایریختهگری2۰2۰درسال

.مربوطبهابزارآلاتبودهاست2۰2۱درصدازمصرفمسجهانیدرسال32همچنین

.به خود اختصاص داده بود۲0۲۱را در سال (  شاملمحصولاتمسیوآلیاژهایمس)درصدکلمصارفاولیهمس3۴ازطرفیمیتوانگفتمیلهومقاطع،لولهومحصولاتنوردیمس

ابزار آلات
3۲%

ساخت و ساز
۲8%

زیرساخت
۱6%

حمل و نقل
۱۲%

صنعت
۱۲%

۲0۲۱توزیع مصرف مس در جهان در سال 

ابزار آلات ساخت و ساز زیرساخت حمل و نقل صنعت Statista.com

سیم
 63%

محصولات نورد تخت
(صفحه، ورق و نوار)

۱۲%

لوله
۱۲%

میله و مقاطع
۱0%

فویل
3%

)%(۲0۲۱در سال سهم استفاده مس در مصارف اولیه

سیم

(صفحه، ورق و نوار)محصولات نورد تخت 

لوله

میله و مقاطع

فویل

Statista.com
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:تاریخه برنج

برنجعمدیتولیدهکمدیترانهشرقوخاورمیانهنفوذوصادراتواقعدر.یافتگسترششرقدرهندوایرانتاهمچنینو،غربدراسپانیاوبریتانیاازوسیعیجغرافیاییگسترهدربرنجازاستفادهمیلاد،ازپیشاولهزارهاواخردر❖

.دادرواجرابرنجتولیددادند،میانجامرارویومسفلزیسنگ هایاز

.استصنعتایندردولتدخالتازایدرجهدهندهنشاناحتمالاا باستانرومسراسردرنظامیتجهیزاتوسکهضرببرایبرنجازیکنواختاستفاده❖

کمکشرقدربرنجندهفزایمحبوبیتبهاحتمالاا ،(قلعورویومسآلیاژ)برنزتولیدمنظوربهغربیاروپایازقلعتجارتاختلال.داردوجودرومامپراتوریفروپاشیازپسبلافاصلههاقرنطولدربرنجتولیدمورددرکمیاطلاعات❖

.بودشدهساختهبرنجازمصرمسآلیاژمصنوعاتدرصد90 ازبیشمیلادازپس7و6قروندر.استکرده

.شوندمیشناختهdinanderieعنوانبهفرانسهدرهنوزبرنجیاشیاء.ماندباقیبرنجساختمهممرکز،دینانتشهربه ویژهوسطی،قرونطولدر❖

اسطرلاب برنجی در دوران شکوفایی اسلامییآبدستان ایرانی متعلق به قرن هفتم میلاد
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دسته بندی آلیاژ برنج
آلیاژی هایبرنجوداردوجودآن هادرناخالصیحددردیگرعناصرومی باشندرویومسحاویفقط(نوردی)کارپذیربرنج هایانواع.می گردندتقسیمریختگیو(نوردی)کارپذیرآلیاژهایدستهدوبهآلومینیممانندمسآلیاژهای

رویدرصد۱5تا5بارنج.هستندنیز…وسربوقلع،آهن،سیلیسم،نظیردیگریعناصرحاویرویومسبرعلاوه

برنز،(رویدرصد5با)طلاکاریبرنج:ازعبارتندمی گیرندقرارگروهایندرکهآلیاژهایی.می شوندماشینکاریسختیبهامابرخوردارند،بالاییخوردگیمقاومتوخوبشکل پذیریقابلیتازبرنج هااین:رویدرصد۱5الی5بابرنج➢

خوبیبسیارسردحالتدرکارخواصدارایهابرنجازدستهاین.داردرنگطلاییروکش هایساختبرایجواهرسازیوطلاصنعتدرراکاربردبیشترینطلاکاریبرنج.(رویدرصد۱5با)قرمزبرنجو،(رویدرصد۱0با)صنعتی

رویدرصد36تا20باج.می شوداستفادهکندانسورهاورادیاتورهاکویللوله هایساختبرایآنازعلتهمینبه.است

کهآلیاژهاییاست،مسازارزانتررویکهآنجااز.(رویدرصد35با)معمولیبرنج،(رویدرصد30با)فشنگبرنج،(رویدرصد۲0با)کم رویبرنج:ازعبارتندمی گیرندقرارگروهایندرکهآلیاژهایی:رویدرصد36تا۲0بابرنج➢

تاومی رودبالابسیارآنریماشینکاقابلیتشود،افزودهبرنجبهسرباندکیمقادیراگر.استپایینآنهاخوردگیمقاومتامادارند،بالاتریاستحکاموبهترماشینکاریقابلیتآلیاژهااین.هستندارزانتراستبیشترآنهارویدرصد

.می شودبهترنیزآنگرمحالتدرکارقابلیتنیزحدی

حدیدهوگرمحالتدرکاربرایاغلبآلیاژایناز.نیستامکانپذیرنیزآنهارویبرسردکارانجاموهستندفشنگبرنجبهنسبتکمتریشکل پذیریقابلیتدارایرویدرصد38ازبیشبابرنجآلیاژهای:رویدرصد۴0تا36بابرنج➢

.می شودخوردگیبرابردرآنمقاومترفتنبالاسببآلیاژایندرقلعوجود.می کننداستفادهکاری
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دسته بندی آلیاژ برنج
:دریاییبرنج

Naval)دریاییبرنج Brass)ج هابرندیگربهنسبتبیشتریسختیمعمولبه طوربرنج هاازخانوادهاین.باشدشدهتشکیلسربکمیمقدارنیزوقلع ۱وروی ۴0مس 59ازتقریبیبه طورکهمی شوداطلاقمسآلیاژازگونه ایبه

.دارند

ماشینقابلیترفتنالابباعثآلیاژایندرسربحضور.شودمیاضافهآلیاژاینبهخوردگیازجلوگیریبرایاصلدرقلع.یافته استتوسعهدریاییکاربردهایدراستفادهمنظوربهآلیاژاینمی آیدبردریاییبرنجاسمازکهگونههمان

خروجربرابدربالاییمقاومتدریاییبرنجتامی شودباعثشدهذکرموردبرعلاوهقلعکردناضافه.استمعمولیبرنجآلیاژکاریماشینقالبیت 35ییدریابرنجمیله  کاریماشینقابلیتمثالبرایحالاینباشودمیفلزاینکاری

.باشدداشتهآلیاژازروی

:دریاییبرنجزداییروی

گفتهی گذارد،مجایبهمکانیکیمقاومتبدونمسازمتخلخلساختاریکدریاییبرنجمورددرومی شودحذفآلیاژساختارازداردقراردیگرعناصربهنسبتنجیبگازآرایشازتردورکهآلیاژیعناصرازیکیکهزمانی

مقاومتمعمولبه طورمس.باشدرویفلزبیشتریا ۱5داریآلیاژکهمی دهدرخمواقعیدرومی شودشناخته(dezincification)رویخروجنامباپدیدهاینبرنج،خصوصدر.داده استرخآلیاژیعنصرخروجکهمی شود

.می دهدنشانخودازفلورایددارایهوایوآبمانندخورندهمحیط هایدربالایی
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آلیاژ ورشو
nickel)نقره  نیکلیورشو، silver)  ورشو.می شودساختهنیکل ۲0وروی ۲0مس، 60ترکیب بندیبامعمولاا فلزاین.استنیکلورویمس،فلزاتازشدهساختهآلیاژیالکترومیانیکل برنج،آلباتا،آلپاکاوآلمانی،آرژِنتان،نقره  نو،نقره

فلزاینآلیاژرکیباتتدرنقره ایفلزهیچیادمی شود،نیکلینقره  بهآنازکهفلزایننامخلافبر.می شودمحسوببرنجانواعازیکیگاهیورشوروی،ومسوجودبهتوجهبا.استمقاومنیززنگ زدگیبرابردروداردنقرهمانندجلایی

.نمی رودکاربه

:کاربرد

اکسیدازو(کلارینتولوتفمانند)موسیقیآلاتوسازبدلی،جواهراتبهتر،کیفیتباکلیدهایزیپ،ساختِ در.رسیدمحبوبیتبهنقره ایظروفدیگرواندودنقرهچنگالوکاردتولیدبرایوپایهفلزیکعنوانبهباراولینبرایورشو

.می شوداستفادهالکترونیکصنعتدرنیزآن

.هستندآلمانینقره  ژآلیادارایآن،زینواسبمهارفلزیِ اتصالاتازبسیاری.کرده انداستفاده...وتزیینیفلزیظروفکروات،سنجاقگوش واره،کمربند،سگکِ سنجاق سر،بازوبند،دست بند،گردن آویز،ساختبرایورشوازانرفلزکا

فلزاینهبراورشونامایرانی،هنرمندانجهت،همینبهومی شده استایرانواردلهستانازویژهبهوآلمانازمی شود،شناختههمسیلورژرمننامباکهورشوفلزورق.استدشواریکارآنرویبرحکاکیواستسختفلزیورشو

دستیصنایعی،فرهنگمیراثتوسطورشورویقلمزنیهنر.داردزمینهایندرفعالهنرمندانوموزهکارگاه،تعدادیهنوزکهاستشهریتنهاومی شودشناختهایراندرورشوقلمزنیوورشوسازیاصلیمرکزعنوانبهبروجردشهر.دادند

.استرسیدهملیثبتبهبروجردویژهاختصاصیهنریکعنوانبهگردشگریو

اسب مسابقه فرمول یک
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شفن

تحلیل شرکت فباهنر

. متکید تالیدر بینجی همیهحصارت نا عتن   33حد ددر  ییمالهایدرفماهنی

شفن

  تصاص ادباشیکتهحصارتممددرر بیشتییمه بینجیتالید تهما ر  ذشتامالهایطی
. متد د 

33,990 

24,842 25,158 
27,570 

33,022 
35,377 34,632 
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(تن)تناژ تولید محصولات
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سهم تولید گروه محصولات
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شفن

 ادابر شیکتتالید تممد رمه بیشتیرنبینجیهقاطع بینجی رق تمما ذشتامالهایطی✓
. ندد د   تصاص

شفن

درهمچنینفماهنی.د ردهحصارتتالیدتنهز ر33حد ددرمالدرفماهنیشدبیانکاهمانطار✓
د شتاالید تت دهاتیبصارتماریرنبی ی ادب تالید ت رنیمی ند ر باتقیرما ذشتامالهای لال
. مت
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سهم تناژ  تولید محصولات شرکت 

تسمه و ورق مسی تسمه و ورق برنجی لوله مسی

لوله برنجی مقاطع مسی مقاطع برنجی

84%
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56% 53% 52%
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خدماتی/تناژ فروش به تفکیک تولیدی

نسبت تناژ خدمات به تولید

تولید و فروش
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.درصد مبلغ درآمد شرکت را به خود اختصاص داده است8الی 7علی رغم اینکه در سالهای گذشته به اندازه نیمی از تولیدات شرکت خدمات انجام داده است اما این حجم از خدمات بین 

.درصد از مبلغ فروش را تجربه کرده است۲0بیشینه ۱۴00درصد و در سال 5، کمینه ۱398در مجموع فباهنر، شرکت صادرات محوری نیست بطوریکه مبلغ صادرات شرکت در سال 

شفن

11.6%
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نسبت مبلغ خدمات به درآمد شرکت براساس صورتهای مالی
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صادراتی/مبلغ فروش به تفکیک داخلی

فروش داخلی فروش صادراتی

تولید و فروش
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مقایسه نرخ های صادراتی به داخلی

شفن

.استداشتهصادرات،تریپایینهاینرخبااکثرااخیرسالهایدرفباهنر

818
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(تن/میلیون ریال)صادراتی /مقایسه نرخ فروش مقاطع برنجی داخلی

(داخلی)مقاطع برنجی (صادراتی)مقاطع برنجی
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(تن/المیلیون ری)صادراتی /مقایسه نرخ فروش لوله برنجی داخلی

(داخلی)لوله برنجی (صادراتی)لوله برنجی
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میلیون )صادراتی /مقایسه نرخ فروش تسمه و ورق برنجی داخلی
(تن/ریال

(داخلی)تسمه و ورق برنجی (صادراتی)تسمه ورق برنجی
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مقایسه نرخ های محصولات برنجی شرکت فباهنر با محصولات برنجی کشور ژاپن

شفن

.داردتوجهیقابلاختلاف۲۰۲۱سالدرژاپنکشوردربرنجیورقوصفحاتفروشنرخبامقایسهدرفباهنرشرکتبرنجیورقوتسمهنرخ
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193% 189%

143%
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نسبت نرخ لوله برنجی فباهنر به کاتد  مس
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نسبت نرخ میله های برنجی در ژاپن به کاتد مس

نسبت نرخ مقاطع برنجی  فباهنر به کاتد مس
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نسبت نرخ صفحات و ورق هابرنجی در ژاپن به کاتد مس

نسبت نرخ تسمه و ورق برنجی فباهنر به کاتد مس
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مقایسه مبلغ درآمد به بهای ساخت طی دوره

شفن

اهمیتحائزنکتهاینذکراینجادر.استبودهدیگریگونهبهشرایط۱۵۰۱سالدرالبتهنبودهمحصولاتساختمبلغدرصد.ازبیشترهیچگاهشرکتدرآمدمبلغفباهنر،گذشتهسالهایشدهحسابرسیمالیصورتهایبراساس
وباشدقیمتارزان(ساختدرجریان/شدهساختهکالای)موجودیازمندیبهرهدلیلبهتواندمیآنعلتکهکردهتجربهرادرصدی۲۰ازبیشناخالصسودحاشیهاخیرسالهایدرفباهنر،کمنسبتاسودحاشیهاینوجودبااست

.شودمیتوصیهاکیداگذارانسرمایهبرایمبلغوتناژنظرازآنرصدلذا
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(میلیون ریال)مقایسه مبلغ درآمد فروش و بهای ساخت 

مبلغ درآمد بهای ساخت نسبت مبلغ درآمد به بهای ساخت
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مقایسه نرخ فروش محصولات به نرخ کاتد مس و آلیاژ برنج در همان دوره

شفن

استداشتهبرنجیلولهبهنسبتکمتریبسیارنرخبرنجیورقوتسمهسالهاتمامیدر.استگردیدهبرآوردبرنجیمحصولاتتولیدبهرویمصرفمقداربراساسبرنجآلیاژنرخ
دهدمیاختصاصخودبهرافروشمبلغاز(درصد۸حدود)کمیسهممسیمقاطع، نیستبالاییسودحاشیهدارای شرکتاساسامسی،محصولاتگروهدر
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مقایسه نرخ محصولات مسی به کاتد مس
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مقایسه نرخ محصولات برنجی به تخمین آلیاژ برنج

نسبت نرخ مقاطع برنجی به تخمین آلیاژ برنج
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بهای تمام شده

شفن

.استدادهاختصاصخودبهرامصرفیمستقیممواددرسهمبیشترینمسمبلغواستمربوطمصرفیمستقیمموادبهفباهنرشدهتمامبهایعمده
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ترکیب بهای تمام شده فباهنر

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار

66%

89%
85%

73%

86%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1397 1398 1399 1400 1401

سهم مبلغ مواد اولیه مصرفی به تفکیک

کاتد مس اسلب برنجی روی ضایعات مسی و برنجی سایر
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شفن

افزایش سرمایه و سیاست تقسیم سود فباهنر

.میلیون ریال رساند۲۴,583,33۲از محل تجدید ارزیابی دارایی ها سرمایه خود را به ۱۴0۱شرکت در انتهای سال 
.شرکت فباهنر در سالهای اخیر از سیاست تقسیم سود مطلوبی برخوردار بوده است
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جدول تحلیل حساسیت 

تومانی است5۱هزار تومان است که برآیند این سناریوها سود 50الی ۴5دلاری و دلار ۲500دلاری و روی 8000سناریوهای محتمل برای فباهنر ،  مس 

 9,000 8,500 8,000 7,500 7,000 6,500ها/ درر  

400,000 237 288 338 392 447 503 

450,000 331 391 453 515 573 638 

500,000 428 496 566 637 702 767 

550,000 533 610 682 753 825 897 

.شرکت فباهنر در جدول زیر آورده شده است( ریال)جدول تحلیل حساسیت سودآوری هر سهم
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ف

برآورد صورت سود و زیان
30تولید شررکت ۱۴0۲برای سال 

هزار تن انواع محصولات مسری 
.  و برنجی فرض شده است

دلار ۲500دلار ، روی 8000نرخ مس  
هزار تومان ۴5و نرخ تسعیر دلار نیز 

.در نظر گرفته شده است

نرخ تورم برای حقروق و دسرتمزد و 
درصرد ۴0، ۱۴0۲سایر اقلام در سرال 

در نظر گرفته شده است

۱۴0۲کارشناسی سال حسابرسی نشده۱396۱397۱398۱399۱۴00۱۴0۱فباهنر

 108,070,556 76,409,104 55,718,696 30,768,339 13,340,019 9,964,774 6,144,224درآمد عملیاتی

(92,577,630)(58,335,664)(40,004,467)(22,792,814)(10,062,911)(8,409,233)(5,010,377)بهای تمام شده

 15,492,925 18,073,440 15,714,229 7,975,525 3,277,108 1,555,541 1,133,847سود ناخالص

(1,293,882)(884,992)(665,558)(434,189)(203,592)(178,121)(159,849)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 1,444,254 2,864,892 407,855 291,415 261,972 24,489 30,136سایر درآمدها

(11,970)(7,980)(14,045)(18,118)(24,925)(48,286) 0سایر هزینه ها

 15,631,327 20,045,360 15,442,481 7,814,633 3,310,563 1,353,623 1,004,134سود عملیاتی

(2,069,547)(2,523,157)(1,200,546)(782,517)(173,286)(289,150)(266,646)هزینه مالی
سایر درآمد ها و هزینه های 
 1,273,980 838,420 668 272,806 186,675(35,203) 187,138غیرعملیاتی

 14,835,760 18,360,623 14,242,603 7,304,922 3,323,952 1,029,270 924,626سود قبل از مالیات

(2,169,885)(2,960,836)(1,234,795)(929,146)(479,843)(248,687)(147,691)مالیات

 12,665,875 15,399,787 13,007,808 6,375,776 2,844,109 780,583 776,935سود خالص

 24,583,332 24,583,332 2,625,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000سرمایه

 515 626 4,955 5,667 2,528 694 691سود خالص هر سهم

13951396139713981399140014011402
%14%24%28%26%25%16%18%13حاشیه سود ناخالص
%14%26%28%25%25%14%16%11یحاشیه سود عملیات
%12%20%23%21%21%8%13%10حاشیه سود خالص



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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