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اقتصاد و بورس های جهانی

اخبار•

شاخص ها•

روند قیمت جهانی کامودیتی ها•

رمز ارزها•
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گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

درصد افزایش تجارت جهانی3.2/ 2024رشد تجارت جهانی در ❖

.مییابدافزایشدرصد2.6بهسالدراینجهانیناخالصتولیدزیرایابد،افزایشدرصد3.2به2024سالدرجهانیتجارترشدکهمیدهدنشانجهانیتجارتسازمانپیشبینی•

انتظـارحـدازپایینتـرهمچنـانداخلـی،ناخالـصتولیـدجزئـیارتقـایعلیرغـم2023سـالدرجهانـیتجـارترشـدکـهکـرداعلامخـودتـازهگـزارشدرجهانـیتجـارتسـازمان•

ـالسدرکالاجهانــیتجــارتحجــممــیرودانتظــارمالــی،بــازاراطمینــانعــدموســختترپولــیسیاســتهایبالا،تــورم،اوکراینبحـراناثـراتبـهتوجـهبـا.بـودخواهـد

.بـوددرصـد2.7میلادیگذشتهسـالدررقـمایـنکـهحالـیدرکنـد؛رشـددرصـد1.7جـاری

ـرخنبـاراجهانـیداخلـیناخالـصتولیـدواقعـیرشـداسـت،شـدهارائـه«جهانـیتجـارتآمـارواندازچشـم»جدیـدگـزارشدرکـهجهانـیتجـارتسـازمانتجـاریپیشبینیهـای•

.اسـتدرصــد2.7و2.6یعنــیگذشــتهســال12میانگیــنازکمتــرتولیــدوتجــارترشــدبــرایپیشبینیهــا.میکنــدبـرآورد2023سـالبـرایدرصـد2.4بـازارارز

رشد اقتصادی چین فراتر از انتظارات ❖

.درصدرسیدهکهاینرقمازپیشبینیهایاولیهتحلیلگرانبالاتربودهاست4.5میلادیبهبیشاز2023تازهترینآمارهایرسمینشانمیدهدرشداقتصادیچیندرسهماهنخست•

.تهدید فزاینده پدیده آب و هوایی ال نینو، احتمال  تشدید مشكلات عرضه جهانی شكر و بالا نگه داشتن قیمت ها را افزایش مى دهد❖

ینالگوهنوزدرحالیكهوقوعا.تاریخیبهتولیددرمناطقکلیدیتولیدشكرآسیبمیزنداظاینپدیدهاغلبشرایطخشکترازحدمعمولدربخشهاییازآسیاواسترالیاوآبوهوایمرطوبدربرزیلرابههمراهمیآوردکهازلح•

.قطعینیست،احتمالاینكهدراواخرامسالپابرجابماند،افزایشیافتهاست

.درصد افزایش داد2.4درصدی که قبلاً انتظار می رفت به 2.2را از 2023سیتی بانک چشم انداز رشد جهانی سال ❖



Sepahbroker.ir

گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

بازگشت اقتصادی اژدهای زرد❖

.شداخیریکسالدراقتصادیرشدبالاترینثبتبهمنجر2023سالاولماههسهدرچینداخلیناخالصتولیدگزارشانتشار

ازفراترجاریسالاولفصلدراقتصادیرشدکهاستآنازحاکیمنطقهاینملیآمارادارهسویازشدهمنتشردادههای

حذفبهمیتوانواقعهاینمهمعواملاز.رساندثبتبهرادرصد5/4رقمتوانستوخوردرقمدرصد4برمبنیپیشبینیها

ماهدرخردهفروشیشدسببامراین.دانستاخیرماههایدرتجارتافزایشآنپیدرو1۹-کوویدازناشیمحدودیتهای

فصلازدرصد۹/2ازداخلیناخالصتولیدشدموجبکهیابدافزایشدرصد۹/3نیزصنعتیتولیدودرصد6/10مارس

.یابدافزایشجاریسالاولفصلدردرصد5/4بهچهارم

سطح ذخایر استراتژیک نفتی کاهش پیدا کرد  ❖

مقاماتاگرچه.استرسیده1۹83سالازسطحکمترینبهحاضرحالدرآمریكانفتیاستراتژیکذخایرسطحدادهها،اساسبر

اینوفتهنگرصورتراستاایندراقدامیامادارد،راذخایرمجددافزایشقصدبایدندولتکهکردنداعلامبارهااخیراسفیدکاخ

ذخایراینمجددتكمیلکهچرااست،بودهامریكاازسعودیعربستاننارضایتیدلایلازیكیرسانهها،برخیعقیدهبهامر

کندکمکنفتقیمتافزایشبهمیتوانست
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روند شاخص مهمترین بورس های جهانی طی هفته گذشته

در طول هفته% 0/01رشد 

در طول هفته% 0/01رشد 

در طول هفته% 0/02رشد  در طول هفته% 0/02رشد 

در طول هفته% 0/02رشد 
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10,387 11,929

12,153

9,000
10,000
11,000
12,000
13,000

1/3
/2

02
3

1/1
0/2

02
3

1/1
7/

20
23

1/2
4/

20
23

1/3
1/2

02
3

2/
7/

20
23

2/
14

/2
02

3

2/
21

/2
02

3

2/
28

/2
02

3

3/
7/

20
23

3/
14

/2
02

3

3/
21

/2
02

3

3/
28

/2
02

3

4/
4/

20
23

4/
11/

20
23

4/
18

/2
02

3

شاخص نزدک

25,717

28,083

28,607

24,000
25,000
26,000
27,000
28,000
29,000

1/4
/2

02
3

1/1
1/2

02
3

1/1
8/

20
23

1/2
5/

20
23

2/
1/2

02
3

2/
8/

20
23

2/
15

/2
02

3

2/
22

/2
02

3

3/
1/2

02
3

3/
8/

20
23

3/
15

/2
02

3

3/
22

/2
02

3

3/
29

/2
02

3

4/
5/

20
23

4/
12

/2
02

3

4/
19

/2
02

3

(ژاپن)شاخص نیكی 
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(چین)شاخص شانگهای 
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S&P 500شاخص 
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دلار آمریکا

ارزهایبازاردرگذارانسرمایه.است101.520اکنوندلارشاخصرقم•

عملكرد.داشتخواهندتمرکزاروپااقتصادازهادادهبرامروزمعتبر

تحلیلگرانبرخیوبودمنفیمجموعدراخیرهایماهدردلارشاخص

درردلاشاخصشودمتوقفآمریكادربهرههاینرخافزایشاگرمعتقدند

.گرفتخواهدقرارترپایینسطوح
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نفت برنت
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2020روند قیمت نفت برنت از ابتدای سال 

برخی.داردقراربشكههردردلار80.8ودلار83.31سطحدرترتیببهآمریكانفتوبرنتنفتقیمتوبودهآرامتاکنونامروزنفتبازار•

میانازجهاناقتصادوضعیتدربارهابهاموقتیتا.استمنفیبازارافقدربارهبرخیدیدگاهوکردخواهدرشدهاقیمتمعتقدندتحلیلگرنهادهای

.کرداظهارنظرآیندهدربارهتواننمینرود

رویتواننمیشودچنیناگر.یافتخواهدکاهشچیندرفولادتولیدپیدرپیسالسومینبرایجاریسالکهکردهبینیپیشبلومبرگ•

.بودخواهددرصد5حدودچیناقتصادرشدنرخجاریسال.کردحسابآهنسنگقیمترشد

83
/3

1
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طلا و مس
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2020روند قیمت جهانی اونس طلا از ابتدای سال 
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2020روند قیمت جهانی مس از ابتدای سال 
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(دلار)روند تغییرات قیمت کامودیتی ها

نوع کالا
آپریل12

$

آپریل19
$

تغییرات

%85/4986/431/1(بشكه)نفت اپک

%-84/7483/311/7(بشكه)نفت برنت

%-80/4380/270/2(بشكه)نفت خام

%-2,0011,9940/3(انس)طلا

%8,8138,9231/2(تن)مس

%-307/00295/003/9(تن)متانول

%2/172/389/4(متر مكعب)گاز طبیعی

PVC (تن)934/00858/008/1-%

%-7006852/1(تن)ورق گرم

%300/00300/000(تن)اوره
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قیمت ارزهای دیجیتال و بازده هفتگی
0،53
$

0،4374
$

340،81
$

2,086.37
$

30,232.79
$

4/32%

11/25%

6/77%

11/64%

0/92%

Bitcoin

Ethereum

BNB

Cardano

XRP



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بازارهای موازی•

بورس کالا •

(کاذرنماد)آذرنسوزهایفرآوردهتحلیل شرکت•

Sepahbroker.ir
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گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

رفتدولتبهکارکردهخودرویوارداتفوریتی2لایحه❖

آزادرکشوبهدومدستخودرویوارداتذیربط،مراجعتصویبصورتدرکهکردارسالدولتهیاتبهقانونیتشریفاتطیجهتراکارکردهخودرویوارداتدوفوریتیلایحهصمت،وزیر•

خواهد

ماموریت رئیس جمهوری به وزیر اقتصاد برای مدیریت بازار بورس❖

ستگاههایذیربط،هماهنگیدبارئیسیدرجلسهعصریكشنبههیاتدولت،بااشارهبهتصمیماتاخیرشورایعالیمسكنونیزنزدیكیفصلجابجاییها،ازوزیرمسكنخواست•

.تدابیرلازمرابرایتسهیلشرایطتامینمسكنموردنیازمستاجراندرنظرگیرد

كردصحیحیمرتبطبرایعملهارئیسجمهوریدربخشدیگریازسخنانشبااشارهبهتاثیربازاربورسبرسایربازارها،برمدیریتوزیراقتصاددرهماهنگکردنهمهبخش•

.اینبازارتاکیدکرد

اقتصاد به رئیس جمهوروزیر نامه ❖

هیزاتتولیدی،اکسن،تجهیزاتپزشكی،شیرخشک،مواداولیهماشینآلاتوتج،ووزیراقتصادطینامهایبهرئیسجمهورخواهانهمكاریفوریدستگاههاووزارتخانههایمختلفبرایتعیینفهرستکالاهایاساسی،دارو•

.صنعتیمعدنیوکشاورزیشد

درصدمیشوندامادرحالحاضرفهرستاینکالاهامشخص1درصدبه۹درصدبهیکدرصدومالیاتارزشافزودهاز4مشمولکاهشحقوقگمرکیاز...کالاهایاساسی،داروو1402براساساحكامقانونبودجهسال•

.نشدهواینمسئلهممكناستباعثبروزمشكلدررویهوارداتشود

است4200تومانی مشابه ارز 28500تبعات تثبیت نرخ ارز ❖

.تومانیاست28500تومانییعنیتوزیعرانتوفسادهمانندتثبیتنرخارز4200اقتصادایراندیگرتحملآزمونوخطارانداردوبایدبدانیمکهتبعاتسیاستتثبیتنرخارز:محمدرضاپورابراهیمیگفت•
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بین بانکیبهره روند تغییرات 
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گزیده اخبار بازار سرمایه طی هفته گذشته

کاهش ضرایب تعدیل سهام در محاسبه حساب تضمین معاملات اعتباری❖

لسهامدراهشضرایبتعدیصکمدیریتنظارتبرکارگزارانسازمانبورسواوراقبهادارطیابلاغیهایباموضوعمصوبهکمیتهپایشریسکبازار،آخرینتغییراتدرخصو•

.محاسبهحسابتضمینمعاملاتاعتباریاوراقبهاداررااعلامکرد

.درسامانههاینظارتیاعمالمیشود1402اردیبهشتماه4ضرایبمصوبازتاریخ•

بورس کالا، گزارشگر روند بازار و قیمت هاست، نه مقصر گرانی.قیمت گذاری دستوری، تولید را زمین می زند:رئیس سازمان بورس❖

ستیمبهافزایشانمیشود؛لذادرکالاییکهمیتوانچندحبسکردنقیمتهانتیجهایجزتوزیعرانتنداردودرادامهباعثکاهشعرضهبهشیوههایمختلفازسویعرضهکنندگانشدهومشكلاتدو:مجیدعشقیگفت•

.سالبهواردکنندهآنکالاتبدیلمیشویمندتولیدبرسیمونیازداخلراتامینکنیماگربحثقیمتگذاریدستوریادامهداشتهباشدنتیجهآنازبینرفتنتولیدمیشودوبعدازچ

ابلاغیه جدید سازمان❖

.ماهتعیینشدهبود8پیشازایندرقانونتجارتمهلتمذکور.ماهپسازتشكیلمجمعسودسهامدارانراپرداختنمایند4شرکتهاموظفهستندحداکثرتا•

:صبایی مدیر نظارت بر بورس های سازمان بورس❖

.بخشقابلتوجهیازاینمبلغدرماههایآذرواسفندواریزشدهاست!هزارمیلیاردتومانتزریقنقدینگیبهحسابهایکارگزاریبورسبود81بالغبر1401درسال•



Sepahbroker.ir

P/EوP/Sبازار سرمایه
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1399روند قیمت به سود و قیمت به درآمد از ابتدای سال 
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1399از ابتدای سال ( هم وزن)روند شاخص کل 
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ارزش تجمیعی معاملات خرد
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نقدینگی حقیقی( خروج)ورود و 

.میلیاردتومانواردبازارکردهاند9,510سهامدارانحقیقیازابتدایسالدرمجموع•
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته

.درصدبیشترینرشدرادربینصنایعبهثبترساندهاست17/43طیهفتهکاریگذشتهگروهوسایلارتباطیبارشد•
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با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشتهنمادهایی

65.26

43.01
39.66 39.51

35.95
33.3 32.44 31.56 30.99 30.96

-4.87 -5.03 -5.49 -5.62 -5.89 -8.13 -8.13 -8.72 -9.41 -15.36

شملی تپكو وگستر حآسا پتایر قشیر فسرب آسیا ثشاهد چدن ختراک وثوق وتعاون زفكا زپارس بنیرو سپیدار ثنظام خموتور فماک
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بررسی صنعت فرآورده های نسوز
تحلیل شرکت فرآورده های نسوز آذر

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 58329-021

کارگزاری بانک سپه
Sepah Bank Brokerage Co.
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صنعت فرآورده های نسوز

درقاوممموادعرضهوتولیددرکهاستبزرگترصنایعدرکلیدیبخشیکنسوزصنعت

نسوزوادم.داردمیشوند،کاربرداستفادهصنعتیمختلفکاربردهایبرایکهبالادمایبرابر

روریضشیشهوسیمانتولیدوفلزاتذوبمانندبالادمایبافرآیندهایکردنفعالبرای

بازار،دازهانتاریخچه،جملهازدیرگداز،صنعتازکاملیتحلیلوتجزیهبخش،ایندر.هستند

.میکنیمارائهآیندهچشماندازهایوچالشهارشد،محرکهایکلیدی،بازیگران

:نسوزهایفرآوردهصنعتتاریخچه❖

ولیهاهایتمدنکهجاییگردد،میبازباستاندورانبهنسوزهایفرآوردهصنعتتاریخچه

وفلزکاریهایکورهوهاکورهساختنبرایسنگوماسهرس،خاکمانندطبیعیمواداز

شدهاختهسنسوزآجرهایمعرفیبانوزدهمقرنصنعتیانقلاب.کردندمیاستفادهسفالگری

بانسوزصنعتزمان،آناز.زدرقمرامدرننسوزموادتوسعهآغازآلومینا،وسیلیساز

لقابطوربهمختلف،صنایعدرآنکاربردهایگسترشوجدیدفرآیندهایوموادتوسعه

.استیافتهتكاملتوجهی
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آجر به شكل پخته شده1

آجر به شكل غیر پخت شده2

نسوز بی شكل3

معدنیاولیهموادهافرآوردهاینتولیدفرآینددرمیشوندبندیطبقهندیدهحرارتودیدهحرارتآجردستهدوبهخودنیزدارشكلمحصولاتکهمیگردندعرضهشكلبیودارشكلنوعدودرعمدتانسوزهایفرآورده

برایوشدهتكمیلسازیمخلوطباصرفاشكلبیفرآوردههایتولیدپروسهکورهازخروجباسپسومیشونددادهحرارتسلسیوسدرجه1800حدوددمایباروتاریکورههایدرشدنخوردواستخراجازپس

درجه250حدودکورهداخلکوتاهیزمانمدتکردنطیباندیدهحرارتمحصولاتآجرهبهتبدیلوپرسدستگاهازخروجازپسکهکنندمیپیداادامهتنیهزارچندپرسبخشبهورودبادارشكلهایفرآورده

نسوزهایپروژهاجرایباوبازاربهعرضهآمادهبندیبستهوکیفیکنترلپروسهطیازپستاباشندمیدرجه1800دمایباکورهداخلروز3حدودطینیازمنددیدهحرارتمحصولاتوشوندمیآمادهسلسیوس

.کنندایجادتوانندمیرامناسبیافزودهارزشکاراینانجامصورتدروبودهبازیافتقابلنسوزآجرهایکهاستذکربهلازم.باشندکاری

Sepahbroker.ir

پروسه تولید فرآورده های نسوز شکل دار و  بی شکل
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بازار جهانی صنعت نسوز

انتظارIMARCبانگاهیبهآینده،گروه.میلیارددلارآمریكارسید25.5به2022میلیارددلارآمریكاودرسال22.3معادل2021اندازهبازارجهانیموادنسوزدرسال

.رانشاندهد2028-2023سالهایدرصدطیCAGR4.5)(میلیارددلاربرسدونرخرشد33.0به2028داردکهبازارتاسال

یمان،بخشکاربردشاملآهنوفولاد،س.بخشنوعمحصولشاملخاکرس،غیررسوغیرهاست.بازاربراساسنوعمحصول،کاربردوجغرافیاتقسیمبندیمیشود

.اقیانوسیه،آمریكایلاتینوخاورمیانهتقسیممیشود-ازنظرجغرافیایی،بازاربهآمریكایشمالی،اروپا،آسیا.شیشه،فلزاتغیرآهنیوغیرهاست
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کشورهای با بیشترین تولید

داراییکصنعتنسوزبهخوبی.درصدازتولیدجهانیرابهخوداختصاصدادهاست65چینبزرگترینتولیدکنندهموادنسوزدرجهاناستکهبیشاز

.توسعهیافتهباتعدادزیادیتولیدکنندهوطیفگستردهایازمحصولاتاست

اینکشورتعدادقابلتوجهی.درصدازتولیدجهانیرابهخوداختصاصدادهاست10هنددومینتولیدکنندهبزرگموادنسوزدرجهاناستکهحدود

.تولیدکنندهنسوزداردوانتظارمیرودصنعتآنبهدلیلافزایشتقاضاازسویصنایعفولادوسیمانبهرشدخودادامهدهد

وسعهیافتهودارایصنعتنسوزاینکشوربهخوبیت.ژاپنیكیازتولیدکنندگانپیشرودرموادنسوزباکیفیتبالابهویژهبرایصنعتآهنوفولاداست

.سابقهطولانیدرنوآوریهایتكنولوژیكیاست

شیشهولاد،سیمانوایالاتمتحدهیکتولیدکنندهقابلتوجهموادنسوزاست،بایکصنعتبهخوبیتثبیتشدهکهبهبخشهایمختلفصنعتیمانندف

.پاسخمیدهد

تباکیفیتوصنعتنسوزاینکشوربهتولیدمحصولا.آلمانیكیدیگرازتولیدکنندگانعمدهموادنسوزاستکهسابقهایطولانیدراینصنعتدارد

.نوآورانهمعروفاست
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بازیگران کلیدی در صنعت نسوز

.میلیونتنفرآوردههاینسوزدرسال،یكیازبزرگترینشرکتهاینسوزدرجهاناست3کارمندوظرفیتتولیدبیشاز14،000بابیشاز

.ارائهدهندهپیشرودرراهحلهاینسوزبرایصنایعمختلفاست Vesuviusکشور،36کارخانهتولیددر118کارمندو11،000بابیشاز

.میلیونتندرسال،یکرهبرجهانیدرتولیدموادباکاراییبالا،ازجملهموادنسوزاست1باظرفیتتولیدبیشاز

.تندرسالاست500،000یکشرکتژاپنیمتخصصدرتولیدموادنسوزباظرفیتتولیدبیشاز

.تندرسالتولیدمیکند400،000یکشرکتژاپنیاستکهطیفگستردهایازموادنسوزراباظرفیتتولیدبیشاز
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عوامل تاثیرگذار بر روی رشد صنعت فرآورده های نسوز

ازبهفرآوریدردمایتقاضابرایموادنسوزارتباطمستقیمیبارشدصنایعیمانندفولاد،سیمانوشیشهداردکهنی:افزایشتقاضاازسویصنایعفولاد،سیمانوشیشه•

.باادامهرشداینصنایع،انتظارمیرودتقاضابرایموادنسوزنیزافزایشیابد.بالادارند

ساختوانتظارمیرودرشدصنعت.صنعتساختمانمصرفکنندهاصلیموادنسوزاستکهدرساختکورههاودیگهااستفادهمیشود:گسترشصنعتساختمان•

.ساز،بهویژهدرکشورهایدرحالتوسعه،تقاضابرایموادنسوزراافزایشدهد

هتقاضاراافزایشانتظارمیرودتوسعهفرآیندهاوموادجدیدتولید،کیفیتودوامموادنسوزرابهبودبخشدودرنتیج:پیشرفتهایتكنولوژیكیدرفرآیندهایتولید•

.دهد

چالش های پیش روی صنعت نسوز

نتیجه،در.دارندزیستمحیطوسلامتیبرایتوجهیقابلخطراتکههستندکروموآزبستمانندخطرناکیموادحاوینسوزموادازبسیاری:محیطیزیستمقررات•

.شودبالاترانطباقهایهزینهبهمنجراستممكنکهاستمواجهایفزایندهنظارتباصنعت

درتقاضاورضهعنوساناتدلیلبهآنهاقیمتکهاستوابستهمنیزیموسیلیكونآلومینا،ماننداولیهموادبهشدتبهدیرگدازصنعت:اولیهموادقیمتدرنوسانات•

.استتوجهیقابلنوساناتمعرض

.باشددیرگدازصنعتبرایتهدیدیاستممكنها،کامپوزیتوپیشرفتههایسرامیکمانندجایگزین،موادتوسعه:جایگزینموادبارقابت•
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چشم انداز صنعت

فولاد،نندمانهاییمصرفمختلفصنایعتوسطنسوزبازار.باشدداشتهثابتیرشدآیندههایسالدررودمیانتظارواستمثبتنسوزهایفرآوردهصنعتاندازچشم

.دهندادامهخودرشدبهمصرفیکالاهایوهازیرساختبرایجهانیتقاضایافزایشدلیلبهرودمیانتظارکهشودمیهدایتغیرآهنیفلزاتوشیشهسیمان،

زیستمحیطدوستداروپایدارترحالعیندرودهندمیارائهرابهتریدواموعملكردکهاستنوآورانهوجدیدمحصولاتتوسعهنسوز،صنعتدراصلیروندهایازیكی

.دهندمیانجامکند،میبرآوردهراخودمشتریانجدیدنیازهایکهجدیدمحصولاتوموادتولیدبرایتوسعهوتحقیقدرزیادیگذاریسرمایهتولیدکنندگان.هستند

حالعیندروشودمیبیشتروریبهرهوکاراییبهمنجراین.استتولیدفرآیندهایدرشدندیجیتالیواتوماسیونازروزافزوناستفادهنسوز،صنعتروندهایازدیگریكی

.بخشدمیبهبودراایمنیودهدمیکاهشراهاهزینه

رقابتیرایب.استمواجهجایگزینموادبارقابتافزایشوجهانیاقتصادیشرایطدرنوساناتاولیه،موادهزینهافزایشمانندهاییچالشبانیزنسوزصنعتحال،اینبا

.دهندادامهبازارمتغیرشرایطباسازگاریونوآوریبهبایدهاشرکتماندن،

.استداریپایونوآوریبرصنعتتمرکزوصنایعسویازتقاضاافزایشازناشیکهدهد،ادامهخودرشدبهآیندهسالهایدرنسوزصنعتکهمیرودانتظارکلی،طوربه
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صنعت فرآورده های نسوز در ایران

موادیکلیهبهدیرگدازموادیانسوزها.میكندتامینرا...ومسپالایشگاه،نیروگاه،،آلومینیوم،پتروشیمی،سیمانفولادصنایعنیازهایازایعمدهبخشنسوز،صنعت

خودازیشیمیایخوردگیوحرارتیشوکوسایشفشار،مقابلدرخصوصبهونمیكندتغییرآنشیمیاییوفیزیكیخواصبالاحرارتدرجهدرکهمیشوداطلاق

:ازاستعبارتنسوزکاربردهایازبرخیمیدهندنشانرالازممقاومت

.بالاحرارتصنعتیقطعاتانواعساخت.مذابموادحملمخازنوذوبوپختهایکورهمثلحرارتیدستگاههایانواعجدارهبرایاستفاده

.صنعتیهایماشینوابزاراستهلاکشدنکموانرژیاتلافازجلوگیریوبازیافت

نسوزهایکارخانهدرپرسیاکوبیدنگریریختهروشهایازاستفادهباآجرمثلدارشكلمحصولاتشودتولیدشكلبیصورتبهیادارشكلصورتبهمیتواندنسوزها

.(دهدمیپوششرامصرفهایحامل،لایهصورتبهکوبیدنجملهازمناسبیهایروشبامصرفمحلدرهاجرم)شكلبیمحصولات.شوندمیتهیه

.میباشنددولومیتهاوآلومیناییهامنیزیتهاآنهاپرکاربردترینکهدارندمختلفیانواعنسوزها

.میباشدسالدرتنهزار120حالتبهتریندرکشوردرنسوزهامصرفکهصورتیدرمیباشدسالدرتنهزار210حدودکشوردرنسوزصنعتتولیدظرفیتاکنونهم

گذشتهالسدرسودحاشیهکاهششاهدصنعتاینشرکتهایاکثردرکهنحویبهاستشدهشرکتهاشدیدرقابتوقیمتهاکاهشباعثصنعتایندرعرضهمازاداین

.داشترازهانسوصنعتدرتقاضاعرضهشدنمتعادلانتظارمیتوانهاسازیفولاددرشدیدظرفیتافزایشوفولادسازیصنایعپیشرفتوتوسعهصورتدر.بودیم



ایندارد،همچنیناختیاردرراصنعتاینبورسیهایشرکتظرفیتازدرصدی27ازبیشسهمشكلبیوشكلبافرآوردهتنهزار77اسمیتولیدظرفیتباآذرنسوزهایفرآوردهشرکت•

.میگرددمحسوبرقابتیمزیتیکعنوانبهکهمیباشددولومیتیمحصولاتکنندهتولیدتنهامجموعه
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مقایسه شرکت های بورسی

مقایسه  تولید کنندگان محصولات نسوز بورسی ایران

ارزش بازارنماد نام تولید کننده 
(میلیارد تومان)

ظرفیت اسمی 
( تن)

ظرفیت عملی
 P/E P/Sمحصولات تولیدی ( تن)

ارزش بازار 
به 

تولید 

%15.982.653.88کربنی /کرومیتی/منیزیایی/شاموتی/آلومینی 67,045 90,000 2,600کفرا شرکت فرآروده های نسوز ایران 

%1.938.90 21دریچه های کشویی و پروژه ها /آلومینیاتی/منیزیتی 20,222 32,000 1,800کتوکا شرکت صنایع نسوز توکا 

%17.594.133.28شاموتی /آلومینی/دولومیتی45،371 77,000 1,700کآذر شرکت فرآورده های نسوز آذر 

%16.453.6011.87گانینگ /اسپینل/آلومینی/کوبیدنی/پلاستر/کرومیتی/کربنی 10,112 70,000 1,200کفپارس شرکت فرآورده های نسوز پارس 

%40.853.257.89لوله سرامیكی نسوز / بلوک نسوز/جرم نسوز 7,600 9,450 600کایزد شرکت فرانسوز یزد 



Sepahbroker.ir

مقایسه شرکت های بورسی

کایزدکفپارسکآذرکتوکاکفرانسبت 

TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)سودآوری  

TTM 25%34%32%14%29حاشیه سود ناخالص%
MRQ 22%28%23%15%28حاشیه سود ناخالص%
TTM 15%24%26%12%21حاشیه سود عملیاتی%
MRQ 18%15%17%13%21حاشیه سود عملیاتی%
%9%21%25%10%19حاشیه سود قبل از مالیات
TTM 9%17%23%9%17حاشیه سود خالص%
MRQ 15%19%9%9%15حاشیه سود خالص%

%8%15%23%16%14بازده دارایی ها
%20%24%33%37%55بازده حقوق صاحبان سهام

%13%20%25%21%18نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)کارایی  

 0.87 0.85 0.96 1.74 0.84گردش دارایی ها
 5.98 1.77 2.11 9.18 2.01گردش دارایی های ثابت

 1.98 2.07 3.40 4.15 2.43گردش موجودی کالا
 184.50 176.36 107.33 88.01 150.48دوره گردش موجودی کالا

 2.50 7.06 3.68 5.52 8.45گردش حساب های دریافتنی
 146.10 51.72 99.21 66.07 43.18دوره وصول مطالبات

TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)ریسک  /اهرم

%60%34%31%59%74جمع بدهی ها به جمع دارایی ها
 1.49 0.50 0.45 1.44 2.80جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

%41%10%1%22%23نسبت بدهی
%103%16%2%53%88نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

%0%1%0%0%0نسبت بدهی های بلند مدت
%23%25%25%23%10نسبت سود انباشته به دارایی ها

 2.34 10.81 184.78 6.13 6.53نسبت پوشش هزینه بهره

TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)نقدینگی  

 1.43 1.65 2.28 1.32 0.70نسبت جاری
 0.77 0.82 1.44 0.76 0.37نسبت آنی
%8%5%35%19%3نسبت نقد

TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)وجوه نقد  

%30%2-%8%5-%5نسبت وجه نقد آزاد شرکت به درآمد
%344%9-%36%57-%31نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

%27%0%9%3%7نسبت جریان نقد سهامداران به درآمد
%310%1%40%33%40نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص

%2%7%10%8%20نسبت مخارج سرمایه ای به درآمد
%21%41%42%94%124نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

%32%6%18%3%25نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد
%45%12%54%9%29نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها
%6-%1-%3-%10%5-نسبت جریان نقد سرمایه گذاری به درآمد

%31-%8-%8-%8-%23-نسبت جریان نقد تامین مالی به درآمد

TTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQTTM/MRQ(TTM/MRQ)میلیارد -ارزش گذاری  

 5,162.45 6,109.29 11,715.92 8,658.79 16,677.90ارزش بنگاه
 905.59 2,657.72 3,357.16 2,787.03 3,394.66ارزش دفتری

 599.02 181.74 761.33 292.05 2,550.34وجوه نقد عملیاتی
 567.03(52.41) 354.99(500.46) 509.55وجه نقد آزاد شرکت

 510.77 6.51 391.07 293.35 658.29وجه نقد آزاد سهامداران
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معرفی شرکت

تنوع،آنتنیزارههفتوهفتادظرفیتکهگرددمیتلقیکشوردرنسوزمحصولاتتولیدیشرکتهایترینسابقهباوبزرگترینازیكیآذرنسوزفرآوردههایشرکت

خورداربریمناسبجایگاهازکشوردرگردیدهسببودادهقرارنسوزموادتولیدعرصهدرمطرحشرکتهایازیكیزمرهدرراآنانحصاریاقلامتولیدهمچنینومحصولات

صنعتگبزرومعتبرشرکتهایعمدتاًکهمتعددشرکتهایبهآنارسالودولومیتیمحصولاتعمدتاً)جرموآجرانواعتولیدباشرکتگزارشموردمالیدورهدرباشد

آنبازارهایجاذبهوصنعتاینماهیتبهبناکهباشیمداشتهتوجهبایدالبتهکهنمایدحفظراجایگاهاینتوانستهمشكلاتتمامیالرغمعلیمیباشند،کشورفولاد

.استبودهتنگاتنگوسختبسیاربیشتربازارسهمکسببرایرقابتهمواره

کهملاتوگلانواعکشوییدریچهونسوزقطعاتدولومیتیوآلومینیمنیزیتجرمهایشاموتیوآلومینیدولومیتیآجرهایانواعتولیدشاملشرکتاصلیمحصولات

.میباشددولومیتیمحصولاتشرکتاصلیتولیداستبذکرلازم.میگرددتوزیعوتولیدمشتریانسفارشاساسبر



شرکتفولاد
مبارکهاصفهان

سایرشرکتهای
فرعیووابسته

شرکتسرمایه
گذاریتوکافولاد

سایرشرکتهای
فرعیووابسته

شرکتفرآوردههاینسوز
آذر

شرکتنسوزقشمشرکتتكافو
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ترکیب شرکت های مجموعه



درصدسهمسهامداران

(سهامیعام)شرکتسرمایهگذاریتوکافولاد

موسسهصندوقحمایتوبازنشستگیکارکفولاد

PRX 05476-71838سبدشرک

(سهامیعام)شرکتتولیدیوخدماتصنایعنسوزتوکا

صندوقسرمایهگذاریتوسعهاطلسمفید

شخصحقیقی

566 M

171 M

46 M

40 M

38 M

21M

28.33

8.56

2.34

1.۹۹

1.۹

1.05

20M1.02شخصحقیقی

درصد57شناوریسهم
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ترکیب سهامداران



تاریخافزایشسرمایه
درصدافزایش

سرمایه
سرمایهجدید

(میلیونریال)
محلافزایش

1377/07/25

13۹2/0۹/20

13۹4/05/31

13۹7/06/27

13۹۹/08/06

1401/06/24

100

50

100

50

7۹

14۹

100.000

150.000

300.000

450.000

804.000

2،000،000

سودانباشته

سودانباشته

سودانباشته

مطالباتوآوردهنقدی

سودانباشته،مطالباتو
آوردهنقدی

سودانباشته
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سرمایه و روند تغییر سرمایه
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شرکت های سرمایه پذیر

درصدتعداد سهمشرکت

شرکت تكافو

شرکت فرآورده های نسوز قشم

شرکت تحقیقاتی فناوران رهاورد کوشا

(سهامی عام)بازرگانی بین المللی تكادو

(سهامی عام)شرکت ذغالسنگ نگین طبس

(سهامی عام)شرکت فرآورده های نسوز پارس

7،381،200

349،540

4،000

30،000

12،000

11،015

98.42

99.90

40

3

-

-

25،499،20513(سهامی خاص)شرکت استقلال سپاهان

ارزش بازار
(میلیون ریال)

-

-

-

427

187

36

-

-50،0001شرکت توسعه پژوهش و فن آوری

--2،000شرکت توکا تولید اسپادان
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تابلو نماد
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تولید بر اساس ظرفیت اسمی

شرح محصول
ظرفیت اسمی 

تن
ظرفیت عملی 

تن
تولید واقعی 

1401سال 
تولید از

ظرفیت اسمی

%33 17,260 21,264 52,000آجرهای نسوز

%112 28,111 30,596 25,000جرم ها و مواد ویژه نسوز

- 45,371 51,860 77,000جمع
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تولید و فروش

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399مقدار تولید 5,130 4,280 4,505 5,009 5,131 5,295 4,460 3,914 5,018 3,827 4,029 4,506

1400مقدار تولید 4,605 5,168 4,411 3,554 2,787 4,141 2,484 2,764 3,404 4,645 4,944 4,248

1401مقدار تولید 4,808 4,426 3,976 1,692 3,620 4,230 4,139 3,894 3,883 4,078 2,204 5,004

(تن)مقدارتولید

1399مقدار تولید 1400مقدار تولید 1401مقدار تولید

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399مقدار فروش 5,207 4,076 4,962 5,198 4,975 4,998 4,512 4,046 4,353 4,500 3,581 4,463

1400مقدار فروش 4,651 5,079 4,525 3,716 2,586 4,701 2,694 2,911 3,505 4,129 4,440 5,282

1401مقدار فروش 4,104 4,224 4,084 2,153 3,221 4,381 4,511 2,827 3,638 3,246 2,746 5,370

(تن)مقدارفروش

1399مقدار فروش 1400مقدار فروش 1401مقدار فروش

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399مبلغ فروش 170,7 135,9 163,1 178,5 208,2 217,8 178,4 157,7 195,8 199,8 162,3 187,3

1400مبلغ فروش 265,9 300,8 280,0 247,1 158,4 280,0 158,4 177,4 230,6 298,5 293,5 361,8

1401مبلغ فروش 385,4 401,3 335,4 200,9 234,7 399,4 419,1 356,2 372,1 249,4 282,2 571,5

(میلیونریال)مبلغفروش

1399مبلغ فروش 1400مبلغ فروش 1401مبلغ فروش

بهنسبتکهاستبودهتن45،۹54مقدار1401سالطیتولیدمقدار•
رساندهثبتبهرادرصدی3افت1400سالتنی47،155تولیدمقدار
.است

بهنسبتکهاستبودهتن44،505مقدار1401سالطیفروشمقدار•
رساندهثبتبهرادرصدی8افت1400سالتنی48،21۹تولیدمقدار
.است

کهاستبودهریالمیلیون4،208،226رقم1401سالطیفروشمبلغ•
38رشد1400سالریالیمیلیون3،053،061فروشرقمبهنسبت

.استرساندهثبتبهرادرصدی
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روند نرخ فروش محصولات
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 23,000,000
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(ریال/تن)نرخ فروش محصولات

ریال/ محصولات نسوز شكل دار تن  ریال/ محصولات نسوز بی شكل تن 



شرح دارایی
بهای تمام شه

(میلیون ریال)
استهلاک انباشته

(میلیون ریال)
ارزش دفتری

(میلیون ریال)
نوع کاربری

وضعیت
مالكیت

موقعیت مكانی
متراژ

(متر مربع
تشریح 

وضعیت وثیقه
تشریح پرونده های 

حقوقی

زمین

نداردندارد100,126شهرکصنعتیفولاد-جادهاصفهانشهرکرد50کیلومتر-اصفهانششدانگصنعتی5460-5460زمینمحلکارخانه

ساختمان

نداردندارد25,524شهرکصنعتیفولاد-جادهاصفهانشهرکرد50کیلومتر-اصفهانششدانگاداری/صنعتی51382435467836ساختمانکارخانه

نداردندارد503(ع)خیابانامامرضا-مشهدششدانگمسكونی-37062706مهمانسرایمشهد

Sepahbroker.ir

زمین و ساختمان
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دارایی های جارینسبت های ترازنامه ای 

ترکیب دارایی های جاری

13971398139914001401

ساله5میانگین 

ترکیب دارایی های جاری

%7%14%5%7%4%3موجودی نقد

%17%1%5%21%37%23سرمایه گذاری کوتاه مدت

%36%47%47%31%20%35دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%37%37%40%39%34%35موجودی مواد و کالا

%3%1%4%2%4%4پیش پرداخت ها

%55%46%59%78%82نسبت دارایی جاری
64%

ساله5میانگین 
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بدهی های جارینسبت های ترازنامه ای 

ترکیب بدهی های جاری

ساله5میانگین 13971398139914001401

ترکیب بدهی های جاری

%62%59%63%58%59%69پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%0%0%0%0%0%0بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

%5%9%4%4%10%1پیش دریافتها

%20%21%25%27%21%7ذخیره مالیات بر درامد

%8%8%9%11%7%8سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%4%4%0%0%4%15حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%78%79%76%71%74نسبت بدهی های جاری
75%

ساله5میانگین 
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نسبت های ترازنامه ای

13971398139914001401شرح

%31%30%28%36%52نسبت بدهی

%69%70%72%64%48نسبت مالكانه

13971398139914001401شرح

 606 2,046 2,183 1,105(37)سود انباشته به ازای هر سهم

 1,679 3,146 4,070 2,200 998ارزش دفتری هر سهم
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نسبت های گذشته نگر

ساله5میانگین 13971398139914001401شرح

%38%32%42%45%41%28حاشیه سود ناخالص

%32%26%37%41%35%21حاشیه سود عملیاتی

%28%23%31%39%35%14حاشیه سود خالص

ROE32%55%47%37%29%40%بازده حقوق صاحبان سهام

ROA15%35%34%26%20%26%بازده دارایی ها 
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در محصولاتتفکیک درآمد های عملیاتی و بهای تمام شده 

61.71%

38.29%

درآمد فروش محصولات

محصولات نسوز شكل دار محصولات نسوز بی شكل

71.33%

28.67%

بهای تمام شده محصولات

محصولات نسوز شكل دار محصولات نسوز بی شكل

32%
35%

30%

21%

52%
58% 55%

43%

0%
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40%
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70%

1398 1399 1400 1401

حاشیهسودناخالصفروشمحصولات

محصولات نسوز شكل دار محصولات نسوز بی شكل
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بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

19.03%

17.88%

17.55%

19.55%

6.36%

5.53%
0.00%2.70%

2.65%

1.38%

0.74%

0.48%

0.34%

5.81%

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی به تفكیک

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم

دستمزد غیر مستقیم

(سوخت و منابع نیرویی)انرژی

استهلاک

بسته بندی

خدمات فنی

ایاب و ذهاب

تعمیر و نگهداری

غذا و پذیرایی

لوازم،ابزارآلات و قطعات مصرفی

(برق)انرژی

لوازم ایمنی و پوشاک

سایر
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مواد اولیه

28.06%

22.07%21.78%

16.61%

5.81%
5.56%

مصرف مواد اولیه به تفكیک مبلغ

روغن سنگین-رزین -پک -کک 

سایر

منیزیت خام و زینتر شده

دولومیت خام

ادتیو

بوکسیت

سیمان

انواع خاک نسوز



شرح
1401

میلیونریال
1400

میلیونریال

قطعاتفنیولوازمیدکی

موجودیمواداولیه

کالایساختهشده

کالایدرجریانساخت

324،3۹2

268،86۹

1۹6،822

1۹2،878

222،884

256،۹65

115،03۹

67،224

۹82،۹61662،112جمع

33.00%

27.35%

20.02%

19.62%

موجودی مواد و کالا

یقطعات فنی و لوازم یدک

موجودی مواد اولیه

کالای ساخته شده

کالای در جریان ساخت

Sepahbroker.ir

موجوی مواد و کالا

.باشدمیایبیمهپوششدارایزلزلهوسیلحریق،ازناشیاحتمالیخطراتبرابردرریالمیلیارد500سقفتامالیوضعیتصورتتاریخدرشرکتهایموجودی•
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تامین کنندگان مواد اولیه

شرکت کربن تک

شرکت شیمیایی اصفهان آذر شیمی

شرکت پارسیان کانی اسپادانا

شرکت اصفهان صبا شیمی

شرکت کارا صریر فرداد

شرکت کربن صنعتی پارسیان آند

شرکت آران گاز اصفهان

شرکت پارسیا گاز آسیا فراز

شرکت تولیدی جولان گاز سپاهان

شرکت فرا اکسیژن سعید اصفهان

شرکت پیشرو زمهریر انرژی پاک
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مشتریان

گروه ملی صنعتی فولاد ایران شرکت فولاد خوزستان

شرکت آهن و فولاد ارفع شرکت ذوب آهن اصفهان

مجتمع صنعتی اسفراین شرکت مجتمع فولاد خوزستان

شرکت روح گداز نصف جهان شرکت دیرگداز مهر آریان فارس

فولاد آلیاژی اصفهان شرکت نسوز مهر گداز

شرکت نسوز پارس شرکت احداث صنایع و معادن سرزمین پارس

شرکت فولاد سیرجان ایران شرکت معدنی و صنعتی چادر ملو

سایر مجتمع صنعتی ذوب آهن پاسارگاد
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تولید

عملكرد واحدمقدار تولید
1400

1401عملكرد 
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403
ماهه12ماهه 9ماهه6ماهه اول3

 0 0 0 0 0 0 0 0:فروش داخلی

 18,000 18,000 17,260 13,606 8,417 5,021 18,118تنمحصولات نسوز شكل دار

 12,400 12,400 14,627 11,315 6,476 4,124 21,786تنمحصولات نسوز بی شكل

 15,000 15,000 13,484 9,747 7,859 4,065 7,362تنخردایش و دانه بندی

 0 0 0 0 0 0 0--سایر

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 45,400 45,400 45,371 34,668 22,752 13,210 47,266 0جمع فروش داخلی

 0 0 0 0 0 0 0 0:فروش صادراتی

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0جمع فروش صادراتی

 0 0 0 0 0 0 0 0:درآمد ارائه خدمات

0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0جمع درآمد ارائه خدمات

 0 0 0 0 0 0 0 0سایر

 45,400 45,400 45,371 34,668 22,752 13,210 47,266 0جمع
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صورت سود و زیان

واحدصورت سود و زیان
عملكرد 

1400

1401عملكرد 
کارشناسی 

1402
کارشناسی 

1403
ماهه12ماهه 9ماهه6ماهه اول3

 8,060,082 5,757,202 4,208,226 3,104,953 1,957,393 1,122,218 3,058,239میلیون ریالفروش

(4,420,071)(3,735,453)(2,861,309)(2,007,142)(1,321,093)(707,841)(1,771,311)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,640,011 2,021,749 1,346,917 1,097,811 636,300 414,377 1,286,928میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(406,566)(308,933)(263,559)(198,849)(106,564)(56,888)(156,399)میلیون ریالاداری و تشكیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(3,521)(2,515)(3,677)(4,434)(5,188) 25 0میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 3,229,924 1,710,300 1,079,681 894,528 524,548 357,514 1,130,529میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

 0(2,100)(5,843)(3,339)(835) 0 0میلیون ریالهزینه های مالی

(63,419)(35,835)(40,030) 9,158 11,408 1,661(8,980)میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,166,505 1,672,366 1,033,808 900,347 535,121 359,175 1,121,549میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(514,346)(271,648)(45,336)(7,932) 98,773(53,876)(182,177)میلیون ریالمالیات

 2,652,159 1,400,718 988,472 892,415 633,894 305,299 939,372میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 2,652,159 1,400,718 988,472 892,415 633,894 305,299 939,372میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 1,326 700 494 446 317 153 470ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000میلیون ریالسرمایه

 1,326 700 494 446 317 153 470ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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مفروضات

عملكردشرح
1400

عملكرد
1401

کارشناسی
1402

کارشناسی
1403

 691,665 494,047 352,890 263,853نرخ دلار

%40%40--نرخ تورم

%25%25--حقوق و دستمزد

 400 400 428 359نرخ دلاری محصولات نسوز شكل دار

 276,666,130 197,618,664 150,889,115 94,765,062نرخ فروش محصولات نسوز شكل دار

 182,716,043 130,511,460 98,755,737 56,991,447نرخ فروش محصولات نسوز بی شكل

 54,294,213 38,781,581 16,451,662 10,999,728نرخ فروش خردایش و دانه بندی

 490,583,631 350,416,879 250,297,771 154,816,294روغن سنگین-رزین -پک -نرخ خرید کک 

 9,712,634 6,937,596 4,955,426 28,609,692نرخ خرید سایر

 123,293,093 88,066,495 62,904,639 129,293,532نرخ خرید منیزیت خام و زینتر شده

 3,069,381 2,192,415 1,566,011 447,783نرخ خرید دولومیت خام

 174,369 124,550 88,964 38,714,286نرخ خرید ادتیو

 348,902,400 249,216,000 178,011,429 158,264,151نرخ خرید بوکسیت

 314,090,000 224,350,000 160,250,000 93,666,667نرخ خرید سیمان
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تحلیل حساسیت

1402کاذر سال مالی / تحلیل حساسیت سود 
نرخ دلاری محصول اصلی

خ ارز
ت نر

تغییرا

700275300325350375400425450475
300,000-623-532-441-350-259-168-7714104
350,000-475-369-263-156-5056162268374
400,000-327-205-8437158279401522643
450,000-178-4294231367503640776912
494,047-481022514015517008501,0001,149
550,0001182844516187849511,1171,2841,451
600,0002664476298119931,1751,3561,5381,720
650,0004146118081,0051,2011,3981,5951,7921,989
700,0005627749861,1981,4101,6221,8342,0462,258
750,0007109371,1641,3921,6191,8462,0732,3002,528

1403کاذر سال مالی / تحلیل حساسیت سود 
نرخ دلاری محصول اصلی

خ ارز
ت نر

تغییرا

1,326275300325350375400425450475
500,000-286-13516167318470621772923
550,000-139281943605276938591,0261,192
600,00091913725547359171,0981,2791,461
650,0001573535507479431,1401,3371,5331,730
691,6652804896989081,1171,3261,5351,7451,954
750,0004526799061,1331,3601,5871,8142,0402,267
800,0006008421,0841,3261,5681,8102,0522,2942,536
850,0007481,0051,2621,5191,7762,0342,2912,5482,805
900,0008961,1681,4401,7121,9852,2572,5292,8013,074
950,0001,0441,3311,6181,9062,1932,4802,7683,0553,342
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سودآوری و حاشیه سود

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی

سود ناخالص 280,768 644,510 1,012,162 1,286,928 1,346,917 2,021,749 3,640,011

سود عملیاتی 210,169 552,972 907,894 1,130,529 1,079,681 1,710,300 3,229,924

سود خالص 143,052 540,747 863,749 939,372 988,472 1,400,718 2,652,159

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

روند سودآوری

سود ناخالص سود عملیاتی سود خالص

28% 41% 45% 42% 32% 35% 45%

21%
35% 41% 37% 26% 30% 40%

14%
35% 39% 31% 23% 24% 33%

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی 1403کارشناسی

حاشیهسودناخالص،خالصوعملیاتی

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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سیاست تقسیم سود

شرح
14001399139813971396

(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)

 22 318 1,202 1,074 1,168ریال-خالص هر سهم( زیان)سود 

 0 0 350 300 200(ریال)سود نقدی هر سهم 

%0%0%29%28%17درصد تقسیم سود
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Opportunity

Threat

S W

O T

نقطه قدرت نقطه ضعف

فرصت تهدید

هکوراندازیراهدولومیتی،نسوزهایفرآوردهانحصاریتولید
تكمیلوخودکفاییایجادومعدنیمواددادنحرارتجهتدوار

ودبهبجهتجدیدپرسدستگاههاینصبو،خریدارزشزنجیره
رایباختراعثبتگواهیدریافتدار،شكلمحصولاتکیفیت

دولومیتیمحصولات

.نسبتتوزیعسودنقدیضعیفترازمتوسطصنعت،
انرژیبربودنتولیدات

سالتاصنعتدرصدی4.7حدوددلاریسالانهمرکبرشدنرخ
2030
یافتباززیرساختیهایپروژهاجرایشیشهصنعتتقاضایرشد

1405سالدرفولادتولیداندازچشمنسوزهایفرآورده

فروشازناشیدرآمدهایازدرصد65بهنزدیکاینكهبهتوجهبا
میفولادصنعتدرموجودتقاضایبهمربوطنسوزمحصولات

هبحساسوادواریکاملافولادصنعتاینكهبهنظروباشد
درفعالیتکاهشگونههرگرددمیمحسوباقتصادینوسانات

میاقتصادیهایرکودوآبانرژی،چالشهایازناشیحوزهاین
.باشدداشتهمنفیتاثیرتواند

Sepahbroker.ir

swotتحلیل 



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1402بهار 

کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker 58329-021

ان این گزارش بر مبنای مفروضات تحلیل گر تهیه و تنظیم شده است و به هیچ عنو:سلب مسئولیت
.مبنای تصمیم گیری در خرید و فروش ها نمی باشد


