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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۱نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

2۹نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(سپید)سپید ماکیان تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

رمایه کترها هتای بت را بتازار ست. رونق این روز های بازار سرمایه بیشترر مرجهته کترها هتای هج تت و مرجست  بتج   استا

ها هتای بتا باتان نیتا  تیهتا هتای کتر . پس از رکد  ند ما  گذکره مرعا ل کد  و با رونتد الاتی، ر رو بته رو کتد  انتد

تجمتان  هتای 40.000پیشرر بارها اکار  کتد بتازار بتا   ر . ب را این فرلاا رکد برای کرها های هج ت فراهم کد  اسا

رظتار رکد  نتدان  بترای کترها هتای بت را نتدار  و ریت   ننتراا هننتد  ای نیت   ر ایتن مختدو   از کتان  هت  نه  تتجاا ان

کد  استا این تعا ل نیا  باعث هدایا نقدینن   ر هریاا بازار سرمایه به سها کرها های هج ت و مرجس .  اکا

. و عهلکر  کان  هم وزا  ر این روز ها نیاا به کان  ه  بهرر بج   اسا
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مختصر و مفید

( *ه  بجرس ایراا)ههیا های آیند  ننر 

ترین ها  ر باز ه  هفرن  لانایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها  ر باز ه  هفرن  نها  ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *ه  بجرس ایراا)ههیا های آیند  ننر 

(ttm)بازار P/Sمیاننین (ttm)بازار P/Eمیاننین 

رن مقا یر بر پایه مدلهای مخاساات  تیم تخلی  مفید و  ر نظر گرف* 
.فص  آت  به  سا آمد  اسا4ه ار ریال برای 400 میاننین   ر 

%15.8تجهی ان مخابرات 

%13.8هر  و رسرجراا

%13.0نیاه 

%-9.4سایر مجا  معدن 
%-5.8 جب

%-1.7مرنجع-مجا  کیهیای 

%39.8حآسا
%36.0تپکج
%30.7بعهرا

%-11.4 فیار
%-8.3فهاک
%-7.5تنقش

P/E7.4
P/S1.9
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(میلیار    ر)میاننین ماهیانه ارز  بازار  (میلیار  تجماا)میاننین روزانه نال  ورو  پجل ،قیق  

میاننین نرخ بهر  بدوا رییت (  ه ار میلیار  تجماا)میاننین روزانه ارز  معامین نر  

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 2700025100p/e-2000028000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000018870-800018000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 2700033770-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 3000029800-1700035000-18000دارو

1402مناسب سال 7000067150p/e -5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 210000191200-175000220000-185000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ1800017830-820020000 -9460شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 3800036970p/e-3000040000-33000سصوفی

1500015940-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع 
%5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 یدباسهم هاهبورو وکان بهم  باییااندیکاتجرهاربهتجههباوبازارتاریخ روانشناس بهتجههبا،ال. ا ا امهنج رکدبهروروندبهنقدینن ،جمبا یورو باوتاریخ سقفککیاازپسکلشاخص
.نییاانرظاراز ورفعل مخدو   رنجسااامکااپجلورو فشارهاهشلاجرن ر.هر ننا مخراطانه تری
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
700ر170100بنظام
600ر50437 نانیاا
160ر36914 فهاک
700ر41436وزمین
500ر4180565کیم

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
170ر0.171.3914هررام
300ر0.001.0310آ س پ
700ر0.44563-0.01کیم

قیمتRSIMFIنماد
300ر10010055کرهراا
600ر04 100100 نجپا
800ر9910033 فنرژی
066ر981003 وملا
000ر9810054  زما

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
400ر48 13.41هف  وتلجکیانا
900ر0.676هف  وتلجامید
800ر0.9831هف  وتلجنفناور
314ر0.790هف سه تلجوناور
480ر3.156هف سه تلجتفارس

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
100ر79100150 تاتهس
010ر8559.1017 مهین 
590ر58.7751 80سییم
670ر18 7019.08 بالافا
400ر57 18 74 تییرج
340ر7517.9311گدنا
030ر8017.6614 بالت
700ر10.4053 84  تاض 
680ر8413.93159 لپارس
530ر7313.840سهایه

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
000ر97 890.19 کران 
650ر03 680.50 وپخش
350ر630.5710کجم
930ر750.5943پارساا
550ر18 910.30سشهال
700ر170.3000بنظام
330ر09 640.35کخارک
900ر600.3369 ،پارسا
040ر18 680.33 تالایکج
510ر10 060.33 پدرنش

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
590ر58.7751 80سییم
670ر18 7019.08 بالافا
700ر10.4053 84  تاض 
400ر47 9013.41کیانا
100ر38 7410.04 تکشا
910ر708.398 فرجسا
810ر906.8010 وگیرر
460ر856.5617 بپیجند
970ر806.1419بنییا
770ر846.0415 تشیر

ر ید گاعهالزیرفیلررهایتکنیکالفیلرر ر
:اسا

،جممیاننینبرابر وروز 0،جممیاننین•
روز س 

5ازبیشفروکند بهنریدارتدرن•
مکدیاندیکاتجرلاعج یسیننال•
رخرکممیاننیناندیکاتجرازمثااسیننال•
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تحلیل تکنیکال
سپید

مقدارمحدوده

مقاومت
000ر37 

000ر30 

حمایت
000ر56

000ر50

نشانهاندیکاتور

RSI  اکااع نرید–ن ول

MFI  اکااع نرید–ن ول

MACDلاعج ی

EMA 200لاعج ی

ثار مواهنشههلاجرت  رو ار وهج مخدو  اینتابرگشاامکااتاریخ سقفککیاازپس
وهج لهاناهفتاری  امکاالاجرناینغیر روهانالسقفمخدو  تارسیداامکااباکد اکره
. ار 
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تحلیل تکنیکال
سیلام

مقدارمحدوده

مقاومت
(000ر150)سقف هانال 

000ر50

حمایت
000ر18 

000ر8

نشانهاندیکاتور

RSI  اکااع نرید–ن ول

MFI  اکااع نرید–ن ول

MACDلاعج ی

EMA 200لاعج ی

وهج امقاوماینبهپجلاتامکاامخدو  اینمناسبککیاوتاریخ سقفمخدو  بهرسیدابا
هانالسقفمخدو  تارسیداامکااباکیم اکرهمثااواهنشیتپجلاتازپسههلاجرت  ر. ار 
.م  باکدمقاومامخدو  مدنبلند
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

بخشرسهکام واتع رتجمان ه ار10 تیها. ا نار ولاهیئا رهشاورزااگندمتضهین نریدتیهاتجمان ه ار10 نرختصجیبازتجئیر  ر ولاسخننجی
نریدتیهااف ایشبام  تجاند ولا.اساگندمتخجی باباهشاورزااهای  نی تجماا000ر5وبذروهج ه ینهتجماا000ر1گندمرنج تیهاتجماا000ر11
مخارج رولا لارفه هجی باعثمجضجعههینوکدنجاهدههرروار انبهنیازتجلیداف ایشلاجرن ر راهههندرترغیبتجلیداف ایشبهراهشاورزااتضهین 
بازارارزاتیهانریفانداز بهوار ان،جمهاهشبام  تجاندهه ولاهموبج نجاهدهشاورزنفعبههمتضهین نریدتیهااف ایشهل لاجرنبه.کدنجاهد

نارلینت.هندلارفه هجی نج مخارج رترهیخ وآزا 

نرخ خرید تضمینی گندم اعلام شد

براینج رودتجلیمججزعی کیرینغذای هلدینگمدیرعام ومالتگفرهبه. ار رانج روسازی،جز بهورو تصدههاساهر  اعیمتازگ بهعی کیرین
وار رای اهمر،لهبهطرحاینهنجز،اضر،ال ر.گیر تراربهر  بر اریمجر وافرراحکرت آذربایجاااسراا راساترارطرحاین.اساکد لاا رکرهااین

و بجنجاهداروپای روزنج روییتتجلیدنصجص رفجقطرحکرت آذربایجاالاهاسازماارئیسگفرهبه.م  باکدا،داث،ال رتجلیدن ونشد 
ماهه18  رسپسوکج تجلیدهمازمنفص هامیتطعانلاجرنبهاولماهه18  راساتراراسارنج روی  هنییامشخ هنجزههکد یا نج روی

نجاتاهههبج کد مطرحنصجلا بخش رنج روسازیلانعابهماهاروازرکرهاورو ازلاخاا های نی اینازپیش.کج آغازنج روسازی انل  وم
نارلینت.اسانشد مخابر آاازهدیدینارهیچ

و ایران  خودروسایپاشیرین عسل رقیب جدید 

http://mfid.ir/fVON
http://mfid.ir/i6e4


16 ۱4۰۲اردیبهشت 4گزارش هفتگی منتهی به 

. رلادی را کاهد بج یم3و 5کرها لانعا غذای  هجر   ر ما  های مر ا  و کهریجر عل  رغم رکد فرو   شهنیر به واسطه ،ذف ارز ترهیخ ر تخفیف های 
. رلادی را  ر فرو  های نج  لخاظ هر   اسا7و 15لانعر  بهشهر نی ر ر  و ما  انیرر تخفیف های 

اکنا از  ینر   ی  آا نی  م  تجاا به وهج  ذنیر  روغن  ر نانه ها  . سا  ا لی  تخفیف های بجهج  آمد   ر فرو  های کرها های روغن ر عدم فرو  روغن با تیها های هدید اسا هه کرها ها را با مشک  فرو  مجاهه هر 
.هه مرور و با مصرف آا هارفرو  کرها ها تقجیا م  کج 

ر کرها های از طرف ر با تجهه به مجهج ی های ارزاا تیها روغن نجراه   . کج ل   ر این لانعا با تجهه به وهج  اهرم با   ر فرو ر تغییران هج ت  ر نرخ فرو  و  رلاد تخفیفانر م  تجاند منرج به تغییران با ی سج  نا
.ال رتم ب نندد  ر ا امه ساما باید  ر نظر  اکا با تداوم نرخ های فرو  هاهش  کرها و ههچنین تخفیفان اعهال کد ر به نظر سج  تاب  تجهه  را نه  تجانن. روغن ؛ این کرها ها م  تجانند تابیراا نجب  را پیش رو  اکره باکند 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ور
سد

شفا
ص

دو
ش

کدال
کرهااینسیهاافرو نرخبهنیااهههر گ ار تنهرازایبهتجمااه ار400ومیلیجا1برابررارفرهفرو هلینکرنرخنج ما فرور ینگ ار  رسدورنها با ورو سیهااکرها

هلینکرنرخ،ه ره ینههیرازپسههبج  ،ه ه ینهباههرا کرهااینلاا رات هلینکرنرخاساتجههبه زم. ار وهج تیهر فالاله رلاد80ازبیشر(،ه ه ینها،ریاببا)
اهرمبهتجههبا.اساهر  هلینکرلاا رانلارفرامابق و انل سیهااتامینبهرانج فرو از رلاد30،دو  رکرهااین.بج نجاهدسیهااتنهرازایبهتجمااه ار900بربالغ
این رآوریسج ا،رهال(گازوئی نرخاف ایشیاو،ه هرایهتجرم نرخاف ایش)ها   ای،ه نرختجههتاب اف ایشعدموبا هاینرخبالاا رانروندا امهلاجرن رکرهاراینبا ی

 سره  ،قجقهای ینههاف ایشسابههاساتجلیداتشمی اانیاابهآاانیان نیروبا یتعدا کرهااینالال مشک هههر فرامج ناایدالاره.بج نخجاهدانرظاراز ورکرها
هایسال رههم  گر  بربازنشیرن هننام ر(رسه هارهناا)هارمندااسنجانه ینهبهکرهاهایه ینهازتجهه تاب بخشههچنین.اساکد کرهااین رف ایند لاجرنبه

هبهاه ینهاف ایشپجکشامکااتجافق ر  رنرخاف ایشلاجرن رههبج  هارهناا سره  و،قجق رلاد57 اف ایشکرهاراین رمهمنکان ینراز.اسا اکرهاف ایش روندگذکره
تعدا 1401ما کهریجر رههطجریبهاساکرهااینرسه هارهنااتعدا اف ایش روندافرا  راتفاقکرهااینمال هایلاجرن رههمهه نکره. اکانجاهدوهج هام لاجرن
.اسارسید نفر96بهبرابری واف ایشبا1401ما اسفندپایاا رههبج نفر48 برابرکرهااینهایرسه 

ازبیشاف ایشگذکرهسالمشابهمدنبهنیااهههر  گ ار راتجمان میلیار 73سج نج سا نهگ ار  راسا،یااابنهابر اروسازیهایزیرمجهجعهازههرامجفارمینکرها
بهجههتباهههر تجربهرانجب رکدوکدمجاههبازاراتاالباگذکرههفره رنی هابر اروسازی.اسا هابرانریار رکرهااینمالکیا رلاد88.اسانهج  تجربهرا رلادی100

هلدینگاینبرای رلادیP/NAV64بهمیرجااهلدینگاینهایکرها ینربررس با.اسابررس تاب نی هلدینگاینسهامکرهاراین رکفا اروگذاریسرمایه رلادی60مالکیا
و56ر58 ر30باابربر ترتیببهآا هاسهمهههیهیدارووهابراسج ر انار اروسازیازاساعاارنهلدینگاینگذاریسرمایهههاساتجههبه زم.رسیدمل بانتبهمرعلق(کفا) اروی 

بالغآاهای ارای ارز نال آارسهاملاا،ااا،قجقگرفرننظر رباههاساتجمان میلیار ه ار10مخدو   رکفازیرمجهجعههایکرهاارز مازا .اساکفاپرتفجاز رلاد10 
کرهاراینبرای رلادی80-80تعا ل P/NAVگرفرننظر ربا،الر.م  کج گرفرهنظر رسهمهربرایتجماا3900تقریا مخدو   رسهمهرازایبهههاساتجماامیلیار 10000بر

.اساآابجرس هایزیرمجهجعهرکدیاوافاعدملاجرن ر3100-3300مخدو   رسهماینتعا ل تیها

برعیو ههاسا،ال  راین.هر گ ار تنهرازایبهتجماامیلیجا37 بهن  یتمخدو   ررانج فرو نرخنج ما فرور ینگ ار  رکدوصنها باپارسلانعر  و  کرها
اف ایشباعثمجضجعههینوماند باباگذکرههایما ط  ر(اهیررها)اساروانکارهایکرهابهمربجطههکرهاایناولیهما  نرخما راسفندبهنیاا و  نرخاف ایش

.کدنجاهد1405مال سال رروندراینا امهلاجرن رو1401زمیراا رکرهااینسج آوری
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%509پرروکیه  کیرازاسید نیرریت
%184 پرروکیه  هاروااسید نیرریت

%131پرروکیه  تندگجیااBG821پل  اتیلن ترفرا ن بطری 
%116نجید زرکیه ZB332Cپل  پروپیلن کیهیای  

%114پرروکیه  تندگجیااBG781پل  اتیلن ترفرا ن بطری 
%115پرروکیه  تندگجیااBG785پل  اتیلن ترفرا ن بطری 

%115نفا پارس16 -53اسیک واهس سننین 
%99 پا یش نفا بندرعااسوهیجم باتجم

%96پرروکیه  هاروانمریلن  ی فنی   ی ای وسیانا
%94(تندگجیاا)پا یش نفا تهراا وهیجم باتجم

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%59ذوب آهن الافهاا18 تا 14تیرآهن 

%57 سیهاا سفید ن  ری سیهاا سفید
%56هارنانجان گرو  لانعر   رپا  تاری A3-50تا14میلنر  

%50 پرروکیه  کازندZ30Sپل  پروپیلن نیاه  
%50 پرروکیه  کازندتری اتانجل آمین

-%50 پرروکیه  مارواHP565Sپل  پروپیلن نیاه  
-%56مل  لانایع مس ایرااسجلفجر مجلیادا

-%56سیهاا هرم گاا5سیهاا تیپ
-%30مل  لانایع مس ایرااسجلفجر مجلیادا

-%31پرروکیه  هرمانشا اور  گرانجل

هاهش رلاد16 تامسهاتدرویرتابا رلادگذکرهرهفره ر
بهیمرهنمخاساهرامسهاتد  رنرخمانایبخجاهیماگر.یافا
نرخههاسااینتجهههالبنکره.رسیمم تجماا36000 عد 
باول بج رسید همتجماا01000،دو بهعیدازتا هاتد  ر

مخدو   رمسهاتدلاهاروزارنسهاازمخدو یا های اعهال
.نجر تیهاتجماامیلیجا353

4,034

0,005

1,040

14,733

919

4,191

6,669

1,037

9,196

758

 تا ر پرروکیه

تا ر ،راج باز

تا ر سیهاا

تا ر لانعر 

تا ر فرآور   های
نفر 

هفره گذکره هفره مجر گ ار 

 50,733

51,851

هفره مجر  گ ار  هفره گذکره

4,000

6,000

28%

65%
57%

-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
 7,000

معاملات مس کاتد

حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

6.0%50,993,9006.4 54,450,891ورق گرم

1.1%34,793,5750.5 34,758,170 ورق سر 

1.0-%4,590,0004,574,0000.0گندله

5.0-%10,484,0789,930,8560.5آهن اسفنج 

4.9%55,763,98856,099,98014.7تیرآهن

5.6%50,511,01551,884,6578.58میلنر 

1.4-%403,739,000353,088,80019.9مس هاتد

0.3%130,507,600134,854,5453.0کهش روی

5.1%18,443,7563.5 17,876,515کهش بلجم

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.0-%8,714,9807,057,61719.4اور 

1.6%60,850,9804.3 63,090,915طریپل  اتیلن ترفرا ن ب

1.6%40,616,00741,541,6561.0یاه پل  اتیلن ترفرا ن ن

1.4%30,140,99930,805,9415.5پل  اتیلن سات

1.7%37,417,71639,774,3656.3 پل  پروپیلن

1.0%31,409,30033,303,9056.5پل  وینی  هلراید

1.0%45,390,66343,000,0001.4 و   لانعر 

1.6%57,177,1930.4 50,793,598 روغن پایه

1.0-%607017,700,34017,553,4915.7تیر 

1.7-%10,549,8610.4 16,151,708 وهیجم باتجم

1.3-%13,118,57713,036,8560.6منج اتیلن گییکجل

5.7%65,084,85963,441,5045.5نخ پل  اسرر

1.5%15,039,00915,107,4191.0لجب هان
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(سیمان)بورس کالا 

7۰3,7۵۸:جاریهفتهقیمتصنعتی
7۵7,۶7۱:گذشتههفتهقیمت
-٪7.۱:تغییردرصد
۱.4:تقاضاقدرت

۶۹7,۹7۲:جاریهفتهقیمت
۶۸۶,۶۰3:گذشتههفتهقیمت
٪۱.7:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

7۲3,۶۸7:جاریهفتهقیمت
7۵۰,۵33:گذشتههفتهقیمت
-٪3.۶:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸3۵,۸33:جاریهفتهقیمت
۸۶۸,۵۶۱:گذشتههفتهقیمت
-٪3.۸:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۵33,۸4۶:جاریهفتهقیمت
۵4۸,۱۲3:گذشتههفتهقیمت
-٪۲.۶:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

47۲,۶۸۸:جاریهفتهقیمت
474,۸3۶:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۵:تغییردرصد
7۲۹,۵۵۸:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

733,۶۶۰:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۶:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

77۲,۱۹۶:جاریهفتهقیمت
۸۱۱,۹۵۸:گذشتههفتهقیمت
-٪4.۹:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

7۲۲,۹۰۵:جاریهفتهقیمت
7۰۱,۹۲4:گذشتههفتهقیمت
٪3.۰:تغییردرصد
۱.4:تقاضاقدرت

73۶,۶7۸:جاریهفتهقیمت
74۶,۸۶۱:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.4:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۷۱
۷,۰

۴۵

۷۳
۹,۰

۱۷
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قیمت های جهانی
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(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-..۳.۶ ۲۳۲۶ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-83.40۲۶.۰ (بشکه/  ر)نفت برنت اروپا 

-.۵ 08۲۶ .79 (بشکه/  ر)آمریکا WTIنفت 

-CIS 060۰۶۹۱-(تن/  ر)بیلت 

-CIS 088.۶ ۱۵-(تن/  ر)اسلب 

-CIS 600۹۶۳۰-(تن/  ر)ورق گرم 

-.A 8919۰۶ ۹گرید LME-(تن/  ر)مس 

-LME 5794۰۶۹۱-(تن/  ر)روی

LME5419.۶۱۱-(تن/  ر)آلومینیوم 

-904۰۶۵۱ آسیاCFR-(تن/  ر)اتیلن 
FOB-(تن/  ر)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۳۹ 996۱۶ خاورمیانه 

FOB-(تن/  ر)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-968۰۶.۱خاورمیانه 

-(تن/  ر)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 906۰۶۵۲ خاورمیانه-

598۱۶۹۱چینCFR-(تن/  ر)متانول 

-301۰۶۵۵خاورمیانه FOB-(تن/  ر)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

-..۲۶)یافتکاهشمتوالیهفتهششمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

به ترتیبمتقیافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۲۳ ۳.۶ سطحبهو(درصد

.بود(درصد-۹۶۳)گرمورقو(درصد۶۱۱.)آلومینیومآناز

سا هایسیاازناک )ههان اترصا انقااض  شم اندازتابیرتخاانیرهفره رهامج یر  ها•

اترصا یکدر ) یناترصا بهاج وآمریکامرخد ایا ن ربن ینتقاضایهاهشر(پجل انقااض 

.گرفرندترار(اولماههسه رامیدوارهنند 

باعث ین کرها هایتجس فج  یمخصج نلاا راناف ایشو ار ا امه یناترصا بهاج •

(CIS)مشررک الهنافعمیرق هشجرهای ربه ویژ ههان بازارهای رمخصج نتیهاهاهش

وره اکتراررگیتجرهاکدیدنظارنتخاآهنسنگبازارنی  ین ان  رههچنین.اساکد 

.اساکد  سرجریتیهرنذاریگرفرار

پایهوا،د50 رابانتاینمجبربهر نرخ(م )مهما نشیا ررزروفدرالههم  رو انرظار•

ایافهاهشنی هفرهاین ر  رکان .هنداهرنابپایه ایوا،د00اف ایشازو هداف ایش

.(۱۰۱۶۰۵)کدن  یتنج یکیالههفبهو

نفتبازارردنااطمینانیوابهامافزایشباعثروسیهتوسطگستردهتخفیفاتارائهوفروشیارزان•

یهندپا یشنا  هایسجیازروسیهارزاا ترنفامصرفمنرشرکد اناارطاق.استشده

نیازمجر یانرژتامین راوپتعهد تجلیدهنندگااسهمتاکد مجهبمیالهاینویافرهاف ایش

بشکه ایمیلیون۱۵ ۱۶تولیدکاهشکهاستقرار.هندپیداهاهشبیشررهاریسال رنج هل 

.شوداجرایی(مهماهابتدای)آتیهفتهازپلاساوپکتوسطنفت(روزدر)
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شاخص حاشیه سود ناخالص
کاوه

شفن

اینناخالصسودحاشیهتاگردیدموجبامرهمینوداشتهکاهش%6حدودشمشقیمتاخیرماهدر.می‌باشدتنهزار8۰۰حدودارفعوتنمیلیون۱.5حدودکاوهتولیدظرفیت.می‌کنندشمشبهتبدیلرااسفنجیآهنوگندلهکاوهوارفعفولادشرکتدو

صورتدربودیمگرمورقوککآهن،سنگقیمتکاهششاهدگذشتههفتهدرهمچنین.یابدکاهشوشدهتعدیلمجددا ‌-بودیافتهافزایشصفرکوویدسیاستلغوازپسچینکشوردرشدهانباشتهتقاضایدلیلبهزمستانفصلدرکهحالیدر-شرکتدو

.باشیمکامودیتی‌هاقیمت‌تعدیلشاهدوداشتهکاهشکشوراینفولادشدهتمامبهایمی‌رودانتظارچیندرقیمت‌هاتعدیل

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
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بهولفرمطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
عملاواستکمتر1402بودجهدرشدهتعیینتومانیهزار7گازسقفازکهمی باشدتومان4,275حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت15حدود

.می کندبی معناراسقفاین

0.48

1.55

3.16

0.15

0.74

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

NBP - انگلیس کانادا-آلبرتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی
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۱۴0۱زمستان –نرخ بیکاری و مشارکت اقتصادی 

اقتصادیمشارکتنرخکاهشوبیکارینرخافزایش

 رلادیوا،د1.0ف ایشاتا فص بهنیااههیافااف ایش رلاد9.7به1401زمیراا ربیکارینرخ•
بای نافرصا یمشارهانرخ.اساگذشتهسالدودربیکارینرخبالاترینمی اااینم   هدرنشاا

.رسید رلاد40.0به رلادیوا،د0.0هاهش

 رلاد37.5 تعدا اینازههرسیدنفرهزار۲۵. ومیلیون۲به1401زمیراا رهشجره بیکارانتعداد•
.اساعال آمجز فارغ الرخصییابهمربجط

اکرغالسهم. ار اشتغالدرراسهمبیشتریندرصد۶۹.. باخدماتبخشاترصا یربخش هایبین  ر•
.اسابج  درصد.۱ودرصد۶۲..ترتیببهنی کشاورزیوصنعتبخش های ر

باکهگلویه وبویراحمدوبوشهراسراا هایو رلادی50.0نرخباکردستاناسرااهشجرراسراا هایبین ر•
. اکره اندهشجر ررابیکارینرخههررینوبیشررینبه ترتیبدرصدی.۹۶نرخ
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۱۴0۱آمار تجارت خارجی غیرنفتی و ترانزیت خارجی 

.استشدهبدتر۱۵۰۰بامقایسهدر۱۵۰۱سالدرغیرنفتیتجاریکسری

اامی  ر(اسایافرهتغییرما  یازآامخرجایهه)گهرکسازمااگ ار طاق•
بهغیرنفر وار انو  رمیلیار 166 .03 رتمبه1401سال رغیرنفر لاا ران

ازیببه ترتتا سالمشابهمدنبهنیااههرسید  رمیلیار 600 .09 رتم
وزن نظرازهه،ال  ر. اکرند رلادی07 .15و74 .9رشددلاریارزشلخاظ
.اساکد کاهش  ارهشجرتجاری،جم

بهدلاریمیلیارد۲افزایشبا1400بهنیاا1401سال رغیرنفر تجاریهیری•
.(اساکد بدترو)اسارسید   رمیلیار .۵۶

 رههم   هدنشااعهد رمقالادوماا یمنظرازناره تجارنبررس ههچنین•
هشجرهایایران ها هایلاا رانمقصدمهم ترینماههر واز  زمان باز این

مهم ترینمقاب  روبج   اندهندوعربیمتحدهاماراتترکیه،عراق،چین،
بااآلمانوهندترکیه،چین،عربی،متحدهاماراتوار انرمادأهشجرهای
.کد  اند

خارجیترانزیت
 رر(هشجرازها عاجر)هشجرناره تران یامی اار1401سالماهه واز  ط •

سالتنمیلیجا15.633رتمبهنیااههاسابج  تنمیلیجا15.915،دو 
.اسا اکره رلادی۲۶۲۱رشدیگذکرهر

درصد تغييرات ۱۵۰۰ ۱۵۰۱

فعاليت
یدلارارزش  یوزن

ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل هزار تن

.۶ ۹۵ 0. 10-  ۵۳۶۵۵۳ 155539  ..۶ ۱۵۵ 155006 صادرات

۱۲۶ .۹ 9. 76-  .۲۶ ... 41505  ..۶ ۵..  37180 واردات

۵۶.- ۵۶.- تراز تجاری 
غیرنفتی

و مقایسه آن با سال قبل۱۵۰۱دوازده ماهه ( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 

امارات 
متحده عربی

۵۰%

چين
 .۵%

ترکيه
۱.%
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۵%
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۵%
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روسيه

.%

سهم واردات

چين
 ..%

عراق
۲۵%
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 ۱۳%
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۱۵%
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.استتقاضابهبودوعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

یههبمرقاضیااافزایشاز،اه ههبج ندصعودیانیررهفرهسه رآاهفره ای4مرجس وبیکاریمدعیاا•
باریکاآمیابدرتداومروندایناگروبج  اکرغالتضعیفنشاا  هند مجضجعاین.اسابیکاریم ایایو

.ج م  کانقااض سیاساتوقفبهمجاجرا،رها رزرورفدرالوکدنجاهدمجاههبیکارینرخافزایش
تقاضابخش

 رهارنانه ایتجلیدانPMIمارسما تاامابج ندرصعودیآمریکا رهاPMIبعدربه5053سالابردایاز•
وگرفره اندتراررونقوضعیا ربههاPMIهههآوری ما از. اکاترار(00زیر)رکودیوضعیا

.اساآمریکااترصا مخرلفبخش هایمشرق کد تقاضای وبار افزایشنشاا  هند 
ازمرابرمجضجعاین.هیرندکمترهاPMIمقا یرتا رسالمشابهمدنبامقاییه رهههر تجههباید•

هاPMIافزایشرزرورفدرالانقباضیسیاسا هایلخاظباامار.اسارزروفدرالکدیدانقباضیسیاسا های
فدرال سیاسربهر نرخههم  کج یا آوری.اساآمریکا رتقاضاتقویتازنجب نشانهانیرما  ند ر

.اسایافرهافزایشبرابر50،دو انیرسالیت ررزرو
پولیسیاست گذاری

.اساهر  اتخاذانقباضیرویکر وگرفرهپیش ررابهر نرخافزایشانیرسالیت ررزروفدرال•
اماکدرنجاهدمنجربیکارینرخافزایشبها،رها وکد صعودیبیکاریمدعیااروند هاگرمیااراین ر•

نرخ ا  آنرین) رلاد4.7تابیکارینرخبج اتخه تاب نصجص ررزروفدرالهدف گذاریبهتجههبا
نرخ وبار (ار یاهشا13بامصا فمه3)بهر نرختعیینآت هلیه را،رها ر(اسا رلاد3.0بیکاری
زولینهریپرجوسهامطیرمانندرییک  ارای  هایبازارلاجرنرآا ر. هدافزایش رلادوا،د50 .0رابهر 

.اساپیش بین تاب رییک  ارای  هایتیهاافزایشلاجرنراینغیر ر.کدنجاهند
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شفن

اقتصاد چین

.شدتقویتچیناقتصادتقاضایوعرضهسمتدوهرمارسماهدر

:عرضهطرف
انرظارانبیشررهههر رشد رلاد4.0به انداز (تا سالمشابهمدنبهنیاا)5053اولماههسه ر یناترصا ی•

،ذفبه ناطر یناترصا ریکاوریاز،کایاوبج 5055اولماههسهازنرخبا ترینمی اااین.بج بازار رلادی4
رکدهدف5053برای یناترصا ی،کهران ههم  کج یا آوری. ار هشجراین رلافر-هجویدمخدو یا های

.اساهر  اعیمدرصد.مرجس به طجررااترصا ی
مقدارازبا ترهههر رشد رلاد5.5 ینGDPنی (5055 هارمفص بهنیاا5053اولفص )فصل به لاجرن•

.بج تال فص 0.6
3.0مقدارازبیشررهههر رشد رلاد3.9تا سالمشابهمدنبهنیاا5053مارسما  ر ینلانعر تجلید•

لانعر تجلید5053اولماههسه روفصل به لاجرن.بج بازار رلادی4انرظارانباهم راسراوفجریه/ژانجیه رلاد
بهنیاا5055سال رلانعر تجلیدرکدههچنین.اسایافرهافزایش رلاد3تا سالمشابهمدنبهنیاا
.بج  رلاد3.6ر5051

 رنرخپایین ترینههرسید رلاد0.3بهمارسما  ر ینبیکارینرخلانعر رتجلیدرکدواترصا یرکدبامرناسب•
.اسا رلاد0.0ر5053برای ینکهریبیکارینرخهدف.اساگذکرهما هفا

:تقاضاطرف
ماهه54رکدبیش ترینههرسیددرصد۱۰۶۵بهمارسما رکدویافاافزایشمرجال سجمینبرای یننر   فروک •

 اکرهتجیبازگشر  رلادی11.0رکدبانج روفرو نی اتیمبه تفکیت.بج بازاردرصدی۹۶۵انرظارانازبا ترو
.اسا
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شفن

اقتصاد چین

:تقاضاطرفادامه

09.40 )یجاامیلیار 40 .408به5053سالاولماههسه ر(FDI) ینناره میرقیمسرمایه گذاری•

اترصا گشایشنشاا  هند هه اکارکد رلاد4.90تا سالمشابهمدنبهنیااههرسید(  رمیلیار 

 ینهبناره میرقیمسرمایه گذاریهریاا.اساناره سرمایه گذاریبرایهشجراینبا یهذابیاو ین

.اسایافرهاف ایشاننلیرااوآلهاافرانیهراز

:بهرهنرخوپولیسیاست

( سالهپنجویکیالهبین بانک ر)رابانتاینهلیدیبهر نرخ هایتهام انیرهفره ر(PBoC) ینمره یبانت•

غرب ر یمرهبانت هایسایربرنیف ینمره یبانتپجل سیاساههم  کج یا آوری. اکاننهبابارا

.اساگرفره پیش ررا رلادی0اترصا یرکدهدفبهرسیدابرایرا یناترصا از،هایاوبج  انایاط 
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شفن

منطقه یورواقتصاد 

.استمنطقهایندرعرضهوتقاضابخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهبرایمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

تقاضابخش

رونقیهنا، رو اکرندلاعج یروندمرجال ما سجمینبراییجرومنطقهترهیا کامخوندمان(PMI)کامخ •
مرتا خش هایب راترصا یفعالیا هایرهج بیاننرهارنانه ایتجلیدانکامخ،الاینبا.گرفرندتراراترصا ی

آامی ااپایین ترینههرسید40.0 بهآوری ما  رهارنانه ایتجلیدانکامخ.اساهارنانه ایفعالیا هایبا
.اساگذکرهیت سال ر

 ر.هر باارایجرومیلیار 4.6رتمکدمثاا5051سپرامارازبارنخیرینبرایفجریه ریجرومنطقهتجاریتراز•
ازناک عهدتالاا راناف ایش.هر ندباارا رلادی1.1و رلادی7.6رکدبه ترتیبوار انولاا رانما این
.بج هارنانه ایتجلیدان رلادی7.5رکد

.اسا5053فجریه ریجرومنطقهتجاریترازکدامثااالال   ی ازانرژیوار ان ر رلادی8.5هاهش•
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شفن

منطقه یورواقتصاد 

عرضهبخش

 رلادی5.3رکدتا سالمشابهما بهنیاافجریه ریجرومنطقهسانا سازبخشتجلید•
تولیدماهانهرشد.اسا اکرهاف ایش رلادوا،د1.8تا ما بامقاییه رهه اکا

.بوددرصد.۲۶فوریهدرنیزساخت وساز

تجربهرانقطه ایرکدبیشررین رلادی1.6رکدباآلهاایجرومنطقه ب رااترصا هایبین ر•
. اکرنددرصدی۱۶۱ودرصدی۰۶۳رشدترتیببهنی اسپانیاوفرانسهههچنین.هر 

پولیسیاست گذاری
آابه رلادی5هدفتجرمنرخبهرسیدازمااتاواساانقااض پجل سیاسا گذارهل  رویکر •

 بین پیشهیرهرسا نهتجرموماهانهتجرمنرخکدالاعج یبهتجههبا.بج نجاهدپایاند
بانتیاعضانظراساسبر. هداف ایشرابهر نرخاروپامره یبانتآیند هلیه رههم  کج 
بهواف ایشپایهوا،د50 اروپامره یبانتآت هلیه ربهر نرخههم  رو انرظاراروپارمره ی
.برسد رلاد70 .3

منرشرآیند هفره رآا ا   هایههر5053اولفص  راترصا یرکدوضعیا،الراینبا•
.بج نجاهدتابیرگذاراروپامره یبانتانقااض سیاسا کدن رنجاهدکدر
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

هشجرروز/ تاریخرویدا ر یف

 ینپنجشناه 07 .05 .1405آوری  57 (مارس)سج  لانعر  1

منطقه یجروپنجشناه 07 .05 .1405آوری  57 (آوری )انرظاران تجرم  مصرف هنند  5

آمریکاپنجشناه 07 .05 .1405آوری  57 (آوری 55)مدعیاا بیکاری 3

منطقه یجروههعه 08 .05 .1405آوری  58 (فص  اول)رکد اترصا ی 4

آمریکاههعه 08 .05 .1405آوری  58 (مارس)هیره PCEکان  مخارج کخص  0

آمریکاههعه 08 .05 .1405آوری  58 (مارس)کخص  PIو  رآمد PSمخارج 6

منطقه یجروههعه 08 .05 .1405آوری  58 هلیه کجرای یجرو7

8PMI ینکناه 05.09 .1405آوری  30(آوری )ها 

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
نرخوبج  مثااامان ول اترصا یرکدسا نهنرخگذکرهفص  هار ر:یورومنطقهاقتصادیرشد•

ترصا یارکدسا نهنرخه ی هاهشوفصل نرخه ی اف ایشبرانرظار.بج نجسان آافصل 
:اسازیربه لاجرنآامخره تابیران. ار وهج منطقهاین

یجروبهر  اینرخانرظارانیجرورارز :مثبتاثر•
طیو  رکان :منفیاثر•

هاهشاز،اه وبج ندن ول کان  هااینهههگذکرهما  ر:آمریکاPCEوPS،PIشاخص های•
وPIهاهشرPCEباانبرانرظاران.بج نریدتدرنهاهشباتجامتیها هاعهجم سطحرکدکراب

PSرانتابی.اساتیها هاکان ن ول روندتجتفوعهجم نریدتدرنهاهشبه معنایههاسا
:اسازیربه لاجرنآامخره 

هریپرجوطی:مثبتاثر•
بهر  ایانرظارانو  رکان :منفیاثر•

•PMIانیررما 3 ر:چینهایPMIگذکرهما  راما اکرندرترار00با ی ینهایPMIهای
 ینرنیا باانوهارنانه ایتجلیدانPMIه ی هاهشبرانرظاران.کدندن ول هارنانه ایتجلیدان

PMIاسازیربه لاجرنآامخره تابیران. ار وهج ها:
طی:مثبتاثر•
هامج یر تیها:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(سپید)شرکت سپید ماکیان
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شفن

معرفی

ماکیانسپیدشرکت

با1368سال رورسیدباابهکهالهیشکهنامبهرکاکرهرهایبااا ار  ر09 سال ر رعامسهام سپیدماهیااکرها
مرغتخمتجلید ر79سالپایااتاتاسیسبدوازکرهااین. ا نامتغییرسپیدماهیااکرهانامبههدیدمدیریابهواگذاری
زنجیر نج ر رآبکنارتجیکرهاا غامبا1395سالازوگجکر نیهچهمرغتجلیدفازوار 1380سالاز. اکافعالیالانعر 
 سابهراسال رتنه ار150ظرفیابامرغ ااتجلیدهارنانهههچنینو(سال رمرغتطعهه ار30ظرفیا)ما رمرغتجلید
 رکرها،اضر،ال ر.هر اندازیرا راساعا رتطعه6000ظرفیابالانعر نیهههشرارگا 1393سال رکرهااین.آور 
زنجیر ب رگررینو ار فعالیامربجطهبازرگان وباغداریوزراعاوکیینههچنینوطیجرو امپرور وتجلیدهایزمینه
.رو م کهاربههشجرگجکر مرغتجزیعوتجلید
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تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹6

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

سرمایه

تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹6

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

سهامداران

24%

24%

23%

7%

2%

22%

شخص حقيقي

شخص حقيقي

شخص حقيقي

BFMبازارگرداني اميدلوتوس پارسيان.ا.س.صندوق

صندوق سرمايه گذاري لوتوس پارسيان

شناور سهم

درصد افزایش سال 
سرمایه 

میلیون)سرمایه 
محل افزایش سرمایه (  ریال

(  شرکت کشیکه شمال)سرمایه تاسیس۱۳۵۹۰%۱
(  شرکت کشیکه شمال)آورده نقدی سهامداران۱۳6۲۲۹۰۰%۳۰
مطالبات سهامداران ۱۳۷۷6۰۰%۲۱۰
آورده نقدی۱۳8۱۱۳۲۹%۳,۰۰۰
آورده نقدی۱۳8۲۲۰۰%۹,۰۰۰
آورده نقدی۱۳8۲۲8%۱۱,۵۲۰

پید ادغام سرمایه شرکت پرنده سالم گیلان در شرکت س۱۳88۰%۱۱,۵۲۹
ماکیان 

مطالبات سهامداران ۱۳8۹۱6۰%۳۰,۰۰۰
سود انباشته۱۳۹۰6۰%۴8,۰۰۰
سود انباشته۱۳۹۱۵۰%۷۲,۰۰۰

پید ادغام سرمایه شرکت مرغداری قوی آبکنار در شرکت س۱۳۹۲۱۴%8۲,۰۰۰
ماکیان 

سود انباشته۱۳۹۳۵۹%۱۳۰,۰۰۰
سود انباشته۱۳۹۳۹۲%۲۵۰,۰۰۰
مطالبات سهامداران ۱۳۹6۲۰%۳۰۰,۰۰۰
سود انباشته۱۳۹6۲۰%۳6۰,۰۰۰
مطالبات سهامداران ۱۳۹۷۲۵%۴۵۰,۰۰۰
مطالبات سهامداران ۱۳۹8۱۲۳%۱,۰۰۵,۰۰۰
سود انباشته۱۴۰۰۱۹8%۳,۰۰۰,۰۰۰

معرفی
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(کیلوگرم)سرانه مصرف گوشت جهانی 

شفن
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(کیلوگرم)سرانه مصرف گوشت جهانی 

%40 انداز بهتقریااانیر ههسه رگجکامصرفسرانه

بهسال رهیلجگرم59،دو میاننینازواسایافرهاف ایش

اینبرآور هاطاق.اسارسید سال رهیلجگرم45،دو 

ازبیشبه5030سال روبج نجاهد ارا امهههچناااف ایش

اههعیرکدنرخبهتجههبا.رسیدنجاهدسال رهیلجگرم00

.یابداف ایشبایدههاا رگجکاتجلیدمی ااههاار  ر



40 ۱4۰۲اردیبهشت 4گزارش هفتگی منتهی به 

(کیلوگرم)سرانه مصرف انواع گوشت در جهان 

شفن
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گوساله/سرانه مصرف گوشت گاو سرانه مصرف گوشت خوک

سرانه مصرف گوشت گوسفند و بز سرانه مصرف گوشت ماکیان

 نیا رگجکامناعبا تریننجکگجکاههان رهای ا  بهتجههبا

هبنیاانجکپرور بج اه ینههم رامراینعلاواسابج  

ینههچنوماهیااتجلیدرکدانیر ههسهط .اساگجسفندوگاو

ر سهمبیشررینگجکانجعاینههبج  ایانداز بهآامصرف

عنجر  با ترین را او اکرهرا نیا رگجکاسرانهاف ایش

تهای ازنشاامجهج آمارهایههچنین. ار ترارمصرف گجکا

.  ار گجکاانجاعسایربهنیااماهیااگجکامصرفبهمر م
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بازار جهانی مصرف گوشت

13.80

41.30

17.20

51.70

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

ماکیان مصرف سرانه گوشت قرمز و سفید درجهان

(کیلوگرم)مصرف سرانه گوشت در جهان

2015 2030*

898

961

1,029

1,102

1,181

1,264

1,354

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

2021 2022* 2023* 2024* 2025* 2026* 2027**

(میلیارد دلار)پیش بینی ارزش بازار گوشت 
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گوشتبهخوراکتبدیلنسبت
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یاننسبت وزن گوشت ماکیان بعد از پاکسازی اولیه به تولید گوشت ماک

کد هنندگاامصرفرایببج الارفهبهنریجه روتجلیده ینههاهشباعثههاسانیااههین نیا رماهیااتجلیدرکد  ی ازیک .اسانجکههچنینوگاوازههرربییارماهیاا رگجکابهکد مصرفنجراکتادی نیاا

.میشج مصرفنجراکهلیجگرم1.9مرغرهیلجگرمیتهرتجلیدازایبهمیاننینطجربهنهج ارتجههبا(تجلیدیگجکامی اابهنجراکمصرفمی اایعن تادی نیااازمنظجر).اسا
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نرخ سویا و ذرت
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دلار/ تن–برزیل -قیمت ماهانه ذرت 
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دلار/ تن–برزیل -قیمت ماهانه سویا

اسار  رمشخ نهج ارها رههههانطجر. ار هامرغداریکد تهامبهای رمیرقیه تابیر نیا رمخصجل واینههان نرخبنابراین.کج م تامینوار انبصجرنههاساسجیاوذرنهار مرغداری رکد مصرفنجراکعهد 

.اسا اکره شهنیریاف ایشذرنوسجیاههان نرخانیرسالهای
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مقایسه نرخ فروش و بهای تمام شده مرغ آماده طبخ سپید

 -

 1.00
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 3.00

 4.00

 5.00
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 7.00

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  فصل اول 
1401

فصل دوم 
1401

فصل سوم 
1401

فصل 
1401چهارم 

1401سال  1402سال 

(کیلوگرم/دلار)مقایسه نرخ فروش و هزینه تولید مرغ آماده طبخ 

$  /کیلوگرم-بهای تمام شده مرغ آماده طبخ نرخ دلاری مرغ آماده طبخ

 -
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سال 
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سال 
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فصل اول 
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فصل 
1401دوم 

فصل 
سوم 
1401

فصل 
چهارم 

1401

1401سال  سال 
1402

(کیلوگرم/ریال)مقایسه نرخ فروش و هزینه تولید مرغ آماده طبخ 

کیلوگرم ریالی-بهای تماشده مرغ آماده طبخ  ریال-نرخ فروش مرغ آماده طبخ
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شفن

نرخ دلاری مرغ آماده طبخ

1.83 
1.24 

2.09 

0.69 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

نرخ دلاری  متوسط دلاری  حد بالا حد پایین

.استشدهمشخصنیزمتوسطو پایینبالا،حدمقایسهبرایهمچنین.استشدهدادهنشانبالانموداردراخیرسالدودرمرغفروشنرخ(نیمایی)دلاریمیانگین
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شفن

ضریب مصرف

.استشدهآوردهبوقلمونومرغکیلوگرمهرازایبهمصرفیموادهزینهبالانموداردر.است۱.8زندهبوقلمونوزندهمرغمجموعتولیدبهنسبت(استمصرفیخوراکعمدهکه)ذرتوسویامجموعمصرفمیانگین
.شدحذفنیزصنفاینبرایتومانی۴۲۰۰دلار۱۴۰۱سالبهاردرکهکنیمتوجهباید

 -
 50,000
 100,000
 150,000
 200,000
 250,000
 300,000
 350,000
 400,000
 450,000
 500,000

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401فصل اول  1401فصل دوم  1401فصل سوم  1401فصل چهارم  1401سال  1402سال 

مبلغ مواد مصرفی به ازای هر کیلوگرم مرغ و بوقلمون زنده

۱۳۹8سال 
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شفن

بهای تمام شده

78%

7%

15%

درصد اقلام بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

34%

29%

36%

درصد مبلغ اقلام مواد مصرفی

ذرت سویا سایر مواد اولیه

.دارداختصاصمصرفیموادبهتولیدبهایبیشتر
تمامبهایدرصد۷8ازبیشمیانگینبصورتبطوریکه

.میدهدتشکیلمصرفیموادراشده

تمامبهایدرمصرفیمواداقلامازکدامهرسهمهمچنین
سایرهبنسبتسویاسهمالبته.استبرابرتقریباشده
استکمتراندکیاقلام
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برآورد سود

شفن

*1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال دوره مالی

66,220,261130,079,699 7,215,86210,514,45116,698,44531,350,453 فروش

(115,629,072)(56,372,429 )(22,270,921)(12,087,945)(8,021,355)(5,727,298)بهای تمام شده کالای فروش رفته

9,847,83214,450,626 9,079,532 1,488,5642,493,0964,610,500ناخالص( زیان)سود 

(2,273,503)(2,479,541)(1,406,839)(817,178)(486,317)(303,229)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

000(4,982)(11,777)(1,338)(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

8,172(47,387)9,880 (1,139)9,07621,533 ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

7,320,90312,185,296 7,682,573 1,193,0732,016,5353,787,201عملیاتی( زیان)سود 

(2,480,106)(1,209,122)(565,104 )(265,413)(144,321)(140,373)هزینه های مالی

24,93043,01624,97693,44060,31560,315خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

9,765,505 7,210,9096,172,097 1,077,6301,915,2303,546,764خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

00(27,085)(17,211)(6,211)(2,769)مالیات

9,765,505 7,183,8246,172,097 1,074,8611,909,0193,529,553خالص( زیان)سود 

238,8581,9001,1772,3952,0573,255سود هر سهم پس از کسر مالیات

450,0001,005,0003,000,0003,000,0003,000,0003,000,000سرمایه

6361,1772,3952,0573,255 358سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

گرفتهنظردر۱۴۰۱سالمیزانبهشرکتتولیدمیزان،۱۴۰۲سالسودبرآوردجهت*
.استشدهبرآوردتومانهزار۱۴۰۲،۳6سالبرایدلارنرخهمچنین.استشده
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ف

۱۴02جدول تحلیل حساسیت 

دلارنرخ

رشد
نرخ

ش
فرو

280,000300,000320,000340,000360,000380,000400,000
20%1,36964(1,240)(2,545)(3,850)(5,155)(6,460)

30%3,7382,4331,128(177)(1,482)(2,787)(4,091)

40%6,1064,8013,4962,192887(418)(1,723)

50%8,475 7,1705,8654,5603,2551,950645

60%10,843 9,5388,2336,9285,6244,3193,014

 70%13,21111,90710,602 9,297 7,9926,6875,382

80%15,58014,27512,97011,66510,360 9,056 7,751

 90%17,94816,64315,33914,03412,72911,42410,119

100%20,31719,01217,70716,40215,09713,79312,488

بلقامعیارانحرافدارایسودآوریمنطقیمحدودهوبودهبالابسیارشرکتاینشدهتمامبهایونرخافزایششود، حساسیتمیمشاهدهبالاجدولدرکههمانطور
بهحالاینبا.نیستذهنازدورنیزسهمهرازایبهتومانی600سودحتیگذشتهسنواتسودهایحاشیهتکراروفروشهاینرخبودنمنطقیصورتدر.استتوجهی

گرددمیارزیابیمنطقیشرکتاینبرایسهمهرازایبهتومان325سودحداقلداردقرارخانوارمصرفیسبددرآنهامحصولکهشرکتهاییبهگیریسختدلیل



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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