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 تحليل بازار سهام                   
 

در هفته گذشته بازار سهام بعد از بازگشت از تعطیلات ابتدا محکم و قوی آغاز نمود و حجم معالات خرد 
بالایی را هم به خود دید اما در روز سه شنبه در شرایطی که بازار ابتدا با صف خرید و مثبت آغاز نمود اندک 

دا کرد و حتی برخی از نمادها به منفی هم کشید تا در روز چهارشنبه شاهد صف اندک عرضه ها افزایش پی
فروش در برخی از نمادهای گروه خودروسازی نیز باشیم البته نهاد ناظر سعی نمود در روز چهارشنبه با 

ه به بازگشایی نماد پی پاد تا حدودی نشاط بازار را نگه دارد اما این سیاست ها دیگر به مانند گذشته را
جایی نمی برد خصوصا اینکه در هفته گذشته توسط سازمان سقف خرید سهام صندوق های با درآمد ثابت 

درصد کاهش یافت که نشانه مثبتی برای معامله گران مخابره نکرد و به نوعی این تحلیل  11درصد به  15از 
ص داده و سعی دارد ریسک صندوق را در ذهن فعالان بازار رقم می زد که نهاد ناظر قیمت ها را بالا تشخی

های سرمایه گذاری را پایین بیاورد. تعادل بازار در روز سه شنبه با حجم معاملات خرد بالا رقم خورد که در 
نمودارها باید به این نقاط بیشتر توجه نمود به طوریکه حجم معالات خرد در روزهای اخیر به قرار زیر بوده 

 است:

 
همت رسیده است که  21همت به نزدیک  5شود حجم معالات خرد از نزدیک همان طور که دیده می 

 21بالاترین عدد در سالهای اخیر است و برای اینکه در هفته آینده نیز بخواهد رشد داشته باشد باید سطح 
همتی خود را حفظ نماید و این امر لازمه ورود پول توسط اشخاص حقیقی می باشد که نمودار آن نیز به 

 زیر است: قرار
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 تحليل بازار سهام...

 

 
ورود پول توسط اشخاص حقیقی در هفته گذشته مناسب بوده است که البته این ورود به معنی خروج 

توسط اشخاص حقوقی 
است اما جریان پول و 
نقدینگی در جامعه دارد 
نشان می دهد که به 
سمت بازار سرمایه می آید 
که مطلوب دولت است و 

اظر نیز سعی دارد تا نهاد ن
این روند را حفظ نماید و 
از تمام ابزارها و سیاست 
هایی که در دست دارد به 
طور حتم استفاده خواهد 
کرد اما شاید تصمیمات و 
سایست گذاری های 

دولت در زمینه نرخ گاز، حقوق دولتی، مالیات ها، خصوصی سازی و ... تاثیرات بیشتری داشته باشد و 
ل جامعه به ورود پول به بازار سرمایه افزایش یافته است خوب است که دولت تصمیمات اکنون که تمای

 بهتری در جهت افزایش سودآوری شرکتها بگیرد.
این فصل از سال به مانند سالهای گذشته معمولا فصل رونق بازار بورس است چرا که علاوه بر گزارشات 

نیز به مرور برگزار می شود و اخباری که از مجامع بیرون  عملکرد واقعی شرکتها برای سال گذشته مجامع آنها
می آید به طور معمول تاثیرات مثبتی را بر روند قیمت سهام آن شرکت و یا شرکتهای هم گروه خواهد 
داشت از سویی دیگر تقسیم سود شرکتها نیز به مرور باعث می شود تا نقدینگی وارد بازار سرمایه شود و 

 ا بازیابی نماید. به احتمال فراوان در هفته پیش رو هفته ای متعادل تر را شاهد خواهیم بازار بتواند خود ر



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

2 

 تحليل بازار سهام... 

 
همت  21بود چرا که مقدار ورود پول حقیقی به نظر نمی رسد که بتواند حجم معالات خرد را به بالاتر از 

پرتاب نماید چرا که نمودار بالا 
روندی کاهشی داشته است و 
اگر در هفته آینده با خروج پول 
مواجه نشود مطلوب است البته 
با توجه به انتظار رشد قیمت 
سهام توسط معامله گران انتظار 
می رود که همچنان شاهد ورود 
پول باشیم ولی می توان 
اینگونه نتیجه گرفت که ورود 
پول باید در سطحی رقم بخورد 
که بتواند رکوردهای حجم 

 بزند تا بازار روند رشدی خود را حفظ نماید. معاملات خرد را هم

 
 

 معاملات یخلاصه وضعيت هفتگ شاخص ها یخلاصه وضعيت هفتگ

 شاخص کل قیمت شرکت فعال 05شاخص  شاخص قیمت صنعت د ریال(رارزش معاملات )میلیا

5/9 %- 5/2 %+ 4/3 %+ 8/1 %+ 

258813 282088324  685,680,2 28360828, 
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 بررسی مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری در سهام
 سی مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری در سهامبرر

بهترین 
 عملکرد

 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی ماه % صندوق

نوید دانایان 
 پارس

11,21 
, وجه نقد %1017سپرده بانکی 

, %1080, سایر دارایی ها 1012%
 %50018سایر سهام 

و موسسات اعتباری  , بانکها%22011خودرو و ساخت قطعات 
, محصولات غذایی و %15021, محصولات شیمیایی 15021%

 , سایر%7001آشامیدنی به جز قند و شکر 
مشترک 

ارزش کاوان 
 آینده

12,21 
, اوراق %105سپرده بانکی 

, سایر دارایی ها %101مشارکت 
 %1101 , سایر سهام 1001%

به جز , بیمه و صندوق بازنشستگی %18071سیمان, آهک و گچ 
, ماشین آلات و دستگاههای برقی %17021تامین اجتماعی 

 , سایر%11051, سرمایه گذاریها 11018%

ثروت 
 داریوش

11,17 
, سایر دارایی %1011سپرده بانکی 

 %18002, سایر سهام %1058ها 

, %12002, بانکها و موسسات اعتباری %17052فلزات اساسی 
های نفتی, کک و  , فراورده%11011خودرو و ساخت قطعات 

 , سایر%0071سوخت هسته ای 
 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی فصل % صندوق

سهامی 
 اکسیژن

11,10 
, سایر دارایی %1012سپرده بانکی 

 %81058, سایر سهام %1020ها 
, بانکها و %11052, سرمایه گذاریها %15018محصولات شیمیایی 

 , سایر%0011, فلزات اساسی %0081ی موسسات اعتبار 

 21,15 اوج دماوند

, %1021گواهی سپرده کالایی 
, سپرده %1075واحد صندوق 

, سایر دارایی ها %808بانکی 
 %72017, سایر سهام 1051%

, سیمان, %12072, محصولات شیمیایی %17051فلزات اساسی 
, %5070, شرکتهای چندرشته ای صنعتی %1021 آهک و گچ 

 سایر

مشترک 
 عقیق

57,01 
, سایر دارایی %201سپرده بانکی 

 %52081, سایر سهام %7027ها 

, سیمان, %11011, فلزات اساسی %12087محصولات شیمیایی 
, فراورده های نفتی, کک و سوخت هسته %0011آهک و گچ 

 , سایر%7081ای 

 صندوق
بازدهی شش  %

 ماهه
 ایی هاسهم صنایع در سبد دار ترکیب دارایی صندوق

مشترک نوید 
 انصار

118,82 
, سایر %12018سپرده بانکی 

, سایر سهام %1077دارایی ها 
52021% 

, %15058, خودرو و ساخت قطعات %27002فلزات اساسی 
, ماشین %11078فراورده های نفتی, کک و سوخت هسته ای 

 , سایر%0028آلات و دستگاه های برقی 

ثروت 
 داریوش

118,51 
, سایر دارایی %1011 سپرده بانکی

 %18002, سایر سهام %1058ها 

, %12002, بانکها و موسسات اعتباری %17052فلزات اساسی 
, فراورده های نفتی, کک و %11011خودرو و ساخت قطعات 

 , سایر%0071سوخت هسته ای 

مشترک 
 دماسنج

118,21 
, وجه نقد %1080سپرده بانکی 

, %1011, سایر دارایی ها 1011%
 %52021سهام  سایر

, فراورده های نفتی, کک و سوخت %21011فلزات اساسی 
, بانکها و %11070, محصولات شیمیایی %12077هسته ای 

 , سایر%11021موسسات اعتباری 
 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی سال % صندوق

آهنگ سهام 
 کیان

 01,72 
ی , سایر دارای%701سپرده بانکی 

 %51020, سایر سهام %1058ها 

, مواد و محصولات دارویی %27001سیمان, آهک و گچ 
, محصولات %12011, شرکتهای چند رشته ای صنعتی 17000%

 , سایر%1108شیمیایی 
مشترک 

نیکوکاری 
 ندای امید

 01,27 
, سایر دارایی ها %1010وجه نقد 

 %27055, سایر سهام 1028%

, %17052سیمان, آهک و گچ , %10021محصولات شیمیایی 
, خدمات %11057فراورده های نفتی, کک و سوخت هسته ای 

 , سایر%15002فنی و مهندسی 

 80,10 زمرد آگاه
, اوراق %11011سپرده بانکی 

, سایر دارایی %1022مشارکت 
 %12052, سایر سهام %101ها 

, %0071, استخراج کانه های فلزی %11081فلزات اساسی 
, محصولات شیمیایی %8075رشته ای صنعتی  شرکتهای چند

 , سایر7022%

 



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

1 

 ...بررسی مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری در سهام                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 بررسی مقایسه ای صندوق های سرمایه گذاری در سهام

ضعیف 
ترین 
 عملکرد

 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی ماه % صندوق
سهامی 

اهرمی توان 
 مفید

2,11 
, سایر دارایی %1071سپرده بانکی 

 %75022 سهام  , سایر%107ها 

, شرکتهای %18011, فلزات اساسی %10058محصولات شیمیایی 
, مواد و %8057, سیمان, آهک و گچ %17052چندرشته ای صنعتی 

 , سایر%8021محصولات دارویی 
مشترک 

میعاد 
 ایرانیان

8,81 
, سایر دارایی %11051سپرده بانکی 

 %18011, سایر سهام %1071ها 

اورده های نفتی, کک و سوخت هسته ای , فر%12,51فلزات اساسی 
, محصولات شیمیایی %11021, استخراج کانه های فلزی 12028%
 , سایر0021%

امین 
تدبیرگران 

 فردا
11,2 

, اوراق مشارکت %1017سپرده بانکی 
, سایر %1021, سایر دارایی ها 2010%

 %75011 سهام 

سازی , انبوه %7020, خودرو و ساخت قطعات %0000فلزات اساسی 
 , سایر%1050 , زراعت و خدمات وابسته %1088 املاک و مستغلات 

 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی فصل % صندوق
بخشی 

پتروشیمی 
 آگاه

1- 
, اوراق %1011سپرده بانکی 

, سایر دارایی ها %105مشارکت 
 %5702, سایر سهام 2002%

, فلزات %1011ن, آهک وگچ , سیما%77012محصولات شیمیایی 
 , سایر%2010, خودرو و ساخت قطعات %2085اساسی 

سهامی 
اهرمی توان 

 مفید
5,71 

, سایر دارایی %1071سپرده بانکی 
 %75022 , سایر سهام %107ها 

, شرکتهای %18011, فلزات اساسی %10058محصولات شیمیایی 
اد و , مو%8057, سیمان, آهک و گچ %17052چندرشته ای صنعتی 

 , سایر%8021محصولات دارویی 

توسعه 
 صادرات

25,21 
, اوراق مشارکت %1201سپرده بانکی 

, %0018, سایر دارایی ها 22072%
 %11071سایر سهام 

, استخراج %11015, فلزات اساسی %11052خودرو و ساخت قطعات 
 , سایر%1010 , بانکها و موسسات اعتباری %11018کانه های فلزی 

 صندوق
ازدهی شش ب %

 ماهه
 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق

ترمه 
ایساتیس 

 پویا
1- 

, وجه نقد %22025اوراق مشارکت 
, %1017, سایر دارایی ها 1011%

 %17022سایر سهام 

, لاستیک و %21011, محصولات شیمیایی %21001فلزات اساسی 
 , سایر%2011, مخابرات %2051پلاستیک 

ل زرین نها
 ثنا

1- 
, سایر دارایی ها %101وجه نقد 

 %1001, سایر سهام 2082%
, %502, انبوه سازی املاک و مستغلات %1202خودرو و قطعات 

 , سایر%802, شیمیایی %800ماشین آلات و تجهیزات
سهامی 

اهرمی توان 
 مفید

1- 
, سایر دارایی %1071سپرده بانکی 

 %75022 , سایر سهام %107ها 

, شرکتهای %18011, فلزات اساسی %10058ایی محصولات شیمی
, مواد و %8057, سیمان, آهک و گچ %17052چندرشته ای صنعتی 

 , سایر%8021محصولات دارویی 
 سهم صنایع در سبد دارایی ها ترکیب دارایی صندوق بازدهی سال % صندوق

مشترک 
 عقیق

1- 
, سایر دارایی ها %201سپرده بانکی 

 %52081, سایر سهام 7027%

, سیمان, آهک و %11011, فلزات اساسی %12087محصولات شیمیایی 
, %7081, فراورده های نفتی, کک و سوخت هسته ای %0011گچ 
 سایر

قابل معامله 
شاخصی 

 کیان
1- 

, سایر دارایی ها %1022وجه نقد 
 %81017, سایر سهام 2012%

 , واسطه%2018, فلزات اساسی %1001, دارویی %1081 شیمیایی 
 , سایر%2058گریهای مالی و پولی 

 -1 سلام فارابی
, سایر دارایی ها %1011سپرده بانکی 

 %81082, سایر سهام 1011%

, شرکتهای %11052, محصولات شیمیایی %11012فلزات اساسی 
, %7088, بانکها و موسسات اعتباری %0052چندرشته ای صنعتی 

 سایر
 شده در سهام میانگین بازده صندوق های سرمایه گذاری

بازدهی %
 هفته

بازدهی %
 ماه

 بازدهی سال% بازدهی شش ماه% بازدهی سه ماه%

1011 10052 21058 80012 51018 
 میانگین بازده صندوق های مختلط

100 11007 11022 55052 2202 
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 تحلیل تکنیکال شاخص کل
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 2055 2455 سطوح بازدارنده از رشد )مقاومت(
 2155 2255 سطوح بازدارنده از افت )حمايت(

 

بازار در سه روز این هفته هم شرایط مثبتی داشت و 
واحدی را در  هزار 11با اینکه در روز چهارشنبه افت 

ابتدا شاهد بودیم ولی بیشتر این افت جبران شد و 
 نهایتا با افت اندکی شاخص به کار خودش پایان داد.

این در حالیست که بیشتر صنایع و سهم ها هنوز 
نشانه های قوی برای ورود به فاز اصلاحی در میان 
مدت ندارند و احتمال ادامه ی روند مثبت شان هنوز 

و اگر توقفی هم در برخی نمادها هم بیشتر است 
مشاهده می شود نهایتا موقت و کوتاه مدتی به نظر 
می رسند و از این رو انتظار نداریم که روند مثبت 

 شاخص فعلا متوقف شود. 
از طرفی دلار هم نوسان زیادی ندارد و به نوعی در 

هزار تومان به تعادل  51یک ماه اخیر در اطراف 
برای هفته های بعد هم  رسیده است که احتمالا

این شرایط ادامه یابد و از این جهت برای بورس 
هم نکته ای مثبت محسوب می شود. اهداف 
نزدیک شاخص هم بعد از شکستن سقف تاریخی 

هزار واحد می باشند که  1111و سپس  2711ابتدا 
هدف نهایی در بلندمدت قطعا خیلی بالاتر از این 

 سطوح قرار دارد.
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  شنيده ها      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 فافق
شنیده ها از آماده شدن شرایط بررای درج نمراد 

 در بازار بالاتر حکایت دارد.
 
 
 

 
 

 خاور
ریالی در پایان سال  751 شنیده ها از تحقق سود 

 حکایت دارد. 1211مالی 
 
 
 
 
 

 
 

   حکشتی
ریرالی در پایران  1211شنیده ها از تحقق سرود 

 حکایت دارد. 1211سال مالی 
 
 

 
 

از آنجاییكه بولتن سرمايه 
گذاري آرياسهم هدف خود را 
ارائه تصويري شفاف از 
فرصتهاي سرمايه گذاري در 
بازار بورس و ساير بازارها 
براي مديران سرمايه گذار 
قرار داده است؛ دليل ارائه 
سرفصل شنيده ها در بولتن 
سرمايه گذاري آرياسهم، 

ران محترم از آگاهي مدي
برخي نظرات فعالان بازار 
بورس در رابطه با شركتهاي 
مختلف مي باشد. سرويس 
ديده بان بورس آرياسهم 
اين سرفصل را جامع تر ارائه 

 مي نمايد.
 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

- ۸۱0۱۲ T ۰0۰.۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 
۱.0۷۱ B ۱۸0.۰۰ ۸۱0۰.۰ 

P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

 83/8 ۰0۱. ۰0۸. 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

56/11 ۰0۱۲ ۰0۱۰ 

 
 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

۱0۰. ۱۸.0۰۰ T ۱۷0..۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 

۱0۱۰ T ۸۷0۰۲۰ ۱۰0۱۸۰ 
P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

11/8 ۰ 0۲۲ ۰0۸۱ 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

10 - -۰0۰۷ 

 
 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

۱0۱۷ ۱,۰۰۷0.. T ۰0..۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 

۱0۰۸ T ۱۷0۰.۰  ۲۱0.۱۰ 
P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

12/9 1.۷. ۰0۸. 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

56/11 ۰0۱۲ ۰0۱۰ 

 

تنها شنیده های مطرح شده میباشد و آریا سهم هیچ مسئولیتی در ارتباط با صحت و سقم آن نخواهد داشت این بخش "
 و توصیه میشود صرف شنیده ها تصمیم گیری انجام نگیرد".
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 ...شنيده ها              
 

 نوری
میلیون دلاری  111شنیده ها از خالص دارایی ارزی 

حکایت دارد که در آخرین صورت مالی منتهری بره 
تومان اقدام به تسعیر نموده  28111با نرخ  1211آذر 
 بود.

 
 
 

 
 فخوز

شنیده ها از رقابت مجدد خریداران داخلی شرمش 
فولادی در بورس کالا با هدف انبار کالا با توجه بره 
ثابت مانده نرخ ارز مرکز مبادلات و فاصرله گررفتن 

 نرخ با نرخ آزاد حکایت دارد.
 
 
 
 
 

 سیمرغ
 ت دارد.شنیده ها از افزایش قیمت تخم مرغ حکای

 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

۰0۷۷ ۱,۰۸۸0۱۷ T ۱۱0۷۸۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 
۱۲۰0۷۰ B ۱.0۱۷۰ ۱.0۰۱۰ 

P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

80/11 ۰0۲۷ ۰0۱۷ 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

54/13 ۰0.. ۰0۸۷ 

 
 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

۱0۰۸ ۲.۷0۱۲ T ۲0۲۱۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 
۰۰۲0۲. B ۱۸0.۱۰  .۰0۲۷۰ 

P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

85/14 ۰0۸۰ ۰0۱۰ 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

05/9 ۰0۱۰ ۰0۸۱ 

 
 

 درصد از صنعت ارزش بازار بتا

۰0.۱ ۰۷0۸۰ T ۱ 0۱۰۰ 
 بازده سه ماهه بازده یک ماهه روزه35میانگین ارزش 
۱۸۱0۱. B ۸۰0۷۰۰ ۸.0۱.۰ 

P/E  )شرکت( ROE )شرکت( ROA )شرکت( 

9 ۰0۰۷ ۰0۰۰ 
P/E )صنعت( ROE )صنعت( ROA )صنعت( 

 82/14 ۰0۰۷ ۰0۱۲ 
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ها را بی اثر خواند و از برنامه د تومان سهام مازاد صندوقهزار میلیار ۱۰رئیس سازمان بورس، فروش -
 افزایش مجدد دامنه نوسان و پیگیری سه اقدام برای ورود منابع به چرخه تولید خبر داد.

دنبال دریافت سود با مقدار های درآمد ثابت بهگذاری در صندوقمجید عشقی با بیان اینکه افراد با سرمایه
های بانکی است در برنامه رهیافت رادیو اقتصاد اعلام ه قابل مقایسه با سپردهمشخص و ثابتی هستند ک

با شرایط نامساعدی که برای بازار سهام بوجود آمد،  00گذاری درآمد ثابت سال های سرمایهکرد: صندوق
 .درصد سهام شدند که ریسک آنها را به شدت افزایش داد 25و  15ناچار به خریداری حداقل و حداکثر 

ها از میزان زیان این صندوق 1211های سال در مقاطع زمانی مختلف بخصوص آبان سال گذشته و برخی ماه
کرد. سازمان بورس محل سهام بسیار افزایش پیدا کرده بود و این مسئله بازار را با تهدید جدی روبرو می

رو رساند. از اینرایط عادی میگذاری درآمد ثابت را بصورت تدریجی به شهای سرمایهباید حدنصاب صندوق
درصد رسید و الزام خرید حداقلی حذف شد.  15درصد سهام به حداکثر  15در گام نخست حداقل خرید 

گذاری درآمد ثابت به های سرمایهاکنون نیز این حداکثر تقلیل پیدا کرده و حدنصاب خرید سهام صندوق
 .ی و تهدیدی مواجه نشونددرصد رسیده تا در آینده دیگر با نگران 11حداکثر 

درصد،  11به  15گذاری درآمد ثابت از های سرمایهابلاغیه سازمان بورس و کاهش حداکثر خرید صندوق
ای برای اجرای این مصوبه در نظر گرفته شده های کارشناسی بود و فرصت سه ماههمتناسب با به بررسی

ازاد دارایی دارند و با تبدیل این مقدار به فروش روزانه هزار میلیارد تومان م 11ها کمتر از است. این صندوق
 .میلیارد تومان سهام بفروشند تا به این حدنصاب برسند 151تا  111باید حدود 

میلیارد تومان بود. بنابراین  211گذاری درآمد ثابت طی دو ماهه گذشته های سرمایهمیزان فروش صندوق
زمانی سه ماهه داشته باشند بر روند بازار اثری ندارد. از طرفی  ها باید طی بازهمقدار فروشی که صندوق

های سهامی جدید به بازار سرمایه ورود کردند که در مقابل درآمد ثابت ها، خرید خواهند داشت. صندوق
 .بنابراین خروج منابع رخ نخواهد داد

هزار  ۱۱۷0۷یش از طبق آمار دفتر صنایع خودرو و نیرو محرکه وزارت صنعت، شرکت های خصوصی ب -
 .دستگاه خودرو در سال گذشته تولید کردند

هزار  ۷۰0۱بیشترین تولید و مونتاژ خودروها را داشت و با مونتاژ  مدیران خودرو بر اساس این گزارش، شرکت
 .را ثبت کرد ۱۱۰۰درصدی نسبت به سال  .۱۱دستگاه از خانواده چری و با نشان ام وی ام و فونیکس، رشد 

 ۱۱بود که با رشد  کرمان موتور حصولات سواری، دومین خودروساز خصوصی با بیشترین تیراژ،در بخش م
هزار دستگاه از محصولات سواری جک را مونتاژ کرد. در این بخش، محصولات سدان و کراس  ۸۷0۱درصدی 

نه محاسبه به عنوان خودروی کار و تجاری پیکاپ بصورت جداگا KMC T8 اوور شامل آمارها بودند و مونتاژ
 .شد

هزار دستگاه خودروی  ۱۱0۲، سومین خودروساز خصوصی با بالاترین تیراژ بود که با تولید بهمن موتور شرکت
 .داشت ۱۱۰۰درصدی نسبت به سال  ۱۰۷سواری، رشد 

درصدی  ۸۰۷، رشد FMC هزار دستگاه از خودروهای دانگ فنگ با نشان .۷0نیز با تولید  فردا موتورز شرکت
 .به سال ما قبل بدست آورد و در جایگاه چهارم خودروساز خصوصی قرار گرفترا نسبت 

هزار دستگاه از محصول لاماری ایما مونتاژ کرد و رتبه پنجم را به خود  ۰0۲هم  آرین پارس موتور شرکت
مونتاژ با  نورا موتور پارس دستگاه از کراس اوور تیارا در رتبه ششم و ۱۰.با تولید  مکث موتور .اختصاص داد

 .دستگاه از کراس اوور سانگ یانگ در رتبه هفتم قرار دارد ۱.۲
 



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

11 

 اخبار کوتاه از شرکتها و صنايع...
 

هایی چون صنایع خودروسازی ایلیا، دیار خودرو، سروش دیزل مبنا، خودروسازان راین و خودروسازان شرکت
 .های بعدی قرار دارندبم نیز در رتبه

کامیونت  .۸۷زبان اولین عرضه خودرو در سال جدید خواهد بود که شامل بورس کالا سه شنبه آینده می -
 کامیون کشنده فاو و امپاور با موعد تحویل تیر است. ۸۱۰فورس و 

میلیون لیتر  .۱۱تا  ۱۰۰های بورسی و دولتی روزانه رئیس انجمن صنعت پالایش نفت گفت: پالایشگاه -
ناصر عاشوری با اشاره به روند صعودی  ن سوخت تولید کنند.بنزین تولید می کنند و نمی توانند بیش از ای

میلیون لیتر  115تا  111های بورسی و دولتی، بسته به شرایط فنی هر روز بین مصرف سوخت گفت: پالایشگاه
 .ظرفیت تولید بنزین دارند و نمی توانند بیش از این سوخت تولید کنند

 25تا  18در حال تعمیرات و نصب برخی تجهیز قدیمی هستند،  وی افزود: به دلیل اینکه پالایشگاه ها مدام
 .روز از مدار خارج می شوند
های نفتی گفت: از ابتدای سال اکبر نژادعلی مدیرعامل شرکت ملی پخش فرآوردهبر اساس این گزارش، علی

ت مشابه سال بنزین مصرف شده که نسبت به مد میلیون لیتر 11101بطور میانگین روزانه  فروردین 10تا 
 .دهددرصد افزایش مصرف نشان می 0گذشته 

فارس و تبدیل به اندازی پالایشگاه ستاره خلیجترین افتخارات صنعت نفت، راهوی افزود: یکی از بزرگ
بنزین بود اما تولید هر روزه خودروهای نو، افزایش سن خودروهای موجود و خارج نشدن  صادرکننده

 رویه مصرف سوخت شده است.ای، سبب افزایش بیجادهخودروهای فرسوده از تردد 
میلیون تنی از ظرفیت تولید محصولات گفت: تا  ۷۸مدیرعامل شرکت ملی پتروشیمی با اشاره به برآورد  -

 میلیون تن می رسد. .۷پایان سال این ظرفیت به 
طرح  ۱۰بهره برداری المللی صنعت پتروشیمی با اشاره به مرتضی شاه میرزایی در چهاردهمین همایش بین

ها از اردیبهشت ماه آماده خواهد شد و بطور میانگین هر ماه پتروشیمی طی سال جاری گفت: این طرح
 .یک افتتاح برای صنعت پتروشیمی خواهیم داشت

انواع محصولات پلیمری و شیمیایی را بر عهده دارند. یکی از  ۰.. پتروشیمی وظیفه تولید  ۰. وی افزود: 
کلات در این مسیر تامین خوراک و قطعات لازم پتروشیمی ها است. ایجاد ارزش افزوده از ترین مشمهم

هزار  .۱گیرد. خوراک مورد نیاز بیش از ها صورت میمحصولات بالادست در صنعت نفت در پتروشیمی
لید شود. باید محصولات جدید با هدف کاهش صادرات توکارگاه صنایع تکمیلی از پتروشیمی ها تامین می

 .گذاران استشود که نیازمند توان متخصصان و سرمایه
آفرینی با تبدیل محصولات خام و نیمه خام این مقام مسئول ادامه داد: باید از خام فروشی به سمت ارزش

حرکت کرد. زیرا صنعت پتروشیمی برای سایر صنایع نقش پیشران دارد. پایداری خوراک پتروشیمی یکی از 
گذاری در صنعت است که امید می رود با توجه به جایگاه اول ایران در دارا ی سرمایههاترین مزیتمهم

 .بودن منابع نفت و گاز جهان، بتوان جایگاه اول صنعت پتروشیمی را نیز بدست آورد
میلیون تن رسیده و  ۷۸به میلیون تن در ابتدای انقلاب  .۱0به گفته شاه میرزایی، صنعت پتروشیمی از تولید 

میلیون تن خواهد رسید. اغلب میادین نفت و گاز در نیمه دوم عمر قرار  .۷ن ظرفیت تا پایان سال به ای
دارد که باید الگوی درآمد حداکثری جایگزین صادرات حداکثری مواد خام شود. تنوع محصولات پتروشیمی 

 .ها بر اقتصاد شدباعث کاهش آسیب تحریم
میلیون  0۱.با تولید بیش از  ۸۰۸۰ایران در سه ماه نخست سال طبق گزارش جدید انجمن جهانی فولاد،  -

 تن فولاد همچنان جایگاه دهمین تولیدکننده بزرگ فولاد جهان را حفظ کرده است.
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ولید کشور بزرگ تولیدکننده فولاد بر اساس میزان ت ۱۰های ماهانه جدولی از انجمن جهانی فولاد در گزارش

بندی این جدول بر مبنای میزان تولید ماهانه بوده و براساس کل تولید تجمیعی سال با ارائه کرده است. رتبه
 .تر برای سنجش تولید فولاد کشورها، منتشر نشده استمقیاس کامل

زمانی با تولید فولاد ایران به دو علت کاهش تامین گاز و هم ۸۰۸۰بر اساس این گزارش، ماه مارس 
 ۸0۸میلیون تن رسید که از تولید فولاد ایتالیا در همین ماه با  2عطیلات عید نوروز کمی کاهش یافت و به ت

 .میلیون تن کمتر بود
 0۱.( بالغ بر ۸۰۸۰تا پایان ماه مارس )سه ماه نخست سال  ۸۰۸۰اما میزان تولید فولاد ایران از ابتدای سال 
میلیون تن فولاد تولید کرد. بدین ترتیب در سال  0۷.ین مقطع، میلیون تن بود در حالی که ایتالیا در هم

 .همچنان ایران دهمین تولیدکننده فولاد دنیا است ۸۰۸۰
مدیر عامل شرکت پلیمر آریا ساسول در گزارش عملکرد سالیانه شرکت اظهار کرد: در زمینه تولید در سال  -

ا تولید کردیم که برنامه داریم در سال جاری های مختلف رهزار تن انواع محصولات در گرید ۱0.۲۱گذشته 
 .درصدی و رکورد تولید را رقم بزنیم ۱۰هزار تن برسانیم و افزایش  ۱0۷.۷تولید را به عدد 

،به عوامل افزاینده کاهش نرخ خوراک اتان، افزایش  ۱۱۰۱وی در ادامه بررسی سود و زیان شرکت در سال 
ه به کاهش نرخ فروش جهانی محصولات، افزایش نرخ نرخ تسعیر ارز و همچنین از عوامل کاهند

روز، واحد  ۱۸۸، الزامات قوانین مالیاتی در قانون بودجه، توقف ۱۱۰۱و  ۱۱۰۰های های جانبی در سالسرویس
 .اشاره کرد GRP اتیل بنزن و استایرن منومر تعمیرات خط لوله آب

کرد: افزایش سود آوری و فروش مستقیم و  مدیر عامل آریا ساسول درباره اقدامات آتی شرکت نیز بیان
کسب حاشیه سود بیشتر نسبت به فروش از طریق کارگزاری ها، تولید و فروش حداکثری، تعویض خط لوله 
آب خنک کننده، برنامه ریزی برای فروش اتیلن مازاد تا زمان بهره برداری از واحد تولید پلی اتیلن متوسط و 

ز نوآوری و دانش بنیان، اجرای پروژه احداث کوره دهم واحد الفین در سنگین، درآمدزایی از طریق مرک
 .راستای پایداری تولید امکان پذیر است

وی درباره چگونگی معاملات شرکت پلیمر آریا ساسول در بازار سرمایه خاطرنشا کرد: از زمان عرضه اولیه 
هزار میلیارد  ۲۸ ، ۷۷ میلیارد تومان در سال  هزار ۰۰ارزش بازار "آریا" به ترتیب  ۷۷ شرکت در هفتم خرداد سال 

رشد  ۱۱۰۱هزار میلیارد تومان پایان سال  ۱۷۱، ۱۱۰۰هزار میلیارد تومان پایان سال  .۱۰، ۷۷ تومان پایان سال 
 .داشته است

 
 
 
 

 
 

 
 



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

11 

 سیمان بهبهان تحلیل شرکت 
 

 

 سرمايه )میلیون ریال(

211,111 

 آخرين قيمت

 81711 

 صنعت مربوط

 و گچ  سیمان, آهک

P/E سهم 

27/11 
 

 11,512,111ارزش بازاری شركت )ميليون ريال(:  5717پيش بينی شده:  EPSآخرين  27017----81711 ماه اخير:  3دامنه تغيير 

 12/1212 /11آخرين تاريخ معامله:  5112 :پيش بينی شده DPSآخرين  11/81ماه اخير:  12بازدهی

   85/11بازدهی ماه اخير: 

 
یکی از  1178و تا سال  غاز گردیدآ 1157بهره برداری از کارخانه سیمان بهبهان در بهمن ماه سال  مالی:معرفی اج

واحدهای تابعه سیمان فارس و خوزستان بود و بعد از آن به عنوان یک شرکت مستقل در اداره ثبت شرکتهای 
قوقی شرکت به سهامی عام نیز شخصیت ح 1181شهرستان بهبهان استان خوزستان به ثبت رسید و در سال 

 در بازار بورس اوراق بهادار پذیرفته شد. 1182تبدیل گردید و در سال 
 

 ترکیب سهامداران
درصد آن در اختیار سیمان فارس و  51میلیارد ریال می باشد که نزدیک به  211سرمایه ثبت شده شرکت 

ق به گروه توسعه مالی مهر آیندگان می درصد نیز متعل 8درصد شرکت سیمان قائن و  17خوزستان قرار دارد، 
 باشد.

 
 وضعیت صنعت

گرمکن شود، مواد اولیه پس از آسیاب به پیشفرآیند تولید سیمان از استخراج مواد اولیه مانند آهک آغاز می
گرمکن مواد به وسیله گازهای گرم خروجی از کوره اصلی، حرارت دیده و دمای آنها شوند. در پیشمنتقل می

درجه سانتیگراد پخته  1511رود. مواد بعد از ورود به کوره در دمای حدود رود به کوره پخت بالا میبرای و
شود که این مواد ای روشن میشوند. پخته شدن باعث چسبیدن مواد به یکدیگر و تغییر رنگ آنها به قهوهمی

درصد مصرف گاز و  111تولید سیمان دارد و نامند. تولید کلینکلر بیشترین فرآیند را در ای رنگ را کلینکر میقهوه
شود. بعد از تولید کلینکر نوبت به تولید درصد مصرف برق  تولید سیمان، در این قسمت مصرف می 11 حدود 

رسد. برای تولید سیمان بر اساس نوع و تیپ سیمان، کلینکر با مواد مختلفی مانند گچ و پوزولان سیمان می
 شود.آسیاب می

میلیون تن است اما به دلیل مشکلات متعددی از جمله قطعی برق و گاز و 88تولید ایران حدود ظرفیت اسمی 
درصد ظرفیت 71 میلیون تن بوده است که حدود 12، تولید سیمان کشور تنها 1211بودن خطوط، در سال قدیمی 

رشد  در کشور ، اسمی است از دیگر دلایل آن رشد اقتصادی منفی و کاهش بودجه عمرانی در سالهای اخیر
و باعث شد تا مقدار تولید نیز کاهش پیدا نماید و در حالی که برای ظرفیت مصرف سیمان کاهش یافته است 

، طرح های توسعه جه به مقدار مصرف و نرخ های فعلیمیلیون تنی سیمان برنامه ریزی شده بود با تو 111
د چشم انداز روشن تری پیش روی کارخانجات سیمان و افزایش ظرفیت ها متوقف شد تا شاید در سالهای بع

 .سیمان قرار گیرد
دلار  21تا  11دلار می باشد که البته با نرخ های  71 تا  51قیمت سیمان در بازارهای داخلی کشورهای اطراف بین 

 میلیون تن در سال  11توسط تولید کنندگان داخلی صادر می شود. در گذشته برنامه وزارت صمت برای صادرات 
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 سیمان بهبهانتحلیل شرکت ...     
 

در بهترین حالت پیش بینی می کشورهای اطراف سازگاری ندارد و  بود که چندان با واقعیت های منطقه و بازار
میلیون تن بود برسد و یا اندکی بالاتر به  17که  08صادرات بتواند به مقدار سال  شود که در سالهای آتی میزان

سیمان بهبهان با توجه به موقعیت جغرافیایی خود امکان صادرات مناسبی به  ابد.میلیون تن دست ی 18سطح 
سیاب گردد و بخش آمی کند تا در کارخانه های عراقی کشور عراق دارد اما عمدتا کلینکر به این کشور صادرات 

 مهمی از سود و فروش شرکت را همین کلینکر صادراتی تشکیل می دهد.
د در دنیا معمولا یک به هفت است یعنی سیمان یک هفتم قیمت فولاد است که در نسبت قیمت سیمان به فولا

بوده است در  21یک به  01 است و این در حالی است که در سال  25در شرایط حاضر این نسبت یک بهکشور ما 
 نتیجه وضعیت قیمت گذاری در این صنعت در سالهای اخیر بدتر شده است و بهبود پیدا نکرده است.

 یباشد. ميانگين مصرف انرژ  یم یفسيل یو انرژ  یالكتريك یدر اين صنعت به دو صورت انرژ  یمصرف یژ انر
هر تن سيمان و ميانگين مصرف  یكيلو وات ساعت به ازا 111-115در خطوط توليد سيمان ايران حدود  یالكتريك

كارخانجات  یهم اكنون سوخت فسيلباشد.  یليتر م 111-111 یهر تن كيلنكر توليد ی)مازوت( به ازا یفسيل یانرژ 
شود که  یمتر مكعب گاز مصرف م 121توليد هر تن سيمان  یباشد. برا یاز آنها م یسيمان گاز يا مازوت يا تركيب

تی بر بهای تمام شده شرکت تاثیر گذار آواند در سال جاری و یا سال مالی افزایش قیمت های گاز و برق می ت
درصد نرخ خوراک صنایع پتروشیمی قرار داد با  11هر متر مکعب گاز را برابر با باشد در سال گذشته دولت نرخ 

درصد، سقف  11هزار ریالی برای گاز خوراک تعیین کرد که براساس نرخ  51رشد شدید قیمت گاز دولت سقف 
نعت نرخ گاز سوخت صنعت سیمان برابر با پنج هزار ریال باشد، اما همچنان ریسک افزایش نرخ سوخت این ص

کند. همچنین جدا از افزایش نرخ گاز، نرخ برق صنعت سیمان هم جای سوال دارد؛ اما با توجه به را تهدید می
ها، احتمال دارد نرخ برق برای این صنعت هم جهش داشته و هزینه انرژی سیاست دولت در آزادسازی قیمت

گذاری فزایش مصرف انرژی و عدم سرمایهها افزایش یابد. از سوی دیگر در سالیان اخیر با توجه به اشرکت
و کمبود برق در فصل تابستان مواجه ا مشکل کمبود گاز در فصل زمستان های مهم، کشور بمناسب در زیرساخت

 .های تولیدی در تابستان و زمستان استشده است که موجب قطعی برق و گاز شرکت
 

 ارزش جایگزینی
میلیون یورو  121تا  111ی در روز و یا یک میلیون تن در سال حدودا به هزار تن 1برای احداث یک کارخانه سیمان 

یون تن است لاسمی یک می ظرفیتکه به  هزینه نیاز است و با توجه به توان و ظرفیت فعلی سیمان بهبهان
 .دمیلیارد ریال می گرد 78111میلیون یورو در نظر گرفت که  حدودا  111ارزش جایگزینی این شرکت را می توان 

تجدید  1451/59/35 
 ارزیابی

تجدید  1451/59/35 
 ارزیابی

 1,111,521 1,111,521 مجموع بدهی ها 2,251,251 1,217,121 موجودی مواد و کالا 
 211,111 211,111 سرمایه 78,111,111 511,115 دارایی ثابت مشهود
 78,170,181 171 ,1,212 سود انباشته 511,111 271,211 سرمایه گذاری های بلند مدت

 822,225  822,225  سایر دارایی های  جاری و غیر جاری 
مجموع حقوق 
 صاحبان سهام

1,212, 171 78, 870,181 

 81,771,105 1,102,112 مجموع دارایی ها
مجوع بدهی و 
 حقوق صاحبان سهام

1,102,112 81,771,105 
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 سیمان بهبهانتحلیل شرکت ...
 

هزار میلیارد ریال براورد شده  78وق صاحبان سهام شرکت در محدوده همان طور که دیده می شود مجموع حق
هزار میلیارد ریالی کنونی شرکت بیان می  11ریال به ازاء هر سهم که با توجه به ارزش بازار  102101است یعنی 

که نسبت به سایر  رده استت خودرصد ارزش جایگزینی خود قیم 21کند که شرکت سیمان بهبهان حدودا 
خیلی پایین تر  نشان می دهد البته مقدار تولید عملی شرکت نیز در سالهای اخیر در محدوده  های سیمانیشرکت
هزار تن رقم خورده است که بازهم نسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی شرکت را در مقایسه با سایر  811

 شرکتهای سیمانی پایین نشان می دهد.
 

 آوری برآورد سود
ار شد بخش مهمی از فروش و سودآوری شرکت را کلینکر صادراتی تشکیل می دهد که مقد همان طور که گفته

 :آن در نمودار زیر دیده می شود

 
 

درصد بوده است که اگر با فرض حاشیه سود ناخالص  25تا  21حاشیه سود ناخالص شرکت در سالهای اخیر بین 
جدول زیر براساس مقدار کلینکر صادراتی و نرخ درصد به پیش بینی فروش و سودآوری شرکت بپردازیم به  25

 آن که نقش اصلی را در سودآوری شرکت بازی می کند می رسیم:
 نرخ فروش/

 مقدار فروش
12,111 11,111 12,111 15,111 11,111 

151,111 11,208 11,018 11,117 12,117 12,071 
171,111 11,757 11,215 12,171 12,881 11,588 
211,111 11,221 12,211 12,071 11,721 12,511 
221,111 11,015 12,718 11,511 12,115 15,118 
251,111 12,501 11,252 12,115 15,175 11,111 
511,111 11,721 12,107 15,151 11,111 17,511 

 

 11111ریال تا  11221می تواند در محدوده  1212همان طور که دیده می شود سودآوری شرکت برای سال مالی 
بیان می کند نسبت قیمت به درآمد  1211ریال به ازاء هر سهم رقم بخورد که با توجه به سود تقسیمی سال مالی 

مرتبه در نوسان است که با توجه به نسبت ارزش بازار به ارزش جایگزینی و مناسب بودن  5شرکت در محدوده 
 تواند جذابیت های خاص خود را داشته باشد.امکانات صادراتی شرکت در مقایسه با سایر شرکتهای سیمانی می 
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 سیمان بهبهان شرکت تکنيکالتحلیل    
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 14555 11055 سطوح بازدارنده از رشد )مقاومت(
 6655 055,  سطوح بازدارنده از افت )حمايت(

این تحلیل بعد از حذف سود تقسیمی و افزایش 
 سرمایه های این شرکت ارائه شده است. 

 12سبهان اصلاح بزرگی را از منطقه ی  1100سال 
تومان هم ادامه  1211هزار تومان شروع کرد و تا 

ماه شرایطی  11داد و بعد از آن به مدت نزدیک به 
تومان  1115خنثی داشت که نهایتا از روی سطح 

روند مثبت جدیدی را شروع کرده است که انتظار 
ن رو می رود سیکل صعودی جدیدی باشد و از ای

در بلندمدت ادامه خواهد داشت و هدف قیمتی 
 هزار تومان قرار خواهد داشت.  12ش در بالای 

این سهم از انتهای پاییز سال قبل تا الان با رشدی 

که داشته از مقاومتهای مهمی عبور کرده است و تا 
تومان هم معامله شده است و به نظر  8511بالای 

در کوتاه مدت نمی رسد که این شرایط مثبت حتی 
هم کامل شده باشد. از این رو توقفش در دو هفته 
ی اخیر صرفا فاز اصلاحی کوتاه مدتی است و بزودی 

هزار تومان  11روند مثبتش ادامه یافته و در بالای 
 هم تثبیت خواهد شد. 

با این توصیف هر اصلاحی در این سهم فرصتی برای 
 12خرید خواهد بود و هدف بلندمدتی هم بالای 

هزار تومان در نظر گرفته می شود. حتی با در نظر 
 21گرفتن کانال زندگی ش، می تواند به اهداف بالای 

 هزار تومان هم برسد.
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 صنایع مس افق کرمان تحلیل شرکت 
 

 سرمايه )میلیون ریال(
1,511,111 

 آخرين قيمت
 1111 

 صنعت مربوط
 فلزات اساسی

P/E سهم 
 81/8 

 

 21,175,111ارزش بازاری شركت )ميليون ريال(:  128پيش بينی شده:  EPSآخرين  2015----1111 ماه اخير:  3دامنه تغيير 
 12/1212 /11 آخرين تاريخ معامله: 211: پيش بينی شده DPSآخرين  121ماه اخير:  12بازدهی

   01/10 بازدهی ماه اخير:
 

 معرفی صنایع مس افق کرمان با نماد فافق 
، با تغییر در نام و ساختار شرکت بابک مس، شرکت صنایع 1102هلدینگ سرمایه گذاری مس سرچشمه در سال 

آمد مس افق کرمان را با هدف مدیریت کارآمد و به روز منابع و ایجاد فرصتی مغتنم برای رسیدن به ساختار کار
در بازار پایه زرد فرابورس عرضه  1211این شرکت در شهریور ماه سال  .مجموعه ی بزرگ هلدینگ، تاسیس کرد

 شد و از جمله برنامه های شرکت پذیرش در بازار دوم فرابورس می باشد.
، شرکت صنایع مس افق کرمان، با برخورداری از توان شرکت های زیر مجموعه، در حوزه های مختلف مهندسی

 .عمرانی، خدماتی، تولیدی و درمانی فعالیت می کند
این شرکت، در راستای حفظ و افزایش سرمایه سهامداران خود، با مدیریت یکپارچه منابع و ایجاد ساختار 
سازمانی مبتنی بر متدهای روز مدیریتی، ضمن مدیریت شرکت های تحت پوشش خود، در بازار سرمایه و تالار 

 .ضوری فعال داردفرابورس کشور نیز ح
شرکت های سرمایه محور، پیش از هر چیز باید حافظ منابع و منافع شركت و سهامداران خود باشند و امن ترین 

 .و پویاترین بستر برای رونق اقتصادی بر پایه تفکر مدیریتی روزآمد و کار و تلاش مستمر را فراهم آورند
 .ر صنایع کشور پیش روی خود تعریف کرده استشرکت صنایع مس افق کرمان، افق های دوردستی را د

 این شرکت با برخورداری از توان اجرایی و عملیاتی شرکت های زیرمجموعه، در این زمینه ها فعالیت می نماید:
 سرمایه گذاری در سهام و ...

 سرمایه گذاری در طرح های صنعتی، معدنی، ساختمانی
 در پروژه هه های صنعتی، عمرانی و معدن کاری ارائه خدمات مهندسی، طراحی، مشاوره و نظارت

 تولید فرآورده های معدنی و شیمیایی شامل مسپاره، مس آرسنیک، کنستانتره مس، سلفور سدیم، مایع و پرک
 فعالیت های جامع پیمانکاری )طراحی، مهندسی و اجرا(

 مشاوره، نظارت و انجام خدمات تاسیساتی، فضای سبز و غذا
 و نقلارائه خدمات حمل 

 ارائه خدمات جامع پزشکی
 خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات
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 صنایع مس افق کرمانتحلیل شرکت ...    

 

 ترکیب سهامداران

 
درصد شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه می باشد، سایر سهامداران حقیقی  11 سهامدار اصلی با مالکیت 

 صنعت مس می باشند.عمدتا کارکنان و بازنشستگان 
 

 بررسی پرتفوی شرکت
پرتفوی شرکت در دو بخش بورسی و خارج بورس می باشد عمده ارزش خالص دارایی ها و سودآوری شرکت از 
محل تملک شرکت های خارج بورسی می باشد و پرتفوی بورسی عمدتا نقش سرمایه گذاری کوتاه مدت و 

 وده است.بخش محدودی از سرمایه این شرکت را درگیر نم
 

 پرتفوی بورسی
بهای تمام  سرمایه نماد نام شرکت

 شده
تعداد 
 سهام

ارزش 
 بازار

مازاد 
 ارزش

میلیون    میلیون ریال میلیون ریال    
 ریال

میلیون 
 ریال

 21,212 85,288 0,521,111  22,172 7,151,111  سرچشمه سرمایه گذاری مس سرچشمه
 0,512  18,275 2,211,125 8,071 111,111,111  فملی ایران مس صنایع ملی

 2,825 18,122 287,171 11,207 105,111 1انرژی سایراشخاص بورس انرژی
 5,722 12,012 118,201 0,101  21,511,111 پارسان گسترش نفت و گاز پارسیان

 2,010 7,571  152,121 2,112 1,110,518 غدیس پاکدیس
 1,215 7,170  111,172 5,112 1,115,111 کبافق بافق معادن

 518 2,805 115,011 2,177 1   سایر شرکت های پذیرفته شده در بورس
 220 1,810 517,102 1,111 21,111,111 فجهان مجتمع جهان فولاد سیرجان

 781 1,717 105,018 081 1,511,111 غویتا ویتانا
 2,128- 018 111,111 1,101 1,511,111 وکادوح ح. تکادو

    - 01,121   158,028  15,111 
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 صنایع مس افق کرمانتحلیل شرکت ...

 پرتفوی خارج از بورس
پرتفوی خارج از بورسی شرکت در دو صنعت صنعتی معدنی، تولیدی و خدمات فنی، عمومی می باشد. در جدول 

 ذیل نگاهی به پرتفوی و عملکرد سودآوری و ارزش گذاری خواهیم داشت:
 ارزش کارشناسی تمام شدهبهای  مالکیت سرمایه نام شرکت

 میلیون ریال میلیون ریال   میلیون ریال  

 0,511,112  2,222,511 11011۰ 1,111,111  شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام

 1,211,581 1,221,211 1 211,111,111 صندوق س. با درآمد ثابت کمند

 11,801,515 821,111  00011۰ 811,111 ارفع سازان کرمان

 785,018 721,817 1 210,517,111 ثابت-افرا نماد پایدارصندوق س 

 2,175,171 101,105 01011۰  211,111 فنی و مهندسی و خدماتی همگامان مس

 2,518,711 181,111 17011۰ 181,111 حمل ونقل راهوار مس

 1,251,150 175,111 75011۰  511,111 شرکت تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون

 221,185 82,215 58011۰ 71,111 حکیم مس

 15,111 15,111 71011۰  51,111 آراد سلامت حکیم

 22,151 22,151 20011۰ 25,111 بهسان سلامت حکیم
 7,111  7,111  12011۰ 51,111 بهبود سلامت حکیم رفسنجان

 2,252 2,252 21011۰ 1,111 کارگزاری رسمی بیمه آتیه اندیشان دامون

 12,111,101 1,517,850      جمع

  ردیف زمین، ساختمان اداری، ویلا در مازندران )شهرک دریاکنار( و ... به بهای تمام  20زمین: شرکت دارای
 2111ویلا در مازندران بیش از  11میلیارد ریال می باشد که ارزشگذاری کارشناس دادگستری برای  121شده 

 میلیارد ریال برآورد شده.
 شرح فعالیت مالکیت نام شرکت

سرمایه گذاری راهیان 
 سهام

تحت مالکیت سرمایه گذاری مس سرچشمه و مالک شرکت های آریاناران سرچشمه،  11۰
نوآوران مس، معدنی مدوار و سهامدار درصدی سرمایه گذاری مس سرچشمه و صنایع 

 افق کرمان که در ادامه به بررسی ارزش خالص دارایی این شرکت پرداخته خواهد شد
عملیات پیمانکاری، ساختمانی، تاسیسات، تعمیرات ماشین آلات شرکت مس سرچشمه  00۰ کرمانارفع سازان 

 را انجام می دهد
فنی و مهندسی و 

 خدماتی همگامان مس
انجام قراردادهای ارائه خدمات فنی مهندسی، تامین نیرو، تامین ماشین آلات، حمل، و  01۰ 

 تمع های مس سرچشمهقرارداد فروش کانتیها شامل انواع غذا برای مج

حمل و نقل مسافربری 
 راهوار مس

ارائه سرویس به کلیه ارگانها و سازمان های شهر مس سرچشمه با کسب مجوز از  17۰
سازمان راهداری و حمل و نقل جاده ای کشور که بخش عمده درآمد از محل ارائه 

 خدمات توسط خودروهای نیمه سنگین و سبک به مجموعه مس می باشد
دی شیمیایی و تولی

 معدنی سرچشمه هامون
 1211تن می باشد، که درنیمه اول سال  22111تولید کننده سولفور سدیم با ظرفیت  75۰ 

 22702به ترتیب  1100و  1108تن نموده است و تولید سال های  0570 اقدام به تولید 
د شده تولید و فروش حداکثری برآور 1211تن می باشد و برای ادامه سال  28118تن و 
 است

 ارائه کلیه امور خدمات بهداشتی و درمانی به مجتمع مس  50۰ حکیم مس
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 صنایع مس افق کرمانتحلیل شرکت ...    

 
 شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام

 مالکیت موضوع فعالیت شرکت
 111۰ حمل، باطله برداری و انفجار برای فملی و اجاره ماشین آلات  آرایاناران سرچشمه

 ران مسنوآو
ملیات باطله برداری، حمل و نقل و تامین نیروی انسانی مجتمع 

 مس سونگون
111۰ 

 111۰ فعالیت اصلی تولید کنستانتره مس معدنی مدوار *
سرمایه گذاری مس سرچشمه 

 )سرچشمه(
  2018۰ 

 2015۰   افق کرمان )فافق(
   جمع

 
 شرکت معدنی مدوار 

ر تولید سولفور سدیم مورد نیاز شرکت ملی صنایع مس ایران تاسیس گردیده شرکت معدنی مدوار از ابتدا به منظو
بود که پس از تاسیس شرکت تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون و تولید سولفور سدیم، شرکت تولیدی 

 معدنی مدوار اقدام به تولید کنستانتره مس نمود.
تن و همچنین در صورت انجام اورهال اساسی  1111  تنی به ظرفیت 111این شرکت تولید کننده کنستانتره مس 

 تن می باشد. 1111 تنی به ظرفیت  511تولید کننده کنستانتره مس 
 خالص ارزش دارایی شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق(

 ارزش خالص دارایی فافق )میلیون ریال(
   158,020 ارزش بورسی
   01,121 بهای بورسی

 608356    ارزش خالص پرتفوی بورسی
   11,172,151 ارزش غیر بورسی
   ۲.۷,.۰.,۷ بهای غیر بورسی

 2988348191   ارزش خالص پرتفوی خارج از بورسی
   ۰۸۷,۱۱۷,. ح ص س

   1,511,111 سرمایه جدید
NAV   3082288613 

NAV 11,115   هر سهم 
 1111    قیمت سهم با لحاظ سرمایه جدید

 21,111,111   ارزش بازار

P/NAV    656 
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 صنایع مس افق کرمانتحلیل شرکت ...

 
 ترکیب درآمد شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق(

 منبع اصلی درآمد کسب میکند که به شرح ذیل می باشد: 1صنایع مس افق کرمان از 
 سود سهام از محل سرمایه گذاری ها -1

مس سرچشمه و ملی صنایع مس می  همانطور که مشاهده شد عمده فعالیت شرکت ارائه خدمات به مجموعه
درصد به مجموعه مس سرچشمه و ملی  15باشد بخش عمده درآمد از محل ارائه خدمات با حاشیه سود میانگین 

صنایع مس می باشد که طی قراردادهای بلندمدت استمرار درآمدهای شرکت با توجه به فعالیت های توسعه ای 
شد که بر حسب رشد تورم، افزایش نرخ و قیمت جهانی مس با رشد مجموعه ملی مس ادامه دار و پایدار می با

 همراه خواهد شد.
 

 
 

همانطور که در نمودار به نمایش درآمده است نیمی از سود شرکت از محل سود سهام ارفع سازان کرمان تامین 
ر درآمد سرمایه میشود و شرکت های راهیان سهام، حمل و نقل مسافربری، همگامان مس و... بیشترین سهم را د

 گذاری شرکت صنایع مس افق کرمان ایفا میکنند.
 سود فروش سرمایه گذاری  -2
 درصد2سود حاصل از عملیات فروش کارمزدی مس قراضه با حاشیه  -1
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 صنایع مس افق کرمانتحلیل شرکت ...    

 
 صورت سود و زیان

ماهه منتهی به  12 دوره مالی
139,/12 

ماهه منتهی به  12
1398/12 

ماهه منتهی به  12
1399/12 

ماهه منتهی به  12
1455/12 

 1,811,287 1,115,210 125,817 221,220 درآمد سود سهام
 7,118  21,221 212,127 222,755 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 27,881,221 0,181,155  2,717,187 120,215 سایر درآمدهای عملیاتی
 20,715,121 11,710,107 5,715,111 1,121,110 درآمد کل

هزینه های عمومی, اداری و 
 تشکیلاتی

58,557-  05,872- 127,101- 112,112- 

 -27,178,222 -0,252,211  -2,570,101 -115,211 سایر هزینه های عملیاتی
 2,102,585 1,117,112 1,101,111 121,811 سود )زیان( عملیاتی

 11,212- -21,171 -21,111 -25,222 هزینه های مالی
خالص سایر درآمدها و هزینه های 

 غیرعملیاتی
2,112 11,111 57,222 11,202 

سود )زیان( خالص عملیات در حال 
 تداوم قبل از مالیات

121,570 1,181,171 1,172,155 2,211,111 

 -112,085 -12,708 -72 -1,111 مالیات
 2,118,128 1,150,557 1,181,112 122,570 سود )زیان( خالص

 021 212 212 220 سود هر سهم پس از کسر مالیات
 2,511,111 2,511,111 2,511,111 2,511,111 سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین 
 سرمایه

178 110 111 111 

 
درصد افزایش داشته است انتظار میرود با توجه به عملیات  11 سود شرکت های زیر مجموعه در شش ماهه بیش از 

ریال به ازای هر سهم و برای  1111مجموعه سود سهام فافق در پایان سال مالی با سرمایه جدید به شرکت های زیر 
 ریال به ازای هر سهم افزایش یابد. 1511به  1212سال مالی 

درصد از برنامه های پیش روی شرکت حضور در بازار بالاتر فرابورس و شرکت در  51سیاست تقسیم سود شرکت 
 عملیات تغلیظ پیمانکاری مجموعه سرچشمه می باشد.
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 صنایع مس افق کرمان تکنيکال شرکتتحلیل 
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 855 605  (سطوح بازدارنده از رشد )مقاومت
 425 4,0 سطوح بازدارنده از افت )حمايت(

 

این تحلیل بعد از حذف سود تقسیمی و افزایش 
 سرمایه های این شرکت ارائه شده است. 

فافق زمان زیادی نیست که در بورس معامله می 
ز رشدی اندک در ابتدای عرضه شود. این سهم بعد ا
تومان افت داشت و  101تا  221اولیه، از محدوده ی 

از این منطقه سیکل صعودی جدیدی را شروع کرد 
تومان شد و هدف  221که موفق به شکستن سقف 

تومان محقق کرد و به  511نزدیکش را در منطقه ی 
تومان در حرکت  151 سمت هدف دوم در منطقه ی 

روزها از شتاب کمی برخوردار است است که در این 
و با نزدیک شدن به این سطح نشانه هایی از 

 خستگی دارد.
شاید در این منطقه اصلاحی انجام دهد که با توجه 
به شرایط بازار این اصلاح موقت است و نهایتا این 

تومان بر می گردد و حتی زیر  251سهم به نزدیکی 
هد دید و سیکل تومان را هم با احتمال بالا نخوا 221

مثبت جدیدی را شروع خواهد کرد. از این رو برای 
خرید می توان صبر کرد ولی با دید بلندمدت هم 

 نگهداری توجیه دارد. 
چون شرایط کلی بازار را مثبت می دانیم برای این 

تومان  1111و حتی  811سهم می توان اهدافی بالای 
 را متصور بود.
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 بين الملل یبازارها   
 قيمت طلا  یپيش بين

طلا در طی دو هفته ی اخیر از نوسان کمی برخوردار بوده است ولی نشانه هایی منفی در کوتاه مردت دارد کره 
هم نرسد و دوباره به فاز اصرلاحی دلار  2128رشد روزهای اخیر به نوعی می تواند موقت باشد و شاید به سقف 

دلار قرار دارد. با این حال این شرایط، نهایتا موقت است و رونرد  2111وارد شود. مقاومت مهم در اطراف سطح 
 کلی همچنان صعودی به نظر می رسد.

 
 

ش اين ارز را مهم دنيا مانند دلار و يورو و ين و ... پرداخته شده است. شاخص دلار ارز یدر جدول زير به ارزها
عمرده در مقابرل دلار  یدهد. بقيه نسبتها هم متعلق به نسبت ساير ارزها یارز عمده دنيا نشان م 15نسبت به 

 آنها هم ارائه شده است. كوتاه مدت و بلند مدت  یزمان یروندها یاست كه علاوه بر وضعيت موجود پيش بين
Apr 21, 2121 

 
ارزش 

 روز
 روند بلندمدت

روند کوتاه 
 دتم

 یسطوح مقاومت یسطوح حمايت

 11108 11205 11105 11108 مثبت منفی 111085 شاخص  دلار
USDX  احتمال رشد در کوتاه مدت زیاد است توضيحات 

 10118 101178 1018 10101 مثبت مثبت 101121 يورو
EURUSD  هنوز تایید اصلاح ندارد توضيحات 

پوند 
 انگلستان

 10217 1021 10210 10211 خنثی مثبت 10227

GBPUSD  احتمال رشد هنوز بیشتر است توضيحات 
 11708 11501 12007 11100 منفی منفی 11101 ين ژاپن

USDJPY  احتمال افت بیشتر است توضيحات 
 10171 1017 10121 10151 منفی مثبت 1011 دلار استراليا
AUDUSD  موج منفی ی جدید شروع شده است توضيحات 
 11111 11111 22811 27111 مثبت مثبت 20151 بیت کوین
BTCUSD  احتمالا رشدش موقت است توضيحات 
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 بازارهای بين الملل...
 

پرداختره  یزمران یقيمتر یبه همراه رونردها یكالاي یعمده در بورس ها یدر اين جدول به قيمت سه كالا
 شده است. 

 
Apr 21, 2121 

 
قيمت 

 روز
روند 

 بلندمدت
 یسطوح مقاومت یحمايت سطوح روند کوتاه مدت

 8705  81  7507  7801 اصلاح مثبت 7000 نفت خام

CRUDE 
OIL 

 احتمالا افت قیمتش از جنس اصلاح است توضيحات 

 2175 2128 1021 1071 اصلاح مثبت 1001 طلا

GOLD  هنوز در شرایط اصلاحی قرار دارد توضيحات 

 27 2102 2105 2205 اصلاح مثبت 25 نقره

SILVER  هنوز اصلاح برقرار است يحاتتوض 

 
 

 در جدول زير ارائه شده است. یپايه فلز  یروند قيمت كالاها یپيش بين
Apr 21, 2121 

 
قيمت 

 روز
روند 

 بلندمدت
روند کوتاه 

 مدت
 یسطوح مقاومت یسطوح حمايت

 0111 8871 8111 8511 اصلاح مثبت 8551 مس

COPPER  هنوز نشانه ی مثبت ندارد توضيحات 

 2885 2721 2511 2551 منفی منفی 2121 یرو

ZINC  همچنان شرایط نزولی است توضيحات 

 2211 2171 2111 2185 نزولی مثبت 2108 سرب

LEAD  شرایط منفی فعلا پایدار است توضيحات 

 
 
 

 
 



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

21 

 بازار ینکات تحليل       
ليل تکنيکی و مشترکين گرامی, از اين پس می توانيد هر هفته در اين بخش نکات کليدی از ديد تح

 بنيادی را در مورد مهمترين صنايع و سهام بورس مطالعه فرماييد. 
 

 1452بررسی عملکرد ماهانه فروردین 

 
 صنعت

درآمد ماهانه 
 1451اسفند 

درآمد تجمیعی 
 1451زمستان 

درآمد بهار 
1452 

تغيير 
فروردین 

به   1452
 1451اسفند 

درصد 
پوشش 
فروردین 

به   1452
زمستان 

1451 

 1452نکات فروردین 

 28۰ 386 21,710,020 0080668306 10,177,110 پتروشیمی شگویا

درصدی نرخ /  24افزایش 
 64و بطری  32الیاف 

درصد بالاتر از میانگین 
 سال

 15۰ 256- 21,111,551 384698,63, 12,217,111 پتروشیمی آریا
درصد سبک 23نرخ اتیلن 

درصد بالاتر ,2سنگین  18
 از میانگین سال

 10۰ 386- 5,112,811 1,,2889198 0,157,712  پتروشیمی جم پیلن
از نرخ درصد بالاتر 6

 میانگین سال%

 21۰ 466- 2,287,512 1280248140 2,112,517 پتروشیمی شغدیر
م ریال میانگین  ,31نرخ 

 م ریال 325سال 

 17۰ 406- 1,585,271 980688454  2,818,211 پتروشیمی شجم
 ,و  pbrدرصد نرخ  24

بالاتر از ماه  sbrدرصد 
 گذشته

 21۰ 146 052,001  283128421 811,511  پتروشیمی شاملا
درصد ,3نرخ سولفات 

بالاتر از میانگین نمک 
 بدون تغيير

 22۰ 286- 557,055 2829086,0 772,511 پتروشیمی کلر
درصد آب اکسیژنه 13

درصدکلر پايين از 4بالاتر و
 میانگین سال

 زاگرس
پتروشیمی 

 متانول
12,201,117 3,83828,19 21,521,172 1916 11۰ 

میانگین م ریال   112نرخ 
 م 86سال

 شفن
پتروشیمی 

 متانول
11,111,112 23822888,, 11,511,112 816 25۰ 

م ریال میانگین   152نرخ 
م/ نرخ استیک  85سال

 بدون تغيير
 نرخ افزایش 21۰ 286- 117,111 183848655 210,117 چوب چخزر
   2۰ 96 575,111 1080398861 1,558,282  خودرو خکاوه
   28۰ 2106 1,811,287 890,8896,  1,772,112 دارو ددانا
   71۰ 9586  1,711,512 283,58465 172,201 دارو دکوثر

   21۰ 1,46 1,171,252 280808259 111,857 دارو کاسپین
   17۰ 1206 1,112,811 81,2,,089 815,811 دارو دالبر

   21۰ 15,6 015,121 386028600 800,151 دارو دسبحان
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   22۰ 1126 721,225 381628820 117,180 دارو دپارس
   11۰ 096 215,272 280688022 718,211  دارو دفرا

 22۰ 226- 1,518,811 683,28980  1,028,725 دوده شصدف
نرخ بدون تغيير نسبتب 

 به میانگین سال

 25۰ 26 1,182,121 2843584,4 1,111,511 دوده شدوص
نسبتب  %0نرخ افزایش 

بدون به میانگین سال 
 تغيير

   21۰ 236- 12,111,577 ,,4884,581 11,151,021 روانکار شبهرن

 سیمرغ
زراعت و 
 کشاورزی

2,151,171  ,81558318 2,571,221 -36 11۰   

 زفکا
زراعت و 
 کشاورزی

021,111 288328919 1,121,288 156 17۰   

 زشگزا
زراعت و 
 کشاورزی

211,170 181,28403 211,288 16 15۰   

 کطبس
زغال 
 سنگ

211,881 182088680 117,221 -,16 0۰   

 
 صنعت

درآمد ماهانه 
 1451اسفند 

درآمد تجمیعی 
 1451زمستان 

درآمد بهار 
1452 

تغيير 
فروردین 

به   1452
 1451اسفند 

درصد 
پوشش 
فروردین 

به   1452
زمستان 

1451 

 1452نکات فروردین 

 کنور
سنگ 
 آهن

2,112,752 881,98155 1,108,811 -,16 15۰   

 28۰ 106- 1,808,211 686958898  2,215,221 سیمان ساوه
میانگین سال  1520نرخ 

,83 

 21۰ 136- 1,782,080 ,48153852 2,151,821 سیمان سابیک
میانگین سال  814نرخ 

69, 

 28۰ 106- 1,722,157 681288002  2,118,515 سیمان سخوز
میانگین سال  902 نرخ 

,84 

 11۰  66 1,171,112 282,18090 1,202,075 سیمان ساروم
میانگین سال   698نرخ 

086 
   11۰ 406- 1,111,281 4802,8555 1,028,110 سیمان سهرمز

 10۰ 026- 722,111 38,338503 1,521,207 سیمان سفانو
میانگین سال   1138نرخ 

843 
 942نرخ  21۰ 206- 551,211 28,838188 718,122 سیمان ساراب

 821 نرخ  21۰ 396- 215,112 188,08266 717,718 سیمان سخاش
   21۰ 366 1,228,712 ,38092858 1,112,150 غذایی غگلپا

 فملی
فلزات 
 اساسی

 م ریال 4143نرخ کاتد  21۰ 036- 11,727,572 359805,8886 111,878,112

   5۰ 866- 111,558 ,28453891 020,185 قندو شکر قزوین
   7۰ 46,- 112,051 180408630 108,215 قندو شکر قمرو



 

 آريا سهم ی|شرکت مطالعات اقتصادیگزارش سرمايه گذار 
 

 

 

28 

 بازار ینکات تحليل...

 

 کقزوی
کانی غیر 

 فلزی
 نرخ افزایش 21۰ 56 1,717,885 4850184,5 1,721,811

 لخزر
ماشین 

 آلات
1,112,215 882218133 512,721 - 826 1۰   

 لسرما
ماشین 

 آلات
157,101 3268429 10,210 -886 1۰   

 
 

 نکات تکنیکی گروه پتروشیمی، شیمیایی و پالایشگاهی
تومان توصیه به خرید شده بود و انتظار آغاز سیکل  181در سال گذشته و در زیر منطقه ی مقاومت  پترولدر مورد 

نماد در این ماه ها با رشد قابل توجهی روبرو شده است و فعلا تا نزدیکی  جدیدی را در این سهم داشتیم. این
تومان، ادامه یابد و  511تومان رشد داشته است ولی انتظار داریم که روند مثبتش تا بالای سقف تاریخی ش،  121

تمل باشد. از تومان می تواند یکی از اهداف مح 1511با این وجود در بلندمدت سقف کانال زندگی ش در بالای 
 این رو توقف های این سهم فرصت های ورود مناسبی را ایجاد می کند.

در این هفته ها شرایطی خنثی را تجربه می کند که از فروشنده ی زیادی هم برخوردار نیست و این شرایط  فارس
این شرایط می توان  می تواند خیلی زود تمام شده و روند مثبت این سهم دوباره برقرار شود. حتی برای خرید در

 به صورت پله ای اقدام کرد.
در این هفته شرایطی مثبت داشت ولی این نماد هم هنوز شرایطی اصلاحی در میان مدت دارد و  تاپیکوبا اینکه 

این رشد هم قسمتی از اصلاحش محسوب می شود و برای همین شاید در هفته های بعد مقداری پایین تر هم 
 تومان برگردد که فرصت خرید مناسب خواهد بود.  1011تا  1811ده ی معامله شود و به محدو

تومان رسید، حال از معاملاتی  151بعد از اینکه نیمی از ریزش سالهای قبلش را اصلاح کرد و به محدوده ی  شستا
 گردد.  ضعیفی برای چند هفته برخوردار بوده و به نظر نهایتا اصلاحی خواهد داشت و بعد به روند مثبت بر می

تومان شده است و نکته ی منفی ای هم  18851اخیرا موفق به شکستن سقف قبلی ش در محدوده ی  شپدیس
تومان هم بر نگردد. شاید فقط افت  17711ندارد و از این رو روند مثبتش ادامه دار است و با احتمال بالا به زیر 

 دلار بتواند شرایطی منفی را در این سهم ایجاد کند. 
با توجه به رشد مناسبی که در این هفته ها داشته است برای خرید در این قیمت ها ریسکی محسوب می  زشیرا

شود و شاید اصلاحی نیاز داشته باشد ولی بعید است که با این شرایطی که سهم دارد افت چندانی هم تجربه 
  می توان خرید کرد. تومان 1111کند و نهایتا شاید درجا بزند. برای همین در صورت نزدیک شدن به 

 18با شتاب بالایی در این روزها به سمت بالا حرکت می کند و همچنان نکته ی منفی ندارد و به مقاومت  خراسان
 هزار تومان نزدیک می شود که اگر واکنشی منفی داد و اصلاحی کرد برای خرید می توان اقدام کرد. 

دیک شده است که البته هدف نهایی این سهم نیست و در این تومان نز 0111 هم با رشد مناسب به هدف  کرماشا
 شرایط توقف و درجا زدن این سهم فرصت خرید ایجاد می کند. 

که در طی دو سال قبل بر خلاف جریان بازار از روند قدرتمند صعودی برخوردار بوده است همچنان از  مبین
اعلام می شود و در عین حال در  2ای این سهم زیر ارزندگی بالایی برخوردار است و در برخی تحلیل ها پی بر 

نمودار این سهم هم هنوز نکته ی منفی دیده نمی شود و توقفش در این روزها نمی تواند نشانه ای برای اتمام 
 روند مثبت باشد که صرفا اصلاحی بین راهی دارد و می توان از همین فرصت برای ورود هم استفاده کرد. شاید 
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 5تومان هم کشیده نشود و خرید در این روزها به نظر ریسک چندانی ندارد. رشد به بالای  1011زیر این اصلاح به 
 هزار تومان برای بلندمدت خیلی دور از ذهن نیست. 11هزار تومان در کوتاه مدت و حتی تا بالای 

می کرد بالاخره در  تومان تجربه 12111که در هفته های قبل شرایطی تراکمی را در زیر سطح  پتروشیمی نوری
انتهای این هفته از این شرایط خارج شد و موج مثبت جدیدی را شروع کرده است. این سهم در کوتاه مدت می 

 هزار تومان ادامه دهد. 18تواند به سمت 
زار ه 11هزار تومان شروع شد و تا الان به زیر  11در این روزها شرایطی اصلاحی را تجربه می کند که از بالای  آریا

تومان رسیده است. این شرایط برای ورود مجدد به این سهم بسیار مناسب است و انتظار می رود که خیلی زود 
 دوباره به روند مثبت بر گردد.

در هفته های اخیر از شرایط معاملاتی قدرتمندی برخوردار نیست و این توقف در زیر سقف تاریخی ش به  شپنا
د مجدد به این سهم محسوب می شود. به نظر نمی رسد که این سهم به زیر نظر موقت است و فرصتی برای ورو

 تومان بریزد. 701
در این هفته شرایطی اصلاحی داشته است اما فروشنده ی قدرتمندی در این سهم دیده نمی شود  شبندربا اینکه 

 1211اصلاح به زیر  از این رو این توقف باز هم فرصت خرید محسوب می شود و بعید به نظر می رسد که این
تومان است اما هدف نهایی خیلی بالاتر  1111تومان هم برسد و نهایتا هم در کوتاه مدت حرکت بعدی به سمت 

 است.
هم موقت ارزیابی می شود و ایستگاهی بین راهی است که خیلی زود هم دوباره روند مثبتش را از  شترانتوقف 

 سر خواهد گرفت.
ولی ممکن است که از اصلاحهای کوتاهی که در ماه های اخیر داشته است مقداری هم موقت است  شبهرنتوقف 

 بلندتر و طولانی تر شود. در نهایت این شرایط فرصتی برای خرید خواهد بود.
تومان عبور می کند و با تثبیت در بالای این سطح مانند بقیه ی بازار روند مثبتش در  1151بزودی از سقف  شنفت

تومان باشد. در کوتاه مدت هم  1511امه می دهد. اهداف بلندمدتی این سهم می تواند بالای بلندمدت را اد
تومان هم اگر رخ دهد کاملا طبیعی است و  1151تومان می باشند. توقف در اطراف  1821و  1581اهداف نزدیک 

 فرصت ورود خواهد بود.
است و این شرایط موقت است و بزودی می توان تومان وارد فاز اصلاحی شده  701قبل از رسیدن به سقف  ونفت

تومان هم افت داشته باشد ولی  111 انتظار داشت که روند مثبتش دوباره برقرار شود. شاید در این اصلاح تا زیر 
 در موج مثبت بعدی سقف را هم تغییر می دهد و رشد قابل توجهی را باید انتظار داشت.

تومانی ش رسید و با  1751د مثبتش را ادامه داد و خیلی زود به سقف در این هفته با شتابی بالا رون شیران
 تومان ادامه خواهد داد. 2711و  2111شکستن این سطح به سمت دو هدف 

 
 نکات تکنیکی گروه فلزات و معدنی

ار شرایطی خنثی داشت و با اینکه تا قبل از این انتظ فولاد مبارکهدر طی این هفته هم همانند سه هفته ی قبل 
می رفت که این توقف طولانی تر و عمیق تر شود ولی به نظر می رسد که فروشنده ای در این نماد وجود ندارد و 

 از این رو شاید بدون اینکه افت زیادی از دید قیمتی داشته باشد به روند مثبتش ادامه دهد. 
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هفته از نشانه های مثبت هم که در هفته های قبل شرایطی خنثی و معاملاتی ضعیف داشت در این  فخوز

بیشتری برخوردار بود و واکنش مثبتی هم در انتهای این هفته نشان داد که به معنای ادامه ی روند مثبت تلقی 
 تومانی ش عبور خواهد کرد.  205می شود. با احتمال بالا بزودی از سقف 

ر از پتانسیل رشد برخوردار است و هم که در ماه اخیر شرایطی تراکمی و بسیار کم نوسان داشت به نظ ذوب آهن
تومان  517اصلاحش به همین شکل بوده و از جنس اصلاح قیمتی نیست. این سهم بزودی بالای سطح مقاومتی 

 تومان را در کوتاه مدت تعقیب کند. 111 تثبیت خواهد شد و شاید هدفی بالای 
ش را بدون اینکه اصلاحی قیمتی انجام دهد هم در این هفته از شرایط تراکمی خارج شد و روند مثبت فولاد کاوه

 تومان است ولی هدف نهایی نیست. 1551از سر گرفته است. هدف بعدی 
هم نشانه هایی مثبت در این هفته نشان داده است و با شرایطی که در این صنعت مشاهده می شود  فولاد ارفع

 ثبتش در هفته های بعد ادامه می یابد.با احتمال زیاد این نماد هم اصلاحش را کامل کرده است و روند م
تومان ادامه دهد. با  011 تومان شد و انتظار می رود که به سمت  711 در این هفته موفق به شکستن مقاومت  فجر

 تومان قرار دارد و انتظار رشد مناسب در بلندمدت را داریم. 1171این حال هدف این سهم بعدا در بالای سقف 
ز شرایط خنثی خارج شد و موفق شد تا با شتابی قابل توجه به روند مثبت بر گردد و همین در این هفته ا فسبزوار

تومان منجر شد و بعد از این سطح هم به سمت  1511موضوع به محقق شدن اولین هدف کوتاه مدتی ش یعنی 
 تومان ادامه خواهد داد و هدف نزدیک بعدی ش را در این محدوده لمس می کند.  1051
چون سه هفته ی قبل شرایط خنثی داشت و در عین حال فروشنده ای هم در این نماد مشاهده نمی هم فملی

شود و از این رو انتظار می رود بدون اینکه اصلاح عمیقی داشته باشد به روند مثبتش برگردد که البته باید منتظر 
عمیق تری خواهد داشت ولی نهایتا تومان معامله شود در آنصورت اصلاح  771نشانه قطعی بود. البته اگر زیر 

 تغییری در روند کلی این سهم ایجاد نمی شود.
تومان، موفق شد تا هدف دوم خودش در منطقه ی  575بعد از شکستن سقف تاریخی ش در منطقه ی  فاسمین

 است.  تومان را هم محقق کند و می دانیم که این سطح هدف نهایی نیست و فعلا روند مثبت این سهم برقرار 011 
 751 اخیرا واکنش منفی ای به این سطح هم رخ داده است که اگر اصلاحش بیش از این ادامه یابد و به نزدیکی 

تومان خواهد بود ولی باز هم هدف نهایی  1111تومان هم برگردد می توان برای خرید اقدام کرد. هدف بعدی 
 می باشد. نیست و این سهم برای بلندمدت هم برای نگهداری قابل توصیه 

تومان در حال معامله و نوسان می باشد ولی تایید قوی برای موج جدید  1111همچنان بالای سطح  کچادا اینکه ب
نشان نداده است و هنوز ممکن است که اصلاحی قیمتی داشته باشد و بعد به روند مثبت برگردد. در هر صورت 

 روند بلندمدتی ش هنوز صعودیست.
تومان هم نزدیک شود ولی  2111نشی منفی نشان داده است و شاید در کوتاه مدت به در این هفته واک کنور

 نهایتا شرایط کلی تغییر نمی کند و روند مثبت هنوز برقرار است.
هم با اینکه در این هفته با واکنش منفی روبرو شده است ولی در مجموع از شرایط مثبتی برخوردار است.  میدکو

 بودن این اصلاح نداریم ولی اگر رخ دهد فرصت کم ریسکی برای خرید خواهد بود.هنوز تاییدی برای عمیق 
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 نکات تکنیکی از گروه بانک
که هفته ی قبل سقف تاریخی ش را شکسته بود در این هفته در بالای این سطح واکنش منفی نشان  بانک ملت

ا از روی همین منطقه روند مثبتش را تومان می سازد که بعد 185داده است و به نظر اصلاحی در روی منطقه ی 
 ادامه خواهد داد. 

هم این هفته واکنش منفی نشان داد که شاید اصلاحی عمیق تر از ماه های قبل را نشان دهد که  بانک صادرات
 تومان داشته باشد.  211طبیعتا فرصت بهتری برای ورود ایجاد می شود. شاید این اصلاح هدفی زیر 

ر هفته های قبل از شتاب روند مثبتش کاسته بود در این هفته با واکنش منفی روبرو شد و هم که د بانک تجارت
 تومان هم ادامه یابد و برای خرید بعدی آماده شود.  221شاید اصلاحی میان مدتی داشته باشد که به زیر 

تومان  111که تا زیر  می توان انتظار اصلاحی عمیق را داشت بانک پاسارگاددر یکی از سناریوهای محتمل برای 
 هم ادامه یابد. در اینصورت در هفته های بعد باید نظاره گر این سهم بود و برای خریدش آماده شد. 

هم بعد از رشدی قدرتمند در این هفته واکنشی منفی نشان داده است که اصلاحی موقت در مسیر  بانک پارسیان
 تومان تثبیت شود. 251صعودی ش می باشد و از این رو بعید است در زیر 

تومان رسیده است و شاید تا  1111در این هفته هم از روند پر شتابی برخوردار بود و به بالای  بانک گردشگری
 تومان هم به رشدش ادامه دهد.  1111بالای 

تومان متوقف شد و  228هم که از روند مثبت پر شتابی برخوردار است نهایتا در نزدیکی سقف  بانک سامان
تومان باقی بماند و برای  151نشی منفی نشان داده است که شاید اصلاحی کوتاه داشته باشد و در بالای واک

 حرکت بعدی آماده شود. 
تومان نشان داده بود در این هفته هم شرایطی  801که هفته ی قبل واکنشی منفی به مقاومت  پست بانک

 شود ولی در نهایت این افت از جنس اصلاح می باشد. تومان نزدیک  711 اصلاحی داشت و می تواند باز هم به 
تومان عبور کرد و هنوز گواه منفی نشان نداده است. منطقه ی مقاومتی  121در این هفته از مقاومت  بانک دی

 تومان قرار دارد.  181بعدی در بالای 
اری این اصلاح طولانی تر هم در این هفته اصلاح داشت و شاید برای هفته های بعد هم مقد بانک اقتصاد نوین

 شود و نهایتا برای موج جدیدی آماده شود. 
 

 نکات تکنیکی گروه های مختلف
تومان نوسان کرده است و به دفعات به بالا و پایین این  1201تا  111در منطقه ی  کمینادر بیش از دو سال اخیر 

تومان بود که بالاخره از روی  771 منطقه واکنش نشان داده است. در شش ماه اخیر هم کف قیمتی این سهم
تومان رسیده است و این  1201همین سطح با شتاب بالای روند مثبت جدیدی را شروع کرده است و به نزدیکی 

بار احتمال شکستن این سطح و عبور از آن بسیار زیاد است. هر اصلاحی می تواند فرصت خرید بعدی را 
 مشخص کند. 

تومان نزدیک شده است و بزودی این سطح را هم می  2811به سقف تاریخی ش  با رشد در این هفته ها کالا
تومان باشند. همچنان نگهداری  2511و  1011شکند و انتظار می رود که اهداف نزدیکش بعد از عبور از این سطح 

 و خرید در اصلاح ها توصیه می شود.
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خنثی در بالای این سطح دارد که نهایتا اصلاحی تومان عبور کرده است و شرایطی  1511از مقاومت  رمپنااخیرا 

موقت است و روند مثبت ادامه دار خواهد بود. باید توجه داشت که روند بلندمدتی این سهم مثبت است و 
 تومان را خواهد شکست. از این رو هر توقفی فرصت خرید است.  2151براحتی سقف 

تومانی برگشته است و در روزهای اخیر  1511به سقف هم با رشد قابل توجه در یک سال اخیر دوباره  پاسا
واکنشی منفی نشان داده است که نهایتا موقت خواهد بود و بعدا از این منطقه عبور می کند و انتظار رشد قابل 

 تومان را فعلا نشان می دهد. 2111توجه در بلندمدت هم وجود دارد. سقف کانال بلندمدتی این سهم بالای 
تومان حرکت مثبتی را شروع کرده است که هنوز به  1111ل از کف کانال زندگی ش در محدوده ی سال قب پکرمان

تومان منجر نشده و اگر قرار به رشد در بلندمدت باشد باید به سقف این کانال به  1511شکسته شدن سقف 
وان انتظار اهداف تومان قرار دارد. با این حال حتی می ت 15111عنوان هدف نگاه کنیم که در بالای سطح 

هزار  1و  5تومان حرکت این سهم به سمت  1511نزدیکتری را برای دوره ی یک ساله داشت. با شکسته شدن 
تومان ادامه خواهد داشت و این اهداف نزدیک محسوب می شوند. هر اصلاحی از این جهت فرصت خرید 

 محسوب می شود. 
تومانی ش را شکسته  1711و در ماه های اخیر سقف شرایط مثبت خوبی داشته است  فروسیلحرکت قیمتی 

تومان بودند که اولی را محقق کرده است و دومی هم بزودی  2571و  2271است و از این رو اهداف نزدیکش 
 تومان در کوتاه مدت ادامه یابد.  1111محقق می شود روند مثبتش می تواند تا اطراف 

فاز اصلاحی شده است و به نظر اصلاحی بین راهی را تجربه کند و  تومان وارد 111بعد از رشد تا بالای  تپکو
 دوباره به روند مثبت برگردد و از این رو این شرایط اصلاحی برای خرید قابل توصیه می باشد. 

تومان بود واکنش منفی نشان داده است که اصلاحی  217به منطقه ی مقاومتی که حد بالای آن  ایران خودرو
 تومان هم بیاید.  111می شود و در بدترین سناریو شاید زیر  بین راهی محسوب

در این هفته ها از شرایطی خنثی برخوردار است که به نظر اصلاحی بین راهی است و از این رو فرصتی  ختوقا
 مناسب برای ورود ایجاد کرده است. این سهم هم قطعا در بلندمدت روند صعودی ش را ادامه خواهد داد. 

 
 

 
 

عنوان به معنی هیچاین گرزارش تنها بیانگر نظررات کارشناسان شرکت مطالعات اقتصادی آریاسهم است و به
گونه مسئولیتی باشند و شرکت مطالعات اقتصادی آریاسهم هیچای جهت خرید یا فرروش اوراق بهادار نمیتوصیه

 ای با اتکا بر این گرزارش را بر عهده نخواهد گرفت.ام هرگونه معاملهدر قبال ضررر و زیان ناشی از انج
 

 
 
 
 

يرن گرزارش بره شرركت همه حقوق مادی و معنروی ا
مطالعات اقتصادی آريا سهم تعلق دارد و هر گونه كپی 
برداری از آن بدون مجوز كتبی شركت آرياسهم ممنوع 

 .و قابل پيگرد قانونی است
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