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صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

کمیبویباوبی رنگگازیاتیلن.استC2H4شیمیاییفرمولبااتیلنآمونیاک،ازبعددنیادرپتروشیمیصنعتپایهمادهترینپرمصرف

.استشدهشکیلتاتیلنمنفردواحدهایازکهاستپلیمریمادهیکپلی اتیلن.می سوزدنورانیشعلهبااکسیژنحضوردرکهاستشیرین

انواعرفمصبازارمهم ترین.می شودمحسوبالفینسبک ترینعنوانبهاست،دوکربنبههیدروژناتمنسبتدارایکههیدروکربناین

تولیدزمینهدریرقابتمزیتدارایخودرقبایبهنسبتفراوانگازذخایربودنداراباایران.استپلاستیکولاستیکصنایعپلی اتیلن ها،

راپلیمریمحصولاتبازاراززیادیبخشوبودهپتروشیمیصنعتدراصلیمحصولاتازپلی اتیلنواتیلن.استپتروشیمیمحصولات

رحاضحالدر.استدادهاختصاصخودبهراجهانپتروشیمیمحصولاتتولیدظرفیتاززیادیبخشمحصولاتاین.دارنددراختیار

اینبازارهای.یابدافزایشسالدرتنمیلیون25به2028سالتامی شودپیش بینیوبودهتنمیلیون18جهاندراتیلنتولیدظرفیت

ندگانمصرف کنبزرگترینازهندوچینحاضرحالدر.داردبستگیچینویژهبهجهانکشورهایرشدواقتصادیوضعیتبهمحصول

.هستندجهانپلی اتیلن

.شدخواهندتقسیمخطیسبکوسبکسنگین،:جملهازگوناگونیدسته هایبهآن ها،چگالیبامطابقپلی اتیلن ها

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

معرفی

ptsinvest.ir
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

معرفی

ptsinvest.ir

اتیلن

پلی اتیلن

(PVC)پلی وینیل کلراید ونیل کلراید منومرداتیلن دی کلری

اتانول آمین هااتیلن اکساید

اتیلن گلایکول

اسید استیکاستالدهید

استایرناتیل بنزن

اتیل الکل

آلفا الفین

گریدهایتولیدصرفاتیلنازدرصد61
15باداکسایاتیلن.می شودپلی اتیلنمختلف
میانیمحصولودومجایگاهدردرصد

سوممقامدردرصد10بااتیلن دی کلراید
ین هاالفآلفااتیل بنزن،.داردقراراتیلنمصرف

5و3،6باترتیببهنیزمحصولاتسایرو
لناتیمصرفمیزانبعدیجایگاه هایدردرصد

.دارندقرار

اتان
نفتا



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

در دنیا

ptsinvest.ir
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تقاضا عرضه ظرفیت

(هزار تن)2028و پیشبینی تا سال 2013ظرفیت کل، عرضه و تقاضا اتیلن از سال 

شمالی،آمریکایآسیا،شرقحاضرحالدر
درارسهمبیشترینغربیاروپایوخاورمیانه

.هستنددارااتیلنتولید
کل،ظرفیتتغییراتروندروبرونموداردر

وگذشتهسال هایدراتیلنتقاضایوعرضه
شدهدادهنشان2028سالتاآنپیشبینی

.است
وتولیددرافزایشعمدهآتیسال هایدر

وآسیاشمالی،آمریکایمناطقدرظرفیت
.می گیردصورتخاورمیانهبه ویژه

HIS MARKIT: منبع 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

در دنیا

ptsinvest.ir

(هزار تن)2020و 2019ظرفیت و مقدار تولید در کشورهای اصلی تولیدکننده اتیلن در سال های 

مختلفنقاطدراتیلنواحدهایخوراکتوزیع
اروپایدربخارکراکرهای.استمتفاوتدنیا

ی کنندمکارنفتابرمبتنیعمدتاآسیاوغربی
وشمالیآمریکایخاورمیانه،درحالی کهدر

ازارزان،گازبودندردسترسعلتبهروسیه
.می شوداستفادهاتانگازشکست
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HIS MARKIT: منبع 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

در دنیا

ptsinvest.ir

(هزارتن)2018دنیا سال مصرف اتیلن در نقاط مختلف 

می شود؛مشاهدهروبرونموداردرکههمانطور
سالپنجطیمصرفافزایشمیزانبیشترین
کایآمریآسیا،شرقیشمالبهمربوطگذشته
.استخاورمیانهوشمالی

HIS MARKIT: منبع 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

در ایران

25/5 (میلیون تن سالانه)صادرات 

10/2 (میلیون تن سالانه)بازار داخل 

14/8 (میلیارد دلار)ارزش صادرات 

8/2 (میلیارد دلار)ارزش داخلی 

16%

4%

16%

34%

4%

26%

سهم مقدار فروش محصولات پتروشیمی

اوره

LPG

پلی اتیلن ها

متانول

MEG

سایر

11%

11%

29%
16%

4%

29%

سهم ارزش فروش محصولات پتروشیمی

اوره

LPG

پلی اتیلن ها

متانول

MEG

سایر

(1400)فروش محصولات پتروشیمی 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

در ایران

میلیون تن سالانه4/9= ظرفیت اسمی  15= تعداد مجتمع  1400

- 0= تعداد طرح  1401

میلیون تن سالانه5= ظرفیت اسمی  15= تعداد طرح  1402-1406

میلیون تن سالانه10= ظرفیت اسمی  10= تعداد طرح  1407-1411

ظرفیت و تعداد مجتمع های تولید پلی اتیلن و پیشبینی آینده
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

نرخ ها

(دلار)روند قیمت اتیلن و نفت برنت 
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1396سال 1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال

اتیلن جنوب شرقی آسیا brent
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

نرخ ها

(دلار)روند قیمت اتیلن، پلی اتیلن سبک و پلی اتیلن سنگین 
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1396سال 1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال

پلی اتیلن سبک فوب خلیج فارس پلی اتیلن سنگین فوب خلیج فارس اتیلن جنوب شرقی آسیا



12صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

پتروشیمیشرکتمدیریتتحتآناولیهفعالیتکهاستایرانپتروشیمیصنایعملیشرکتطرح هایمجموعهازواقعدرنهمالفینطرح
نایبا.بودشدهانجامفاینانسطریقازآنمالیمنابعتأمینواجراییقراردادهایبهمربوطامورادامه،دروآغاز1379سالاوایلازپارس
شعبه)نوبیجآفریقایساسولشرکتوپتروشیمیصنایعملیشرکتبینتفاهم نامه ایسومبرنامهاقتصادیسیاست هایراستایدرحال

پارسروشیمیپتشرکتازسنگین،ومتوسطپلی اتیلنوسبکپلی اتیلنواحددونیزوالفینواحدآنمبنایبر.رسیدامضاءبه(آلمان
بهترینعنوانبتواندشرکتکههدفاینباشد،واگذارآریاساسولتأسیستازهشرکتبهاجراءبرایمستقل،مجتمعیکعنوانبهومنفک

.کندکسبراخاورمیانهمنطقهسطحدرپلیمرتولیدکنندهبرترینو

میعمومجمعصورتجلسهموجببه.رسیدثبتبهصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدروتاسیس1381اسفند18تاریخدرشرکت
افتیانتقالپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهعسلویه،بندربهشرکتاصلیمرکز1385تیر4مورخسهامصاحبانفوق العادهطوربهعادی

تجلسهصورموجببه.رسیدثبتبهنیزکنگانشهرستانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهنزد777شمارهباشرکتاساساینبرو
سازماننزد1398اسفند15تاریخدروتبدیلعامسهامیبهشرکتحقوقیشخصیت1398اسفند13مورخالعادهفوقعمومیمجمع
.استشدهعرضهایرانفرابورسدر1399خرداد7تاریخدرشرکتسهامهمچنین،.گردیدثبتبهاداراوراقوبورس

معرفی



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

ترکیب سهامداران

نمودار زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان. میلیون ریال می باشد13,751,522سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ  
.می دهد

47%

47%

6%

سهامی -شرکت پارس تامین مجد

-خاص

سهامی -شرکت پتروشیمی پارس

-خاص

سایر سهامداران
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

تغییرات سرمایه

زیرشرحبهشرکتاخیرسرمایهافزایشدو.استرسیدهریالمیلیون13,751,522بهسرمایهافزایشمرحلهسهطیشرکتسرمایه
.استبوده

هدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای
میلیون )سرمایه جدید
(ریال

محل افزایش سرمایه

سود انباشته1399/10/211009،167،680

سود انباشته1400/11/035013,751,522
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

روند سودآوری و تقسیم سود

تقسیمدرصدمیانگین.استشدهارائهذیلجدولدرگذشتهسالپنجطیآریاساسولپتروشیمیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد96حدوددرسالپنجاینطیدرشرکتسود

روند سودآوری و تقسیم سود شرکت
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10,000

12,000

14,000

1397 1398 1399 1400 1401

EPS DPS
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

فرایند تولید

واحد 
اتاناتیلن

واحد پلی اتیلن 
متوسط و سنگین

واحد پلی اتیلن 
سبک

سی تری پلاس

کپلی اتیلن سب

سط پلی اتیلن متو
و سنگین

اتیلن



17صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

شرکت در یک نگاه

بازار دوم فرابورسبازار

114،700(ریال()1402/01/19)قیمت روز 

13,751,522(میلیون ریال)سرمایه 

1,577,299,573(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm14.31

P/E forward 14029.64

P/E forward 14036.35



18صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(صورت وضعیت مالی)بررسی صورت های مالی 



20صفحه 

صنعت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

شرکت

مفروضات تحلیل
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

مقدار فروش
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1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی جمع کل 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

مبلغ فروش
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1402

کارشناسی 

1403

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی  جمع کل 
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(اجزای اصلی)بهای تمام شده
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مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید  (تعدیلی)جمع بهای تمام شده 



24صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

(کارشناسی)صورت سود و زیان
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

حاشیه سود

25.0%

30.0%
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55.0%

60.0%

65.0%

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



26صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ptsinvest.ir

تحلیل حساسیت

11,901707580859095100105110120

350,000 6,7106,9397,1687,3977,6267,8558,0848,3138,5429,000

370,000 7,5137,7557,9978,2398,4818,7238,9659,2089,4509,934

390,000 8,3168,5718,8269,0819,3369,5919,84710,10210,35710,867

410,000  9,1199,3879,6559,92310,19110,45910,72810,99611,26411,800

430,000 9,92110,20210,48410,76511,04611,32711,60911,89012,17112,734

450,000 10,72411,01811,31311,60711,90112,19512,49012,78413,07913,667

470,000 11,52711,83412,14112,44912,75613,06413,37113,67813,98614,601

490,000 12,32912,65012,97013,29113,61113,93214,25214,57214,89315,534

1402

لار
 د

 قیمت نفت

18,051606875839098105113120128

500,000  9,55910,06310,56611,07011,57412,07812,58213,08613,59014,094

550,000 11,52312,07712,63213,18613,74014,29414,84815,40315,95716,511

600,000  13,48814,09214,69715,30115,90616,51017,11517,71918,32418,929

650,000 15,45216,10716,76217,41618,07118,72619,38120,03620,69121,346

700,000  17,41618,12218,82719,53220,23720,94221,64822,35323,05823,763

750,000 19,38120,13620,89221,64722,40323,15823,91424,66925,42526,181

800,000 21,34522,15122,95723,76324,56825,37426,18026,98627,79228,598

900,000  25,27426,18127,08727,99328,90029,80630,71331,62032,52633,433

1403

لار
 د

 قیمت نفت



27ptsinvest.irصفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

تحلیل تکنیکال

واکنشنیزمقاومتیمحدودهبهواستکردهحرکتنیزصعودیکانالیکقالبدرکهاستتشخیصقابلالیوتمدتبلندکاملسیکلیکآریادرنمودار
.استدادهنشان



بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir
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