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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مظروف شیشه صنعت 

. در ادامه به مقایسه این  تولید شیشه مظروف که در بورس فعال هستند عبارت اند از: کهمدا، کگاز و کمیناشرکت های فعال در صنعت 
 شرکت ها با یکدیگر و ارزیابی وضعیت صنعت می پردازیم.

است.   کهمدامیلیارد تومان است که بیشترین آن مربوط به نماد  00    بورسی در ایران مبلغی حدود  شیشه مظروف کل ارزش بازار صنعت  
 درصدی دارد.   1میلیارد تومان سهم از ارزش بازار  1400نیز با ارزش بازار  کمینا

 
   41درصدی از این فروش دارد )  22سهم    کمینامیلیارد تومان بوده است که  00  1فصل گذشته حدودا   4فروش شرکت های بورسی نیز در 

 یارد تومان(.میل
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

برابر   کمینا. همچنین در این بازه حاشیه سود خالص  بیشترین حاشیه سود خالص را داشته استدرصد  44با   کهمدادر چهار فصل گذشته، 
 تنها نماد زیان ده در این گروه در چهار فصل گذشته، کمینا است.  بوده است. منفی   درصد 3با 

 

اما   را دارد P/Sواحد، کمترین   3با  کمینامی باشد. همچنین نماد   کهمدا در چهار فصل گذشته در این صنعت مربوط به نماد  P/Eکمترین  
 آن منفی است. P/Eچون در چهار فصل گذشته زیان داشته است، 

 

با توجه   درصد بازدهی داشته است.   3حدود   کمینابوده است. همچنین در این بازه زمانی  کگاز مربوط به نماد  نه بیشترین بازدهی سالا
به بازدهی کم این گروه در یکسال اخیر نسبت به برخی دیگر از صنایع، در صورت بهتر شدن وضعیت عملیاتی این شرکت ها، می توان  

 انتظار سودآوری از آن ها داشت.

44%

4%

-3%

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

کهمدا

کگاز

کمینا

حاشیه سود خالص

5 5 3
11

135

0
0

20

40

60

80

100

120

140

160

کهمدا کگاز کمینا

p/e  و p/s

PtoS PtoE



 

 
   4 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 
 

دارای بیشترین ظرفیت اسمی تولید است و کمینا هم بعد از افزایش ظرفیت   از لحاظ ظرفیت تولید نیز ذکر این نکته مهم است که کهمدا
 تولید، در رتبه دوم ایستاده است.

 ارزش بازار / ظرفیت  ظرفیت تولید  ارزش بازار  نماد
 290 168,000 48,825,000 کهمدا
 239 100,000 23,987,000 کگاز 
 137 105,000 14,397,630 کمینا
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

به سهامی خاص و مجددا    1351این شرکت در سال    .تاسیس شدو به صورت سهامی عام    تهراندر    1345در سال    شیشه سازی میناشرکت  
 .به سهامی عام تبدیل شد  1354در سال 

گرفت و    تحت پوشش سازمان صنایع ملی ایران قرار    135شرکت شیشه سازی مینا بعد از انقلاب تحت پوشش بنیاد مستضعفان و از سال  
به شرکت مادر    از سهام این شرکت متعلق  51در حال حاضر    ، مسئولیت اداره شرکت به صاحبان سهام محول گردیده است. 136در سال  

 و واحد نهایی گروه بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی می باشد.تخصصی گسترش صنایع غذایی سینا  

 P/E ttm -107.50 1,273,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 6.67 کارشناسی  P/E  1402/12/2 سال مالی

 %31 حاشیه سود ناخالص  11,310 روزقیمت 
 %29 حاشیه سود عملیاتی 14,397,630 ارزش بازار )میلیون ریال(

P/S  23 حاشیه سودخالص 1.55 کارشناسی% 
 

 سهامداران 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 ساله(  5ظرفیت عملی )متوسط  ظرفیت اسمی گیری واحد اندازه  گروه محصولات  
 30,281 25,000 تن  بطر و جار )تهران( 
تن به بهره برداری رسیده است.  500،60  75,000 تن  بطر و جار )قزوین(   

 208 1,600 میلیون عدد  سربطر 
 30,489 101,600 جمع

 

 
 تن تولید می کند. 30،000حال حاضر حدود تن در سال است که شرکت در  25،000ظرفیت اسمی کارخانه تهران  •
برای تولید شیشه های سبک  تن ظرفیت )با دانش روز و تکنولوژی جدید(  5،000  این شرکت در قزوین کارخانه جدیدی با   •

 ظرفیت اسمی در حال فعالیت می باشد. %40تن و    60،500 خط از چهار خط آن با ظرفیت  3که در حال حاضر  تاسیس کرده است 

 انمشتری

  یمستضعفان هستند، فروخته م  ادیمجموعه گروه بن ر یکه جزو اشخاص وابسته و ز ری ز   ی( به شرکت ها %70 شرکت )حدودا  داتیعمده تول
 این شرکت محصولات خود را به کشور عراق نیز صادر می کند. همچنین  شود.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  مقدار افزایش سرمایه  تاریخ

1400-05-16 915.0 B  358.0 ذخیره ها(  %0نقد، % 256)  % 256درصد افزایش B 1.3 T 
 

 

 تقسیم سود 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

 % 3 درصد تقسیم سود:  3 1397-04-26
 % 1 درصد تقسیم سود:  300 1398-05-01
 % 2 درصد تقسیم سود:  70 1399-05-13
 %  6درصد تقسیم سود:   1,140 1400-04-30
 % 0  درصد تقسیم سود:   420 1401-06-04
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1402کارشناسی  4کارشناسی فصل   1401سال  3فصل   1401سال  2فصل   1401سال  1فصل   
 450,000 0,000 3 5,000 2 264,400 5 5, 24 نرخ دلار 

 %60   خط تولید( 3راندمان کارخانه قزوین ) 
 %30   راندمان کارخانه قزوین )خط تولید چهارم( 

 % 40    نرخ رشد هزینه ها 
 112,500,000 5,000,000   3 6,254,5   20,35 , 10 1,112,664  بطر و جار  )تهران( 
 4,211 136,1 115,000,000    بطر و جار  )قزوین( 

 3 1, 16, 0 ,1  5 ,1,611,342  5 ,1,611,342 4 4,   ,1,525  64, 1,421,11 سر بطر  
 *واحد: ریال

 1402ظرفیت فعالیت می کرد که انتظار می رود در سال  % 40با   1401همانطور که گفته شد، کارخانه جدید شرکت در قزوین در سال  •
غیر فعال بود که برآورد می شود در سال جدید با   1401برسد. همچنین خط چهارم کارخانه قزوین در سال  ظرفیت    %60 به حداقل  

 ظرفیت شروع بکار کند.  30%
 نرخ های فروش، طبق شرایط حاکم بر بازار فروش محصولات و با تایید از سوی هیات مدیره شرکت تعیین و اعمال می گردد. •
، تغییر مهمی نداشته اند و همچنین با توجه به تولید محصولات جدید با حاشیه  1401در سال  با توجه به اینکه محصولات شرکت   •

 حدود با افزایش نرخ    1402سود بالاتر )شیشه سبک( در کارخانه قزوین، انتظار می رود که محصولات تولیدی این شرکت در سال  
 ت محاسبه شده اند(.)نرخ های بالاتر و پایین تر در جدول تحلیل حساسی همراه شوند 20%

از آنجایی که خط تولید کارخانه قزوین به تازگی راه اندازی شده است و در مورد نرخ فروش محصولات شیشه سبک اطلاعاتی در  •
دسترس نیست، به نرخ فروش سایر شرکت ها مراجعه کردیم که نشان می دهد نماد کگاز محصول شیشه سبک خود را با نرخ هر  

به فروش می رساند. به دلیل رعایت اصل احتیاط نرخ فروش شیشه سبک کمی پایین تر از نرخ فروش کگاز    میلیون تومان  14تن  
 در نظر گرفته شده است.

 محاسبه شده است. و نرخ رشد هزینه ها تغییرات بهای تمام شده متناسب با رشد تولیدات شرکت •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 واحد  مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  ماهه    ماهه   6 فصل اول  ماهه  12
 6 1  21 0   13  10  4  26 ميليون عدد   سر بطر  

 30,000 44,626 500,   126, 3 6 25,2 31 ,15    ,32 تن   بطر و جار  )تهران( 
  3 ,40 6,050  6,050  0 0 0 0 تن   بطر و جار  )قزوین( 

 1,013  4  ,50 13,630 264, 3 3 25,3    ,15 33,165 جمع
 % 40 %53 نرخ رشد 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  ماهه    ماهه   6 فصل اول  ماهه  12
 5,000 3,3  14,   ,3 12,500   4,64 3,2 503, 2,32 64 ,  1,2 16,661 ,2 بطر و جار  )تهران( 
 5,561,423 50 ,5 6 50 ,5 6 0 0 0 0 بطر و جار  )قزوین( 

 335,220 51 ,344  0 , 12 44 ,215  44, 15   2,4  2 363,0 سر بطر  
 1,643 2,    64, 5,02  15, 1,53 2 0,4 3,4 50 ,6 2,4 1,350,241 3,410 3,2 جمع کل 
 % 4  %53 نرخ رشد 

 *واحد:میلیون ریال 

 
 

 بهای تمام شده

شرکت اطلاعات بهای تمام شده خود را به صورت فصلی افشا نمی کند، لذا پیش بینی اقلام بهای تمام شده به صورت فصلی  از آنجایی که  
 ممکن نیست. 

همچنین به دلیل محاسبه هزینه های مالی پروژه در قسمت بهای تمام شده )به دلیل اینکه پروژه به بهره برداری رسیده است، هزینه مالی  
در قسمت هزینه های مالی صورت های مالی بیان شود( ، شرکت مجبور به اصلاح و ارائه مجدد صورت های مالی خود شد. لذا مربوطه باید  

 ، صورت های مالی حسابرسی شده به همراه یادداشت های توضیحی، در دسترس نیست.1401ابتدایی سال برای شش ماهه 

لذا سرمایه گذاران محترم توجه داشته باشند که ممکن  برای برآورد مبلغ بهای تمام شده مجبور شدیم تا با نرخ تورم هزینه ها را رشد دهیم 
 است عدد بهای تمام شده واقعی، متفاوت باشد.

به هر حال عمده بهای تمام شده مربوط به مواد اولیه شامل کربنات سدیم، خرده شیشه و ورق فولادی است که تغییرات قیمت آن ها بر  
 روی بهای تمام شده اثر گذار است.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  ماهه    ماهه   6 فصل اول  ماهه  12
 1,643 2,    64, 5,02  15, 1,53 2 0,4 3,4 50 ,6 2,4 1,350,241 3,410 3,2 فروش 
 6,432,250 - 3,304 4,5- 4  ,1,406- 3,166,410-  11, 2,12-  1,055,54- 151,  2,0- تمام شده کالای فروش رفتهبهای 

 3 3, 3 ,2 454,346 130,264 2 324,0 32 , 35 4 4,6 2  4,25 1,1 سود )زیان( ناخالص
هزینه های عمومی, اداری و  

 تشکیلاتی 
-1 1,526 -26,4   - 60,321 -150,0 6 -  ,  5 -23 ,  1 -335, 1  

ها  هزینه کاهش ارزش دریافتنی
 )هزینه استثنایی( 

0 0 0 0 0 0 0 

خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی  
 عملیاتی

-  ,  2 - 6,402 -3,313 1 ,506 34,    53,303 14 ,202 

 5  ,2,650    , 26 6 5,2   2 2,4 1   6,1 2 4  ,261 61 ,33  سود )زیان( عملیاتی 
 5 335,3- 561, 23- 0  , 4 341,  2- 000, 4- 000, 1-  02, 5- هزینه های مالی 

خالص سایر درامدها و هزینه های  
 غیرعملیاتی 

 6,5 4 0   ,4 1 36,  1 -21,0 4 15,    16,422 

سود )زیان( خالص عملیات در حال 
 تداوم قبل از مالیات 

  1,32  243,  4 25 ,6   -5 ,    101,  2 44,014 2,331, 12 

 4,063 1- 6 3,2- 6 3,2- 0 235, 1- 0 4 113,6- مالیات
سود )زیان( خالص عملیات در حال 

 تداوم
 6 ,633 243,  4 23 ,444 -5 ,      , 0  40, 2  2,15 , 4  

)زیان( عملیات متوقف شده سود 
 پس از اثر مالیاتی

0 0 0 0 0 0 0 

  4 , 2,15  2 ,40  0 ,      , 5- 444, 23 4  ,243 633, 6  سود )زیان( خالص
 5 1,6 32    46-   1 2 1 603  سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 سرمایه 
سود هر سهم بر اساس آخرین  

 سرمایه 
 603 1 2 1   -46    32 1,6 5 

 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 3,000 1,2 آخرین سرمایه 
P/E 353.5  6.  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حساسیت سود تحلیل 

 می باشد:  اول  ، مبنا نرخ فروش فصل پاییز و بهای تمام شده شش ماهه1402سال 

 افزایش در نرخ فروش بطر و جار
ش در بهای تمام شده

افزای
 

1 ,6 5 0% 10%   20%   30%   40%   50%   60%     0%    0%  

10% 2,3 5 2,605 2, 15 3,025 3,235 3,444 3,654 3, 64 4,0 4 

20% 2,044 2,253 2,463 2,6 3 2,  3 3,0 3 3,303 3,513 3, 23 

30% 1,6 2 1, 02 2,112 2,322 2,532 2, 42 2, 52 3,161 3,3 1 

40 % 1,341 1,551 1, 61 1,  0 2,1 0 2,3 0 2,600 2, 10 3,020 

50%     1,1   1,40  1,61  1, 2  2,03  2,24  2,45  2,66  

 60% 63   4  1,05  1,26  1,4   1,6   1,    2,10  2,31  

  0% 2   4 6   06  16 1,126 1,336 1,546 1, 56 1, 66 

 0% - 65 145 355 565   5   5 1,1 5 1,404 1,614 

  0 % -416 -206 3 213 423 633  43 1,053 1,263 

 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1402کارشناسی  1401کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 فصل چهارم  ماهه    ماهه   6 فصل اول  ماهه  12
 %31 %  %  %  % 14 %22 % 36 حاشیه ناخالص
 % 2 %5 %5 % 6 %12 % 1 % 2 حاشیه عملیاتی 
 %23 %1 % 6 %2- %10 % 1 %23 حاشیه خالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ترازنامه 

 است:اقلام ترازنامه شرکت به صورت زیر 

   بدهی     دارایی 
 2,394,824 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی   29,445 موجودی نقد

 0 بدهی به شرکتهای گروه و وابسته   0 سرمایه گذاری کوتاه مدت 
 1,275,724 پیش دریافتها   528,773 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 29,201 ذخیره مالیات بر درامد    2,224,119 موجودی مواد و کالا 
 567,712 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی   239,570 پیش پرداخت ها 

 360,637 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی    0 دارایی های نگهداری شده برای فروش 
 0 ذخایر    3,021,907 جمع داراییهای جاری 

 0 بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش    0 بلند مدت حسابها و اسناد دریافتنی تجاری 
 4,628,098 جمع بدهیهای جاری    387 سرمایه گذاریهای بلند مدت 

 227,937 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت   0 سرمایه گذاری در املاک 
 0 دریافتهای غیرجاری پیش    8,251,892 داراییهای ثابت مشهود 

 4,862,692 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت   82,449 داراییهای نامشهود 
 38,002 ذخیره مزایای پایان خدمت    0 پیش پرداخت های سرمایه ای 

 5,128,631 جمع بدهیهای غیر جاری    63,133 سایر دارایی ها 
 9,756,729 بدهیهای جاری و غیر جاریجمع    8,397,861 جمع داراییهای غیرجاری 

   بدهیها و حقوق صاحبان سهام   11,419,768 جمع داراییها 
 1,273,000 سرمایه       
 0 صرف سهام      
 0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه       
 0 سهام خزانه       
 0 صرف سهام خزانه       
 35,800 اندوخته قانونی       
 0 اندوخته طرح و توسعه       
 0 مازاد تجدید ارزیابی دارایی های غیر جاری نگه داری شده برای فروش       
 0 مازاد تجدید ارزیابی داراییها       
 0 اندوخته تسعیر ارز داراییها و بدهیهای شرکت های دولتی       
 0 تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل واحد پول گزارشگری       
 354,239 سود )زیان( انباشته       
 1,663,039 جمع حقوق صاحبان سهام      
 11,419,768 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام      
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 

 سرمایه گذاری ها 

  بهای تمام شده درصد مالکیت  نام شرکت 
 48 %1 اشتیاق 

 386 %1 فن آوران سامیک
 

 خود در سال گذشته کسب نکرده است. شرکت سود قابل توجهی از جانب سرمایه گذاری های  •

 پروژه ها 

طرح های عمده در دست  
 اجرا 

مخارج انباشته  
1400/12/2  

تاریخ بهره برداری  
 نهایی 

تشریح تاثیر طرح در  
 فعالیتهای آتی شرکت 

 توضیحات

کارخانه شیشه سازی سبک  
 قزوین 

 6, 02,  4 1401/04/15  
افزایش ظرفیت و تنوع  
تولیدات و سبک سازی  

 محصولات 

میلیون یورو     1 درخواست
میلیون   13تسهیلات ارزی که 
دریافت   1400آن تا پایان سال 

 شده است.
 

  60،000تن است که در حال حاضر سه خط آن با ظرفیت  75،000خط تولیدی به ظرفیت اسمی   4پروژه شیشه سبک قزوین دارای   •
 .ظرفیت در مدار تولید است % 40و با  

میلیون    13.5میلیون یورو وام ارزی دریافت کند که تا کنون    19قرار بود که شرکت بابت انجام طرح کارخانه قزوین،    1393از سال   •
یورو از این وام بابت خرید ماشین آلات دریافت شده است اما مابقی آن بدلیل تحریم های بانکی دریافت نشده است و شرکت  

 ماشین آلات مذکور را خریداری کند. مجبور شد تا از محل صادرات خود
 میلیون یورو وام ارزی باید پرداخت کند.  13.5ذکر این نکته ضروری است که شرکت از این بابت حدود  •

جمع داراییهای جاری
13%

جمع داراییهای
غیرجاری

37%
جمع بدهیهای جاری

20%

ر جمع بدهیهای غی
جاری
23%

جمع حقوق صاحبان
سهام

7%

ترازنامه
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 دارایی ها 

 زمین و ساختمان 

 فهرست دارایی ها 
 متراژ  موقعیت مکانی  وضعیت مالکیت  کاربری بهای تمام شده شرح دارایی 

 زمین 
   500, 3 جاده مخصوص  5تهران، کیلومتر  دانگ  6سند   صنعتی     کارخانه تهران زمین 

   52,340 قزوین، شهرک صنعتی البرز چهار و نیم دانگ اوقافی و نیم دانگ سند تک برگی  صنعتی   10 , 5 زمین کارخانه قزوین 
   0 55,4 قزوین، شهرک صنعتی البرز تک برگی چهار و نیم دانگ اوقافی و نیم دانگ سند  صنعتی    150, 5 زمین کارخانه قزوین 

   145,320       06, 11 جمع
 ساختمان

   20,352 جاده مخصوص  5تهران، کیلومتر  دانگ  6سند   صنعتی    0 42,5 ساختمان کارخانه تهران 
   2 33,4 قزوین، شهرک صنعتی البرز دانگ  6سند   صنعتی     2 ,31 ساختمان کارخانه قزوین 

   000,  قزوین، شهرک صنعتی البرز دانگ  6سند   صنعتی    165,354 جریان تکمیل پروژه قزوینساختمان های در 
   44 ,61      661, 23 جمع ساختمان 

   164, 20       2 , 35 جمع کل 
 

زمین  جاده مخصوص کرج، بسیار ارزشمند است. اگر که فرض کنیم هر متر از    5به نظر می رسد که زمین کارخانه تهران در کیلومتر   •
میلیارد تومان برآورد می شود. این در حالی است که    750میلیون تومان ارزش داشته باشد، ارزش تقریبی آن    20کارخانه تهران  

میلیارد تومان است و دارایی های ارزشمند دیگری نیز مانند زمین های شهرک صنعتی قزوین    1300ارزش بازار فعلی این سهم حدود  
 دارد. 

میلیارد تومان در  1،7به قیمت به همین دلیل، یک قطعه زمین  آباد کرج اجرا شود وین در ابتدا قرار بود که در نظرپروژه کارخانه قز •
و با توجه به سیاست های بنیاد مستضعفان، مقرر شد که محل کارخانه به    1393خریداری شد. در سال    1390این محل در سال  

میلیون ریال در این محل خریداری   000،118ل دو قطعه زمین به بهای تمام شده شهرک صنعتی قزوین منتقل شود که به همین دلی
 شد و همچنین زمین نظر آباد فروخته شد و منابع آن صرف انجام پروژه شد.

متر متعلق به شرکت منحل شده ایرامز )از شرکت های تابعه بنیاد مستضعفان(    12680بخشی از ساختمان کارخانه تهران به مساحت   •
می باشد که علیرغم تصرف طولانی مدت آن توسط شرکت شیشه سازی مینا، اقدامات انجام شده جهت انعقاد قرارداد خرید یا  

 نداشته است. اجاره آن با بنیاد مستضعفان، نتیجه  
 سند یکی از زمین های قزوین به دلیل دریافت تسهیلات ارزی برای انجام پروژه، در رهن بانک صنعت و معدن است.  •

 پروژه قزوین 

میلیارد    170د که از این مبلغ حدود  میلیارد تومان برآورد می شو 850رج انجام شده برای پروژه قزوین حدود  مخا انجام شده،  طبق محاسبات  
 تومان ریالی و مابقی ارزی است.

  برآورد می شود.که ارزش روز آن حدود هزار میلیارد تومانتجهیزات برای کارخانه قزوین خریداری کرده است  میلیون یورو  20شرکت حدود  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بررسی روند قیمت 

ری از شرکت ها به سقف قیمتی خود نزدیک شده اند و یا حتی از سقف بسیار فاصبه گرفته اند، شیشه سازی مینا  در شرایطی که بسیا
از بیشترین قیمت خود پایین تر است. شاید اگر شرکت بتواند به وضعیت مناسبی از لحاظ سودآوری برسد بتوان گفت    %44هنوز حدود  

 د خوبی را تجربه کند. کمینا هم سهم جامانده ای است و می تواند رش

 تومان به عنوان مقاومت های اصلی سهم نام برد. 1900تومان و   1250در حال حاضر می توان از محدوده 

 

 نتیجه گیری  

با مشکلاتی همراه بود که باعث شد این شرکت به زیان برسد. از طرفی تعمیرات اساسی کوره کارخانه    1401شرکت شیشه سازی مینا در سال  
و انتقال به   پروژه  تهران و از طرف دیگر تولید نصفه و نیمه در پروژه جدید قزوین و همچنین خارج شدن هزینه تسهیلات از بهای تمام شده

میلیون یورویی که بابت    13هر چند که بدهی ارزی حدود    شدند.  1401باعث این زیان در سال  ،  در صورت سود و زیان  سرفصل هزینه مالی
و با رفع مشکلات کوره تهران و همچنین    1402روژه اخذ شده است همچنان به قوت خود باقیست، اما انتظار می رود که در سال  تامین مالی پ

افزایش راندمان کارخانه قزوین، فروش و سودآوری شرکت به شرایط مناسبی برسد. افزایش نرخ محصولات نیز می تواند به عنوان کاتالیزور  
حالا که محصول کارخانه قزوین )شیشه سبک( دارای حاشیه سود بالاتری نسبت به نسل قدیم شیشه های    سودآوری عمل کند خصوصا

 مظروف است.

علاوه بر چشم انداز مناسب سودآوری در آینده، نباشد از دارایی های ارزشمند شرکت غافل شد. زمین های شرکت در تهران و قزوین شاید  
همچنین کارخانه جدید این شرکت نیز همانطور که توضیح    برابری کند که خود نکته بسیار مهمی است.  بتواند با ارزش بازار فعلی این شرکت

 داده شد، بسیار ارزشمند برآورد می شود. 

می رسد که تغییر مالکیت شرکت باعث شود تا مجموعه بنیاد مستضعفان، حمایت بیشتری از شرکت های زیر مجموعه    در نهایت به نظر 
 انجام دهد.خود 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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