
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران

3۱8گزارش شماره |   ۱۴۰۲اردیبهشت 9
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حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۷نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

32نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۷(غشصفا)شیر پاستوریزه پگاه اصفهانتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

بهاریجروزمعاملاتانتهایدرودادادامهوقفه‌ایکوچکترینبدونراخودرشدبهروروندگذشتههفتهابتدایتعطیلاتازپسسرمایهبازار
.استنمودهتجربهرارشددرصد۲3ازبیشترمعاملاتیروز۲۰طی،14۰۲سالابتدایازورسیدواحدی551,438,۲محدوده

حیثازبازاربراینگرانی‌هاییدرصد،1۰بهدرصد‌15ازثابتدرآمدصندوق‌هایبرایسهامیبخشمجازسقفکاهشخبرباگذشتههفتهدر
توجهباهم‌چنینومذکوردستورالعملرعایتمنظوربهصندوق‌هابهماهه3فرصتجملهازموضوعدقیق‌تربررسیاماشدایجادعرضهافزایش

از.باشدنداشتهبازارمعاملاترونددرچندانیتاثیریموضوعاینشدباعثاست،همت1۰حداکثرکههاصندوقاینمازادسهامیبخشارزشبه
هفهدرهامسبازارروزاولینمعاملاتوآزادبازاردردلارقیمترونددرعطفینقطهمی‌توانراگذشتههفتهدرکالابورسمعاملاتامادیگرسمت
هفته‌هایازبالاتردلارنرخ‌هایبا...واسفنجیآهنفولاد،شمشجملهازپتروشیمیوفولادیمختلفکالا‌هایمعاملاتکهجاییدانست،جاری
هزار‌54ازشبیمحدودهبهآزادبازاردردلارنرخافزایشپیرونهایت،در.بودتورمودلارنرخافزایشیانتظاراتنشان‌دهندهکهگرفتصورتپیش

بهآنارزشکهنحویبهکردتجربهرا14۰1سالابتدایازبی‌سابقه‌ایخردمعاملاتارزشجاریهفتهروزاولینمعاملاتدرسرمایهبازارتومان،
.رسیدهمت۲1ازبالاتر

دهندهنشانعدداینشد،گزارشدرصد‌۲5.3حدودنقدینگیازپولسهمکشور،نقدینگیوضعیتازمرکزیبانکآمارهایانتشاربااین،برعلاوه
پولورودسببهبنیزسرمایهبازارمی‌باشد،کالاییبازار‌هایسمتبهمردمدستدرنقدینگیشدنسرازیرنتیجهدروبالابسیارتورمیانتظارات

بایدحال.دادادامهخودکاربهگذشتههفته‌هایطیاصلاحیکوچکترینبدونموازی،هایبازاربهنسبتکمتررشدچنینهموبازاربهسابقهکم
رصتفبازاربهزمانیچهاست،درنوردیدهمدتایندررابورسوطلاخودرو،مسکن،جملهازبازار‌هاتمامیکهپولیسیلباشیمایننظاره‌گر
.می‌دهدرااستآنطبیعیحرکتلازمهوذاتجزکهاصلاحی



5 ۱۴۰۲اردیبهشت 9گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌‌45۰میانگین‌دلار‌
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ماهانه میانگین کل

%17.8پیمانکاری‌صنعتی
انبوه‌سازی،‌املاک‌و‌

%15.9مستغلات

%15.8تجهیزات‌مخابراتی

%-2.9خودرو
%-1.9خدمات‌رفاهی‌متنوع
%-0.9لاستیک‌و‌پلاستیک

%60.1پی پاد
%30.6چخزر
%30.1کرازی

%-11.7واعتبار
%-11.6کمنگنز
%-10.2سیتا

P/E7.6
P/S1.9
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 2700027000p/e-2000028000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000018210-800018000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 2700033560-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 3000030590-1700035000-18000دارو

1402مناسب سال 7000070550p/e -5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 210000203950-175000220000-185000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ1800020290-820020000 -9460شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 3800036760p/e-3000040000-33000سصوفی

1500016160-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

77.0%

106.2%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0% مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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سادهمقایسه میانگین 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

گرفتهقرار۲،‌55۰،۰۰۰محدودهدرنیزبعدیمدتکوتاهمقاومتوداردمدتکوتاهنسبیمقاومتیکازعبورازنشانشودتثبیتبتواندمحدودهایندرتوجهقابلمعاملاتحجمازپسکلشاخصدرصورتیکه:کلشاخص
.داشتراواحدی3،۰۰۰،۰۰۰شاخصانتظاربایدآنازعبوردرصورتکه
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
3۲5951،4۰۰ثنظام
91۰،  39‌4خبنیان
5۰ ،5‌845 ‌44غناب
9‌55،31۰ ‌‌45زپارس
۰ ‌45۲514،9فماک

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
9 ۰.51۲.154،5فخوز
۰.553.5313،۰۰۰کاوه
9۰ ، ‌5 ۰.481.5شخارک
85۰، ۲ .۰.۲81فجر
3۰۰، ۰.339.5۰1وسنا

قیمتRSIMFIنماد
۰ 1۰۰1۰۰11،۲پی‌پاد
1۰۰1۰۰5،85۰بازرگام
1۰۰1۰۰1،5۲4کاریز
1۰۰1۰۰‌55،۲۰۰چنوپا
‌991۰۰‌35،85۰فنرژی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۲1.4849،8۰۰کف‌دوقلوشساخت
۲.35۲۲،55۰کف‌دوقلوقتربت
1.۰83۲،15۰کف‌دوقلوخفناور
۰.185،5۰۰کف‌سه‌قلووخاور
۰ ۰، ۰.35کف‌سه‌قلوتفارس

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
51‌55.۰5145،99۰وملی
5،55۰ ‌8343.8ولقمان
5۰۰، ‌8 9۰‌3شمواد
3۰1۲،35۰. ‌83‌۲وامین
‌89۲۲1۲5،95۰دشیری
91۲1.48‌48،55۰شساخت
81۲1.۰91۰،۲۲۰قاسم
59۰، 1 ‌831ممسنی
۰۰ ،‌15.8554 ‌8چخزر
4۰۰، 514.55 ‌تماوند

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
۰.195،99۰ ‌5اتکام
51۰، 8۰۰.۲41دحاوی
51۰.۲51۲،15۰فبستم
54،85۰ ‌84۰.۲دپارس
‌8۲۰.۲9۲1،3۰۰لخزر
۰۲۰، 9۰.311 ‌حگهر
‌58۰.33‌18،۰4۰تاصیکو
۲۰.3344،1۲۰ پارسان
‌83۰.34۲۰،83۰غپاک
۰ ‌85۰.35‌48،5شاراک

فیلتر تکنیکال

2.69به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

‌84۲.۰13،515وهامون
۲.13‌15۲،3۰۰  کشرق
۰ ‌8۲۲.145،4فجهان
4۲.154،5۲۲ ‌فخوز
۲.35۲۰،۰4۰  بگیلان
9۲.35۲۲،4۰۰ ‌قتربت
91۲.433۲،1۰۰خکاوه
۲.5۰۲۲،59۰ ‌8برکت
5۰ ،3 ۲۲.58 حپارسا
54۲.51‌18،35۰سیتا

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه5حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
صفا

ش
غ

مقدارمحدوده

مقاومت
‌55،۰۰۰

(میانه‌کانال)4۰،۰۰۰

حمایت
1 ،۰۰۰

(کف‌کانال)14،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌خرید–نزولی‌

MFIاشباع‌خرید–نزولی‌

MACDاخطار‌نرولی–صعودی‌

EMA 200صعودی

درقیمتهکنکتهاینگرفتننظردرباومدتکوتاهنزولیکانالیکدرقیمتگرفتنقراربهتوجهبا
بهصعودسپسوکانالکفمحدودهتاریزشامکاناست،گرفتهقرارناحیهاینسقفمحدوده

.می‌گرددمهیاشدهیادمقاومتیمحدوده‌های
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تحلیل تکنیکال
ت

ساخ
ش

مقدارمحدوده

مقاومت
‌5 ،۰۰۰

(میانه‌کانال)51،۰۰۰

حمایت
41،۰۰۰

‌35،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌خرید–نزولی‌

MFIاشباع‌خرید–نزولی‌

MACDاخطار‌نرولی–صعودی‌

EMA 200صعودی

کهصورتیدر.داردوجود51،۰۰۰محدودهدرمنفیواکنشیکامکانکانال،میانهمحدودهبهرسیدنبا
انتظارازردومدتکوتاهاصلاحیکامکانبشکندبالاسمتبهقدرتبارافعلیمحدودهنتواندقیمت
.نیست
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

قیمت‌هاافزایششاخص‌تریناز.می‌رسندفروشبهمصوبقیمت‌هایبرخلافوبودهافزایشیاقلامبرخیقیمت‌کهنشان‌می‌دهداساسیکالاهایبازاردربررسی‌ها
صورتیدربرسدمصرف‌کنندهدستبههزارتومان53بایدمصوبنرخبراساسمرغهرکیلوگرمقیمتاساسبراین.کرداشارهبازاردرمرغتخمومرغقیمتبهمی‌توان

ازایبهتومان3۰۰، ‌4عددبهمرغداراناتحادیهمدیرههیئترئیسگفتهبهنیزمرغتخمقیمت.می‌رسدفروشبههزارتومان8۰محدودهدرحاضرحالدرکه
اگرچه.برسدمصرف‌کنندهدستبههزارتومانی1۰۰حدودا ‌شانه‌اینرخبااحتمالاومی‌باشدآندرصدی۲۰افزایشازحاکیکهاسترسیدهمرغداریدربهرکیلوگرم

خبرلینک.استشدهگرفتهدرنظرهزارتومانی‌45نرخنیزمنجمدمرغبرایظاهراامااستنشدهاعلاممرغجدیدنرخبرایدقیقیعددهنوز

تومان در نوسان است۴00هزار و ۸2تا 63قیمت هرکیلو مرغ بین 

وارداتبابرههآندر.شدمواجهبیوتیک‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌هاآنتیجملهازداروییاقلامازبسیاریکمبودبابازاروشدنمایانداروبازاردرالتهابکهبودگذشتهسالدومنیمهازتقریبا
فروکشبازاردرهابالتماهسهدوتقریباگذشتازبعدشد،مواجهنیزتولیدمقداربهبودباکهتولیدکنندهشرکت‌هایترغیببرایدارونرخافزایشاعمالواقلامبرخی
ناکافیبهوانمی‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌تحوزهاینمشکلاتتریناساسیاز.کردکنترلراآنوارداتافزایشبابتوانکهبودهفصلیبحران‌هایازفراترداروبازارمشکلواقعیتدراما.کرد
گفتهبه.کرداشارهدستوریقیمت‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌گذاریهمچنینوشدهتمامبهایافزایشباداروهانرخافزایشنبودنهمساناولیه،موادوارداتبراییافتهتخصیصارزبودن
وصخصایندردارووغذاسازمانکهاستگردیدهمقرروبودهپیگیریحالدرجدیتبهدارودستوریقیمت‌گذاریحذفبحثظاهرامجلسسلامتکمیتهرئیس

خبرلینک.شودبرداشتهصنعتاینچالش‌هایترینمهمازیکیترتیباینبهتارساندانجامبهفوریتقیدبارالازماقدامات

قیمت گذاری دستوری دارو برداشته شود
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم3و‌۲شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است و‌1۲صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

اشنت‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌د. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ور
خا

و
ینا

زب

کدال

33۰برابرماهایندرگذارانسرمایهسپردهسودواعطاییتسهیلاتدرآمدالتفاوتبهمابطوریکهرساندثبتبهراخوبیعملیاتیترازخودماهفروردینگزارشدروخاورنمادباخاورمیانهبانک
دربانکاینترازکهاستحالیدراین.می‌رسدنظربهتوجهجالبسالماهاولیندرنسبتبهکهکردهتجربهرادرصدی14۰رشدگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهبودتومانمیلیارد
تجربهرادرصدی1۰ازبیشرشدماهاسفندبهنسبتکهبودهتومانمیلیاردهزار‌53برابرفروردینماهدربانکاینسپرده‌هایماندههمچنین.استبودهمقدارهمینبرابرتقریباماهاسفند
دربانکاینبرایتومانی9۰حداقلسودکهمی‌رسدنظربهحال،اینبا.برگرددخودسالازقبلمیانگینبهوشودتعدیلاردیبهشتماهدرمقداراینکهمی‌شودپیش‌بینیالبته.استکرده
.می‌دهداختصاصخودبهراواحدی5ایبهپیوخاور،قیمتداشتننظردرباکهباشددسترسدر14۰۲سال

رکتشاینکهمی‌رسدنظربه.استشدهحاصلشیرمحلازفروشاینتمامکهبرساندثبتبهراتومانیمیلیارد43فروشتوانستماهفروردیندرزبینانمادبابینالوددامپروریوکشاورزی
سالدرمدتاعکهاستبینالودمنطقهدرپستههایدرختوسیعکشتزیرسطحشرکت،اینهایپتانسیلازیکی.باشدداشتهراتومانیمیلیارد‌15۰سودکسبتوانایی14۰1مالیسالدر

رضهعحجمبیشترینوداردقراربهاروشهریوردرمحصولاینبرداشتفصلکهاستذکربهلازم.استشدهآغازهاآنازبرداشتاخیر،هایسالدرواندشدهکشت1393-1395های
نرخآخرین.استکردهشناساییمحلاینازفروشتومانمیلیارد۲۰شرکت،14۰1مالیسالدرپستهتن۲ برداشتبهتوجهبا.می‌پذیردصورتماه‌هاایندرنیزپستهکنندگانتولید
طوریبه(محصولبودنصادراتیسبببه)بودهدلاریکاملامحصولیکپستهکهاستتوضیحبهلازم.استتنهرازایبهتومانمیلیون‌533برابرکهبودهاسفندبهمربوطپستهفروش

نظردرباید.استشدهفروختهتومانمیلیون۲۰۰ازپایینترهاینرخدرنیزآنازقبلوبودهماهدیدرتومانمیلیون۰ ‌۲محدودهدرارزنرخچشمگیرافزایشازقبلشرکتفروشنرخکه
میزانکهمی‌شودبینیپیشواستشرکتاینپستهدرختانبارپرسال14۰۲سالدرکههستندمحصولکمومحصولپرهایسالدارایپسته،خصوصبهوزراعیمحصولاتکهداشت

تمامبهایکهشدخواهداضافهشرکتفروشبهتومانمیلیارد1۰۰حدوددرتومانیمیلیون5۰۰حداقلفروشنرخگرفتننظردرباکهشدخواهدتن‌15۰ازبیش14۰۲سالدرپستهتولیدات
.می‌دهدتشکیلخالصسودراآنازتوجهیقابلبخشوداشتخواهدپایینیبسیارشده

یباتقر‌محدودهدرشرکتایبهپیرو،پیشمجمعدرشرکتتقسیمیسودکسرباکهبودخواهدتومانمیلیارد‌۲5۰حدوددر14۰۲مالیسالدرشرکتسودکهمی‌رسدنظربهجهت،ایناز
پستهدرختکهچراداشتخواهدراآتیهایسالدربالاترسودکسبتواناییشرکتاینکهکردفراموشنبایدالبته.استپایینترهایشهمگروهیسایرنسبتبهکهداردقرارواحدی 

پستههکتاردربرداشتمیانگینکهاستتوجهبهلازم.داردوجودهکتاردرتن3-5برداشتتوانایینرمالصورتبهکهرسیدخواهدخودبرداشتحداکثربهکاشت،سال1۰-‌15ازبعدعموما
.(پستهتولیدمیزانحداکثردرهکتاردرتن۲زیرمواردیدرحتی)استپایینتربسیارایراندرمقداراینشدذکرکههمانطورولیاستتن8حدوددنیادر
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۲3۰پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک
%‌154پتروشیمی‌کاروناسید‌نیتریک

%1۲3نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%1۲1پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%111پلی‌پروپیلن‌جمEP548Tپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%1۰9پتروشیمی‌شازندEPC40Rپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

% 1۰پتروشیمی‌تندگویانBG785پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%1۰۲پتروشیمی‌کارونتمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا
%1۰۲پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

%94پتروشیمی‌مارونMR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%‌48سیمان‌خاش۲سیمان‌تیپ

%33دی‌آریا‌پلیمرHP550Pپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%3۲پتروشیمی‌مارونHP565Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%31شرکت‌توسعه‌آهن‌و‌فولاد‌گل‌گهرآهن‌اسفنجی
%3۰فولاد‌غدیر‌نی‌ریزآهن‌اسفنجی
-%۲۲سیمان‌کردستان5سیمان‌تیپ‌
-%‌۲5سیمان‌کارون5۰کیسه/۲سیمان‌تیپ‌
-%‌۲8سیمان‌فارس‌نو5۰کیسه/۲سیمان‌تیپ‌
-%‌35سیمان‌سپهر‌قیر‌و‌کارزین5۰کیسه/۲سیمان‌تیپ‌

-% ‌3پتروشیمی‌کارونتمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا

باموارههنوسالتعطیلاتازپسکالابورسدراسیدنیتریکمعاملات
نایاصلیتولیدکننده.استبودههمراهدرصدی۱۰۰بالایرقابت‌های
سبددرارزشینظرازامامی‌باشد،شیرازپتروشیمیمحصول

درصد2صرفاکهصورتیبهندارد،بالاییوزنشرکتاینمحصولات
دادهاختصاصخودبهرا14۰1سالدرشیرازپتروشیمیفروشمبلغ
اینکهتاسکارونپتروشیمیصرفاشیرازپتروشیمیازغیربه.است

.می‌کندعرضهکالابورسدررامحصول
نای(آزاد)دلاریقیمتورقابتدرصدمعامله،حجمروندزیرنموداردر

قابلامروزبهتاگذشتهسالشهریورازکالابورسدرمحصول
:می‌باشدمشاهده

۲۰,511
‌۲5, 33

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

4,۲9 

3,934

‌95۲

1۰,558

  ۰

4,۰34

5,۰۰۲

1,۰45

14, 33

919

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌
نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.5%۲5۲1,451,۲۰1‌15.4 ,‌18,443شمش‌بلوم

3.4% .‌۲5,993,9۰۰۲5,43۲,38۲1ورق‌گرم

1.4%۲84.5 ,۲‌35,393 93,۲ ,‌34ورق‌سرد

--4,۰۰۰۰ 4,۲گندله

۲.4%۲۲,8۲8‌۲8.1 ,9,935,8۲51۲آهن‌اسفنجی

۲.9%8۰.5 ۲5,۰99,98۰۲5,۲41,5تیرآهن

 .1%55. 851, ۲3,53 ۲1,884,5۲میلگرد

1.5%9,۰۰۰19.4 3۲3,588,8۰۰‌385,3مس‌کاتد

۲.9-%۰.  134,8۲4,۲4۲1۲5,418,55شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.4%31.۰ 1۰1,۰,  51, ۰۲, اوره

1.5-%‌55,8۲5,985‌55,۲۰8,59۲۰.9طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۲.4-%41,۲41,5۲5‌38,981,9595.5ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.5% .3۰,8۰۲,94131,3۲9,5841پلی‌اتیلن‌سبک

۲.5%4,35۲44,59۰,8851۲.4  ,39پلی‌پروپیلن

1.5-%4. 39 ,33,353,95۲3۰,893پلی‌وینیل‌کلراید

1.۰-%43,۰۰۰,۰۰۰4۲,۰۰۰,۰۰۰۲.3دوده‌صنعتی

1.4-%193۲5,۲11,4143.5,  1, ‌۲روغن‌پایه

1.۰-%15۰,۰۰۰۰.4, ۲۲3,4911, ۰1 5۰قیر‌

 .1-%‌15,۲49,85114,9۲۰,95۰۲.۲وکیوم‌باتوم

1.5-%13,۰35,8۲51۲,935,4۲5۰.8منو‌اتیلن‌گلایکول

۲.4%53,441,۲5454,994,815۲.4نخ‌پلی‌استر

1.۰%1,54۲13.3  ,41913, 1۲,15لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۲3,۴9۲:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷۰3,۷۵8:گذشتههفتهقیمت
٪۲.8:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۶8۲,۴۷۶:جاریهفتهقیمت
۶9۷,9۷۲:گذشتههفتهقیمت
-٪۲.۲:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۴۵,۱۶8:جاریهفتهقیمت
۷۲3,۶8۷:گذشتههفتهقیمت
٪3.۰:تغییردرصد
۱.۲:تقاضاقدرت

8۲۰,۶۶۱:جاریهفتهقیمت
83۵,833:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.8:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۵38,3۵۶:جاریهفتهقیمت
۵33,8۴۶:گذشتههفتهقیمت
٪۰.8:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۴۶9,۴۵3:جاریهفتهقیمت
۴۷۲,۶88:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۷:تغییردرصد
۷3۱,89۵:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۷۲9,۵۵8:گذشتههفتهقیمت
٪۰.3:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۴۱,۰8۵:جاریهفتهقیمت
۷۷۲,۱9۶:گذشتههفتهقیمت
-٪۴.۰:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

8۶8,۵۶۶:جاریهفتهقیمت
۷۲۲,9۰۵:گذشتههفتهقیمت
٪۲۰.۱:تغییردرصد
۲.۶:تقاضاقدرت

۷۲3,۲۷۴:جاریهفتهقیمت
۷3۶,۶۷8:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.8:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۷۱
۱,۱

۴۷

۷۱
۷,۰

۴۵

اردیبهشت9هفته منتهی به  اردیبهشت2هفته منتهی به 
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اردیبشهت9هفته منتهی به  اردیبشهت2هفته منتهی به 
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضههحجم کالای  قابل عرضمحصول

5۰51،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌1۲9،411،۰55+ %‌قیمت‌پایانی‌FAW CA41808۰14۰۲/۰۲/1۲3۰،48۰،۰۰۰،۰۰۰9کامیون‌کشنده‌

5۰55،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌۲15،۰55، 13+ %‌قیمت‌پایانی‌EM POWER13۰14۰۲/۰۲/1۲4۲،3۰۰،۰۰۰،۰۰۰9کامیون‌کشنده‌

5۰‌18،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌5  ،‌8۲،44۲+ %‌قیمت‌پایانی‌‌5514۰۲/۰۲/1۲14،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰9تن5بدون‌خواب‌بدون‌کاربری‌FORCEکامیونت‌

5۰۲1،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌5  ،‌8۲،9۰۰+ %‌قیمت‌پایانی‌۲9 ۲۰۰14۰۲/۰۲/1۲14،359،999،8تن5خوابدار‌بدون‌کاربری‌FORCEکامیونت‌
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۸۱.92۱.6۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۱..۳ 8۰.‌4(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-6. .5۳ ‌.5 ‌(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS551۱.6۱-(تن/دلار)بیلت 

-.CIS‌583۰.۸-(تن/دلار)اسلب 

-CIS53۰۳. ۰۸-(تن/دلار)ورق گرم 

-A8595۳.62گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲545..۳۳-(تن/دلار)روی

-LME۲3492. ۸9-(تن/دلار)آلومینیوم 

-‌95۰۰.۵2آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-42.2۱ ‌9خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۰۰.2۱ ‌9خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ‌95۰۰.6۳خاورمیانه-

-۲9۲2.۰۱چینCFR-(تن/دلار)متانول 

99 .313۳خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

یافتکاهشمتوالیهفتههفتمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
افتینبیشتر ورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۸۱.92سطحبهو(درصد-۱.6۳)

.بود(درصد-۳۳..)رویو(درصد99 .۳)اورهآنازبه ترتیبقیمت
رشدکاهشازحاکی۲۰۲3اولفصل(GDP)آمریکاداخلیناخالصتولیدآمارانتشار•

۲۰۲3اولماههسهدر.استرزروفدرالانقباضیسیاست‌هاینتیجهدرآمریکااقتصادی
الاییکبازارهایدرفروشفشارتقویتباعثوکردرشدانتظارحدازکمترآمریکااقتصاد
.گردید

اولماههسهدر،(CISA)چینفولادوآهنانجمنتوسطتوسطشدهمنتشرگزارشطبق•
رشدازربیشتبسیارفولادعرضهرشدولییافتافزایشچینفولادآشکارتقاضای۲۰۲3

.دگردیفولادیمحصولاتشدهتمامقیمتکاهشبهمنجرامرهمینوبودفولادمصرف
مجموعدر،CISAعضوفولادیشرکت‌های۲۰۲3اولماهسهدرشده،منتشرگزارشطبق
درصد۲.۲4کهرساندندثبتبه(دلاریتریلیون۰.۲۲)یوانیتریلیون1.55عملیاتیدرآمد
میلیارد‌15.958ناخالصسودکهاستدرحالیاین.داشتافزایشگذشتهسالبهنسبت
.داشتکاهشگذشتهسالبهنسبتدرصد۹۱.۵9کهشدحاصل(دلارمیلیارد۲.3)یوان

زیاداحتمالبه؛(Steelhomeفولاداطلاعاتارائه‌دهندهپلتفرمرئیس)ونژانگووگفتهطبق•
خامفولادداخلیمصرف.یافتخواهدبهبودسالدومنیمهدرفولادیمحصولاتقیمت
درولادفقیمتاحتمالا ‌وبودخواهدگذشتهسالازکمتراندکییامشابهجاریسالدرچین

.می‌یابدافزایشدومنیمهدرومی‌کندنوساندومماههسه
بازاردرانینااطمینوابهامافزایشباعثروسیهتوسطگستردهتخفیفاتارائهوفروشیارزان•

یادآوری.استکردهروبروچالشبارابازاراینتحلیلوشدهنفتیفرآورده هایونفت
ازپلاساوپکتوسطنفت(روزدر)بشکه ایمیلیون۱6 .۱تولیدکاهشاستقرارکهمی شود

.شوداجرایی(مهماه)هفتهاینابتدای

متوسط قیمت 2۰2۳فصل اول -نوع نفت صادراتی روسیه
(بشکه/دلار)

Baltic)بالتیکدریای Sea ports)۵۳. .9

Black)سیاهدریای Sea ports) ۵۹. ۸9

Arctic)شمالیمنجمداقیانوس Ocean ports) 6۹.6۵

Pacific)آراماقیانوس Ocean ports)۹۳.۱۵

Druzhba)دروژبالولهخط pipeline) ۵.. ۳6

ESPO(ESPOلولهخط pipeline/via Kazakhstan)۹۰.2۳

6۹.9۰ سایر
Bloomberg: منبع
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(فرآورده های نفتی: ویژه)شاخص حاشیه سود ناخالص 

گازوئیل

شفن

درکهزمانیتا.استینفتفرآورده‌هایتقاضایرویجهانیاقتصادرکودانداختنسایهازنشانامراین.استدادهکاهشراآنبلکهاستنشدهبنزینوگازوئیلاسپردکرکبهبودموجبتنهانهنفتقیمتاخیرافزایشاستمشخصبالاشکلدرکهطورهمان
از۱۴۰2بهاو۱۴۰۱تانزمسفصلدرمثبتیگزارش‌هایانتظارنمی‌توانفعلیکرک‌هایبا.نباشدپایداروبودهمقطعینفتاخیرقیمتافزایشایناحتمالاا‌وداشتامیدنفتقیمتافزایشبهنمی‌توانمی‌رسدنظربهنباشیمجدیمحرکشاهدتقاضاسمت

.داشتپالایشیشرکت‌های

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

بنزین
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شاخص حاشیه سود ناخالص  متوسط فصل گذشته 
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
مرکزیبانکطتوساعتبارعرضهوماندباقیبالابانک‌هااعتبارتقاضاینیز،گذشتههفتهدر•

.بودهمت‌151و ۲1حدودترتیببهاعتبارعرضهوتقاضا.شدمحدودتر
همت1۰۰باتنهامرکزیبانکاماکردند،ارسالریپوسفارشهمت‌155حدودبانک‌ها•

.شدقاعده‌منداعتبارهمت51حدوداخذبهمجبوربانک‌ها.کردموافقت
به14۰۲فروردینآخردرصد۲3.49ازبین‌بانکیسودنرختقاضا،اضافهافزایشمتعاقب•

.رسیداخیرهفتهدردرصد۲3.5۲
اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۱22.6حدودبانک‌هااخیرماه5درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۱۰۱.۸حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتند
‌55بهدرصدی  ‌5حدودرشدبابانک‌هااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•

.استبانک‌هااعتباریکسریفشارافزایشازنشانکهرسیدههمت
بانک هاویریپتقاضایانتظارات،برخلافوجدیدمالیسالابتدایدرکهاینکهجالبنکته•

دربانک‌هاکهحالیدر.بودهمت۱.۰ حدودریپوارسالیسفارش هایواستبالابسیار
ا چون.دارندکمتریاعتبارینیازهایمعمولا ‌سالابتدای ندارندتتسهیلاعرضهبانک هاعملا

.داردقرارحداقلحددرکشورخردوکلانسطحدرحساب هاتسویهو
وقدینگینرشدزیادبه‌احتمالیابد،تداوممرکزیبانکازبانک هااعتبارگیریروندایناگر•

تورمی،انتظاراتوتجاریکسریوضعیتبهتوجهباوبودخواهدقبلسالازشدیدترتورم
.شدخواهداجتناب‌ناپذیرارزنرخدوبارهجهش
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محور راست-نرخ توافق بازخرید
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شفن

تحولات متغیرهای کلان پولی

کشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین
بالاترینکهرسیددرصد‌84.9به،14۰1بهمن‌ماهدرنقطه‌ایسالانهرشد)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیفزآیندهروندتداوم•

(استاخیریک‌سالدرمیزان
بانک‌هابهمرکزیبانکازدولتاستقراضانتقالومرکزیبانکبهدولتبدهیخالصکاهش•
وپولیایهپانفعالیانتشارنیزموضوعاین.استمرکزیبانکازبانک‌هااستقراضمشابه«ریپومانده»عملیاتی،نظراز•

.استکشوردرپولیفعالسیاستگذاریناتوانیتشدید
.استشده۱۵۰۱سالابتدایو۱۵۰۰سالدرشاخصاینمقداربرابر۳ازبیش۱۵۰۱بهمندر«بانک هابهدولتبدهی»رشد•
قابلسطحبهریپوماندهلحاظبارقماینکهرسیدهدرصد.۸حدودبهبهمندربانک هاازمرکزیبانکمطالباتنقطه ایرشد•

.استرسیدهدرصد۱۵9حدودتوجه
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مطالبات‌بانک‌مرکزی‌از‌بانک‌ها خالص‌سایر‌اقلام‌بانک‌مرکزی
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شفن

تحولات متغیرهای کلان پولی

کشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین
.استیافتهافزایشبهمن‌ماهدردرصد۳9.2بهدی‌ماهدردرصد‌38.۲ازویافتهتداومپولیپایهرشدافزایش•
درصد‌34.1ازنقدینگیرشدحالعیندر.استرسیدهدرصد6۸.۹ بهدرصد۰.5 ازوبودهمواجهمحدودیافتباپولرشد•

.استیافتهکاهشدرصد۳2به
سمتبهتربیشبانک‌هادرپولیکل‌هایخلقموتورکهچراداردپولبازارخطرناکوضعیتازنشانپولیکل‌هایرشدترکیب•

.استداراییبازارهایالتهابوتورمنرخافزایشوپولشدنفرارمفهومبهاینونقدینگیخلقتاکردهپیداتمایلپولخلق
دردرصد(۹.۳. )..۵2به4۰1فروردیندردرصد( .‌38)۲3.4از(ریپوماندهلحاظبا)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیسهم•

صعودیکاملاروند.بانک‌هاستازمرکزیبانکمطالباتپولیپایهرشددراصلینقشلذا.استیافتهافزایش4۰1بهمن
.داردمنابعکسریبامواجهدربانک‌هاوخیموضعیتازحکایتقلماینسهم
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شفن

تحولات متغیرهای کلان پولی
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نسبت‌اسكناس‌و‌مسكوک‌در‌دست‌اشخاص‌به‌کل‌سپرده‌ها نسبت‌ذخایر‌اضافی‌به‌كل‌سپرده‌ها

محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها

پیش‌درنزولیروند14۰1شهریورازکهنقدینگیضریب‌فزایندهمقابلدر.استرسیدهاخیرسالدودرخودمیزانبیشترینبه(پولیپایه‌بهپولنسبت)پولضریب‌فزاینده14۰1بهمندر•
بهمندر۱.9۱به1.4۲ازوبودهصعودیکاملافزایندهضریبروند14۰۰ابتدایازکهاستحالیدراین.استگذشتهیکسالدرآنمیزانکمترینکهرسیده55. بهماهبهمندرگرفته
.استیافتهافزایش4۰1

.استسپرده‌هاکلبهقانونیسپرده‌هاینسبتافزایشنقدینگیفزایندهضریبکاهشدرکلیدیعاملکهمی‌دهدنشاننقدینگیضریب‌فزایندهاجزایبهنگاهی•
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

نیزاتقاضبخشتضعیف.بودبازارانتظاراتازکمترکهکردرشددرصد2۰2۳،۱.۱اولفصلدرآمریکاداخلیناخالصتولید
.گردیدمارسماهدر(PCE)شخصیمصرفمخارجتورمکاهشبهمنجر
:عرضهطرف

قبلفصلمشابهمدتازکمترکهکردرشددرصد۱.۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲3اولفصلدرآمریکااقتصاد•
وبهرهنرخافزایشازناشیکهبود۲۰۲۲دومماههسهازمیزانپایین‌تریننرخاین.بودبازاردرصدی۲انتظاراتو

موجودیو(غیرثابتوثابت)خصوصیسرمایه گذارینیزGDPاقلامتفکیکبه.استآمریکااقتصاددراستقراضهزینه
.کردندککمآمریکااقتصادیرشدبهکهیافتندبهبودتجاریترازودولتهزینه هایمقابلدرویافتندکاهشانبارها

بایکاریبمدعیاناخیرهفتهدرواست«پایدار»آمریکااقتصاداشتغالوضعیتآمریکا،اقتصادیرشدکاهشعلی‌رغم•
.رسیدنفرهزار۲3۰بهنفریهزار‌15توجهقابلافت

یابدکاهشآمریکااقتصادیرشدکهمی‌رودانتظار،(IMF)پولبین‌المللیصندوقاقتصادیرشدچشم‌اندازگزارشطبق•
.باشددرصد۱و۱.۵به‌ترتیب۲۰۲4و۲۰۲3سالدرو
:تقاضاطرف

پولیسیاست‌هایبرایرزروفدرالمرجعشاخص‌هایازیکیکهآمریکا(PCE)شخصیمصرفمخارجقیمتشاخص•
این.یافتافزایشدرصد۵.2قبلسالمشابهمدتبهنسبتودادادامهنیزمارسماهدرخودنزولیروندبهاست،
مارسماهدرPCEشاخصنیزماهانهبه‌صورت.است2۰2۱مهازمیزانکمترینوقبلماهدرصد.ازکمترمیزان

.است۲۰۲۲ژوئیهازمیزانکمترینکهکردرشددرصد۰.1به‌اندازه
استممهاینبیانگروماندتغییربدونشخصیمصرفکهدرحالییافتافزایشدرصد۰.3مارسماهدرشخصیدرآمد•

.داده‌اندکاهشراخودتقاضایبالااستقراضهزینهوبالاتورمهمچوندلایلیبهآمریکاییشهروندانکه
ودبامیدوارمی‌توانواستاثربخشرزروفدرالانقباضیپولیسیاستکهاستمهماینازحاکیPCEتورمکاهش•

نرخفزایشاروندتوقفبرنیزآمریکااقتصادیرشدکاهشهمچنین.برسدخوداوجبهپولیانقباضیسیاستبه‌زودی
.بودخواهدموثررزروفدرالآتینشست‌هایدربهره
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شفن

چیناقتصاد 

.استکشورایندرتقاضاوعرضهبخشمطلوبوضعیتازحاکیچینبرایمنتشرشدهاطلاعاتآخرین
عرضهبخش

کرد،تجربهرادرصدی۲1.4افتگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲3سالنخستماههسهدرچینصنعتیسود•
ازاثرمتعمدتااخیرماه‌هایدرچینصنعتیسودکاهش.بودمنفیدورهایندرچینصنایععمدهدرصنعتیسودرشد

تولیداتافزایشدلیلبه.استبودهکشورایندرصنایعسودحاشیهافتچینی،محصولاتبرایجهانیتقاضایکاهش
.استداشتهکاهشچینصنعتیمحصولاتقیمتصنعتی،

درنقطه ایاقتصادیرشد.استداشتهدرصدی3.9نقطه‌ایرشدمارسماهدرصنعتیتولیداتکهمی‌شودیادآوری•
.بوددرصد4.5نیزنخستسه‌ماهه

تقاضابخش
قاضاتبخشداده‌هایآخرینحال،اینبا.نشدمنتشرچینتقاضایبخشباارتباطدرجدیدداده‌هایهفته‌گذشتهدر•

.کردثبتدرصدی1۰.5نقطه‌ایرشدمارسماهدرفروشیخردهشاخص.استچیندرتقاضامطلوبوضعیتازحاکی

پولیسیاست گذاری

پیش‌بینیچین،اقتصاددرتورمسطحنبودنبالاو۲۰۲3سالبرایدرصدی5اقتصادیرشدهدف‌گذاریبهتوجهبا•

ترتیبهبمارسماهدرنقطه‌ایوماهانهتورمنرخ.باشدداشتهتداومآتیماه‌هایدرانبساطیپولی‌سیاستکهمی‌شود

.رسیددرصد .۰ودرصد-۰.3به

-‌۲5

-۲۰

-‌15

-1۰

-5

۰

5

رشد‌نقطه‌ای‌سود‌صنعتی‌
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.استقاضاتبخشنسبیثباتوعرضهبخشتضعیفازحاکیمنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

گذشتهالسبامقایسهدروداشتهجزییافزایشفصلیتواتردروکاهشسالانهتواتردریورومنطقهاقتصادیرشد•
۲۰درنقباضاشدیدترینکه)اروپابانکانقباضیسیاست‌هایتشدیدموضوع،ایناصلیدلیل.داردبدتریوضعیت

ایناما،رصف(یورواقتصادبزرگترین)آلمانفصلیاقتصادیرشد.بودانرژیهزینه‌هایافزایشو(استاخیرسال
ازاشینعمدتا)اسپانیاو(خدماتوصنعتازناشیعمدتا)ایتالیا،(صادراتازناشیعمدتا)فرانسهبرایشاخص

.بودافزایشی(ساخت‌وسازوثابتسرمایه‌گذاری
تقاضابخش

شاخص،اینجزییاتدراماماند،ثابتتقریبااستمتوالیماهسهبرایمنطقهایناقتصادیسنتیمنتشاخص•
ودهتولیدکننقیمتشاخصساخت‌وساز،بیکاری،صنعت،اعتماد‌هایشاخص.داشتوجودمتفاوتیتغییرات

یافزایشمصرف‌کنندهوفروشیخردهتجارتخدمات،اعتمادشاخص‌هایکهحالیدر.بودندکاهشینااطمینانی
منطقهایندرمصرفبهتمایلجزییکاهشوپس‌اندازبهتمایلجزییافزایشبه‌معنایموضوعاینکلدر.بودند
.است

آتیماه1۲دردارندانتظاریورومنطقهدراقتصادیفعالانکهمی‌دهدنشانوبودهکاهشیتورمیانتظاراتشاخص•
بهبهتمایلنشان‌دهندهامااست،آتیسالیکازخوشبینیافزایشنشان‌دهندهموضوعاین.شودکاهشیتورم

.استمصرفانداختنتاخیر
پولیسیاست گذاری

ژوئن۲۰تا۲۰15مارس1۰از)صفرازراخودسیاستیبهرهنرخوعملکردهانقباضیگذشتهجلسهپنجدراروپابانک•
تشکیلرا2۰2۳سالدربهرهنرختعیینسومجلسهنیزپیش روپنجشنبهدر.استرساندهدرصد3.5به(۲۰۲۲

شیهاوکیرفتارشدتکاهشبرانتظاراتمنطقه،اینتقاضایوعرضهبخش‌هایوضعیتبهتوجهبا.دادخواهد
هردراخیرجلسهسهدرکهحالیدر.داردوجودبهرهنرخدرصدیواحد۰.‌۲5افزایشوبانکاین(بهرهنرخافزایش)

.استکردهاعمالدرصدیواحد۰.5افزایشجلسه
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

1PMIچینیکشنبه‌14۰۲.‌۰۲.1۰آوریل‌3۰(آوریل)ها‌

وام‌به‌خانوار‌و‌کسب‌وکارها‌و‌نقدینگی‌۲
منطقه‌یوروسه‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.1۲مه‌۲(مارس)

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.1۲مه‌۲(آوریل)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌3

آمریکاسه‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.1۲مه‌۲(مارس)Job Openingsفرصت‌های‌شغلی‌4

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.13مه‌3(مارس)نرخ‌بیکاری‌5

آمریکاچهار‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.13مه‌3(آوریل)ADPاشتغال‌بخش‌خصوصی‌5

آمریکاچهار‌شنبه‌14۰۲.‌۰۲.13مه‌3(جلسه‌سوم)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌ 

منطقه‌یوروپنجشنبه‌14۰۲.‌۰۲.14مه‌4(مارس)تورم‌های‌تولیدکننده‌8

منطقه‌یوروپنجشنبه‌14۰۲.‌۰۲.14مه‌4(جلسه‌سوم)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌9

آمریکاپنجشنبه‌14۰۲.‌۰۲.14مه‌4(فوریه)واردات،‌صادرات‌و‌تراز‌تجاری‌1۰

11PMIمنطقه‌یوروجمعه‌14۰۲.‌۰۲.‌15مه‌5(مارس)ساخت‌وساز‌

منطقه‌یوروجمعه‌14۰۲.‌۰۲.‌15مه‌5(مارس)خرده‌فروشی‌1۲

آمریکاجمعه‌14۰۲.‌۰۲.‌15مه‌5(آوریل)نرخ‌های‌بیکاری‌و‌مشارکت‌13

آمریکاجمعه‌14۰۲.‌۰۲.‌15مه‌5(آوریل)اشتغال‌غیرکشاورزی‌14

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
اومتدبرانتظاراتوکردهاقدامبهرهنرخافزایشبهگذشتهجلسه9در:آمریکابهرهنرختعیینجلسه•

زیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجوددرصدیواحد۰.‌۲5افزایشوجلسهایندررویکرداین
:است
دلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووکامودیتیسهام،طلا،:منفیاثر•

•PMIامابودند،صعودی،(ژانویهتقویمیاثراتلحاظبا)اخیرماهسهدر:چین هایPMIتولیدات
فزایشاوجهاندربهره‌اینرخانتظاراتبودنمثبتبهتوجهبا.بودکاهشیگذشتهماهدرکارخانه‌ای
زیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخص‌هایاینکاهشبرانتظاراقتصادی،رکودریسک
:است
طلا:مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•

بهتوجهباوکنداقدامبهرهنرخافزایشبهاخیر،جلسه5در:یورومنطقهبهرهنرختعیینجلسه•
وجودبهرهنرخ‌هایدرصدیواحد۰.‌۲5افزایشبرانتظارمنطقه،ایناقتصادیرشدوتورموضعیت

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.دارد
یوروارزش:مثبتاثر•

کامودیتیویوروییسهامطلا،:منفیاثر
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تحلیل مفید 

(غشصفا)شرکت شیر پاستوریزه پگاه اصفهان
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فرایند تولید

دریافت شیر خام ذخیره سازی شیر خام همگن سازی خنک کردن و حرارت دادن 
درجه۱۵۰در دمای 

مخلوط کردن توزیعبسته بندیپاستوریزه کردن
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کشتنبرایکهاستحرارتیروشیککردنپاستوریزه

وغذاییمواددرمیکروارگانیسم‌هاسایروباکتری‌ها

هبغذاییموادروش،ایندر.می‌شوداستفادهنوشیدنی‌ها

بهو(سانتی‌گراددرجه1۰۰-5۰بینمعمولا ‌)خاصدماییک

افیکگرمادمایاین.می‌شوندگرمکافیست،کهزمانیمدت

یغذایمواددرمیکروارگانیسم‌هاسایروباکتری‌هاتااست

مزهخوشوسالمغذاییموادهمبازکهحالیدرشوند،کشته

.می‌ماندباقی

تعاریف مهم

ستفادهاباکهاستمکانیکیفرآیندیکشیرکردنهموژنیزه

ازرشیفرآیند،ایندر.می‌گیردصورتهموژنایزردستگاهاز

اینجادرومی‌شودهموژنایزردستگاهواردپمپیکطریق

درارفشاعمالباشیر.می‌گیردقراربالاسرعتوفشارتحت

دیلتبکوچکدانهمیلیون‌هابهعبارتیبهدستگاه،داخل

باعثفرآینداین.می‌شودهمدریکنواختطوربهوشده

ودبهبوهضمتسهیلجذب،قابلیتبهبودقوام،تقویت

.می‌شودشیرماندگاری

‌یابدمیافزایشنیزشیردمایشیر،کردنهموژنیزههنگامدر

بالازنیشیرکلسیمجذبقابلیتدما،افزایشدلیلبهو

برایمؤثرروشیکبه‌عنوانمی‌تواندفرآینداین.می‌رود

بستنیره،کپنیر،مانندشیریمحصولاتوشیرکیفیتبهبود

.شوداستفاده...و

هموژنیزه کردنپاستوریزه کردن

ی‌ها،باکترتمامیبردنبینازمعنایبهکردناستریلیزه

یکدرموجودمیکروارگانیسم‌هایسایروویروس‌هاقارچ‌ها،

رارتیحفرآیندیککردناستریلیزهکلی،طوربه.استماده

طمحیدرموجودمیکروارگانیسم‌هاینابودیباعثکهاست

.می‌شود

نکشتبرایکردناستریلیزهوکردنپاستوریزهکل،در

برایامنیتایجادهمچنینوغذاییموادحفظوباکتری‌ها

ههموژنیز‌کهحالیدرمی‌شود،استفادهکنندگانمصرف

،رنگقوام،مانندغذاییموادویژگی‌هایبهبودبرایکردن

.می‌شوداستفادهبدنتوسطجذبقابلیتوطعم

استریلیزه کردن
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بررسی جهانی صنعت
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گاورشیاصلیتولیدکنندگانازیکیعضو28بااروپااتحادیه❖

طتوساروپااتحادیهتولیداتچهارمسهبینایندرکهاست

ویاایتاللهستان،هلند،انگلیس،فرانسه،آلمان،کشورهای

.می شودانجامایرلند

درسال،درشیرتنمیلیون99.16 تولیدباآمریکامتحدهایالات❖

ازیکینهمچنیوگاوشیرتولید کنندهکشور هایبزرگترینصدر

ایالات.استجهاندرگاوشیرهایمصرف کنندهبزرگترین

ادراتصبیشترینبالا،داخلیتقاضایرغمعلیآمریکامتحده

اناداکوشرقیجنوبآسیایمکزیک،کشور هایبهترتیببهرا

.دارد

کهاستتنمیلیون11حدودکشوردرخامشیرتولیدمیزان❖

.می باشدگاویجمعیتبهمربوطتولیدایندرصد85

۱۵۵.۳

۹۹.۲

۹۱.۳

۳۱.۰

۳۰.۶

۲۴.۵

۲۱.۹

۱۲.۶

۱۰.۶

۱۰.۰

۹.۹

۸.۸

۷.۴

۷.۳

۲.۰

۰.۴

اتحادیه اروپا

آمریکا

هند

چین

روسیه

برزیل

نیوزلند

مکزیک

آرژانتین

کانادا

اوکراین

استرالیا

بلاروس

ژاپن

کره جنوبی

تایوان

(میلیون تن)2019تولیدکنندگان اصلی شیرگاو در سراسر جهان در سال 
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.استداشتهمصرفتنمیلیون24حدوداروپااتحادیههند،تنیمیلیون85مصرفازبعدوداشتهدنیاسراسردرراشیرمصرفبیشترینهند،2022سالدر

۸۵

۲۳.۸

۲۰.۹

۱۶.۲

۱۰.۵

۶.۹

۶.۰

۴.۲

۴.۲

۴.۱

۲.۷

هند

اتحادیه اروپا

آمریکا

چین

برزیل

روسیه

انگلیس

مکزیک

اوکراین

ژاپن

کانادا

(میلیون تن)مصرف کنندگان اصلی شیر گاو
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واحد120.3جاریسالمارسدرلبنیاتقیمتشاخصمیانگین

وداشتکاهشفوریهبهنسبت(درصد0.8)واحد1.1کهبوده

درکاهشاین.بود2022مارسازکمتر(درصد10.7)واحد15.6

هکحالیدربوده،شیرخشکوپنیرقیمت کاهشازناشیمارس

ماهننهمیبرایشیرخشکپودرقیمت.یافتهافزایشکرهقیمت

وتاهکتقاضاکاهشدلیلبهاولدرجهدرکهیافتکاهشمتوالی

.بودیغرباروپایدرشیرتولیدفصلیافزایشووارداتبرایمدت

ورهایکشازویژهبه،وارداتتقاضایدلیلبهکرهقیمتمقابل،در

.یافتافزایششرقیجنوبوشمالیآسیای

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۱۶۰

۱۸۰

۲۰۰

۲۲۰

۲۴۰

۲۶۰

۲۰۲۲مارس  ۲۰۲۲آپریل  ۲۰۲۲می  ۲۰۲۲ژوئن  ۲۰۲۲جولای  آگوست 
۲۰۲۲

سپتامبر 
۲۰۲۲

۲۰۲۲اکتبر  ۲۰۲۲نوامبر  ۲۰۲۲دسامبر  ۲۰۲۳ژانویه  ۲۰۲۳فوریه  ۲۰۲۳مارس 

۲۰۲۳مارس -شاخص قیمت مواد غذایی فائو 

شاخص قیمت روغن شاخص قیمت غلات شاخص قیمت مواد غذایی

شاخص قیمت لبنیات شاخص قیمت شکر شاخص قیمت گوشت
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محصول

اتحادیه اروپااقیانوسیهایالات متحده

درصد تغییرنرخدرصد تغییرنرخدرصد تغییرنرخ

%15,6-۴.۳۸۲%0,9+۴.۳۶۳%3,0-۳.۹۱۳پنیر

%۵.۰۱۶0%3,7-۴.۶۰۰%0,4+۵.۱۳۱کره

SMP۲.۵۰۲-0,4%۲.۶۰۰-3,3%۲.۶۷۲-1,2%))شیر خشک اسکیم 

WMP۴.۶۳۰0,0%۳.۰۳۸-6,2%۳.۷۴۰-0,8%))شیر خشک کامل 

%۹۱۶0.0--%۹۷۰0,0پودر آب پنیر

%3,0-۵۵.۴۵%1,5-۴۰.۶۸%6,5-۴۷.۶۲(کیلوگرم۱۰۰)شیر خام 

قیمت های جهانی لبنیات



45 ۱۴۰۲اردیبهشت 9گزارش هفتگی منتهی به 

(تن/دلار)روند نرخ جهانی شیر خشک 

۰

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۳,۵۰۰

۴,۰۰۰

۴,۵۰۰

۵,۰۰۰

۱۸آپریل  ۱۸جولای  ۱۸اکتبر  ۱۹ژانویه  ۱۹آپریل  ۱۹جولای  ۱۹اکتبر  ۲۰ژانویه  ۲۰آپریل  ۲۰جولای  ۲۰اکتبر  ۲۱ژانویه  ۲۱آپریل  ۲۱جولای  ۲۱اکتبر  ۲۲ژانویه  ۲۲آپریل  ۲۲جولای  ۲۲اکتبر  ۲۳ژانویه 

محدودهتاآنازپسولیداشتهافزایشدلار۴5۰۰محدوده‌یتاقیمتورفتهبالالبنیاتبرایتقاضامردم،نشینیخانهوکروناشیوعواسطهبه.استمشاهدهقابل2۰۱۸سالازخشکشیرنرخروندبالا،نموداردر

.استنوسانحالدرمحدودههمیندرهم‌اکنونوبازگشتهاست،ساله5قیمتیکفنوعیبهکهدلار25۰۰
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بررسی جهانی صنعت لبنیات
بررسی حجم تجارت جهانی
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تجارت شیر خام( کاهش/افزایش)حجم تغییرات

.استکردهپیداافزایشهزارتن200حدود،2022سالبهنسبت2023سالدرخامشیرجهانیتجارتتراز•

.داده اندافزایشراخودترازاروپااتحایهواسترالیاانگلیس،وکاهشراخودترازآمریکاونیوزلندکشورهای•

.استشدهکشوراینتجارتترازکاهشباعثهمینوکردهاضافهخودصادراتبهتنهزار300حدوددرنیوزلند•

نسبت به 2۰2۳ژانویه )-در تجارت شیر خام بر حسب هزارتن (کاهش/افزایش)تغییرات
(مصرف-صادرات-واردات+تولید)تغییر در تراز تجارت مصرفصادراتوارداتتولید(2۰22ژانویه 

168۵۲109۱۳۰137اتحادیه اروپا

69۴303۱۲۴۰ نیوزلند

203۲۰112۲۲۲۱۱۲آمریکا

36۱۹۰0۱227انگلیس

۵۸۳۲۲۴۰۲215استرالیا

۱۵۵24۰۳۴اروگوئه

22۲۶۲۱5آرژانتین

۱۰۱۰۱۷۰۴شیلی

۴۱۵۱۷۸2۸۶۱۱۳۱9۴جمع
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SMPتجارت ( کاهش/افزایش)حجم تغییرات

WMPتجارت ( کاهش/افزایش)حجم تغییرات

(مصرف-صادرات-واردات+تولید)تغییر در تراز تجارت مصرفصادراتوارداتتولید(2۰2۱نسبت به ژانویه 2۰22ژانویه )-بر حسب هزارتن  SMPتغییرات در تجارت 

52548 98۰ آمریکا

3۵77۳۷49اتحادیه اروپا

25531۰11نیوزلند

9۱2126استرالیا

79۱10029۵2 جمع

(مصرف-صادرات-واردات+تولید)تغییر در تراز تجارت مصرفصادراتوارداتتولید(2۰2۱نسبت به ژانویه 2۰22ژانویه )-بر حسب هزارتن  WMPتغییرات در تجارت 

711290۰219نیوزلند

57733 40۹اتحادیه اروپا

16۳6۰19استرالیا

5۴1۰1آمریکا

132۱۵34172۳۱جمع
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SMPدنشجداازپسماندهباقیمایعهمانواقعدر.شودمیتولیدچربیبدونشیرکردنخشکبا

.استشیرازخامه

SMPعبارتمخففSkimmed Milk Powderمحصولاین.می‌باشدچربکمشیرپودرمعنیبهکهاست

وشدهرمگحرارتباشیرفرایند،ایندر.می‌آیددستبهچربکمشیرشدههموژنیزهوشدهپاستوریزهاز

بالاماندگاریدلیلبهتولیدازبعدSMP.درمی‌آیدپودرشکلبهوشدهخشک،خشک‌کنتجهیزاتابسپس

بهSMPهمچنین.می‌رودبکارمختلفغذاییصنایعدرگستردهصورتبهآسان،نقلوحملقابلیتو

...وکیک،بیسکویتماست،پنکیک،شیرینی،مانندغذاییمحصولاتتولیدبرایاولیهمادهیکعنوان

.می‌شوداستفاده

WMPعبارتمخففWhole Milk Powderایندر.می‌باشدچربیکاملشیرپودرمعنیبهکهاست

باSMPهمانندسپسوشدههموژنیزهوپاستوریزهگاوهاازآمدهدستبهچربتمامشیرفرایند،

درصددرWMPباSMPفرق.درمی‌آیدپودرشکلبهوشدهخشکخشک‌کن،تجهیزاتازاستفاده

.آنهاستچربی

SMPکهحالیدردارد،چربیدرصد1.5-1حدودا ‌کهاستچربکمشیرپودرواقعدرWMPتمامشامل

بسیارچربیمیزاندارایWMPدیگر،عبارتبه.است(چربیدرصد‌۲8-۲5حدودا ‌)شیردرموجودچربی

پرچربلبنیمحصولاتوشیرینجاتتولیددربیشترWMPازاستفاده.استSMPبهنسبتبالاتری

برایخوبجایگزینیکعنوانبهمی‌تواندوداردSMPبهنسبتبیشتریچربیزیرامی‌شود،استفاده

یماندگارچربی،بودنکمدلیلبهمختلفغذاییصنایعدرSMPدیگر،سویاز.شوداستفادهتازهشیر

.می‌شوداستفادهبیشترآسان،نقلوحملوبالا

WMPو SMPتفاوت 
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(تن)SMPصادرکنندگان و واردکنندگان برتر 

درصد تغییر2۰2۱2۰22صادر کننده اول شیرخشک اسکیم۱۰

-%۸۲۳,۰۰۰۷۶۷,۰۰۰7آمریکا

-%۷۲۱,۰۰۰۶۳۲,۰۰۰12اتحادیه اروپا

%۲۹۲,۰۰۰۳۱۴,۰۰۰8نیوزلند

%۱۳۵,۰۰۰۱۳۹,۰۰۰3استرالیا

-%۵۵,۰۰۰۴۴,۵۰۰19ترکیه

-%۴۸,۰۰۰۳۷,۰۰۰23انگلیس

%۴۰,۰۰۰۷۲,۰۰۰80ایران

-%۲۸,۰۰۰۲۷,۰۰۰4بلاروس

%۲۶,۰۰۰۲۷,۰۰۰4هند

%69 ۱۶,۰۰۰۲۷,۰۰۰کانادا

درصد تغییر2۰2۱2۰22وارد کننده اول شیرخشک اسکیم۱۰

-%۴۰۵,۰۰۰۳۰۶,۰۰۰24چین

%۱۷۹,۰۰۰۱۹۵,۰۰۰9اندونزی

%۱۳۶,۰۰۰۱۶۵,۰۰۰21فیلیپین

%۱۱۵,۰۰۰۱۸۳,۰۰۰59مکزیک

%۱۰۱,۰۰۰۱۰۹,۰۰۰8مالزی

-%۶۰,۰۰۰۵۸,۰۰۰3تایلند

-%۵۲,۰۰۰۱۵,۰۰۰71مصر

%۵۲,۰۰۰۵۳,۰۰۰2سنگاپور

%۲۴,۰۰۰۲۷,۰۰۰13کلمبیا

-%۲۳,۰۰۰۲۲,۰۰۰4تایوان
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(تن)WMPصادرکنندگان و واردکنندگان برتر 

درصد تغییر2۰2۱2۰22صادر کننده اول شیرخشک کامل۱۰

%۱,۴۳۱,۰۰۰۱,۱۹۲,۰۰۰17نیوزلند

%۲۶۱,۰۰۰۲۱۰,۰۰۰20اتحادیه اروپا

%۱۳۰,۰۰۰۱۱۸,۰۰۰9اروگوئه

%۱۱۴,۰۰۰۱۲۰,۰۰۰5آرژانتین

%۴۵,۰۰۰۵۳,۰۰۰18استرالیا

%۳۵,۰۰۰۳۵,۰۰۰0ایالات متحده

%۳۴,۰۰۰۳۷,۰۰۰9سنگاپور

%۲۵,۰۰۰۲۲,۰۰۰12انگلیس

%۲۳,۰۰۰۱۷,۰۰۰26مالزی

%۱۹,۰۰۰۱۵,۰۰۰21هنگ کنگ

درصد تغییر2۰2۱2۰22وارد کننده اول شیرخشک کامل۱۰

%۸۱۷,۰۰۰۶۶۲,۰۰۰19چین

%53 ۷۰,۰۰۰۳۳,۰۰۰سریلانکا

%۵۹,۰۰۰۸۷,۰۰۰47اندونزی

%۵۷,۰۰۰۶۸,۰۰۰19تایلند

%۵۴,۰۰۰۵۵,۰۰۰2سنگاپور

%52 ۴۸,۰۰۰۷۳,۰۰۰برزیل

%۳۸,۰۰۰۳۸,۰۰۰0مالزی

%۳۷,۰۰۰۳۰,۰۰۰19هنگ کنگ

%۳۴,۰۰۰۳۶,۰۰۰6استرالیا

%۳۳,۰۰۰۳۴,۰۰۰3تایوان
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حجم تجارت کره 

حجم تجارت پنیر

(مصرف-صادرات-واردات+تولید)تغییر در تراز تجارت مصرفصادراتوارداتتولید(2۰2۱نسبت به ژانویه 2۰22ژانویه )-تغییرات در تجارت کره بر حسب هزارتن 

53۳46 9۱نیوزلند

2۲۵880111اتحادیه اروپا

6۱۰25۱۸39آمریکا

024۰2انگلیس

6۴749استرالیا
63۳۷ 5۳۸۶۰جمع

(مصرف-صادرات-واردات+تولید)تغییر در تراز تجارت مصرفصادراتوارداتتولید(2۰2۱نسبت به ژانویه 2۰22ژانویه )-تغییرات در تجارت پنیر بر حسب هزارتن 

24944۳۵24اتحادیه اروپا

108۲49۹۵35آمریکا

4117۱11نیوزلند

0۸2268انگلیس

6211۱۶0استرالیا
57 ۸۵21۱۴۱جمع
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صادرکنندگان و واردکنندگان برتر کره

درصد تغییر2۰2۱2۰22صادر کننده اول کره۱۰

%۳۴۸,۰۰۰۳۹۶,۰۰۰14نیوزلند

%۱۹۷,۰۰۰۱۷۷,۰۰۰10اتحادیه اروپا

%۵۲,۰۰۰۷۷,۰۰۰48ایالات متحده

%۴۸,۰۰۰۴۳,۰۰۰10انگلیس

%۱۹,۰۰۰۱۸,۰۰۰5بلاروس

%۱۸,۰۰۰۱۳,۰۰۰28استرالیا

%۱۵,۰۰۰۳۳,۰۰۰120هند

%۱۴,۰۰۰۱۱,۰۰۰21آرژانتین

%۱۰,۰۰۰۱۶,۰۰۰60اروگوئه

%۷,۰۰۰۱۰,۰۰۰43اوکراین

درصد تغییر2۰2۱2۰22وارد کننده اول کره۱۰

%۱۲۲,۰۰۰۱۳۱,۰۰۰7چین

%۵۶,۰۰۰۶۴,۰۰۰14ایالات متحده

%۴۷,۰۰۰۴۷,۰۰۰0انگلیس

%۳۲,۰۰۰۳۴,۰۰۰6استرالیا

%۲۹,۰۰۰۲۳,۰۰۰21فیلیپین

%۲۵,۰۰۰۲۸,۰۰۰12کانادا

%۲۰,۰۰۰۲۱,۰۰۰5تایوان

%69 ۱۶,۰۰۰۲۷,۰۰۰اندونزی

%۱۴,۰۰۰۶۱,۰۰۰336مصر

%۹,۰۰۰۳۰,۰۰۰233اتحادیه اروپا
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صادرکنندگان و واردکنندگان برتر پنیر

درصد تغییر2۰2۱2۰22صادر کننده اول پنیر۱۰

%۸۸۰,۰۰۰۸۴۹,۰۰۰4اتحادیه اروپا

%۳۷۳,۰۰۰۴۱۷,۰۰۰12ایالات متحده

%۳۲۶,۰۰۰۳۰۵,۰۰۰6نیوزلند

%۱۴۰,۰۰۰۱۳۲,۰۰۰6استرالیا

%۱۳۹,۰۰۰۱۶۲,۰۰۰17انگلیس

%۸۴,۰۰۰۷۸,۰۰۰7ایران

%۷۱,۰۰۰۷۶,۰۰۰7بلاروس

%۷۰,۰۰۰۶۵,۰۰۰7سوئیس

%۴۸,۰۰۰۵۱,۰۰۰6آرژانتین

%۳۶,۰۰۰۴۳,۰۰۰19ترکیه

درصد تغییر2۰2۱2۰22وارد کننده اول پنیر۱۰

%۳۶۴,۰۰۰۳۶۷,۰۰۰1انگلیس

%۲۶۴,۰۰۰۲۵۱,۰۰۰5ژاپن

%۱۷۳,۰۰۰۱۷۴,۰۰۰1ایالات متحده

%۱۶۲,۰۰۰۱۳۳,۰۰۰18چین

%۱۴۴,۰۰۰۱۴۱,۰۰۰2کره جنوبی

%۹۰,۰۰۰۸۵,۰۰۰6استرالیا

%۸۸,۰۰۰۱۰۲,۰۰۰16مکزیک

%۶۹,۰۰۰۶۷,۰۰۰3سوئیس

%۶۹,۰۰۰۵۲,۰۰۰25شیلی

%۶۰,۰۰۰۶۲,۰۰۰3اتحادیه اروپا
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سالدودرژانویهماهدرلبنیمحصولاتصادراتمیزانمقایسهبا

رتغییلبنیمحصولاتبازارهایسهمگفتمی توان،2019و2020

.استنکردهچندانی

درراسهمبیشترینهمچنانتن449,335بااروپااتحادیه

التایواقیانوسهآنازپس.دارددنیادرلبنیمحصولاتصادرات

وتن382,736ترتیببهصادراتباکاناداوآمریکامتحده

صادراتمیزاناما.می گیرندقرارسومودومردهدرتن164,619

درصد2حدودژانویهماهدرگذشتهسالنسبتبهاقیانوسیه

وآمریکامتحدهایالتکشورهایدروکاهشتن35,341معادل

.استیافتهافزایشتن870 ,28میزانبهکانادا

اتحادیه اروپا
36%

اقیانوسیه
31%

آمریکا و کانادا
13%

اروپا
10%

آمریکا مرکزی
4%

آسای جنوب شرقی
4% آفریقا

1%
آسیا

1%
آسیای خاورمیانه

0%

2020-سهم بازار محصولات لبنی 
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الگویاصلاحبهتوجهبا2016سالازلبنیاتسالیانهصادرات

دلارمیلیارد10حدودبهدلارمیلیارد4.7سطحازجهان،درمصرف

.استرسیده2022سالدر

ومی باشدسالدرتنمیلیونسهحدودمعاملاتحجمهم چنین

.کندرشدسالیانه%3.6نرخبامی شودبینیپیش

ازهمسبیشترینچینوکانادامکزیک،صادرکنندگان،میاندر

.دارنداختیاردرراصادراتبازار

۰

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۷

۸

۹

۱۰

۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲

لار
 د

رد
لیا

می

صادرات محصولات لبنی
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ارزش صادرات کشور
(میلیارد دلار)

۲.۴۴مکزیک

۱.۰۲کانادا

۰.۸۰چین

۰.۰۶کره جنوبی

۰.۵۶فیلیپین

۰.۵۲ژاپن

۰.۴۸اندونزی

۰.۲۲ویتنام

۰.۲۲مالزی

۰.۲۱استرالیا
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لبنیات در ایرانبررسی صنعت
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۲,۰۲۷

۱,۸۵۱
۱,۸۸۷

۱,۷۰۰

۱,۹۵۶

۲,۲۰۰

۲,۱۲۲

۱,۶۷۶

۱,۹۸۹

۱,۸۵۶
۱,۸۹۹

۱,۷۵۳

۱,۵۰۰

۱,۶۰۰

۱,۷۰۰

۱,۸۰۰

۱,۹۰۰

۲,۰۰۰

۲,۱۰۰

۲,۲۰۰

۲,۳۰۰

۹۸زمستان  ۹۹بهار  ۹۹تابستان  ۹۹پاییز  ۹۹زمستان  ۱۴۰۰بهار  ۱۴۰۰تابستان  ۱۴۰۰پاییز  ۱۴۰۰زمستان  ۱۴۰۱بهار  ۱۴۰۱تابستان  ۱۴۰۱پاییز 

(هزارتن)تغییرات میزان تولید شیر گاو در دامداری های کشور 

بیشترعددیثبتبهموفقکشورهایدامداریپاییزدرولیکردهپیداکاهش۱۴۰۰سالبهنسبت۱۴۰۱سالاولفصلدوتولیدات.داردقرارتنیهزار۱۰۰۰-۱۸۰۰محدودهیکدرکشوردرشیرگاوتولیدمیزانآمار،مرکزداده‌هایطبق

.کندپیداافزایشنیزدامداری‌هاتولیدمیزانلبنی،محصولاتتقاضایبهتوجهباآیندهفصل‌هایدرمی‌رودانتظاروکنندثبترا۱۴۰۰پاییزاز
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۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

پنیر خامه و شیر دوغ و کفیر ماست شیرخشک صنعتی شیرخشک اطفال شیر و خامه بستنی کره سایر آب پنیر

تن-۱۴۰۱ماهه ابتدای ۱۱سهم صادرات محصولات لبنی در 

1400 1401

سمتیاز.ندکپیداافزایشصنعتیشیرخشکبرایتقاضاتاشدهباعثپروتئینپودرهایوبیسکوییتشیرینی،تولیدداشته،افزایش۱۴۰۰سالبهنسبت۱۴۰۱سالدرخشکشیرصادراتایران،گمرکداده‌هایبهتوجهبا

.بدهندکاهشراماستوپنیرمثلمحصولاتیتولیدوبروندمحصولاینتولیدسمتبهبیشترلبنیات،تولیدکنندگانتاشدهباعثصنعتیخشکشیربودنحملقابل
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۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

پنیر خامه و شیر دوغ و کفیر ماست شیرخشک صنعتی شیرخشک اطفال شیر و خامه بستنی کره سایر آب پنیر

هزار دلار-۱۴۰۱ماهه ابتدای ۱۱سهم صادرات محصولات لبنی در 

1400 1401

افزایشاینولیه‌اندداشترشدگذشتهسالبهنسبتنیزمحصولاتسایر.استبودهجهانیشیرخشکنرخآندلایلازیکیکهداشتهچشمگیریرشدصنعتیخشکشیرمحصولصادراتازحاصلفروشمبلغسمتی،از

.استنشدهلحاظآن‌هارویقیمتافزایشهنوزومی‌باشددستوریمحصولاتایننرخکهچرااستناچیزبسیارفروشمبلغ
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می شودتولیدکشوردرشیرخشکهزارتن20حدودماهانهآماربنابر

بهتوجهبا.استداخلمصرفنیازبرمازادهزارتن15میزاناینکه

درولمحصکنونیدپویسال،دومنیمهدرشیرخشکتولیدافزایش

بدانامراینکهگذشتههزارتن25مرزازتولیدیکارخانه های

متقیکاهشوارزنرخنوسانمثلمشکلاتیدلیلبهکهمعناست

راشکشیرخنیستندحاضرمنطقهکشور هایتجار،شیرخشکجهانی

.روبروستمشکلباصادراتوکنندخریداریبالاییقیمتبا

۲,۰۰۰

۲,5۰۰

3,۰۰۰

3,5۰۰

4,۰۰۰

4,5۰۰

5,۰۰۰

۲۲آپریل‌ ۲۲می‌ ۲۲ژوئن‌ ۲۲جولای‌ ۲۲آگوست‌ ۲۲سپتامبر‌ ۲۲اکتبر‌ ۲۲نوامبر‌ ۲۲دسامبر‌ ۲3ژانویه‌ ۲3فوریه‌ ۲3می‌

ماه‌گذشته1۲روند‌نرخ‌جهانی‌شیر‌خشک‌در‌
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0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

شیر خامه ماست دوغ پنیر کره شیرخشک

تورم سالیانه محصولات لبنی

1400 1401

.ستاکردهتجربهراتورمکمترینخشکشیروکرده‌اندتجربهراتورمبیشترینترتیببهپنیروشیرکره،.استشدهآوردهبالاشکلدر۱۴۰۰بهمنبهنسبت۱۴۰۱بهمندرلبنیمحصولاتتورملبنیات،صنفیانجمنگزارشطبق
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70 حدوددرخوشبینانهحالتدرایراندرلبنیاتمصرفسرانه

مترکامااستمقداراینازکمترقطعاحاضرحالدروبودهکیلوگرم

.بودنخواهدنیزکیلوگرم60از

160حدوددرمی شدمحققبایدکهاندازچشمسنداستانداردعدد

بالایفمصرسرانهیافتهتوسعهکشورهایدروبودهسالدرکیلوگرم

.استکیلوگرم200

کیلوگرم95تا90 بااست80دههمیانهبرایمصرفرکوردماکشوردر

قیمتهاسرکوببامصرفوتقاضاافزایششرایطایندرو

.رفتخواهندمیانازکوچکشرکت های
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اصفهانپگاهکهمی‌دهدنشاناصفهانپگاهشرکتولبنیاتصنعتکل،شاخصگذشتهیکسالبازدهیمقایسه
‌154یبازدهتوجهجالبنکته.استداشتهبیشتریبازدهیکلشاخصازولیماندهعقبخودصنعترشداز

.استشدهشروعماهآبانازتقریباکهمی‌باشدلبنیاتصنعتدرصدی

مقایسه بازدهی و سهامداران 

رانشرکت صنایع شیرای
 84%

-شركت ايثاراصفهان
-سهامي خاص

8%

شركت فروشگاه هاي 
-زنجيره اي افق كوروش

-سهامي خاص
4%

شخص حقیقی
2%

-شركت ايثارسپاهان
-سهامي خاص

2%

سهامداران شرکت

70%
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مقایسه روند قیمتی غشصفا، شاخص صنعت و شاخص کل 

شاخص کل شاخص صنعت لبنیات غشصفا
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تولید شرکت

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

انواع ماست سایرمحصولات انواع دوغ انواع کشک انواع پنیر انواع خامه انواع شیر محصولات پودری و شیرخشک انواع کره

.دارنداختیاردرراکمتریبسیارسهمشیرنسبتبهکشکوپنیرخامه،مثلجانبی،محصولاتسایروداردشرکتتولیدیسبدازراسهمبیشترینشیرمحصولشرکت،تولیدبخشدر
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مقدار فروش شرکت

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

کره انواع ماست سایرمحصولات انواع دوغ انواع کشک انواع پنیر انواع خامه انواع شیر محصولات پودری و شیرخشک



 68 ۱۴۰۲اردیبهشت 9گزارش هفتگی منتهی به 

سهم فروش محصولات در مبلغ فروش

فروش،مبلغازدرصدبیستباخامهودرصد21باشیرخشکدرصد،25باپنیر،1400سالدرمثالعنوانبه.استمتنوعمبلغیلحاظازشرکتمحصولسبدمی شویممتوجهمی کنیم،دقتشرکتفروشمبلغبهکههنگامی

.استرسیدهدرصدبیستبالایبهگذشتههایسالدر%9حدودازخشکشیرفروشسهمکهاستاینتوجهجالبنکته.دهندتشکیلراشرکتفروشسبدتوانستند

۳۱% ۲۴%

۲۱%
۲۲% ۲۵% ۲۵%

۱۳%
۱۸%

۴۰% ۲۶% ۲۰% ۱۹%

۱۹% ۲۰%
۲۰%

۲۴%

۱۶%
۱۴%

۹% ۹% ۵% ۹%
۲۱% ۲۶%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

کره انواع ماست سایرمحصولات انواع دوغ انواع کشک انواع پنیر انواع خامه انواع شیر محصولات پودری و شیرخشک
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روند نرخ فروش محصولات

4۲1,594,981

591, 88,85۲

1  ,953, 85

‌488,315,4۰۰

‌893,1۲9,8۰3

‌544,151,5۰۲

1, 8۲,۰85,98 

۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

4۰۰,۰۰۰,۰۰۰

5۰۰,۰۰۰,۰۰۰

8۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1,۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1,4۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1,5۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1,8۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰

1395-1۲ 139 -1۲ 1398-1۲ 1399-1۲ 14۰۰-1۲ 14۰1-۰9

انواع‌ماست انواع‌دوغ انواع‌کشک انواع‌پنیر انواع‌خامه انواع‌شیر محصولات‌پودری‌و‌شیرخشک کره
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نسبت اجزای بهای تمام شده

۸۶%
۸9%

9۰%
۸9% ۸9%

9۰%

۴%

۳%
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۵% ۴%
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۱۰%
۸%
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۶%

۷۵%
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۸۵%

۹۰%

۹۵%

۱۰۰%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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اجزای مواد مصرفی

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

شیرخام وخامه مواد کمکی وبسته بندی سایر مواد اولیه

وکاغذازز،نیبندیبستهموادهم چنین.استدستوریومی شودتعیینگذارقیمتمرجعتوسطخامشیرنرخ.استبندیبستهموادوخامشیرشاملمی دهد،تشکیلراسربارازدرصد90 حدودکهمصرفیموادبخش

.استشدهتشکیلآلومینیومیپوششمثلجانبیمواد
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موارد با اهمیت در سربار

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



73 ۱۴۰۲اردیبهشت 9گزارش هفتگی منتهی به 

روند حاشیه سود شرکت
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روند سود تقسیمی
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مفروضات

۱۵۰۰۱۵۰۱۱۵۰2مفروضات تحلیل

۲۳۰,۴۱۰۲۸۲,۰۰۰۴۵۰,۰۰۰دلار‌نیمایی

%‌35%5۰%3۰رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

%4۰%3۰%4۰تورم

5۰۰۰ ‌5۰۰۰ ‌94۰۰۰مقدار‌تولید‌محصولات

%3۰%8 ‌%49افزایش‌نرخ‌فروش

۲1۰۰3۰۰۰3۰۰۰نرخ‌دلاری‌شیر‌خشک

۶۰,۳۶۹,۳۵۴۱۱۶,۴۹۰,۲۵۳۱۶۶,۵۵۴,۳۷۶نرخ‌مصرف‌شیر‌خام

شیرفروشنرخ
.می‌شودبرآوردتومان۲۲،۰۰۰،۰۰۰حدودنرخ،افزایش%3۰با،14۰۲سالبرایشیرفروشنرخ

خشکشیردلارینرخ
واوراسیامنطقهبهشرکت،خشکشیروپودریمحصولاتدرصد3۰تا۲۰حدوداینکهتوجهبا

جهانینرخبهتوجهبا.استاهمیتحائزخشکشیردلارینرخمی‌شودصادرمنطقهکشورهای
.باشددلار3۰۰۰حدودنرخاینآیندهسالمی‌شودبرآوردشیرخشک،

نیماییدلارقیمت
ارزیابیتومان‌45،۰۰۰۰ارزی،منابعوضعیتوکشورتورمیشرایطبهتوجهبادلارتعادلیقیمت

.می‌گردد

متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%4۰-%‌35حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد

تولیدمقدار
سالباابربر‌محصولاتتمامیمقدارتولیدنکرده،افشاراخاصیتوسعهطرحشرکتاینکهبهتوجهبا

.استشدهگرفتهدرنظر14۰1
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برآورد صورت سود و زیان
۱2-۱2۱۴۰2-۰۶۱۴۰۱-۱2۱۴۰۱-۱2۱۴۰۰-۱2۱۳99-۱۳9۸صورت سود و زیان

۹,۲۰۰,۱۴۰۱۳,۳۳۹,۱۶۰۱۸,۶۵۱,۷۱۶۱۵,۰۱۰,۵۶۶۳۲,۳۴۳,۳۹۶۴۳,۸۴۹,۱۵۹فروش

۸,۳۹۰,۲۹۳۱۲,۰۶۹,۴۳۶۱۶,۸۵۳,۴۱۵۱۳,۰۴۵,۷۸۸۲۹,۳۰۶,۵۹۲۳۹,۳۹۱,۶۰۱بهای تمام شده کالای فروش رفته
۸۰9,۸۴۷۱,2۶9,۷2۴۱,۷9۸,۳۰۱۱,9۶۴,۷۷۸۳,۰۳۶,۸۰۴۴,۴۵۷,۵۵۸ناخالص( زیان)سود 

۳۳۴,۶۴۱۴۹۹,۴۸۳۷۷۹,۴۰۱۵۴۳,۹۵۲۱,۱۴۸,۸۳۷۱,۶۳۵,۵۷۴اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۰۰۰۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

۱۱,۷۰۹۰۱۸,۱۵۲۹۰۹۰۰خالص سایر درآمدهای عملیاتی
۴۸۶,9۱۵۷۷۰,2۴۱۱,۰۳۷,۰۵2۱,۴2۰,9۱۶۱,۸۸۸,۰۵۷2,۸2۱,9۸۴عملیاتی( زیان)سود 

۳۸,۹۲۴۸۳,۳۷۰۴۷,۵۸۲۳۶,۳۸۰۶۳,۹۷۰۸۵,۹۸۳هزینه های مالی
۴۰,۷۵۷۴۲,۷۷۳۶۴,۳۶۸۵۴,۸۶۴۸۶,۱۸۹۰خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۴۸۸,۷۴۸۷29,۶۴۴۱,۰۵۳,۸۳۸۱,۴۳9,۴۰۰۱,9۱۰,2۷۶2,۷۳۶,۰۰۱خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
۸۲,۶۳۷۱۶۸,۷۹۹۱۹۲,۷۶۸۳۲۲,۰۹۲۴۳۹,۰۳۷۳۲۹,۲۶۲مالیات

۴۰۶,۱۱۱۵۶۰,۸۴۵۸۶۱,۰۷۰۱,۱۱۷,۳۰۸۱,۴۷۱,2۳92,۴۰۶,۷۳9خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
۰۰۰۰۰۰عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۴۰۶,۱۱۱۵۶۰,۸۴۵۸۶۱,۰۷۰۱,۱۱۷,۳۰۸۱,۴۷۱,2۳92,۴۰۶,۷۳9خالص( زیان)سود 
۴۸۶۶۷۱۱,۰۳۰۱,۳۳۷۱,۲۷۲۲,۰۸۲سود هر سهم پس از کسر مالیات

۸۳۵,۸۲۰۸۳۵,۸۲۰۸۳۵,۸۲۰۸۳۵,۸۲۰۱,۱۵۶,۱۹۰۱,۱۵۶,۱۹۰سرمایه
۳۵۱۴۸۵۷۴۵9۶۶۱,2۷22,۰۸2سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%۱۰.۱۷%9.۳9%۱۳.۰9%9.۶۴%9.۵2%۸.۸۰حاشیه سود ناخالص

%۶.۴۴%۵.۸۴%9.۴۷%۵.۵۶%۵.۷۷%۵.29حاشیه سود عملیاتی

%۵.۴9%۴.۵۵%۷.۴۴%۴.۶2%۴.2۰%۴.۴۱حاشیه سود خالص
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نتیجه گیری

ارزشبهتوجهباکهمی گرددبرآوردمیلیارد۲۴۰حدود،۱۴۰۲اسفندبهمنتهیمالیسالبرایشرکتسودشدهانجامارزیابی هایبهتوجهبا

می شود،مشاهدهتصویردرکههمانطور.می شودمعامله۱۲آینده نگرP/Eمحدودهدرشرکتاینشرکت،تومانیهزارمیلیارد۲.۹بازار

.استبودهواحد۱۰محدودهدر،۹۹حبابگرفتننظردربدونشرکتاینP/Eمتوسط

مساله،اینیلدل.می یابدافزایشخود،تولیداتازبخشیصادراتبهتوجهباشرکتسودباشد،داشتهافزایشنیمادلارنرخکهصورتیدر

افزایشنیزتومانمیلیارد۳۰۰محدودهتاشرکتسودسناریوایندر.استصادراتیدرآمدرشدکناردرخامشیرخریدهزینهماندنثابت

.یافتخواهد

قیمتتغییراتآثار.استرسیدهدلار۲۵۰۰قیمتیمحدودهبهوشدهروبروتوجهیقابلکاهشباجهانی،خشکشیرنرخسمتی،از

.بودخواهدتوجهقابلشرکتسودآوریبرنیمادلارتغییراتمشابهجهانیشیرخشک

موردعمدتاکهداخلیمحصولاتقیمتتغییراتآنتبعبهوشیرخامقیمتتوجهقابلرشدتورم،حداکثریکنترلسیاستبهتوجهبا

.استانتظارازدورمی باشد،کشورخانوارضروریمصرف
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گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی
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