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ادوتحلیل و بررسی شرکت تک

یسمیه گلی تالار:گرتحلیل



وکادو

بخش های گزارش

بررسی صنعت زغال سنگ

وکادوNAVمحاسبه 

وکادومحاسبه سود اصلی و تلفیقی 

مقایسه با سایر هلدینگ ها و شرکت های سرمایه گذاری کامودیتی محور



بررسی صنعت زغال سنگ



وکادو

زغال‌سنگجهانیقیمت
قیمتانتظارآمریکاهایموسسهبینیپیشامااستیافتهکاهشآنتقاضایوکردهتجربهرازیادیافت،گذشتهسالسپتامبرماهدرخوداوجقیمتازسنگزغالقیمت
هاپیش‌بینیاساسبر.(معدنوصنعتبانککارگزاریازاردیبهشت8بهمنتهیجهانیبازارهایتحلیلگزارشازنقل)دارندرا2023سالکلبرایدلار300حدود
.داردادامه2025سالتازغال‌سنگقیمتصعودیروند



وکادو

زغال‌سنگداخلینرخوجهانینرخمقایسه

نرخ‌داخلی

بر‌مبنای‌نرخ‌شمش‌فخوز

:‌‌قیمت‌زغال‌سنگ‌کک‌شو
ریال‌در‌هر‌تن54،549،210

دلار102معادل‌

(ریال535.000:‌دلار‌بازار‌آزاد)

نرخ‌جهانی

(:‌چین)قیمت‌زغال‌سنگ‌کک‌شو‌

دلار244



وکادو

ککشوزغال‌سنگارزشزنجیرهشماتیک



وکادو

زغال‌سنگصنعتتهدیدهایوهافرصت

قطرانروغن،ک،کگاز،تولیدبرایشیمیاییصنایعبرخیاولیهمادهنیزوحرارتیهاینیروگاهدرسوختعنوانبهکهاستانرژیمنابعترینمهمازیکیسنگزغال•
نیزراحت‌تریاستخراجوبودهکم‌هزینه‌تروساده‌تر...وطبیعیگازنفت،برخلافسنگزغالکردنپیدا.گیردمیقراراستفادهموردفولادصنعتدرهمچنینوغیره
بالاییاهمیتازسنگزغالاستخراجوتأمینرنگ،سیاهطلایاینبهصنایعبرخیوابستگیدلیلبهکه،می‌شودشناختهفسیلیسوختارزان‌ترینعنوانبهودارد

بعدالبته.تاسجهاندرانرژیبامرتبطاکسیددیکربنانتشارمنبعبزرگترینوداردزیادیمضراتزیستمحیطبرایهزینهکمانرژیایناما.استبودهبرخوردار
.استدادهافزایشراآتیسالچنددرآنتقاضایاندازچشموکردهپیداکاهشانرژیمنبعاینبهنسبتمحیطیزیستحساسیت‌هایاوکراینجنگاز

عنوانبهاسترالیاواندونزیمتحده،ایالاتهند،کشورهایآنازپسورودمیشماربهجهاندرسنگزغالتولیدکنندهبرترینچین:جهاندرسنگزغالتولید•
.کرداشارهتوانمیسنگزغالتولیدعرصهبزرگان

صنایعیدرانرژیمنبععنوانبهحرارتیسنگزغال.استشوککآندرصد3تنهاوحرارتیایرانسنگزغالمعادندرصد97:ایراندرسنگزغالصنعتجایگاه•
تولیددریضرورعنصریعنوانبهشود،میشناختههممتالوژیکسنگزغالعنوانبهکهشوککسنگزغال.شودمیاستفادهبرقتولیدیافولادوسیمانمثل
دررارتیحسنگزغالتولیدجهتاینازاست؛یکیدوهراستخراجهزینهامااست؛شوککسنگزغالازکمترحرارتیسنگزغالقیمت.استاستفادهموردفولاد
حالدریرانازغال‌سنگانجمندبیراظهاراتبنابر.شودنمیاستخراجبرقتولیدوفولادسیمان،مثلانرژیمنبععنوانبهویژهموارددرجزونیستصرفهبهایران
دلارمیلیون583گذشتهسالدربطوریکهاست؛تنهزار711ومیلیون3داخلینیازحالیکهدرمی‌شودتولیدکشوردرذغالسنگتنهزار711ومیلیون1حاضر
میلیون55تولیدجهت1404افقدرتوسعهاندازچشمسندبهتوجهبا.استترسیم‌کنندهنیز،کشوردرفولادتولیدافزایشبرنامه.استشدهزغال‌سنگوارداتصرف
باشرکت4که،می‌کنندفعالیتسنگزغالاستخراجحوزهدرایراندرمختلفیهایشرکت.نمودتصورصنعتاینبرایروشنچشم‌اندازیمی‌توانخام،فولادتن

.شوندمیمعاملهوشدهپذیرشایرانسرمایهبازاردر"کزغال"و"کپرور"،"کطبس"،"کشرق"نمادهای

ارخریدوجودطرفیاز.استنشدهدادهچندانیاهمیتسنگزغالصعتبهبایدآنطورکهوجوداینبااست،گازونفتانرژیسرشارمنابعدارایایران:چالش‌ها•
پایینایمنیسنگ،زغالنرخشفافیتعدمبهتوانمیهاچالشاینترینمهمجملهازکهشدهمعدنکارانبرایفراوانیمشکلاتایجادباعثصنعتدرانحصاری
.کرداشارهسنگزغالکنسانترهتولیدبرایمعادنازبرداریبهرهدرپیشرفتهآلاتماشیننگرفتنکاربهوفناوریکمبودمعادن،



وکادوNAVمحاسبه 



وکادو

داران سهام
وکادو

شرکت مجتمع 
صنايع و معادن 

احياء سپاهان

41.58% صندوق 
سرمايه گذاري 

ثبات ويستا

5.91%

صندوق 
سرمايه گذاري 
افرانمادپايدار

5.91%

شرکت مجتمع 
نگين معادن احياء

2.38%

شرکت بيمه البرز

1.88%

شخص حقيقی

1.29%

شرکت تجارت و 
اسكان احياء 

سپاهان

1.18%



وکادو

NAVوکادو

NAVهر‌سهم‌
ق‌شرکت‌تکادو‌طب
ه‌سه‌سناریو‌محاسب
.گردیده‌است

تنها‌ارزش‌افزوده‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌:‌سناریوی‌اول
.بورسی‌لحاظ‌شده‌اند

50.46%

ارزش‌افزوده‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌:‌سناریوی‌دوم
.بورسی‌و‌غیر‌بورسی‌لحاظ‌شده‌اند

43.19%

هم‌ارزش‌افزوده‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌و‌:‌سناریوی‌سوم
.هم‌ارزش‌افزوده‌املاک‌بااهمیت‌لحاظ‌شده‌اند

37.58%



وکادو

NAVوکادو
•NAVاولسناریویطبقتکادوشرکتسهمهر:

:مفروضات

.اندشدهلحاظبورسیزیرمجموعهشرکت‌هایبازارارزشتنها

NAV1401خرداد 31مالی منتهی به سال وکادو
سناريوي اول

49،226،430(ر.م)ارزش‌بازار‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

1،573،334(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌داخل‌بورس‌شرکت‌

47،653،096(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

0(ر.م)ارزش‌بازار‌برآوردی‌پرتفوی‌غیر‌بورسی‌شرکت‌

0(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌خارج‌از‌بورس‌شرکت‌

0(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌غیربورسی‌شرکت‌

0(ر.م)ارزش‌افزوده‌املاک‌

3،695،205(ر.م)حقوق‌صاحبان‌سهام‌

0(ر.م)ذخیره‌کاهش‌ارزش‌سرمایه‌گذاریها‌

797.280(میلیون)تعداد‌سهام‌

NAV51،348،301(ر.م)روز‌شرکت‌

NAV 64،404(ریال)روز‌هر‌سهم‌

32،500(ریال)قیمت‌روز‌سهم‌

P/NAV50.46روز%



وکادو

NAVوکادو
•NAVدومسناریویطبقتکادوشرکتسهمهر:

:مفروضات
NAV1401خرداد 31مالی منتهی به سال وکادو

دومسناريوي 

49،226،430(ر.م)ارزش‌بازار‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

1،573،334(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌داخل‌بورس‌شرکت‌

47،653،096(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

9،385،243(ر.م)ارزش‌بازار‌برآوردی‌پرتفوی‌غیر‌بورسی‌شرکت‌

736،746(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌خارج‌از‌بورس‌شرکت‌

8،648،497(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌غیربورسی‌شرکت‌

0(ر.م)ارزش‌افزوده‌املاک‌

3،695،205(ر.م)حقوق‌صاحبان‌سهام‌

0(ر.م)ذخیره‌کاهش‌ارزش‌سرمایه‌گذاریها‌

797.280(میلیون)تعداد‌سهام‌

NAV59،996،798(ر.م)روز‌شرکت‌

NAV 75،252(ریال)روز‌هر‌سهم‌

32،500(ریال)قیمت‌روز‌سهم‌

P/NAV43.19روز%

درصد پرتفوي غير بورسی
توضيحاتذاتی ارزش ارزش گذاريسرمايهمالكيت

بر‌اساس‌ارزش‌افزوده‌پرتفوی99.62280،0005،3011،484،323سرمایه‌گذاری‌آتیه‌تکادو

ه‌مجموع‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌و‌سرقفلی‌برآوردی‌ب33.1،000،0003،0003،000،000کارگزاری‌آرمان‌تدبیر‌نقش‌جهان
میلیارد‌تومان‌200مبلغ‌

باشد‌و‌سود‌7آینده‌نگر‌بازار‌ P/Eبا‌فرض‌اینکه‌54.37300،00013،8172،253،707احداث‌معدن‌تکافر‌سپاهان
.ریال‌باشد1974برابر‌با‌1402هر‌سهم‌سال‌

باشد‌و‌سود‌7آینده‌نگر‌بازار‌P/Eبا‌فرض‌اینکه‌20.53397،75011،785962،321زغال‌سنگ‌طبس‌احیا‌سپاهان
.ریال‌باشد1974برابر‌با‌1402هر‌سهم‌سال‌

باشد‌و‌سود‌7آینده‌نگر‌بازار‌P/Eبا‌فرض‌اینکه‌59.1656،0006،622219،381مجتمع‌ترابری‌رهنورد‌
.ریال‌باشد946برابر‌با‌1402هر‌سهم‌سال‌

90.410،000150،6351.465.512بازرگانی‌تکادو‌بین‌الملل
شرکت‌وکادو،‌1402فروردین‌31بر‌اساس‌افشای‌

سهم‌از‌49.799.790شرکت‌بازرگانی‌تکادو‌دارای‌
.شرکت‌بورس‌کالای‌ایران‌می‌باشد

9.385.243جمع



وکادو

NAVوکادو
•NAVسومسناریویطبقتکادوشرکتسهمهر:

مفروضات
NAV1401خرداد 31مالی منتهی به سال وکادو

سومسناريوي 

49،226،430(ر.م)ارزش‌بازار‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

1،573،334(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌داخل‌بورس‌شرکت‌

47،653،096(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌بورسی‌شرکت‌

9،385،243(ر.م)ارزش‌بازار‌برآوردی‌پرتفوی‌غیر‌بورسی‌شرکت‌

736،746(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌پرتفوی‌خارج‌از‌بورس‌شرکت‌

8،648،497(‌‌ر.م)ارزش‌افزوده‌روز‌پرتفوی‌غیربورسی‌شرکت‌

8،954،501(ر.م)ارزش‌افزوده‌املاک‌

3،695،205(ر.م)حقوق‌صاحبان‌سهام‌

0(ر.م)ذخیره‌کاهش‌ارزش‌سرمایه‌گذاریها‌

797.280(میلیون)تعداد‌سهام‌

NAV68،951،299(ر.م)روز‌شرکت‌

NAV 86،483(ریال)روز‌هر‌سهم‌

32،500(ریال)قیمت‌روز‌سهم‌

P/NAV37.58روز%

ارزش بازار مشخصات دارايیشرکت

وکادو
(ریالمیلیون135064دفتریارزش)اشترجانصنعتیشهرکدرواقعمترمربع80،449متراژبهشرکتزمین
طرفپرداختعدمدلیلبهوشدگذاشتهمزایدهبهریالمیلیون961000مبلغبه1401شهریوردرزمیناین

(1401اسفند24و1401شهریور16تاریخدرافشا).گردیدفسخقراردادمزایده،برنده
1،306،436

شارزدارایکهفرضبااینمنطقه،هماندرواقعبالاردیفدرشدهدادهشرحزمینمشخصاتبادیگریزمین
1،306،436.باشندبرابر

مربعمترهرکهفرضاینبامربع،متر153متراژبهکدامهرتهرانساعیکویدرواقعآپارتماندستگاهشش
1،348،680.باشدداشتهتومانمیلیون150بابرابرارزشی

درواقعهمگیمربعمتر1869متراژبهجمعاآپارتماندستگاهنهومربعمتر161متراژبهجمعامغازهدهنهسه
100وتومانمیلیون200بابرابرارزشیترتیببهساختمانومغازهمربعمترهرکهفرضاینباهزارجریب،

.باشندداشتهتومانمیلیون
2،179،791

2،813،158تومانمیلیون300مترهرفرضبامربعمتر938مساحتبهزمینیدراصفهاندرواقعاسپاداناهتل

0*سایر

8،954،501جمع

نیزبیژنهایساختماننیزواشترجاندرواقعفلزآنآذرشرکتزمین‌هایرهنورد،شرکتزمینپولاد،مرآتشرکتزمینمالکشرکتاین:سایر*
بهمیرزاعلیساختماندستگاهسهارزشهم‌چنین.استشدهگرفتهنظردرصفرکدال،سایتدرمتراژافشایعدمدلیلبهآن‌هاارزشکهباشدمی

.استشدهگرفتهنظردرصفرهممربعمتر158متراژبهامیریهآپارتمانومترمربع314متراژ



ووکادسود اصلی و تلفیقی محاسبه 



وکادو

کپرور
مفروضات•

وزغالسنگ‌کنسانتره‌کک‌ش•

شمش‌فخوز29‌%•

شمش‌فخوز11‌%•

(1401برابر‌با‌)تن‌265.804•

Pمحصول

Pنرخ‌موثر‌فروش

Pنرخ‌زغال‌سنگ‌خام‌

Pتعداد‌فروش

•30%

•40%

Pنرخ‌افزایش‌حقوق‌و‌
دستمزد

Pنرخ‌تورم

دلار500•

تومان47000•

Pشمش

Pدلار

1400سال1401سال1402سالشرح

3،448،2412،192،6742،350،046خالص(‌زیان)سود‌

2،0171،2821،374ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

P/E(ریال18110:‌قیمت‌تابلو)8.9814.12-

p/eبعد‌از‌مجمع
تقسیم‌سود70‌%

8.5413.42

%22.22%16.85%17.84حاشیه‌سود‌ناخالص

236.528اردیبهشت9مورخکالابورسدرفخوزشمشقیمت
.استبودهریالمیلیون

دلار

شمش

سود‌هر‌
سهم

450460470480490500510520530540550

450،0001،6891،7341،7801،8251،8701،9161،9612،0062،0522،0972،143

470،0001،7801،8271،8741،9221،9692،0172،0642،1112،1592،2062،253

500،0001،9161،9662،0172،0672،1172،1682،2182،2692،3192،3692،420

550،0002،1432،1982،2532،3092،3642،4202،4752،5312،5862،6422،697

600،0002،3692،4302،4902،5512،6112،6722،7322،7932،8532،9142،974

650،0002،5962،6622،7272،7932،8582،9242،9893،0553،1203،1863،252

700،0002،8232،8942،9643،0353،1053،1763،2463،3173،3883،4583،529



وکادو

کطبس
مفروضات•

زغالسنگ•

شمش‌فخوز9‌%•

تن272.000•

Pمحصول

Pنرخ‌موثر‌فروش

Pتعداد‌فروش

•30%

•40%

Pنرخ‌افزایش‌حقوق‌و‌
دستمزد

Pنرخ‌تورم

دلار500•

تومان47000•

Pشمش

Pدلار

1400سال1401سال1402سالشرح

2،472،7481،478،6341،334،337خالص(‌زیان)سود‌

3،1501،8841،700ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

P/E(ریال29420:‌قیمت‌تابلو)9.3415.62-

p/eبعد‌از‌مجمع
تقسیم‌سود70‌%

8.9214.92

%59.48%49.02%56.01حاشیه‌سود‌ناخالص

236.528اردیبهشت9مورخکالابورسدرفخوزشمشقیمت
.استبودهریالمیلیون

دلار

شمش

سود‌هر‌
سهم

450460470480490500510520530540550

450،0002،3392،4512،5642،6762،7882،9013،0133،1253،2373،3503،462

470،0002،5642،6812،7982،9153،0333،1503،2673،3853،5023،6193،736

500،0002،9013،0253،1503،2753،3993،5243،6493،7743،8984،0234،148

550،0003،4623،5993،7363،8734،0114،1484،2854،4224،5604،6974،834

600،0004،0234،1734،3234،4724،6224،7724،9215،0715،2215،3705،520

650،0004،5844،7474،9095،0715،2335،3955،5575،7205،8826،0446،206

700،0005،1465،3205،4955،6705،8446،0196،1946،3686،5436،7186،892



وکادو

کمنگنز
مفروضات•

سنگ‌منگنز‌دانه‌بندی•

شمش‌فخوز24‌%•

تن95.900•

Pمحصول

Pنرخ‌موثر‌فروش

Pتعداد‌فروش

•30%

•40%

Pنرخ‌افزایش‌حقوق‌و‌
دستمزد

Pنرخ‌تورم

دلار500•

تومان47000•

Pشمش

Pدلار

1400سال1401سال1402سالشرح

2،005،7411،436،6302،130،051خالص(‌زیان)سود‌

1،3559711،439ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

P/E(ریال25480:‌قیمت‌تابلو)18.8026.25-

p/eبعد‌از‌مجمع
تقسیم‌سود70‌%

18.3025.55

%70.13%53.86%61.64حاشیه‌سود‌ناخالص

236.528اردیبهشت9مورخکالابورسدرفخوزشمشقیمت
.استبودهریالمیلیون

دلار

شمش

سود‌هر‌
سهم

450460470480490500510520530540550

450،0001،0381،0821،1261،1701،2141،2581،3021،3451،3891،4331،477

470،0001،1261،1721،2181،2631،3091،3551،4011،4471،4931،5391،585

500،0001،2581،3061،3551،4041،4531،5021،5511،5991،6481،6971،746

550،0001،4771،5311،5851،6381،6921،7461،8001،8531،9071،9612،014

600،0001،6971،7561،8141،8731،9311،9902،0492،1072،1662،2242،283

650،0001،9171،9802،0442،1072،1712،2342،2982،3612،4252،4882،552

700،0002،1362،2052،2732،3422،4102،4782،5472،6152،6832،7522،820



وکادو

تکافرمعدناحداث

زغال‌سنگ‌کک‌شو•

شمش‌فخوز8.1‌%•

تن102.136•

Pمحصول

Pنرخ‌موثر‌فروش

Pتعداد‌فروش

1400سال1401سال1402سالشرح

592،161402،179320،670خالص(‌زیان)سود‌

1،9741،3411،069ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

طبس‌احیا‌سپاهان

زغال‌سنگ‌خام•

شمش‌فخوز8.5%•

تن80.959•

Pمحصول

Pنرخ‌موثر‌فروش

Pتعداد‌فروش

1400سال1401سال1402سالشرح

521،897234،957271،748خالص(‌زیان)سود‌

1،684758877ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌



وکادو

وکادواصلیسود

وکادو‌در‌سهم‌از‌سود‌اصلی‌ارزش‌بازاروددرصد‌تقسیم‌س1401سهم‌سود‌هر‌درصد‌از‌پرتفویدرصد‌مالکیتنام‌شرکت
1402منتهی‌به‌خرداد‌سال‌

وکادو‌درسهم‌از‌سود‌اصلی‌
1403منتهی‌به‌خرداد‌سال‌

%42%17،456،71841%1،28270%56.3735فرآوری‌زغال‌سنگ‌پروده‌طبس

%28%11،956،12626%1،88470%51.7724ذغال‌سنگ‌‌نگین‌‌ط‌بس‌

%17%15،103،01519%97170%40.0531معادن‌منگنزایران‌

%3%1،547،9103%5،12753%25.23فولاد‌افزا‌سپاهان

%0%3،162،6600%6-سایربورسی

%89%49،226،43089%100جمع‌بورسی‌ها

%7%08%1،34173%54.370احداث‌معدن‌تکافر

%2%01%75839%20.530طبس‌احیا‌سپاهان

2،099،3923،248،163جمع‌کل‌سود‌نقدی

338،628-218،452-(اعم‌از‌سود‌فروش‌و‌هزینه‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش)جمع‌کل‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌ها‌

2،3593،649سود‌هر‌سهم

P/E(ریال32500:‌قیمت‌تابلو)8.9113.78

P/E8.4513.08درصد70بعد‌از‌مجمع‌با‌فرض‌تقسیم‌سود‌



وکادو

وکادوتلفیقیسود
1403/03/311402/03/311401/03/31شرح

9،242،4795،904،2976،368،616خالص(‌زیان)سود‌

5،185،5093،249،5403،541،475یسود‌قابل‌انتساب‌به‌‌مالکان‌شرکت‌اصل

4،056،9692،654،7572،827،141رلسود‌قابل‌انتساب‌به‌منافع‌فاقد‌حق‌کنت

6،5044،0764،442ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

P/E(ریال32500:‌قیمت‌تابلو)5.007.97-

p/e4.747.57تقسیم‌سود%‌70مجمع‌با‌فرض‌بعد‌از‌-

دلار

شمش

450460470480490500510520530540سود‌هر‌سهم

450،0005،0485،2505،4515،6535،8556،0566،2586،4596،6616،862

470،0005،4515،6625،8726،0836،2936،5046،7156،9257،1367،346

500،0006،0566،2806،5046،7286،9527،1767،4007،6247،8488،072

550،0007،0647،3107،5577،8038،0498،2968،5428،7889،0359،281

600،0008،0728،3418،6098،8789،1479،4169،6849،95310،22210،491

650،0009،0809،3719،6629،95310،24410،53510،82711،11811،40911،700

700،00010،08710،40110،71511،02811،34211،65511،96912،28212،59612،909



ی مقایسه با سایر هلدینگ ها و شرکت های سرمایه گذار
کامودیتی محور



وکادو

مقایسه با سایر هلدینگ ها و شرکت های سرمایه گذاری کامودیتی محور

ارزش‌بازارارزش‌دفتریارزش‌اسمینمادردیفصنعت
ارزش‌افزوده‌پرتفوی

بورسی
ارزش‌افزوده‌پرتفوی

غیر‌بورسی

ارزش‌بازار‌
ارزش‌/شرکت

بازار‌پرتفوی‌
بورسی

شرکت‌های‌سرمایه‌پذیر‌ NAVبر‌اساس‌بر‌اساس‌ارزش‌بازار

سیاست‌
سودتقسیم‌

سیاست‌
ود‌تقسیم‌س
هتعدیل‌شد

NAVp/NAV

p/NAV
بعد‌از‌
مجمع

NAVp/NAV

p/NAV
بعد‌از‌
مجمع

استخراج‌
کانه‌های‌
فلزی

192،428،000332،792،7351،389،330،1601،885،865،026232،616،0600.682،451،273،8210.570.562،416،094،0960.580.570.480.51ومعادن1

23،400،00033،857،529167،778،000241،287،02529،437،6290.59304،582،1830.550.55329،392،8220.510.510.861.93وسپه2

فلزات‌
اساسی

31،000،00071،126،113559،240،000817،619،383168،694،4200.641،057،439،9160.530.501،139،740،5490.490.460.801.07تاصیکو3

10،000،00018،604،79653،300،00053،115،9172،271،5530.7873،992،2660.720.7175،076،4770.710.700.370.91وکبهمن4

استخراج‌
زغال‌سنگ

797،2803،695،20525،911،60047،606،7918،648،4970.5359،950،4930.430.4259،950،4930.430.420.450.55وکادو5

2،413،95010،897،480116،062،716164،874،39474،216،6630.69249،988،5370.460.45249،988،5370.460.450.620.62کروی6روی

سرمایه‌
گذاری‌ها

30،000،00087،072،283294،900،000333،074،22919،988،9480.71440،135،4600.670.66489،246،9780.600.590.531.11ومهان7

درحالباایند،باشمیفرضاینباسودتقسیمسیاستتعدیلوسودتقسیمدرهاگذاریسرمایهفروشسودگرفتننظردرعدمشده،تعدیلسودتقسیمسیاستازمنظور
.استشدهلحاظ%100سود،تقسیمدرصدحداکثرمجمعازبعدP/Eمحاسبه



وکادو

مقایسه با سایر هلدینگ ها و شرکت های سرمایه گذاری کامودیتی محور

نمادردیف

قیمت‌تابلو(گذاری‌هابدون‌لحاظ‌سود‌فروش‌سرمایه)14011402

اجماع‌کیانکارشناسیاجماع‌کیانکارشناسی
اردیبهشت13

P/Eیسود‌تلفیقبعد‌از‌مجمعP/Eی‌سود‌تلفیقبعد‌از‌مجمعP/Eسود‌اصلی
بعد‌از‌
مجمع

بعد‌از‌مجمعP/Eسود‌اصلی
سود‌
P/Eتلفیقی‌

بعد‌از‌
مجمع

سود‌
P/Eتلفیقی

بعد‌از‌
مجمع

56112.912.47669.49.153013.613.18568.48.11،2155.95.77،220ومعادن1

9607.57.59987.27.27،170--9417.67.69767.37.3وسپه2

2،0059.08.22،3567.77.01،9859.18.32،3677.66.93،4155.34.82،6586.86.218،040تاصیکو3

5،330---34315.514.7-----6138.78.3وکبهمن4

3.6498.918.456.5045.004.7432،500--2.35913.7813.084.0767.977.57وکادو5

3،57413.512.88،0376.05.74،05011.911.34،60210.410.09،9934.84.66،2177.77.348،080کروی6

77512.712.081112.111.59،830--1،4017.06.51،6715.95.4ومهان7

نمادردیف

(گذاری‌هابدون‌لحاظ‌سود‌فروش‌سرمایه)1403

کارشناسی

P/Eی‌سود‌تلفیقبعد‌از‌مجمعP/Eسود‌اصلی
بعد‌از‌
مجمع

---5489.79.2وکبهمن1

1،0129.79.21،0479.48.9ومهان2

صورت‌هایدرهسالیکوقفهبامجموعه‌هازیرسودهستند،ملاحظهقابلنفوذیاکنترلفاقدکهاستنحویبهسرمایه‌پذیرشرکتدرآنهامالکیتدرصداساساکهکبهمنوومهاننظیرسرمایه‌گذاریشرکت‌هایمورددر
بهعملاکهاستشدهبرآوردنیز1403و1402سالسهمهرسودشرکت‌هاازقبیلاینخصوصدرمختلف،سرمایه‌گذاریشرکت‌هایوهلدینگ‌هامقایسهقابلیتمنظوربه.می‌شودشناساییسرمایه‌گذارشرکتمالی

.استمقایسهقابلهاشرکتسایر1402و1401سالسودباترتیب

منظوراست،آذر30بهمنتهیآنهامالیسالکهوسپهنظیرهاییشرکتمورددرامااست،1402بهمنتهیمالیسالدهندهنشان1401سالارقام،(اردیبهشت31بهمنتهیمالیسال)تاصیکونظیرهاییشرکتمورددر
.است1401سالآذر30بهمنتهیمالیسالهمان،1401سالاز




