
 تحلیل شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق(
 

 

 صنایع مس افق کرمان  نام شرکت

 نماد 
پایه( آماده  فافق )بازار  

 پذیرش در بازار بالاتر 
P/NAV 64% 

 1146 )ریال( 1401سود کارشناسی هر سهم سال مالی  1394 سال تاسیس 

 5.9 1401آینده نگر بر اساس سود سال  P/E 6760 قیمت سهم)ریال(    

EPS TTM   )1755 )ریال( 1402هر سهم سال مالی سود کارشناسی  683 )ریال 

P/E TTM  9.9 P/E  3.5 ( 1401سال مالی  ) با لحاظ تقسیم سود 1402آینده نگر سال مالی 

 23,660 ارزش بازار )میلیارد ریال(  اسفند ماه  سال مالی منتهی به 



 ارش ت گزاهم نکا

 ی شرکت معرف -

 بررسی پرتفوی و نگاهی به عملیات شرکت های زیر مجموعه  -

 برآورد سودآوری شرکت   وبررسی   -

 رکیب سهامداران ت

 

سهامداران حقیقی عمدتا کارکنان و بازنشستگان  سایر  درصد شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه می باشد،    60با مالکیت  سهامدار اصلی  

 صنعت مس می باشند 

 معرفی 

مس افق کرمان را با هدف    عیدر نام و ساختار شرکت بابک مس، شرکت صنا  ریی، با تغ1394مس سرچشمه در سال    یگذار   هیسرما  نگیهلد

این شرکت در    .کرد  سیتاس  نگ،یبزرگ هلد  یبه ساختار کارآمد مجموعه    دنیرس  یمغتنم برا  یفرصت  جادیکارآمد و به روز منابع و ا  تیریمد

 در بازار پایه زرد فرابورس عرضه شد و از جمله برنامه های شرکت پذیرش در بازار دوم فرابورس می باشد.   1400شهریور ماه سال  

و    ید یتول  ،یخدمات  ،یعمران  ، یمختلف مهندس  یمجموعه، در حوزه ها   ریز  یاز توان شرکت ها   یمس افق کرمان، با برخوردار   عیصنا  شرکت

 .کند  یم  تیفعال  یدرمان

روز    یبر متدها   یمبتن  یساختار سازمان  جادیمنابع و ا  کپارچهی  تی ریسهامداران خود، با مد  هیسرما  شیحفظ و افزا  یشرکت، در راستا   نیا

 .فعال دارد  یحضور   زیو تالار فرابورس کشور ن  هیسرماتحت پوشش خود، در بازار    ی شرکت ها  تیریضمن مد  ،یتیریمد

رونق    یبستر برا   نیاتریو پو  نیحافظ منابع و منافع شرکت و سهامداران خود باشند و امن تر  دیبا  زیاز هر چ  شیمحور، پ  هیسرما  یها   شرکت

 .روزآمد و کار و تلاش مستمر را فراهم آورند  یتیریتفکر مد  هیبر پا  یاقتصاد

 .کرده است  فیخود تعر  یرو  شیکشور پ  عیرا در صنا  یدوردست  یمس افق کرمان، افق ها  عیصنا  شرکت

 : دینما  یم  تیها فعال  نهیزم  نیدر ا  رمجموعه،یز  یشرکت ها  یاتیو عمل  ییاز توان اجرا   یشرکت با برخوردار   نیا



 ...سرمایه گذاری در سهام و  

 سرمایه گذاری در طرح های صنعتی، معدنی، ساختمانی 

 ارائه خدمات مهندسی، طراحی، مشاوره و نظارت در پروژه هه های صنعتی، عمرانی و معدن کاری 

 تولید فرآورده های معدنی و شیمیایی شامل مسپاره، مس آرسنیک، کنستانتره مس، سلفور سدیم، مایع و پرک 

 طراحی، مهندسی و اجرا(   فعالیت های جامع پیمانکاری)

 مشاوره، نظارت و انجام خدمات تاسیساتی، فضای سبز و غذا 

 ارائه خدمات حمل و نقل 

 ارائه خدمات جامع پزشکی 

 خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات 

 بررسی پرتفوی شرکت 

پرتفوی شرکت در دو بخش بورسی و خارج بورس می باشد عمده ارزش خالص دارایی ها و سودآوری شرکت از محل تملک شرکت های خارج  

پرتفوی بورسی عمدتا نقش  و    عه محور مجموعه ملی مس و مس سرچشمه سودآوری رشدی داردت های توسکه به دلیل فعالی بورسی می باشد

 سرمایه گذاری کوتاه مدت و بخش محدودی از سرمایه این شرکت را درگیر نموده است. 

 پرتفوی بورسی 

 مازاد ارزش  ارزش بازار  تعداد سهام  بهای تمام شده  سرمایه نماد  نام شرکت 

 میلیون ریال  میلیون ریال    میلیون ریال  میلیون ریال     

 41,214 85,288 9,540,001 44,074 7,650,000 سرچشمه  سرچشمه سرمایه گذاری مس  

 9,504 18,475 2,466,645 8,971 600,000,000 فملی  ایران   مس  صنایع  ملی

 4,845 18,142 287,376 13,297 695,101 3انرژی سایراشخاص بورس انرژی 

 5,744 14,934 338,491 9,190 40,500,000 پارسان  گسترش نفت و گاز پارسیان 

 2,909 7,571 352,140 4,662 1,169,538 غدیس  پاکدیس 

 1,465 7,079 166,672 5,614 1,315,000 کبافق بافق  معادن 

سایر شرکت های پذیرفته شده در  

 بورس 
  0 2,377 165,913 2,895 518 

 449 1,809 507,392 1,360 40,000,000 فجهان مجتمع جهان فولاد سیرجان 

 786 1,767 195,918 981 3,500,000 غویتا  ویتانا 

 2,128- 968 160,000 3,096 3,500,000 وکادوح  ح. تکادو 

    - 93,623   158,928 65,306 

 

 



 پرتفوی خارج از بورس 

می باشد. در جدول ذیل نگاهی به پرتفوی و  پرتفوی خارج از بورسی شرکت در دو صنعت صنعتی معدنی، تولیدی و خدمات فنی، عمومی  

 عملکرد سودآوری و ارزش گذاری خواهیم داشت : 

 ارزش کارشناسی بهای تمام شده  مالکیت سرمایه نام شرکت 

 میلیون ریال  میلیون ریال    میلیون ریال   

 9,503,612 2,242,500 %33.00 6,000,000 شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام 

 1,463,580 1,443,231 0 200,000,000 صندوق س. با درآمد ثابت کمند 

 11,893,565 826,006 %99.00 800,000 ارفع سازان کرمان 

 785,908 723,807 0 209,517,000 ثابت -صندوق س افرا نماد پایدار

 2,675,073 396,395 %90.00 200,000 مهندسی و خدماتی همگامان مس فنی و  

 2,518,710 380,011 %67.00 380,000 حمل ونقل راهوار مس 

 3,250,059 375,000 %75.00 500,000 شرکت تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون 

 446,685 84,405 %58.00 73,000 حکیم مس 

 35,000 35,000 %70.00 50,000 آراد سلامت حکیم 

 22,050 22,050 %49.00 45,000 بهسان سلامت حکیم 

 7,000 7,000 %14.00 50,000 بهبود سلامت حکیم رفسنجان

 2,454 2,454 %20.00 1,000 کارگزاری رسمی بیمه آتیه اندیشان دامون

 32,603,696 6,537,859     جمع 

میلیارد ریال    320، ساختمان اداری، ویلا در مازندران)شهرک دریاکنار( و ... به بهای تمام شده  ردیف زمین  29زمین: شرکت دارای   •

 است   میلیارد ریال برآورد شده  4640بیش از  ویلا در مازندران    16می باشد که ارزش گذاری کارشناس دادگستری برای  

 شرح فعالیت  مالکیت  نام شرکت

سرمایه گذاری راهیان  

 سهام 
33% 

مالکیت سرمایه گذاری مس سرجشمه و مالک شرکت های آریاناران سرچشمه، نوآوران مس، معدنی مدوار و سهامدار  تحت 

درصدی سرمایه گذاری مس سرچشمه و صنایع افق کرمان که در ادامه به بررسی ارزش خالص دارایی این شرکت پرداخته 

 خواهد شد 

 ، تاسیسات، تعمیرات ماشین آلات شرکت مس سرجشمه را انجام می دهد عملیات پیمانکاری،ساختمانی %99 ارفع سازان کرمان 

فنی و مهندسی و  

خدماتی همگامان  

 مس 

90% 
انجام قراردادهای ارائه خدمات فنی مهندسی، تامین نیرو، تامین ماشین آلات، حمل، و قرارداد فروش کانتیها شامل انواع غذا  

 برای مجتمع های مس سرجشمه 

حمل و نقل  

 مسافربری راهوار مس 
67% 

ارائه سرویس به کلیه ارگانها و سازمان های شهر مس سرچشمه با کسب مجوز از سازمان راهداری و حمل و نقل جاده ای  

 کشور که بخش عمده درآمد از محل ارائه خدمات توسط خودروهای نیمه سنگین و سبک به مجموعه مس می باشد 

تولیدی شیمیایی و  

معدنی سرچشمه  

 ون هام

75% 

تن نموده است و   9579اقدام به تولید  1400تن می باشد، که درنیمه اول سال   24000تولید کننده سولفور سدیم با ظرفیت 

تولید و فروش   1400تن می باشد و برای ادامه سال  28318تن و  22794به ترتیب  1399و  1398تولید سال های 

 حداکثری برآورد شده است 

 ارائه کلیه امور خدمات بهداشتی و درمانی به مجتمع مس   %59 حکیم مس 

 



 شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام 

 
 مالکیت  موضوع فعالیت  شرکت 

 %100 حمل، باطله برداری و انفجار برای فملی و اجاره ماشین آلات   آرایاناران سرچشمه 

 %100 انسانی مجتمع مس سونگون ملیات باطله برداری، حمل و نقل و تامین نیروی  نوآوران مس 

 %100 فعالیت اصلی تولید کنستانتره مس،  معدنی مدوار *

 %4.18   سرمایه گذاری مس سرچشمه )سرچشمه( 

 %4.15   افق کرمان )فافق( 

 جمع
  
  
  

 

 شرکت معدنی مدوار  •

شرکت معدنی مدوار از ابتدا به منظور تولید سولفور سدیم مورد نیاز شرکت ملی صنایع مس ایران تاسیس گردیده بود که پس از تاسیس  

 .کنستانتره مس نمود  شرکت تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون و تولید سولفور سدیم، شرکت تولیدی معدنی مدوار اقدام به تولید  

تن و همچنین در صورت انجام اورهال اساسی تولید کننده کنستانتره    3000تنی به ظرفیت     300ننده کنستانتره مس  این شرکت تولید ک

 تن می باشد .   6000تنی به ظرفیت    500مس  

 خالص ارزش دارایی شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق( 

 ارزش خالص دارایی فافق )میلیون ریال( 

   158,928 ارزش بورسی 

   93,623 بهای بورسی 

 65,305   ارزش خالص پرتفوی بورسی 

   37,252,361 ارزش غیر بورسی 

   6,769,505 بهای غیر بورسی 

 30,482,856   ارزش خالص پرتفوی خارج از بورسی 

   6,880,037 ح ص س 

   3,500,000 سرمایه جدید 

NAV   37,428,198 

NAV  10,694   هر سهم 

 6760   قیمت سهم با لحاظ سرمایه جدید 

 23,660,000   ارزش بازار 

P/NAV   63% 

 



 سودآوری 

 

 ترکیب درآمد شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق( 

 منبع اصلی درآمد کسب میکند که به شرح ذیل می باشد   3صنایع مس افق کرمان از  

 سود سهام از محل سرمایه گذاری ها  -1

خدمات به مجموعه مس سرچشمه و ملی صنایع مس می باشد بخش عمده درآمد از محل  همانطور که مشاهده شد عمده فعالیت شرکت ارائه  

درصد به مجموعه مس سرچشمه و ملی صنایع مس می باشد که طی قراردادهای بلندمدت استمرار    15ارائه خدمات با حاشیه سود میانگین  

و پایدار می باشد که بر حسب رشد تورم، افزایش نرخ و قیمت    درامدهای شرکت با توجه به فعالیت های توسعه ای مجموعه ملی مس ادامه دار

 جهانی مس با رشد همراه خواهد شد. 
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سرمایه گذاری راهیان سهام

33%

ارفع سازان کرمان

38%

فنی و مهندسی و خدماتی

همگامان مس

9%

حمل و نقل مسافربری راهوار

مس

8%

دنی تولیدی شیمیایی و مع

سرچشمه هامون

10% حکیم مس

2%

ترکیب درآمد  فافق از محل سود سهام



 سود فروش سرمایه گذاری   -2

 درصد2مس قراضه با حاشیه  از عملیات فروش کارمزدی    حاصلسود   -3

طی  . شرکت  می باشد ملی صنایع مس ایران  ه مجموعه  یکی از بخش های مهم درآمدی شرکت جمع آوری مس قراضه از بازار و فروش ب

و فروش به مجتمع های تحت پوشش مجموعه ملی    تن( از بازار  3000تن قراضه مس ) ماهانه    36000قدام به خرید  قراردادی با ملی مس ا

 . مس نموده است 

درصد و مازاد    3.5هزار تن    24تا    12رزش فروش،  درصد ا  3یلی  هزار تن قراضه تحو  12درآمد کارمزدی می باشد بر این اساس تا  نحوه محاسبه  

 د فافق می شود. ایدرصد کارمزد فروش ع  4هزار تن    24بر  

 3هزار میلیارد ریالی با ملی صنایع مس جهت تغلیظ فاز    162قرارداد  مجموعه مس سرچشمه اخیرا قراردادهای جدیدی از جمله   -4

نیز مجموعه فافق به عنوان یکی از بازوهای پیمانکاری این  تمع مس سرچشمه منعقد نموده است که از محل قراردادهای جدید  مج

 ی همچنان نشان میدهد. مد و سودآوری را افزایشد شد و چشم انداز درآشرکت منتفع خواه 

 ورت سود و زیان ص

 1400 1399 1398 1397 دوره مالی
کارشناسی 

1401 

کارشناسی 

1402 

  5,327,583  3,133,873   1,811,487   1,015,219   645,817   246,429 درامد سود سهام 

  0  272,000   7,608   23,223   412,127   444,755 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها 

  17,955,466  12,825,333   27,886,226   9,680,655   4,707,087   329,435 سایر درامدهای عملیاتی 

  23,283,049  16,231,206   29,705,321   10,719,097  5,765,031   1,020,619 درامد کل 

  258,000-  172,000-   134,312-   127,393-   95,872-   58,557- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

   315,261- سایر هزینه های عملیاتی
-

4,579,093   

-

9,454,400   

-

27,178,424   
-11,985,333  -16,779,466  

  6,245,583  4,073,873  2,392,585  1,137,304   1,090,066  646,801 سود )زیان( عملیاتی

  0  0   11,464-   20,171-   26,000-   25,224- هزینه های مالی 

  0  8,000   30,492   57,222   16,110   2,002 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
623,579   1,080,176  1,174,355  2,411,613   4,081,873  6,245,583  

  101,587-  72,562-   102,985-   14,798-   74-   1,000- مالیات 

  6,143,996  4,009,311  2,308,628  1,159,557   1,080,102   622,579 سود )زیان( خالص 

  1,755  1,146   923  464  432   249 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  3,500,000  3,500,000   2,500,000   2,500,000   2,500,000   2,500,000 سرمایه 

  1,755  1,146  660   331  309  178 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 



الی  در سال م عه افزایشی می باشد و انتظار میرود  یت های توسفعالنیز به دلیل    1401فیق در سال  زیر مجموعه و تلروند سودآوری شرکت های  

 تقا یابد. رمیلیارد ریال ا  6143نیز به    1402  ریال و سالمیلیارد    4000موع سودآوری شرکت به بیش از  مج  1401

اردادهای جدید و ادامه رشد  فرابورس، انعقاد قر نمادهای زیر مجموعه در    پذیرشش روی شرکت پذیرش در بازار بالاتر،  از پتانسیل های پی

 سودآوری ...

 فافق نمودار تعدیل نشده  

 

 فافق   شدهنمودار تعدیل 

 

 1402ت سید سلمان نصیرزاده اردیبهش 


