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۲ 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

23نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۸نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۷(چدن)شرکت تولیدی چدن سازانتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

استمشاهدهبلقاکاملانیزنقدینگیکلازپولنسبتومرکزیبانکگزارش‌هایدرکهبالاتورمیانتظاراتشد،اشارهنیزپیشهفتهدرکهطورهمان
نطقی‌ترمهمچنینومدتایندرسرمایهعایدیبرمالیاتبحثشدنمطرح.باشندبالانقدینگیورودشاهدروزهااینکالاییبازار‌هایتاشدسبب
همیناز.ودشبیشترگذشتههفته‌هایدرنقدینگیوروداینازسرمایهبازارسهمکهشدهموجبموازیبازار‌هایبهنسبتسهامبازاردرقیمت‌هابودن
.بوده‌ایمبازاربهتومانمیلیاردهزارازبالاترپولورودوهمت۲۰ازبیشمعاملاتارزششاهدمیانگینصورتبهروزانهگذشتههفتهدررو،

درشدسببکامودیتی‌هاقیمتکاهشکناردرموضوعاینباقی‌ماندتومانهزار ‌۴حدوددروبودثابتنسبتاگذشتههفتهدرآزادبازاردلارقیمت
سمتلیکن.شوددنبالگذشتهازرمق‌ترکممحصولات،ازگروهاینبهمربوطنماد‌هایمعاملاتجاری،هفتهمعاملاتروزاولینوگذشتههفتهانتهای
جاریهفتهابتدایمعاملاتدرکهطوریبهشدندروبرواقبالباگذشتههفتهتحولاتواخباربهتوجهباکهبودندخودرووبانکگروه‌هایبازاردیگر

.دادنداختصاصخودبهراسرمایهبازارمختلفگروه‌هایبیندرحقیقیپولورودبیشترین

P/Eمیانگینکهاستحالیدراینداردقرارواحد۸حدوددرفعلیمفروضاتباسرمایهبازارآینده‌نگرP/Eاخیر،هفته‌هایدربازاررشدبهنظر
ا‌فعسهامبازارارزندگیبهتوجهباقیمتیحبابوجودفرضنزدیکآیندهدربازاراصلاحاحتمالباحتینتیجهدربوده،7.7بورسگذشته‌نگر مطرحلا

.نیست
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است هزار‌ریال‌برای‌۴۰ ‌میانگین‌دلار‌
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ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%3۰.9سایر‌مواد‌معدنی

%۲9.5چوب

%۲۴.7حفاری

%-۴.6پیمانکاری‌صنعتی
تولید‌کود‌و‌ترکیبات‌

%-3.8نیتروژن

%-۰.۴محصولات‌پاک‌کننده

%55.9 خنصیر
%39.3شسینا

%39.۰ثپردیس

%-11.1غگز
%-8.9سصفها
%-8.9سیدکو

P/E8.0
P/S۲.1
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1۴۰۲مناسب سال 35۰۰۰۲85۰۰p/e-۲۰۰۰۰3۰۰۰۰-۲1۰۰۰ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه200001831۰-8۰۰۰18000-83۰۰ سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه ۴۰۰۰۰3۴6۰۰-17۰۰۰35۰۰۰-18۰۰۰تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو ۴۰۰۰۰3۴۰9۰-۲5۰۰۰35۰۰۰-۲۰۰۰۰دارو

1۴۰۲مناسب سال 7۰۰۰۰716۰۰p/e -51۰۰۰8۰۰۰۰-5۴۰۰۰فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و ۲7۰۰۰۰۲1115۰-175۰۰۰۲5۰۰۰۰-185۰۰۰زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ۲7۰۰۰1967۰-18۰۰۰۲5۰۰۰-15۰۰۰شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1۴۰۲مناسب سال ۴5۰۰۰38۲3۰p/e-3۰۰۰۰۴۰۰۰۰-33۰۰۰سصوفی

۲۰۰۰۰16160-1۲۰۰۰17۰۰۰-1۲5۰۰فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%1۰, شگویا 

%1۰, فروژ 

%1۰, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع  %5, سصوفی 
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سیتا 
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شگویا 
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فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

84.0%

112.2%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%

127.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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سادهمقایسه میانگین 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

مقاومتیدودهمحتارشداحتمالبشکندبالاسمتبهخوبکندلیکبانیزرامحدودهاینبتواندکهصورتیدر.استرسیدهخودتاریخیسقفازپسمقاومتیمحدوده‌هایبهحالمناسب،رشدیکازپسکلشاخص
.نیستانتظارازدور۲،1۰۰،۰۰۰حمایتیناحیهتااصلاحامکاننتواند،کهصورتیدرو3،۰۰۰،۰۰۰
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
۰۰ ،9  ۲9‌۴ثنظام
31‌۲۴7،۴3۰خبنیان
۴۰ ، 1۲3۲ وثوق
۴۰ ،۰ 9‌۸ ۲ غناب
73،۴19 ‌  وکار

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
۲۰.۸9۸،3۲۰ .۰کچاد
۴۰ ،۰۰۴خاور
۲1،۸3۰  .۰.۴91افق
۴ ۰.۲۸۰.۴7۲،۰وهور
9۰۰،  ۰.۴۸ ۰.1زپارس

قیمتRSIMFIنماد
1۰۰1۰۰7،۴۲۰خکرمان
1۰۰1۰۰1،7۲۲کاریز
1۰۰1۰۰۲۲،7۴۰شتهران
1،3۰۰ 1۰۰1۰۰چنوپا
9۰۰، ‌991۰۰۲لازما

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
7.13۴1،۰۴۰کف‌دوقلوشساخت
7،۲۲۰  .۰کف‌دوقلوامید
۲.3۴‌۲۴،1۴۰کف‌دوقلوقتربت
‌3۴،۲۰۰  .3کف‌دوقلوخفناور
۸۴،79۰ .۰کف‌سه‌قلووخاور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
37۰، ‌۸91۰۰1سایرا
7۴۰،  9 .9۲‌97ثامید
 93‌79.9۴3،1۲ثبهساز
177، ۸ .‌7۸‌۴9وملی
1.۲۸173،۰7۰ ‌9۴نمرینو
۸۸33.337۲،۸3۰وکادو
۸3۲،۴۰۰ .77۲3باران
  ۴، 77۲۲.91چفیبر
۸۸19.۴71۰،۸۸۰خدیزل
7۰11،۴3۰. ‌1 9وامیر

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
۰۰ ،9 ۰.۰7۲ ‌7سصفها
۰،9۴۰ ۰.۰۸‌1 ‌۸حرهشا
۰  ، ۰.1۰1 ‌۸سیستم
9۰ ،71۰.1۲17وسنا
۰ ۴۰.۲117،7 ‌سیدکو
۰ ‌۴7۰.۲۴۸،1وتوسکا
۴۰ ،73۰.۲733بکابل
7۰۰.۲9۲3،۰۰۰بپاس
7۰.3۲۸،۰۲۰ ‌تپسی
۴،93۰ ‌9۰.33 پارسان

فیلتر تکنیکال

فروشندهه به ترتیب قدرت خریدار ب
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 93،1۲ .9۲‌97ثامید
177، 93‌79.9۴ثبهساز
۸173،۰7۰ .‌7۸‌۴9وملی
۸۸33.333۲،۴۰۰وکادو
  ۴، ۸ .77۲3باران
۸۸19.۴711،۴3۰خدیزل
1۰‌1۸،۴۴۰. 7۲1ختراک
‌7913.۴۰17،11۰بایکا
‌۸311.9۴۲1،۲1۰واتی
9۲11.9113،7۲۰وامین

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه۴حجممیانگین•
روزهسی

۲ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
چدن

مقدارمحدوده

مقاومت
‌۲۴،۰۰۰

(میانه‌کانال)۴۰۰، 

حمایت
3،۴۰۰

1، ۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌خرید–نزولی‌

MFIاشباع‌خرید–نزولی‌

MACDصعودی

EMA 200صعودی

باهمترازهککانالمیانهمهممقاومتیناحیهبهشدننزدیکبابلندمدت،کانالدرگرفتنقراربهنظر
یکبانمودارکهصورتیدر.نیستانتظارازدورقیمتیاصلاحامکانمی‌باشد،نیزقیمتیتاریخیسقف
تارشدامکان،بشکندبالاسمتبهراکانالمیانهبتوانداندیکاتورهاتعادلایجادازپسومناسبکندل
.شدخواهدمهیاکانالسقف
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تحلیل تکنیکال
دکیمی

مقدارمحدوده

مقاومت
سقف‌کانال

(میانه‌کانال)۰،۰۰۰ 

حمایت
‌3۸،۸۰۰

۲3،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌خرید–نزولی‌

MFIخنثی

MACDاخطار‌نرولی–صعودی‌

EMA 200صعودی

سقفمتسبهکانالکفازصعودیرالییکشروعازپسقیمتمدت،بلندکانالیکدرگرفتنقراربا
کهصورتیدر.می‌باشدحرکتدرکانالمیانهسمتبهحالآنازعبورازپسونمودحرکتتاریخی
این.رددمی‌گفراهمکانالسقفمحدوده‌هایتاصعودامکانبشکندبالاسمتبهرامحدودهاینبتواند
.ی‌باشدممحتملبسیارباشیمداشتهمدتکوتاهاصلاحیاونوسانکانالمیانهمحدودهدرکهفرض
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

ستادسویازابلاغوتأییدمنتظروشدهانجامهزارتومان‌1۴بهشیرکیلوگرمهرقیمتافزایشسربرتوافقدامداران،مرکزیاتحادیهمدیرههیئترئیسگفتهبه
برایاولیهپیشنهادروایناز.می‌کندتحمیلدامدارانبهراکیلوگرمهرازایبههزارتومانی زیانفعلیقیمتباشیرخریدحاضرحالدر.می‌باشدبازارتنظیم

گذشتهسالمانندهمچنین.استکردهپیداکاهشهزارتومان‌1۴تاعددایندامدارانبهامتیازهابرخیاعطایباکهاستبودهتومانی19،۴۰۰مبلغقیمت،افزایش
کهتاسشدهمقررنیزشدهتمامبهایکاهشجهتاقدامخصوصدر.گردداضافهعدداینبهتوافقیصورتبهمبلغیچربیافزایشدرصدیکهربراساس
داموراکخارسالبارنامهپشتهزینهشود،انجامروزانهصورتبهشیربهایپرداختگیرد،قراردامداراناختیاردروتهیهگذشتهسالقیمتهمانبادامخوراک
درنرخافزایششاهدشیرقیمتهزارتومانی3تقریباافزایشبامی‌رسدنظربهشرایطاینبا.شوداعطارأس1۰۰زیرواحدهایبهبهرهکمتسهیلاتوگرددحذف

خبرلینک.باشیمنیزلبنیاتیشرکت‌های

هزارتومان به ستاد تنظیم بازار رفت۱۵افزایش قیمت شیرخام به 

 ‌1عیارباهارهبچغندرهرکیلوگرمقیمتاساسبراین.کردتعیینجدیدسالبرایراچغندرهرکیلوگرمجدیدقیمتکشاورزیاساسیمحصولاتقیمت‌گذاریشورای
تازیاداحتمالباکهنیزشکرقیمتافزایششاهدبایدنرخافزایشاینبا.استگردیدهتعیینریال۲۰وهزار‌۲7درصد،‌1۴عیارباپاییزهچغندروریالهزار‌۲۸درصد،

شکرجدیدتقیم‌می‌شودپیش‌بینی.می‌باشددستوریگذاریقیمتتابعهمچنانآنقیمتکهمی‌رودشماربهاقلامیازشکر.باشیمشد،خواهداعلامآیندهروز1۰
بهنیزتولیدکنندهبرایداخلدرآنتولیدتومانی،‌۲۸،۴۰۰بالایارزنرخ‌باآنوارداتصرفهعدموجهانیقیمترفتنبالابهتوجهباکهشودتعییننحویبهامسال
خبرلینک.باشیمشکرکیلوگرمهرازایبهتومانهزار‌۲۴بالاینرخ‌هایشاهدبایدصورتایندرکه.یابدکاهشوارداتبهنیازوباشدصرفه

نرخ جدید خرید تضمینی چغندر قند اعلام شد
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم3و‌۲شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است7و‌1۲صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

اشنت‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌د. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

وم
شار

فکا
ز

کدال

برایسولفاتپتاسیمتولیدمقدارخوداخیرسازیشفافدراست،(اسمیظرفیت)سالانهتنهزار۰ ظرفیتباکودعنوانبهپتاسیمسولفاتکنندهتولیدکهشارومنمادباارومیهپتروشیمی
اخیر،ماهدرظرفیتازکمترتولیدعلت.بودخواهیمشاهدجاریسالدرمحصولاینبرایرادرصدی1۰۰تقریبارشدفرضاینباکهاستکردهپیش‌بینیتنهزار3۰ازبیشرا۰۲ 1سال
نظردرابکهاستتوجهبهلازم.یافتخواهدخوبیافزایشتولیدیظرفیتتولید،بهآن‌هاشدناضافهباکهاستبودهآن‌هااساسیتعمیراتدلیلبهمداراز۲و1کوره‌هایبودنخارج
وعموضهمینکهاستکشاورزیحمایتسازمانبهانحصاریصورتبهمحصولاینفروشکهداشتتوجهبایدالبته.داشتخواهدفعالکوره شرکتاینها،کورهتمامیفعالیتگرفتن
این.داشتخواهدنوجودشرکتسودتقسیمامکانوماندخواهدباقیسازماناینازمطالباتصورتبهفروشاینکهچرا‌باشدبی‌کیفیتشرکتایندرگرفتهشکلسودتامی‌شودباعث

.شدمتوجهنیزشرکتنقدوجوهجریانصورت‌هایازتوانمیراموضوع

هفتهدر.استکردهتجربهرادرصدی13/۴واقعیرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهتولیدخامشیرتن۸۰ ‌7خود،ماهفروردینگزارشدرزفکانمادبافکادامداریوکشت
دامدارانبرایدامینهاده‌هاینرخکهاستآمدهخبرایندر.رسیدخواهدکیلوگرمهرازایبهتومانهزار‌1۴به1۲ازدرصدی‌۲۴افزایشباخامشیرنرخآنطبقکهشدگزارشخبریگذشته

توجهباتهگذشماه‌هایدرآنکهحال.گرفتنظردرعادلانهحدیتارانرخافزایشاینمی‌توانکنجالهوذرتمحصولاتبرایارزنرخاینگرفتننظردربا.می‌شودحسابتومانی‌۲۸۴۰۰ارزبا
ذرتموقعبهکردنموجودیوخودجیرهبخشدردرستمدیریتصورتدرشرکت‌هاوداشتخواهدکاهشدامداریواحد‌هایشدهتمامبهاییونجهوکاهعلوفه‌ای،ذرتنرخکاهشبه

محدودهدرعلوفههاینرخسالپایانتاکهنمی‌رسدنظربهالبته.کنندتجربه۰۲ 1سالدرراقبولیقابلسودآوریرشدمی‌توانندزمستان،وپاییزدرسردترفصولبراییونجهوایعلوفه
واحدی۸حداقلایبهپیمحدودهدرنرخ‌هاافزایشوجودبانیززفکاوداردقرارواحد1۰ازکمترمحدودهدرحاضرحالدرصنعتاینایبهپینسبتحال،اینباباشندداشتهقرارپایین
.داردقرار

ت
کم

قه

شکرنرخازاطلاعاتیهنوزشرکتاین.دادخبرتومان‌۲۸۰۰بهکیلوهرازایبهتومان۲۲۰۰ازقندچغندریعنیخوداولیهموادنرخافزایشازاخیر،سازیشفافدرقهکمتنمادباهکمتانقند
برایشرکتاینسوداست،داشتهقراربیشتریاوواحدی1۰محدودهدربیشترتاریخیصورتوگذشتهسال‌هایدرکهچغندربهشکرضریبفرضباولیاستنکردهافشاجاریسالبرای
واحدی،1۰ضریبگرفتننظردربا.داردقرارواحدی۸محدودهدرشرکتاینP/Eقهکمت،تومانیمیلیارد۰۰ ‌3مارکتبهتوجهباکهبودخواهدتومانمیلیارد۴۲ ‌بابرابر۰۲ 1مالیسال
درتومانیهزار‌۲۸شکرفرضباچراکهشودگرفتهنظردرمقداراینازبیشترمصوبشکرنرخنمی‌رسدنظربهکهاستشدهگرفتهنظردرتومانهزار۰۲،‌۲۸ 1سالبرایراشکرنرخاصلدر

.(استبودهتومانهزار‌1۸برابر۰1 1سالدرشکرنرخ)گرفته‌ایمنظردرشکرنرخدررادرصدی۴۰ازبیشافزایشجاری،سال
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%۰ ۲پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک
%9 1پتروشیمی‌کاروناسید‌نیتریک

% 13پتروشیمی‌مارونMR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
% 1۲پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%1۲3پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%1۲۲نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%1۲1پلی‌پروپیلن‌جمEP548Tپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%1۲۰نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%1۰9پتروشیمی‌مارونMR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%1۰3پتروشیمی‌تندگویانBG781پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%7 ‌سیمان‌دورود۲سیمان‌تیپ
%3۰سیمان‌فارس‌نو۴۰کیسه/۲سیمان‌تیپ‌

%۲1پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%19پتروشیمی‌شازندمنو‌اتیلن‌گلایکول
%19پتروشیمی‌مرواریدمنو‌اتیلن‌گلایکول

-%۲۲سیمان‌فارس۲سیمان‌تیپ
-%۲3نفت‌بهران۰ اسلاک‌واکس‌سنگین‌

-%۲9سیمان‌خاش۲سیمان‌تیپ
-%3۲پتروشیمی‌خراسانکریستال‌ملامین
-%33پتروشیمی‌شازندتری‌اتانول‌آمین

خلافربگذشتههفتهدرکالابورسدرگلایکولاتیلنمنومعاملات
اهدشمی‌گیرد،صورتخاصیرقابتبدونتقریباکهخودمعمولروند

.بوددرصدی۲۱رقابت
کهستامشاهدهقابلنیزگذشتهسالدرکالااینمعاملاتبررسیبا
لقاب.استداشتهوجودموضوعایننیزگذشتهسالماهخرداددر
کالابورسدرمحصولایناصلیکنندگانعرضهاستذکر

۰1 1سالابتدایازکههستندمرواریدومارون،شازندپتروشیمی‌های
اینمعاملاتازدرصدی30و ۲ ، ۵ سهمترتیببهامروزبهتا

.داشته‌اندکالابورسدرمحصول
قابل۰1 1سالابتدایازمحصولاینمعاملاتروندزیرنموداردر

:استمشاهده

‌۲۴۸۸3۸
۲۰۸۴11

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته
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 ۸۲97

3۸93 
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1۰۸۴۴۸

77۰
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تالار‌حراج‌باز
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19 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.7%1۸۲۰1۲۲۸۲۴9۸۲9۴3.7  ۲1۸شمش‌بلوم

1.1%۴.  ۸9۰ ۲ 3۲۸3۸۲‌۲7۸ ۸ ۲ورق‌گرم

 .1-%۸.9 ۰۸۴۴ ۸393۸7۲۸33۸1 ‌3ورق‌سرد

1.۸- ۸3۰1۸۲1 ۰گندله

1.۴%۸۰۰13.3  1۲۸7۲۲۸۸۲۸13۸1آهن‌اسفنجی

 .۲%۸۰.۲ ۸3۰3۸1 1۸۴7۸۲ ۸۲ ۲تیرآهن

1.۸%۸۴. 1۲ 7۸۸ ۸ 1۲ ۲3۸۴37۸۸میلگرد

 .1%۸113۸۴۰۰۲.۴ ۸379۸۰۰۰39 ‌3۸مس‌کاتد

 .3%1. 7۸ 1۰۸ 1۸۸۴۴713۰۸ 1۲۴۸شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.1-%7۸۲۲۲1.9 ۸9 7۸1۰1۸۰73اوره

1.۴-% .۸۸19۲ 3۸۴۰ ۴۸۲۰۸۸۴9۲ ‌طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۲.۲%939۸۰۰9۸۸7۴۰.1 ‌3۸۸9۸1۸9ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .1%۰. ۸۸۴7۰ 3۲۸۴ ۸ 31۸3۲9۸پلی‌اتیلن‌سبک

۲.3%۴.۸ 7۸۲9۸۸۸9 ‌9۰۸۸۸۴ ۸  پلی‌پروپیلن

1.7% .9۴۸19۸۲ 3۰۸۸93۸73931۸پلی‌وینیل‌کلراید

1.۰%۲۴1.۸ ۲۸7۴3۸ ۲۸۰۰۰۸۰۰۰ دوده‌صنعتی

1.7%3.1 ‌۲7۸۰1۴۸39 1 ۸۲11۸ ۲روغن‌پایه

1.۰-%۴. ۸۲ ۸ ۸37 ۰7۰17۸1۴۰۸۰۰۰‌1 قیر‌

1.۸-% . 7۸۲1۰ ۸9۲۰۸9۴۰13۸9 1وکیوم‌باتوم

۲.۰%3۴17.۴ ۲۴‌1۴۸193۸ 1۲۸93۴۸منو‌اتیلن‌گلایکول

1.۸-%۲. ۰۸۸3۲ ۲۸۲  ۸۸1 ۸99  نخ‌پلی‌استر

1.۰%۴۰.۸ ۲13۸۸۸3۸۴  13۸771۸لوب‌کات



۲۰ 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

7۰۲۴۴7۴ :جاریهفتهقیمتصنعتی
7۲3۴۴9۲:گذشتههفتهقیمت
-٪۲.9:تغییردرصد
1.۴:تقاضاقدرت

7۰9۴3۴1 :جاریهفتهقیمت
68۲۴۴76 :گذشتههفتهقیمت
٪3.9:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

777۴۰69:جاریهفتهقیمت
7۴5۴168:گذشتههفتهقیمت
٪۴.3:تغییردرصد
1.6:تقاضاقدرت

8۲۲۴۴17 :جاریهفتهقیمت
8۲۰۴661 :گذشتههفتهقیمت
٪۰.۲:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

5۴8۴۲67:جاریهفتهقیمت
538۴356 :گذشتههفتهقیمت
٪1.8:تغییردرصد
1.۰:تقاضاقدرت

۴71۴۴۴6:جاریهفتهقیمت
۴69۴۴53:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۴:تغییردرصد
73۲۴۲۴1:جاریهفتهقیمت1.۰:تقاضاقدرت

731۴895:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
1.۰:تقاضاقدرت

8۰۴۴۲7۰:جاریهفتهقیمت
7۴1۴۰85:گذشتههفتهقیمت
٪8.5:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

7۲6۴363:جاریهفتهقیمت
868۴566 :گذشتههفتهقیمت
-٪16.۴:تغییردرصد
1.۲:تقاضاقدرت

7۲1۴67۲:جاریهفتهقیمت
7۲3۴۲7۴:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۲:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•
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ت

/
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۲1 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

(خودرو)بورس کالا
.استشدهذکرریالحسببراعداد

1۴،38۴،۴۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
1۴،38۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

1۴،۴7۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۲1۰:تقاضاتعداد۲۰۰:عرضهتعداد

کاربریبدونتن6خوابدارکابینFORCEکامیون 1٪

خلاصه رویدادهای هفته گذشته

1۴،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
1۴،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

1۴،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
51:تقاضاتعداد65:عرضهتعداد

کاربریبدونتن6خواببدونکابینFORCEکامیون
۰٪

۴۲،3۰۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۴۲،3۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۴۲،3۰۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
86 :تقاضاتعداد13۰:عرضهتعداد

EMکشندهکامیون POWER

۰٪

۰۴9،۲5۰،۰۰۰ ،۴1:موزونمیانگینپایانیقیمت
۰۴۰،۰۰۰،۰۰۰ ،۴1:پایین ترین

۴1،۰8۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
199:تقاضاتعداد8۰:عرضهتعداد

FAWکشندهکامیون CA4180
35٪



۲۲ 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

۴۰۴1،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌ 13۰،۰11،۰۴+ %‌قیمت‌پایانی‌FAW CA4250۴۰1 ۰۲/۰۲/19‌3 ،9۰۰،۰۰۰،۰۰۰9کامیون‌کشنده‌

۴۰۴۴،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰%‌1۲۴،79۲،3۲۰+ %‌قیمت‌پایانی‌FAW CA3250 ۴۰1 ۰۲/۰۲/19‌3۴،۸99،99۸،۲۰۸9کامیون
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

-۳0۶۵۲۱۶ ۳۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-73.‌79۳۶30(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

- ۵ 71.‌۰3۹۶(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS‌۴  ۱۶ ۲۹-(تن/دلار)بیلت 

- . CIS‌۴ ۰3۶-(تن/دلار)اسلب 

CIS 3۰0۶00-(تن/دلار)ورق گرم 

-A۸۴330۶۹3گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲ 3۰0۶  ۹-(تن/دلار)روی

-LME۲3۲90۶.۵-(تن/دلار)آلومینیوم 

-93۸۱۶۲۵آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

‌9۸۰0۶۵۲خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
‌97۰0۶00خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 3  ‌9۴۴0۶خاورمیانه

-‌۲۸۲3۶۵۲چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۶۱۱ 3۲9خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

جهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشانرا



۲5 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

-۳3 ۱۶)یافتکاهشمتوالیهفتههشتمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
ازبه ترتیبتقیمافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۳0۶۵۲سطحبهو(درصد
.بود(درصد-۳۶30)نفتو(درصد۶۱۱ )اورهآن

بهینهبازهودادافزایشدرصد۰.‌۲۴رابانکاینموثربهرهنرخآمریکارزروفدرالاخیرهفتهدر•

شافزایاینباوبودبازارانتظاراتبامطابقافزایشاین.رسانددرصد ۲ ۶ - بهرابهرهنرخ

.(درصد0۶۱)شدمثبتآمریکاحقیقیبهرهنرخ

بخشدرمالیاسترسافزایشباعث۲۰۲۲ابتدایازرزروفدرالتوسطبهرهنرخشدیدافزایش•

Firstورشکستهبانکخریداخیرهفتهدر.استشدهآمریکااعتباریوبانکی Republicتوسط

First.کاستراآمریکامالیبخشاسترس‌هایازاندکیJPMorganهلدینگ Republic

1۰3.9دارایورشکستگیهنگاموبودسیگنچروولیسیلیکونازبعدورشکستهبانکسومین

.بودداراییدلارمیلیارد۲۲9.1وسپردهدلارمیلیارد

کاردرایشیافز‌دیگرورسیدهفرارزروفدرالانقباضیسیاستاوجکهباورنداینبربازارفعالین•

استراتژیرزروفدرالکهاستموضوعایننشان‌دهندهتجربیشواهدچندهر.بودنخواهد

.استاصلیاولویتدرتورمکاهشومی‌کنددنبالراخودش

آمریکابهرهنرخدرصدیواحد۰.‌۲۴افزایشتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتآتیمعاملاتقیمت•

افتزاقسمتیجمعهروزامایافت،کاهشآمریکاییبانک‌هایورشکستگیبامرتبطاخبارو

تنفقیمتسعویعربستاناخیرهفتهدر.یافتافزایشدرصد۵وکردجبرانراخودهفتگی

ایننیز(IMF)پولصندوق‌بین‌المللیگزارشطبقودادافزایشآسیاییمشتریانبرایراخود

.بفروشدبشکه/دلار۳0بالایراخودنفتکهداردنیازخودبودجهکسریکاهشمنظوربهکشور

@Charliebilello: منبع
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شاخص حاشیه سود ناخالص 
جم پیلن

شفن

بینخوراکدریافت.می‌کندتبدیلنساجیالیافوبطریگریددودرPETبهراآنومی‌کنددریافتمارونوامامبندروسینابوعلیپتروشیمیازترتیببهرا(MEG)گلایکولاتیلنمنوواستیکاسیدپارازایلین،خوراکتندگویانپتروشیمیشرکت
PETبطریرویاخیرهفتهدر.یابدافزایششرکتاینسودآوریکردهپیداافزایشآزادونیمادلاراختلافزمانهرکهشدهموجبکالابورسدرشدهانجامرقابتباPETفروشونیماییدلارنرخبامجتمعی طوربه%25نساجیPETرویو۱۰9%
بوده%5۴رقابتاین۱۴۰2سالابتدایازو%۴7شیمیاییپلی‌پروپیلنگریدرویمیانگینطوربهزمستاندر.می‌کندتبدیل(PP)پروپیلنپلیبهراآنومی‌کنددریافتجمپتروشیمیازرااتیلنمقداریوپروپیلنپیلن،جم.استشدهرقابتمیانگین
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ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شگویا

1.48 1.45 
1.08 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

 3.50

1۴۰
۲/

۰۲
/1۰

1۴
۰1/

11/
۲3

1۴
۰1/

۰9
/۰6

1۴
۰1/

۰6
/۲

۰
1۴

۰1/
۰۴

/۰
5

1۴
۰1/

۰1/
۲1

1۴
۰۰

/11
/۰3

1۴
۰۰

/۰
8/

16
1۴

۰۰
/۰

5/
31

1۴
۰۰

/۰3
/16

1۴
۰۰

/۰
1/۰

1
13

99
/۰

9/
3۰

13
99

/۰7
/13

13
99

/۰
۴/

۲9
13

99
/۰۲

/1۴
13

98
/11

/۲
7

13
98

/۰
9/

1۰
13

98
/۰6

/۲
۴

13
98

/۰
۴/

۰9
13

98
/۰

1/۲
5

13
97

/11
/۰7

13
97

/۰
8/

۲۰
13

97
/۰

۴/
31

13
97

/۰۲
/16

شاخص حاشیه سود ناخالص  متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته

1.34 

1.07 

1.10 

 -
 0.20
 0.40
 0.60
 0.80
 1.00
 1.20
 1.40
 1.60
 1.80
 2.00

1۴۰
۲/

۰۲
/1۰

1۴
۰1/

11/
۲3

1۴
۰1/

۰9
/۰6

1۴
۰1/

۰6
/۲

۰
1۴

۰1/
۰۴

/۰
5

1۴
۰1/

۰1/
۲1

1۴
۰۰

/11
/۰3

1۴
۰۰

/۰
8/

16
1۴

۰۰
/۰

5/
31

1۴
۰۰

/۰3
/16

1۴
۰۰

/۰
1/۰

1
13

99
/۰

9/
3۰

13
99

/۰7
/13

13
99

/۰
۴/

۲9
13

99
/۰۲

/1۴
13

98
/11

/۲
7

13
98

/۰
9/

1۰
13

98
/۰6

/۲
۴

13
98

/۰
۴/

۰9
13

98
/۰

1/۲
5

13
97

/11
/۰7

13
97

/۰
8/

۲۰
13

97
/۰

۴/
31

13
97

/۰۲
/16

شاخص حاشیه سود ناخالص  متوسط فصل گذشته متوسط یک سال گذشته



۲7 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
نقباضیاشدتازمرکزیبانکاماماند،باقیبالابانک‌هااعتبارتقاضایگذشته،هفتهدر•

عرضهوقاضات.یافتافزایشگذشتههفتهنسبتمرکزیبانکتوسطاعتبارعرضهوکاست
.بودهمت191و۲۲7حدودترتیببهاعتبار

همت1۲۰باتنهامرکزیبانکاماکردند،ارسالریپوسفارشهمت ‌1۴حدودبانک‌ها•
.شدقاعده‌منداعتبارهمت71حدوداخذبهمجبوربانک‌ها.کردموافقت

۰۲ 1اردیبهشتچهارم۲ .۲3ازبین‌بانکیسودنرختقاضا،اضافهنسبیکاهشمتعاقب•
.رسیداخیرهفتهدر۲3.۴۴به

اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار۶0 ۱۲حدودبانک‌هااخیرماه درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱0۵۶0حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتند

۲1بهدرصدی۴. ‌3حدودرشدبابانک‌هااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•
.استبانک‌هااعتباریکسریفشارافزایشازنشانکهرسیدههمت

هفته3درکهبه‌طوریمی‌کند،رفتارانبساطی‌ترفروردین،بامقایسهدرمرکزیبانک•
.می‌کنداضافهپذیرفته‌شدهریپویحجمبههمت۲۰هفتههرگذشته،

ودینگینقرشدزیادبه‌احتمالیابد،تداوممرکزیبانکازبانک هااعتبارگیریروندایناگر•
تورمی،انتظاراتوتجاریکسریوضعیتبهتوجهباوبودخواهدقبلسالازشدیدترتورم

.شدخواهداجتناب‌ناپذیرارزنرخدوبارهجهش
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.استتقاضاوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

دودحدربیکارینرخاخیرسالیکدر.شدصعودیاقتصادیمشارکتنرخوکاهشمتوالیماهدوبرایبیکارینرخآمریکادر•
کهاستاشتغالاستحکاموافزایشنشان‌دهندهموضوعاین.بودصعودیمشارکتنرخکهحالیدرداشته،قراردرصد  3۶
.می‌دهدافزایشراانقباضیسیاستتداومبرایرزروفدرالانگیزه

یافتهکاهشمارسدرویافتهافزایشآوریلدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییراتوکاهششغلیفرصت‌هایمارسدر•
کاآمریدرداده‌هاآخرین اساسبر.می شودبدتراشتغالچشم اندازدهد،ادامهرانزولیروندشغلیفرصت هایداده هایاگر.است

.استباثباتوقویخصوصیبخشدراشتغال
تقاضابخش

.بودلیهنقوسایلوطبیعیگازبه‌ویژهصنعتیمحصولاتصادراتافزایشازناشیکهداشتدلاریمیلیارد۴.3افزایشصادرات•
وارداتکاهشازناشیاغلبکهبودمواجهدلارمیلیارد1.1کاهشبامارسماهدروبودهنزولیمتوالیماهدوبرایواردات

متاثرزایشافاینوبودهافزایشیآمریکادرکالاتقاضایمجموع،در.بودحفاریماشین‌آلاتوالکتریکیدستگاه‌هاینیمه‌هادی‌ها،
.بود«خارجیجذب»از
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شفن

اقتصاد آمریکا

پولیسیاست گذاری
رد.استکردهاتخاذانقباضیرویکردوگرفتهپیشدررابهرهنرخافزایشاخیرسالیکازبیشدررزروفدرال•

.رسانددرصد ۲ ۶ بهدرصدیواحد۰.‌۲۴افزایشبارابهرهنرخنیز،گذشتهشبچهارشنبه
ابلقخصوصدررزروفدرالهدف‌گذاریبهتوجهباومی‌دهندنشانرامطلوبیوضعیتاشتغالداده‌هایمیان،ایندر•

بهرسیدنتاسیاستاینبهاحتمالا،(استدرصد .3بیکارینرخدادهآخرین)درصد7. تابیکارینرخبودنتحمل
.کندمداومتدرصد،۲حدودتورم

نقشآمار،این.شدخواهدمنتشرآمریکاتورمنرخداده‌های(چهارشنبه-اردیبهشت۲۰)مه1۰درکهکردتوجهباید•
.استمحتمل‌ترجهانیمالیبازارهایریزشباشد،ثابتیاصعودیاگروداشتخواهدانتظاراتشکل‌گیریدرمهمی

.استمحتملمالیبازارهایآنشدنصعودیشود،نزولیمحسوسبه‌طورتورماگراما
Term)بهرهنرخزمانیساختاراساسبررکودیچشم اندازافزایش Structure of Interest Rate/)بازدهمنحنی های

(Yield Curve)
ا‌کهبهرهنرخزمانیساختار• دررامشابهکیفیتباقرضهاوراقبهرهنرخمی‌شود،شناختهبازدهمنحنیعنوانبهمعمولا

وبهرهنرخردآتیتغییراتمورددربازارفعالانانتظاراتمنعکس‌کنندهمنحنیاین.می‌دهدنشانمختلفسررسیدهای
.استپولیسیاست

منعکسرااقتصادیرکودعلامتباشد؛نزولیاگراقتصادی،رونقعلامتباشد؛صعودیمنحنیایناگرخلاصه،به‌طور•
کلانداده‌هایواتفاقاتمنتظروبودهبی تصمیمیدچارآیندهمورددراقتصادیفعالانباشد؛مسطحاگر.می‌کند

.دهندشکلراخودانتظاراتتاهستند(...وFOMCجلسه‌اقتصادی،رشداشتغال،مانند)اقتصادی
درمشابهمدتدرکهحالیدر.می کندمنعکسرارکودیانتظارات۱۵0۲اردیبهشت۱۵ درآمریکابازدهمنحنیبنابراین،•

.دادرختانتظاراوپیش بینیهماننیزواقعیتدرومی کردندمنعکسرارونقانتظاراتقبل،سال دووگذشتهسال
طلاقیمت،(اردیبهشت13)مه3دررزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایشبه‌رغمکهشدباعثبازده،منحنیشدننزولی•

عالانفکهشدباعث،رکودیانتظاراتواقع،در.شوندنزولیآمریکاسهامشاخص‌هایاما،صعودیکریپتوسپسو
برایرزروفدرالسپس،وشدخواهدواردرکودبهابتداآمریکااقتصادکهباشندداشتهانتظارکریپتووطلابازارهای
.کشیدخواهددستانقباضیسیاست‌هایازآن،کنترل
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شفن

چیناقتصاد 

رونق.شدچینکارخانه ایتولیداتPMIشاخصکاهشباعثصادراتیسفارشاتمحسوسافت

.داردادامههمچنانخدماتبخش

منتشر(چیندولتینهادتوسطشدهتهیه)چین(PMI)خریدمدیرانشاخص‌هایاخیرهفتهدر•

افت(۴۰عددزیر)رکودمنطقهبهکارخانه‌ایتولیداتPMIوشدندتعدیلقبلماهبهنسبتکهشد

.داشترویومسمتانول،فولاد،قیمتبرمنفیتاثیرکهکرد

•PMIازکمترو(۴1.9)قبلماهازپایین‌ترکهشدثبت9.۲ آوریلماهدرچینکارخانه‌ایتولیدات

دجدیسفارشاتوصادراتیسفارشاتکاهشزیربخش‌ها،تفکیکبه.بود( .۴1)بازارانتظارات

ایفعالیت‌هانقباضازحاکیکهداشتندچینکارخانه‌ایتولیداتPMIکاهشدرراتاثیربیشترین

.استاروپاوآمریکادراقتصادی

•PMIعددیبالاهمچنانقبلماهبهنسبتتعدیلعلی‌رغمنیزچیناقتصادکلیوخدماتبخش

.استورکشایندرخدماتبخشرونقوچیناقتصادبازگشایینشان‌دهندهکهشدندتثبیت۴۰

آوریلماهدرراPMIجزئیتعدیلنیزCaixinخصوصیشرکتتوسطشدهمنتشرPMIشاخص‌های•

عددبهمارسماه۴۰عددازکایژنکارخانه‌ایتولیداتPMIشرکت،اینگزارشطبقوکردندتایید

.استکردهافتآوریلماهدر9.۴۰ 
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شفن

منطقه یورو اقتصاد 

.استتقاضاوعرضهبخشتضعیفازیورومنطقهاقتصادخصوصدرمنتشرشدهاطلاعاتآخرین

عرضهبخش

بیکارینرخپایین‌ترینکهرسیددرصد۴. بهدرصدیواحد۰.1کاهشبایورومنطقهبیکارینرخ•
بزرگاقتصاد‌هایبیندر.بود(درصد . )بازارانتظاراتازپایین‌تراندکیواخیریکسالدریورومنطقه‌
ار‌بیکارینرخکمترینوبیشترینترتیببهدرصد۲۶۳باآلمانودرصد۱۲۶۳بااسپانیایورومنطقه

.داشته‌اند

رکودنشان‌دهندهکهماندباقی۴۰عددازپایین‌تراخیرماه‌هایمانندنیزیورومنطقهساخت‌وسازشامخ•
.استمنطقه‌ایندرساخت‌وسازبخشدراقتصادیفعالیت‌هایدر

رشدتافبیان‌گروشدمنتشرقبلهفتهدرکهاقتصادیرشدضعیفداده‌هایبهتوجهبامجموعدر•
.استتضعیفحالدریورومنطقهعرضهبخشوضعیتبود،فصلرشدجزییافزایشونقطه‌ای
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شفن

منطقه یورو اقتصاد 

تقاضابخش
ازمتاثرسالانهتورمافزایش.رسیددرصد7بهقبلماهبهنسبتافزایشاندکیبانقطه‌ایتورمنرخ•

قبلماهبهنسبتهستهتورممقابل،در.داشتدرصدی ۲۶نقطه ایرشدکهبودانرژیقیمتافزایش
۰.۲ابنیزماهانهتورمنرخ.بودنوشیدنی‌وموادغذاییتورمازناشیکهیافتکاهشدرصدواحد۰.1

.رسیددرصد۰.7بهگذشتهماه‌بهنسبتکاهشدرصدواحد

کهرسیددرصد۴.9بهوبودنزولیگذشته،ماه۴مانندمارس،ماهدرتولید کنندهنقطه ایتورم•
- .1ماهانهدرشنیزتولید‌کنندهقیمتشاخص.استگذشتهیک‌سالدرنقطه‌ایتورمنرخپایین‌ترین
.کردثبترادرصدی

.استهداشتنزولیرونداستقراضهزینه‌افزایشوتورمنرخبودنبالاازمتاثرخرده فروشیشاخص•
درشکرد؛ثبترامنفینقطه‌ایرشدمتوالیماهششمینبراییورومنطقهخرده‌فروشیشاخص
.بوددرصد-1.۲نیزخرده‌فروشیرشد‌ماهانه.رسیددرصد-3.۸بهمارسماهدرمذکورشاخصنقطه‌ای

پولیسیاست گذاری

رابهرهنرخودادکاهشراخودانقباضیرفتارشدتاروپامرکزیبانکمی‌شدپیش‌بینیکههمان‌طور•

استقراضهزینهبالاترینکهرسیددرصد ۹ 3۶بهبهرهنرخترتیباینبهداد،افزایشدرصدواحد‌۲۴

.می‌دهدنشانرا۲۰۰۸ژوییهاز
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینسه‌شنبه‌۰۲.‌۰۲.19 1مه‌9(آوریل)واردات،‌صادرات‌و‌تراز‌تجاری‌1

آمریکاچهار‌شنبه‌۰۲.‌۰۲.۲۰ 1مه‌1۰(آوریل)نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌۲

نرخ‌های‌تورم‌مصرف‌کننده‌و‌تولیدکننده3
چینپنج‌شنبه‌۰۲.‌۰۲.۲1 1مه‌11(آوریل)

آمریکاپنج‌شنبه‌۰۲.‌۰۲.۲1 1مه‌11(آوریل)نرخ‌های‌تورم‌تولیدکننده‌ 

آمریکاپنج‌شنبه‌۰۲.‌۰۲.۲1 1مه‌11(مه )مدعیان‌بیکاری‌۴

رزی‌گزارش‌پیش‌بینی‌بازار‌محصولات‌کشاو 
(WASDE)1۲آمریکاجمعه‌۰۲.‌۰۲.۲۲ 1مه‌

چینجمعه‌۰۲.‌۰۲.۲۲ 1مه‌1۲(آوریل)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌7

رشد‌وام‌های‌جدید‌و‌تامین‌مالی‌جامعه‌۸
چینجمعه‌۰۲.‌۰۲.۲۲ 1مه‌1۲(آوریل)

چینجمعه‌۰۲.‌۰۲.۲۲ 1مه‌1۲(آوریل)رشد‌نقدینگی‌9

چینجمعه‌۰۲.‌۰۲.۲۲ 1مه‌1۲(فصل‌اول)حساب‌جاری‌1۰

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
گذشته،ماهدرPCEرشدنرخماندنثابتبهتوجهباوبودهنزولیگذشتهماه9در:آمریکاتورم•

راتتاثی.داردوجودهستهتورمماهانهنرخدرافزایشوسالانهنرخدرتورمنرخثباتبرانتظارات
:استزیربه‌صورتآنمحتمل

دلارشاخصوبهره‌اینرخانتظارات:مثبتاثر•
طلاوسهام:منفیاثر•

بهتوجهبااما.بودندصعودیچینتجاریمازادووارداتصادرات،گذشتهماهدر:چینتجاریتراز•
تاثیرات.استتجاریمازادوصادراتکاهشواردات،افزایشبرانتظاراتجهانی،تقاضایکاهش
:استزیربه‌صورتآنمحتمل

کریپتووطلا:مثبتاثر•
چینبازارسهامکامودیتی،:منفیاثر•

کاهشدچارجزییبه‌طورنقدینگیرشداماداشت،صعودیرونداخیر،ماهدر:چینجدیدوام هایرشد•
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودنقدینگیرشدافزایشبرانتظارات.بودشده

چینبازارسهاموجهانیتقاضای:مثبتاثر•
یوانارزش:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(چدن)تولیدی چدن سازانشرکت 
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شرکت تولیدی چدن سازان

شفن

.شدپذیرفتهبهاداراوراقبورسدر . ۱3سالدروتاسیس۱3۵۱سالدرسازانچدنتولیدیشرکت
.صنعتیسنگینقطعاتکلیهوغلتک،انواعطراحی:ازعبارتستشرکتفعالیتموضوع

زیرشرکتدوواست(فسازاننمادبا)سپاهانسازانغلتکشرکتسهاماز‌۴7%مالکشرکتاین
.داردفولادصنعتنواندیشانوکوهپایهصنعتسنگیننام‌هایبهمجموعه
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شفن

اطلاعات جامع

شفن

ترکیب سهامداران معرفی و سهامداری

3% 1%

57%

38%

1%

ن‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌تامی
آتیه‌مسکن

شرکت‌آوا‌تجارت‌سعید

اشخاص‌حقیقی‌بالای‌یک‌
درصد

سایر‌سهام‌داران

یر‌صندوق‌سرمایه‌گذاری‌اکس
سودا

رینگغلتک،تن‌3۴،۰۰۰تولیداسمیظرفیتباسازانچدنتولیدیشرکت
قرارهاناصفشهرستاندرفولاد،نوردفرآیندبرایلازمتولیدقطعاتسایرو

.دارد
.استمشاهدهقابلمقابلنموداردرچدنسهامدارانترکیب
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شفن

مقایسه بازدهی
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شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۰۰۰. وفروسیلیسیمتن1۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت
بهمن‌۲۴درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح3حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر13۴۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی
هدفباتومانمیلیارد۸۴بربالغگذاریسرمایهباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا 9سال

استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیمازبخشیتولید .

ازاریبسیدرفولادصنعتدرکلیدیابزاریعنوانبهغلتک
به.داردپررنگینقشفولادیمقاطعوورقتولیدفرآیند‌های

بهآنتبدیلواسلبضخامتکاهشبرایآنازخاصطور
الحتوسعه‌ایبرنامه‌هایبهتوجهبا.می‌شوداستفادهورق

درمحصولاینداخلیبازارکشورفولادصنعتدرحاضر
.می‌رسدنظربهشدهتضمینبازاریکآتیسال‌های

ندهمانغیرفولادیبازارهایبهورودبرایشرکتاینهمچنین
نیزایعصندیگروکشی،روغنلاستیک‌سازی،غذایی،صنایع

.داردنظردرتوسعه‌ایبرنامه‌های

معرفی محصول



۴۲ 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

روند تولید چدن

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1۴۰1-۰1 1۴۰1- ۰۲ 1۴۰1- ۰3 1۴۰1- ۰۴ 1۴۰1-۰5 1۴۰1- ۰6 1۴۰1- ۰7 1۴۰1-۰8 1۴۰1-۰9 1۴۰1-1۰ 1۴۰1-11 1۴۰1-1۲ 1۴۰۲-۰1 پیش بینی
میانگین 

1۴۰۲ماهانه 

تن
ار 

هز

میزان‌تولید‌ماهانه‌چدن

انواع غلتک و رینگ

وماهانهتولیدتفاوتبهتوجهبا
ظرفیت)تولیدیتوانمیزان
شافزایپتانسیلشرکت،(اسمی
مساعدصورتدرراتولیدمقدار
محصولاتفروششرایطبودن
.دارد



۴3 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

همبستگی نرخ فروش چدن با اسلب فخوز

واحد
DC

واحد
VC

واحد
PVC

0

1

2

3

4

5

6

7

8

ضریب برابری نرخ میانگین غلتک چدن به اسلب فخوز

خوزفاسلببهچدنفروشنرخهمبستگی
ردفولادصنعترکودورونقسیکل‌هایو

در.استنمایانخوبیبهروبهرونمودار
افزایشعدداینفولادبازاررونقمواقع
اینرونقاینکردنفروکشباومی‌یابد

.می‌یابدکاهشعدد



۴۴ 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

شرکتروند نرخ فروش 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

800,000,000

900,000,000

1,000,000,000

1۴۰1-۰1 1۴۰1- ۰۲ 1۴۰1- ۰3 1۴۰1- ۰۴ 1۴۰1-۰5 1۴۰1- ۰6 1۴۰1- ۰7 1۴۰1-۰8 1۴۰1-۰9 1۴۰1-1۰ 1۴۰1-11 1۴۰1-1۲ 1۴۰۲-۰1 پیش بینی 
1۴۰۲میانگین 

ال
ری

(ریال/تن)غلتک شرکت چدن سازان نرخ ماهانه فروش 



۴5 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

یلمفروضات تحل

شفن

روشپیسالدرفولادبازاردنیا،درفولادفعلیوضعیتبهتوجهبا•
اسلبهبغلتکنرخنسبتدلیلهمینبهمی‌شودپیش‌بینیمتعادل
نظردرتنهرازایبهدلار‌1۸۰۰-17۰۰محدوده‌ییا3/۸معادلفخوز
.استشدهگرفته

شمشتولیدظرفیتافزایشبهتوجهباکهاستذکربهلازمهمچنین•
‌۲7۰،۰۰۰ازبیشبه،(فسازان)سپاهانسازانغلتکشرکتفولادی

‌1۸۰شرکت،اینبرایفروشتومانمیلیارد۴۴۰۰گرفتننظردروتن،
چدنیتولیدشرکتبرایمحلاینازغیرعملیاتیدرآمدتومانمیلیارد
.استشدهگرفتهنظردرسازان

فروشنرخ‌هایعموماشرکت،اینتولیدبودنانحصاریبهتوجهبا•
.می‌شوندقیمت‌گذاریآزادبازاردلاربامحصولات

.استشدهذکرروبروجدولدرتحلیلمفروضاتسایر•

14021403مفروضات 

500،000700،000دلار نیمایی

%50%50رشد حقوق و دستمزد

%40%40نرخ تورم

450420(دلار)اسلب فخوز 

3.84/0ضریب برابری



۴6 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

سود و زیان-چدن

واحد 
DC

واحد 
VC

واحد 
PVC

1۴۰3کارشناسی 1۴۰۲کارشناسی 1۴۰1کارشناسی ۰6 -1۲1۴۰1-1۲1۴۰۰-1۲1399-121398-1397سود و زیان

 14,545,545 10,575,205 9,211,246 4,024,279 5,885,077 2,958,221 2,395,378 1,473,595فروش

(8,054,544)(5,795,639)(5,193,766)(2,371,227)(3,432,582)(1,766,334)(1,134,365)(688,285)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6,491,001 4,779,566 4,017,480 1,653,052 2,452,495 1,191,887 1,261,013 785,310ناخالص( زیان)سود 

(1,353,108)(945,754)(661,636)(332,671)(473,216)(292,367)(200,316)(142,937)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(73,418)(48,945)(110,995)(18,252)(15,654) 235,694 49,155 196,071ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,064,476 3,784,867 3,244,850 1,302,129 1,963,625 1,135,214 1,109,852 993,300عملیاتی( زیان)سود 

(264,195)(264,195)(265,054)(158,752)(145,126)(70,129)(22,880)(41,676)هزینه های مالی

 3,906,273 1,864,315 714,380 87,690 454,893 4,060,499 1,513,024 951,624خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 8,706,554 5,384,987 3,694,175 1,231,067 2,273,392 5,125,584 2,599,996 993,300خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,741,311)(1,076,997)(738,835)(231,272)(71,308)(125,423)(186,317)(41,676)مالیات

 6,965,243 4,307,990 2,955,340 999,795 2,202,084 5,000,161 2,413,679 951,624خالص ( زیان)سود 

 807 499 342 116 255 2,941 1,420 560سود هر سهم پس از کسر مالیات

 8,629,813 8,629,813 8,629,813 8,629,813 24,000,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000سرمایه

%45%45%44%41%42%40%53%53حاشیه سود ناخالص
%35%36%35%32%33%38%46%57حاشیه سود عملیاتی
%48%41%32%25%37%169%101%65حاشیه سود خالص



۴7 1۴۰۲اردیبهشت 16گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

واحد 
DC

واحد 
VC

واحد 
PVC

سود هر سهم  ۱۴02جدول تحلیل حساسیت 

فخوزاسلبنرخ

دلار
۱۴02

499 400 425 450 475 500 525 

450,000 355 397 439 480 522 564 
500,000 406 453 499 546 592 638 
550,000 458 509 560 611 662 713 
600,000 509 565 620 676 732 787 
650,000 560 621 681 741 802 862 
700,000 611 676 741 806 871 936 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی


