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فهرست



ptsinvest.ir

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

معرفی

ازیکیPVC.می  شودتولیدانعطاف پذیروسختنوعدرکهاستترموپلاستیکپلیمرهايجملهازسیوي پی یاکلرایدوینیلپلی•

ومناسبقیمتدلیلبهPVC.استنامحدودآنمصرفمواردومی شودمحسوبپتروشیمیصنعتمحصولاتپرکاربردترینوارزشمندترین

ازتیسنموادبرايمناسبیجایگزینساختمان  سازي،درسیوي پی امروزه.داردفراوانیکاربردساختمان سازيصنعتدرآسان،کاربري

:می شودتولیددنیادرزیرروش هايبهPVC.استشدهسفالوسیمانچوب،جمله

جهانیتولیددرصد80حدود:سوسپانسیون

جهانیتولیددرصد15تا15حدود:امولوسیون

جهانیتولیددرصد10ازکمتر:توده اي

جهانیتولیددرصد2تا1بین:محلول

صفحه
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

حدودبه2028سالتاعدداینمی رودانتظارکهکردثبتجهانسطحدررادلارمیلیارد78.9بربالغدرآمدي2021سالدرPVCصنعت•

ساخت وسازوپزشکیصنعتدرتقاضاافزایشبهمی توانPVCتقاضايپیشرانفاکتورهايازمیان مدتبازهدروبرسددلارمیلیارد102

67حدودبه2025سالتاجهاندرPVCتولیداسمیظرفیتکهمی شودپیش بینیجدیداحداثدستدرواحد35بهتوجهبا.کرداشاره

.استشمالیآمریکايوآسیامنطقهبهمربوطظرفیتافزایشاینعمدهبخشکهبرسدسالدرتنمیلیون

ارنددقراراروپاوشمالیآمریکايآنازپسواستتولیدکنندهمنطقهبزرگترینهمچنانجهانتولیدکلازنیمیازبیشبااقیانوسیهوآسیا.

5کنندهتولیدبرترکشورPVCاستفرانسهژاپن،آلمان،متحده،ایالاتچین،شامل.

چین.ردکخواهدحفظرارشدنرخبالاترینهمچنینوموقعیتاینمنطقهاینومی آیداقیانوسیهوآسیاازسیويپیجهانیتقاضايدرصد65ازبیش

.داشتخواهندرارشدبیشترینهندو

جهانیبازارمحرکهنیرويهمچنانساخت وسازصنعتPVCبودخواهد.

تولیدظرفیتPVCباشدداشتهتولیدظرفیتافزایشدرصد2سالانهبه2026سالتامی رودانتظارکهاستبودهتنمیلیون60حدود2021سالدر.

صفحه

معرفی

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

در جهانPVCتجارت 

در سال PVCمیلیارد دلار بوده است که بزرگ ترین صادرکنندگان و واردکنندگان 18بالغ بر 2021در سال PVCارزش تجارت جهانی •
.به شرح نمودار زیر می باشد2021

صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

PVCبزرگترین صادرکنندگان 
میلیارد دلار18.3: ارزش کل

PVCبزرگترین واردکنندگان 
میلیارد دلار18.3: ارزش کل
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دفرآیند تولی

بهفرآینديطیEDCمحصولسپس.می شودتولیدEDCمحصولفرآینداینازکهشدهترکیباتیلنباکلرگازابتداPVCتولیدفرآینددر•
VCMبهپلیمریزاسیونفرآیندطیآنازپسوشدهتبدیلPVCمی شوداضافهمحصولبهکهافزودنی هایینوعاساسبر.می شودتبدیل

.می شودمشخصمحصولگرید

صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

گاز کلر

اتیلن

EDCواحد  VCMواحد  نواحد پلیمریزاسیو PCVمحصول 
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PVCروند قیمت 

:تا به امروز بر حسب یوان چین رسم شده است2012از سال PVCدر نمودار زیر روند قیمت •

صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تولید در ایران

.می دهداختصاصخودبهراجهانیتولیدازدرصد1ازبیشسهمیکهمی باشدتنهزار750بربالغایراندرPVCتولیداسمیظرفیت•
صادراتمقصدعمده.می رسدفروشبهصادراتیبازارهايدرمحصولاینتولیديمازادومی باشدتنهزار400حدودایرانسالانهمصرف
بهآبادانوغدیربندرامام،اروند،پتروشیمیشرکت4ایراندر.می باشدCISحوزهکشورهايوهندترکیه،افغانستان،عراق،کشورهايایرانی
.هستندمشغولPVCتولید

صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

340,000 

175,000 

120,000 110,000 

324,000 

156,405 

108,648 

32,867 



















اروند پتروشیمی بندرامام  پتروشیمی غدیر پتروشیمی آبادان

ایرانPVCظرفیت اسمی و تولید واقعی 

ظرفیت اسمی 1400تولید سال 
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معرفی

1342سال : سال تاسیس

1348سال : آغاز بهره برداري اولیه

سودسوزآور، دودسیل بنزن و : محصولات اولیهPVC

1354سال : آغاز طرح توسعه اول

محصولات طرح توسعه :PVC

درصدي واحد هاي تولیدي100تا 40تخریب بین : وضعیت بعد از جنگ تحمیلی

1372تا 1367سال  : بازسازي

1375سال : زمان عرضه و پذیرش در بورس

1382سال : آغاز طرح توسعه جدید

1387سال :بهره برداري از طرح توسعه

 آتش سوزي واحدVCM : 1398سال

ظرفیت اسمی تولید :PVC110 هزار تن10هزار تن، دودسیل بنزن 29هزار تن؛ سود سوزآور

فرسوده بودن واحد هاي تولیدي: چالش هاي رقابتی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تفرآیند تولید محصولا

صفحه 

سنتز نمک تولید گاز کلر

تولید اتیلن و پروپیلن

واحد سنتز گاز 
خوراك

EDCواحد سنتز 

EDC

VCMواحد سنتز 

نمک خام

PVC

خوراك مجموعه: رنگ زرد
واحد تولید محصولات: رنگ خاکستري

نهایی-محصولات میانی: رنگ نارنجی
محصولات نهایی: رنگ سبز

صنعت

شرکت

کارشناسی 
تولید سودسوزآورسهم

خوراك گازي
اتان پروپان بوتان

VCM

نواحد پلیمریزاسیو
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طرح هاي توسعه شرکت

عملیاتوشدهتعریف90دههاوایلازطرح هاياینکهدارد،خودتولیديواحدهاينوسازيوتولیدگلوگاه هايرفعبرايزیاديتوسعهطرح هايشرکت

رسیدهاريبهره بردبهوروديخوراكدریافتافزایشمنظوربهشرکتکوچکطرح هايازیکیتنهاتاکنونلیکن.استشدهآغازنیزآن  هاازبرخیاجرایی

.نداردوجودپیش روسالدرتوسعهطرح هايدرجهشانتظارشرکتروندبهتوجهبا.داشتنخواهدشرکتعملکردبرچشمگیريتاثیرکهاست

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

سرمایه شرکت

.میلیون ریال افزایش پیدا کرده است5,520,000میلیون ریال بوده که طی مراحل زیر به 600سرمایه شرکت در بدو تاسیس •

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

درصد افزایش سرمایهسرمایه ثبت شدهسال افزایش سرمایه
 1345600سال 
%47 1350880سال 
%31 13671,150سال 
%1043 137213,150سال 
%99.99- 13741سال 
%1999900 137420,000سال 
%100 137540,000سال 
%150 1383100,000سال 
%60 1384160,000سال 
%294 1394630,000سال 
%459 13973,520,000سال 
%57 13995,520,000سال 
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ترکیب سهامداران شرکت

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

سرمایه گذاري نفت و گاز و 
پتروشیمی تامین

53%

صندوق بازنشستگی کشوري
6%

شخص حقیق
2%

شخص حقیقی
2%

شناوري
37%
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اطلاعات مدیران

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مقطع سمتینام نماینده  عضو حقوقرهنام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدی
یرشته تحصیلتحصیلی

مهندسی کارشناسیملنایب رئیس هیئت مدیره و مدیرعاامید بچاري پورمحمدينتولیدي پلیمرهاي صنعتی پولیکا نوی
مکانیک

مهندسی شیمیکارشناسیعضو هیئت مدیرهمحسن علوي عطاآباديامینسرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی ت

مدیریتدکارشناسی ارشعضو هیئت مدیرهسجاد زینلیارزش آفرینان تجارت صبا

مهندسی شیمیدکارشناسی ارشعضو هیئت مدیرهمهران دهداري نژادپترو گام اطلس اروند

مهندسی برقکارشناسیعضو هیئت مدیرهمحسن کعب عمیرپترو شیمی غدیر

https://ptsinvest.ir/
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)صورت سود و زیان(بررسی صورت هاي مالی 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1401ماهه14009سال1399سال1398سال1397سالواحدشرح
 8,259,804 13,422,220 7,327,940 1,675,338 2,347,032م ردرآمدهاي عملیاتی 

(11,554,832)(13,645,731)(6,286,707)(1,962,927)(2,993,786)م ربهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 
(3,295,028)(223,511) 1,041,233(287,589)(646,754)م رناخالص ) زیان(سود 

(210,576)(254,362)(183,202)(75,020)(97,555)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه
 29,506 19,270 205,722 34,773 112,455م رسایر درآمدها 
(1,860,858)(967,027)(770,837)(280,425) 0م رسایر هزینه ها 

(5,336,956)(1,425,630) 292,916(608,261)(631,854)م رعملیاتی ) زیان(سود 
(580,466)(668,505)(428,571) 0(102,413)م رهاى مالى هزینه

 0 0 0 0م ردرآمد سرمایه گذاري ها -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی
 0(417) 297,748(76,800)(46,460)م راقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

(5,917,422)(2,094,552) 162,093(685,061)(780,727)م رقبل از مالیات )  زیان(سود 
 0 0(20,719)(426,882)(13,389)م رمالیات

(5,917,422)(2,094,552) 141,374(1,111,943)(794,116)م رخالص ) زیان(سود 
 5,520,000 5,520,000 5,520,000 3,520,000 3,520,000م رسرمایه 

(1,072)(379) 26(316)(226)ریالخالص هر سهم) زیان(سود 
(592)(209) 14(111)(79)ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 0 0 0 0ریالسود تقسیمی هر سهم
%0%0%0%0درصددرصد تقسیمی سود

%0میانگین درصد سود تقسیمی
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)صورت وضعیت مالی(بررسی صورت هاي مالی 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1401ماهه13971398139914009

 5,520,000 5,520,000 5,520,000 3,520,000 3,520,000سرمایه 

(10,450,069)(4,669,372)(2,757,120)(2,984,867)(1,980,016)سود انباشته 

 25,076,354 19,537,769 13,788,226 9,191,321 7,100,570بدهی ها 

 13,471,728 9,287,089 7,704,724 4,300,208 2,926,693دارایی ها 

 2,554,844 350,598 399,514 788,873 67,834موجودي نقد 

 4,943,456 3,818,260 3,746,762 2,158,354 1,810,179مطالبات 
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لمفروضات تحلی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

مفروضات
1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401کارشناسی ادامه واحدشرح

کلان اقتصادي

 820,000 610,000ریالآزاد-نرخ دلار

 630,000 450,000 350,000ریالنیما-نرخ دلار

%40%50%40درصدنرخ تورم

%20%30%40درصدرشد دستمزد

%20.0%20.0%20.0درصدنرخ مالیات

مفروضات خاص صنعت
 1,360 1,242 1,117دلارفوب خلیج فارس PVCنرخ 

مفروضات خاص شرکت
 32,302 31,746ماهPVCمقدار تولد 
 5,489 4,313تنNaOHمقدار تولید 

 2,138 1,868تنDDBمقدار تولید 
 98,000 70,000 50,000مترمکعب/ ریالنرخ گاز خوراك پتروشیمی 

%50%50%40تن/ریالنسبت گاز سوخت به خوراك پتروشیمی
 49,000 35,000 20,000مترمکعب/ ریالنرخ گاز سوخت دریافتی
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دمقدار تولی

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی1402کارشناسی 1401سال 1400سال1399سال1398سال1397سالواحدشرح
مقدار تولید

PVC32,302 31,746 31,746 32,867 28,205 4,778 29,289تن 
NAOH5,489 4,313 4,313 6,665 4,894 13,244 9,216تن 
DDB2,138 1,868 1,868 2,408 2,015 1,864 2,833تن 
 7,727 7,301 7,301 8,152 5,740 18,753 19,591تنسایر

 47,656 45,228 45,228 50,092 40,854 38,639 60,929تنجمع 
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مقدار فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی1402کارشناسی 1401سال 1400سال1399سال1398سال1397سالواحدشرح
مقدار فروش
فروش داخلی

PVC28,614 28,612 29,021 27,090 21,961 5,501 23,833تن 
NAOH5,489 4,313 1,724 9,896 4,786 21,515 15,422تن 
DDB0 0 0 0 0 0 0تن 
 7,727 7,301 6,423 6,723 5,374 17,239 16,388تنسایر

 41,830 40,226 37,168 43,709 32,121 44,255 55,643تنجمع فروش داخلی
فروش صادراتی

PVC3,688 3,134 648 6,216 3,726 0 8,959تن 
NAOH0 0 0 0 0 107تن 
DDB2,138 1,868 1,495 2,376 1,937 1,856 2,858تن 
 0 0 0 0 0 1,517 0تنسایر

 5,826 5,002 2,143 8,592 5,663 3,373 11,924تنجمع فروش صادراتی
 47,656 45,228 39,311 52,301 37,784 47,628 67,567تنجمع کل 
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مبلغ فروش

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

















ال
 ری

ون
یلی

م

آبادانشرکت پتروشیمی روند درآمد فروش محصولات 
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)اجزاي اصلی(بهاي تمام شده 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه3کارشناسی 1400سال1399سال1398سال1397سالواحدشرح

 20,428,852 10,749,245 8,502,514 1,827,251 9,635,717 4,058,322 1,207,217 1,326,411م رمواد مستقیم مصرفی 

 1,064,370 886,975 682,289 182,349 462,568 362,510 201,539 225,970م ردستمزدمستقیم تولید 

 14,776,785 10,952,042 7,906,253 2,200,930 4,842,417 2,612,766 1,359,229 1,372,338م رسربارتولید 

 36,270,008 22,588,263 17,091,056 4,210,530 14,940,702 7,033,598 2,767,985 2,924,719م رجمع 

 0 0(1,580,691) 0(967,027)(770,837)(278,083) 0هزینه جذب نشده در تولید

 0 0 25,942 25,942 0م رموجودي اول دوره در جریان تولید

(92,499)(62,931) 11,357 37,299(95,855) 589,658(545,960)(7,300)م رموجودي پایان دوره در جریان تولید

 36,177,509 22,525,332 15,547,663 4,273,771 13,877,820 6,852,419 1,943,942 2,917,419م رجمع بهاي تمام شده تولید

(530,295)(348,912) 355,345 96,326(232,089)(565,712) 18,985 76,367م رخالص موجودي کالاي ساخته شده

 35,647,214 22,176,420 15,903,008 4,089,156 13,645,731 6,286,707 1,962,927 2,993,786م ربهاي تمام شده فروش
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حاشیه سود

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم























روند حاشیه سود شرکت پتروشیمی آبادان

حاشیه سود ناخالص درصد حاشیه سود عملیاتی درصد حاشیه سود خالص درصد
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)کارشناسی(صورت سود و زیان 

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401ماهه3کارشناسی 1401ماهه14009سال1399سال1398سال1397سالواحدشرح

 31,845,399 20,703,711 10,819,460 2,559,656 8,259,804 13,422,220 7,327,940 1,675,338 2,347,032م ردرآمدهاي عملیاتی 

(35,647,214)(22,176,420)(15,903,008)(4,089,156)(11,554,832)(13,645,731)(6,286,707)(1,962,927)(2,993,786)م ربهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

(3,801,815)(1,472,709)(5,083,548)(1,529,500)(3,295,028)(223,511) 1,041,233(287,589)(646,754)م رناخالص ) زیان(سود 

(619,208)(432,648)(275,833)(65,257)(210,576)(254,362)(183,202)(75,020)(97,555)م رهاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 82,617 59,012 39,341 9,835 29,506 19,270 205,722 34,773 112,455م رسایر درآمدها 

(213,242)(152,316)(1,881,800)(20,942)(1,860,858)(967,027)(770,837)(280,425) 0م رسایر هزینه ها 

(4,551,648)(1,998,662)(7,201,840)(1,605,864)(5,336,956)(1,425,630) 292,916(608,261)(631,854)م رعملیاتی ) زیان(سود 

(1,491,889)(928,117)(785,888)(205,422)(580,466)(668,505)(428,571) 0(102,413)م رهاى مالى هزینه

 0 0 0 0 0 0 0 0م ردرآمد سرمایه گذاري ها -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

 517,785 259,926 36,218 36,218 0(417) 297,748(76,800)(46,460)م راقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

(5,525,753)(2,666,852)(7,951,510)(1,775,068)(5,917,422)(2,094,552) 162,093(685,061)(780,727)م رقبل از مالیات )  زیان(سود 

 0 0 0 0 0 0(20,719)(426,882)(13,389)م رمالیات

(5,525,753)(2,666,852)(7,951,510)(1,775,068)(5,917,422)(2,094,552) 141,374(1,111,943)(794,116)م رخالص ) زیان(سود 

 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 5,520,000 5,520,000 5,520,000 3,520,000 3,520,000م رسرمایه 

(553)(267)(795)(178)(1,072)(379) 26(316)(226)ریالخالص هر سهم) زیان(سود 

(553)(267)(795)(178)(592)(209) 14(111)(79)ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 0 0 0 0 0 0 0ریالسود تقسیمی هر سهم

%0%0%0%0%0%0%0درصددرصد تقسیمی سود

%0میانگین درصد سود تقسیمی
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تتحلیل حساسی

1402سال

فوب خلیج فارسPVCنرخ

لار
خ د

نر

800 875 950 1,025 1,100 1,175 1,250 1,325 1,400 

320,000 (998)(940)(882)(824)(766)(708)(650)(592)(535)

350,000 (940)(877)(813)(750)(687)(623)(560)(496)(433)

380,000 (882)(813)(745)(676)(607)(538)(469)(401)(332)

410,000 (824)(750)(676)(601)(527)(453)(379)(305)(230)

440,000 (766)(687)(607)(527)(448)(368)(288)(209)(129)

470,000 (708)(623)(538)(453)(368)(283)(198)(113)(28)

500,000 (650)(560)(469)(379)(288)(198)(107)(17)81 

530,000 (592)(496)(401)(305)(209)(113)(17)88 202 

560,000 (535)(433)(332)(230)(129)(28)81 202 323 

صفحه 

1403سال

فوب خلیج فارسPVCنرخ

لار
د

-
ما

نی

800 900 1,000 1,100 1,200 1,300 1,400 1,500 1,600 

450,000 (1,521)(1,434)(1,346)(1,258)(1,170)(1,082)(995)(907)(819)

490,000 (1,459)(1,363)(1,268)(1,172)(1,077)(981)(886)(790)(694)

530,000 (1,396)(1,293)(1,190)(1,086)(983)(880)(776)(673)(570)

570,000 (1,334)(1,223)(1,112)(1,001)(889)(778)(667)(556)(445)

610,000 (1,272)(1,153)(1,034)(915)(796)(677)(558)(439)(320)

650,000 (1,209)(1,082)(956)(829)(702)(575)(449)(322)(195)

690,000 (1,147)(1,012)(878)(743)(609)(474)(339)(205)(70)

730,000 (1,084)(942)(800)(657)(515)(373)(230)(88)50 

770,000 (1,022)(872)(722)(572)(421)(271)(121)19 198 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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التحلیل تکنیک

صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

کانالقفسبهسهمبرخوردبهتوجهبابگیردقرارصعوديمسیردرودادهتغییرراخودنزولیرونداستشدهموفقسهممی رسدنظربه
مسیردرمجدداخودکانالمیدلاینبهبرخوردازپسوبودههمراهبیشتريعرضه هايبامدتکوتاهدرسهمروندرودمیانتظارخود

.گیردقرارخودکانالسقفبهرسیدن
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بیانیه سلب مسئولیت

محتواي این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"
.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاري افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاك 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

صفحه 

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir
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