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حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
یناوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

کاملینایمبعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
برمبناییسرمایه‌گذارنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
ماتخدازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱9نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲۳نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

۲7نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۳۴(پاکشو)گروه صنعتی پاکشو تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

جهددانیقیمت‌هددای‌بنیددادی‌یعنددی‌همددان‌نددر ‌ارز‌و‌فاکتورهدای‌تدداوم‌رونددق‌معددامزت‌بددازار‌سددرمایه‌در‌حددالی‌ر ‌داد‌کدده‌
بدر‌اسداآ‌آخدرین‌P/Eو‌نسبت‌قیمت‌به‌درآمدد‌بدازار‌سدرمایه‌یدا‌همدان‌نداشته‌اند‌گذشته‌هفته‌های‌تفاوتی‌نسبت‌به‌

رمایه‌را‌اما‌تداوم‌ورود‌پول‌و‌خوشبینی‌به‌روند‌فزاینده‌ندر ‌ارز‌بدازار‌سد. مفروضات‌جذابیت‌خود‌را‌از‌دست‌داده‌است
کن،‌مسدبدازار‌نبدوده،‌مدوازی‌در‌رشدد‌بدازار‌سدرمایه‌بدی‌ا در‌بازارهدای‌عددم‌جدذابیت‌سدایر‌. همچنان‌داغ‌نگه‌داشته‌است

ل‌رکدورد‌معاملده‌می‌شدود‌در‌شدرایطی‌کده‌سدرعت‌رشدد‌پدول‌نسدبت‌بده‌شدبه‌پدوگران‌تدری‌بسیار‌دلارهای‌طز‌با‌خودرو‌و‌
. می‌زند‌جذب‌پول‌داغ‌توسط‌بازار‌سرمایه‌چندان‌عجیب‌به‌نظر‌نمی‌رسد
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مختصر و مفید

( *کل‌بورآ‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورآ‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است5هزار‌ریال‌برای‌ ‌50میانگین‌دلار‌

9.5

35.1

7.5

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

14
02

-01
14

01-
07

14
01-

01
14

00
-07

14
00

-01
13

99
-07

13
99

-01
13

98
-07

13
98

-01
13

97
-07

13
97

-01
13

96
-07

13
96

-01
13

95
-07

13
95

-01
13

94
-07

13
94

-01
13

93
-07

13
93

-01
13

92
-07

13
92

-01
13

91
-07

13
91

-01
13

90
-07

ماهانه میانگین کل
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ماهانه میانگین کل

%18.9حفاری

%18.2خدمات‌رفاهی‌متنوع

%17.5سخت‌افزار‌و‌تجهیزات

%-2.4پیمانکاری‌صنعتی
راق‌فعالیتهای‌مرتبط‌با‌او

%-1.8بهادار

%-0.7هتل‌و‌رستوران

%37.1قپیرا
%34.4بنیرو

%33.7فباهنر

%-9.0وسنا
%-7.5 نظام

%-7.2سفارود

P/E7.0
P/S1.8
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نر ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معامزت‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 2700026000p/e-2000028000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017410-800018000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 2700031490-1700035000-18000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 3000030430-1700035000-18000دارو

1402مناسب سال 67250p/e 70000 -5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 210000196250-175000220000-185000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ1800018100-820020000 -9460شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 3800035410p/e-3000040000-33000سصوفی

1500015200-1200017000-12500فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, فخاس 

%15, تیپیکو 

%5, ارفع 
%5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

63.6%

96.1%

-13.0%

7.0%

27.0%

47.0%

67.0%

87.0%

107.0%
مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز 65 طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

در‌. حرکت‌و‌رفتار‌شاخص‌در‌این‌پولبک‌به‌منظور‌پیشبینی‌بازار‌از‌منظر‌تکنیکال‌بسیار‌حائز‌اهمیت‌می‌باشد. در‌حال‌حرکت‌است   ،  2،1پس‌شکست‌سقف‌تاریخی‌خود،‌با‌یک‌پولبک‌دوباره‌به‌سمت‌تراز‌شاخص کل 
و‌در‌صورت‌شکست‌سقف‌قبل‌از‌پولبک‌امکان‌رشد‌شاخص‌تا‌میانه‌کانال‌در‌میان‌مدت‌وجود‌دارد(    ،  1،7تراز‌)صورتی‌که‌این‌تراز‌به‌سمت‌پایین‌شکسته‌شود‌امکان‌رسیدن‌تا‌کف‌کانال‌صعودی‌ .
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
  66،9 12‌6فکمند
 2572‌206،20شسم
 ‌27517،97خبنیان
  ‌2751‌05،2 نظام
   ، 22‌5 6کهرام

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 17،61 1.5-26. سپ

  2.80‌27،2- 8. قیستو

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 2917،19. -77. ممسنی
 080.78‌10،68. دهدشت
 88، 112.08‌1. سیزم
  6، 1.0780-1 . غناب
  869،8 .7819. سزر

قیمتRSIMFIنماد
 86، 2 ‌7  1وکغدیر
 0 ،‌06  1  1چنوپا
 61،50  ‌991فنرژی
  25،2  ‌971لازما

 0 ،01  1 9سپیدار

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
 2956،70. کف‌دوقلوشساخت

 22، 87. کف‌دوقلوامید
  1.10‌27،7کف‌دوقلوخفناور
   ،00 .1کف‌سه‌قلووخاور

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد

 1،90 8‌87.80 ‌واحصا
 09، 18‌1. 0 ‌8سیتا
  511،9 .‌50 ‌7وامین
 1 ،161  .‌89‌65قصفها
70،296 .77‌27ختور
  869،6 .‌7019سزر
 7612.177،67وشهر
  25،2  .‌9711لازما
906،150. ‌701قثابت

   ،0 ‌67. 761سکارون

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIکم ترین
   ،1000. ‌27 نظام
   ،1780.  8فسدید

 ‌10،29 2. 1 کیا
 2112،96. 76فارآ
11 ،215. ‌85بخاور
 2052،60.   بالاآ
 2016،10. 76پاسا

 0 ،270.   1بازرگام
  2829،9.  9شپاآ

 2956،70. ‌82شساخت

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 09، 18‌1. 0 ‌8سیتا
  511،9 .‌50 ‌7وامین
2،880 ‌7826.1تملت
  088،9. 72امین
 9،08  . 9 قشیر
 0 ،5.9201 9سپیدار
5 6،7 6.9  کو ر
 7،26 776.7شگل

 ‌10،28 926.6غکورش
 151،27 .‌896مبین

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

وزهرسیمیانگینحجمبرابردوفعلیحجم•
2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
شو

پاک

مقدارمحدوده

مقاومت
سقف‌کانال

8،   

حمایت
0،   

(   ،6)کف‌کانال‌

نشانهاندیکاتور

RSIبرگشت‌از‌اشباع‌خرید–نزولی‌

MFIخنثی

MACDصعودی

EMA 200نوسان‌حول‌میانگین‌متحرک–ساید‌

رونداین.استافتادهاتفاقکمبسیارشیببانزولیروندبلندمدت،کانالسقفباقیمتبرخوردازپس
ابتدارد(رنگسبز)کانالاینسقفشکستصورتدر.می‌شودمشاهدهمدتمیانکانالیکدرنزولی
آبی)تمدبلندکانالسقفدربالاتراهدافتاصعودسپسوتاریخیسقفمحدودهبهرسیدهامکان

دتمبلندکانالمیانهوداردقرارنزولیروندیکدرسهمحاضرحالدراما.نیستانتظارازدور(رنگ
.می‌باشدسهممهمحمایتیمحدوده
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تحلیل تکنیکال
سپا

ف

مقدارمحدوده

مقاومت
2 ،   

1 ،8  

حمایت
0،2  

6،   

نشانهاندیکاتور

RSIاشباع‌خرید‌و‌واگرایی‌منفی–نزولی‌

MFIخنثی

MACDنزولی‌

EMA 200صعودی

توجهبا.ددار‌وجودکانالکفوسقفدرنوسانامکانمدت،بلندکانالدرقیمتگرفتنقراربهتوجهبا
تاریخیسقفبرقیمتواکنشانتظاربهمی‌بایستوگرفتهشکلصعودیروندکانال،کفبهبرخوردبه

وکانالمیانهاتصعودامکانبشکندبالاسمتبهمناسبکندلیکباراتاریخیسقفکهصورتیدر.بود
درمناسبدرشبهتوجهباکهاستمهمنکتهاین.می‌گیردقوتپیشازبیشبسیارکانالسقفسقف

.نیستانتظارازدورکوتاهاصزحیاوسهماستراحتامکانگذشته،ماهچند
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خبر هفتگی 

افزایشبهمنجرمجددارکود،افزایشباولیکند،کنترلراقیمت‌هارفتنبالامقطعی،بصورتشایدقیمت‌هاسرکوب:گفتایراناتاقسرمایهوپولبازارکمیسیوندبیر
سیاست‌هایکارگیریبهدرمرداندولتتصمیماتکنونتاگذشتهاز.شدخواهدتورمافزایشآندنبالبهوعرضهکاهشبهمنجررکودتشدیدکهچرا؛می‌شودتورم

شاهداکنونصمیماتتاینادامه‌یدربلکهنشدگرفتهدرآآنناموفقتجربهازتنهانهکهبودهارزکردننرخیچندآنبارزنمونه.استنداشتهچندانیتغییراقتصادی
سازچارهاقطعاماباشدتا یرگذارقیمت‌هاکاهشدرموقتطوربهشایدکهرویه‌ای.هستیمکالابورآدرمحصولاتقیمت‌گذاریبرایتومانی  ‌28،0نر کارگیریبه
خبرلینک.بودخواهیمپیشازبیشتورموعرضهکاهشرکود،شاهدآننتیجه‌یدروبودنخواهدآن

منجر به جهش تورم خواهد شدقیمت هاسرکوب 

وبودهکشورنیازازبیشصنعتایندرتولیدمقدار:گفتشود،ترگراندرصد‌20بایدحداقلشویندهموادقیمتاینکهبیانباشویندهصنایعانجمنرییسنایب
وویندهشصنعتازاکنونوشدآغازخودروجدیدقیمت‌هایاعزمبامحصولاتنر افزایشموضوعجدیدسالشروعبا.نیستدستوریگذاریقیمتبهنیازی

خواهداتفاقزودیادیرتولیدهزینه‌هایرفتنبالابهباتوجهنر افزایشموضوع.باشیمصنعتایندرنر افزایشمنتظربایدکهمی‌رسدخبربهداشتیآرایشی
وتولیددرخوبیتحولشاهدآنشدنانجامصورتدرکهمی‌باشنددستوریقیمت‌گذاریازخروجوقیمت‌هاآزادسازیدنیالبهصنعتاینفعالینظاهرا ‌اماافتاد

آنتیجهندرومحصولاتکیفیتورقابتافزایشبهمنجرآننبودندستوریوقیمت‌هاسرکوبعدمقطعا.بودخواهیمصنعتایندرفعالشرکت‌هایفروش
خبرلینک.شدخواهدتولیدبخشپویاییوبهبود

گرانی در انتظار مواد شوینده و بهداشتی

http://mfid.ir/uusd
http://mfid.ir/BgVu
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم6و‌2شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است7و‌12صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

ره‌روغن‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخی. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.در‌خانه‌ها‌داشنت‌که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

1 15ماهه‌ با‌توجه‌به‌صورت‌مالی‌
نام‌خودروتعداد‌فروش(ر.م)درآمد‌عملیاتی‌(ر.م)بهای‌تمام‌شده‌(ت.م)نر ‌فروش‌(ت.م)بهای‌تمام‌شده‌

گروه‌پارآ6‌98,950 ‌101,255,6   ,9 2,0 0‌1062 2
گروه‌دنا 97, 110‌6, 58, 11   ,665610126,027
7 2گرو‌   ,7,965,21501 1   ,   ,218212111
گروه‌سمند266, ‌6   ,76,001   ,7  ,6‌86 2292
گروه‌رانا797, 2   ,97 ,69   , 09, 1901915
هایما9  ,    , 76, ‌6   ,1162,811  ‌05
  2گروه‌19,815   ,107, 2   ,162‌67,722 19

گروه‌تارا678,    ,‌18,528   ,‌270‌28917,000
0 5گروه‌6,100   ,   ,5   ,152, 190127

میانگین1 62‌279,6 ,‌075,227   ,05,929 ‌  2652

مت‌روغن‌خوراکی‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قی. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نر ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
در‌شرکت‌های‌روغنی؛‌این‌شر

رو
ود

ن خ
یرا

ا

کدال

اعلام شده توسط ایرانخودرو 1401ماهه 6با توجه به صورت مالی 
(ت.م)نرخ فروش جدید  (ت.م)نرخ فروش گذشته  (ت.م)بهای تمام شده  (ت.م)نرخ فروش  (ر.م)بهای تمام شده  (ر.م)درآمد عملیاتی  تعداد فروش نام خودرو

گروه پارس 98,945 151,244,303 202,509,000 153 205 163 232
گروه دنا 36,970 116,480,115 123,527,000 315 334 281 376
207گرو  51,000 107,934,214 111,000,000 212 218 188 290
گروه سمند 36,233 73,551,000 83,067,000 203 229 226 296
گروه رانا 20,797 39,697,000 40,596,000 191 195 193 275
هایما 6,009 36,736,000 32,811,000 611 546 724 724
206گروه  19,814 26,157,000 37,722,000 132 190 144 205
گروه تارا 6,378 18,428,000 17,555,000 289 275 312 371
405گروه  3,155 4,000,000 6,142,000 127 195 127 180

میانگین 279,301 574,227,632 654,929,000 206 234

رادرصدی52حداکثرافزایشایران‌خودرو،محصولاتقیمت‌هایمذکوراطزعیهدر.رساندعموماطزعبه2 15ابتدایازراخودمحصولاتجدیدقیمت‌هایخود،جدیداطزعیهدرایران‌خودروشرکت
تمامبهایتولید،مقدارکهبالاجدولبهتوجهبا.باشدخودروسازانشدهتمامبهایافزایشپاسخگوینمی‌رسدنظربه،ایران‌خودروشرکت1 15ماهه مالیصورت‌هایبهتوجهباکهبودندشاهد
تغییرباکهرفتندمیفروشبهزیانباگذشتهسالدرخودروهاتمامتقریبا،(1 15اولنیمسالشدهحسابرسیگزارشگرفتننظردربا)استشدهمشخصخودروهرازایبهفروشنر وشده

کهنمی‌رسدنظربهگذشته،سالطیدلارنر افزایشوتورمشاخصگرفتننظردرباوحالاینباولیشدهدادهپوششگذشتهسالبهنسبتزیاناینرقابتشوراسویازابزغیجدیدقیمت‌های
شدهتمامبهایبهنزدیکنر ‌هاافزایش0 5پژوو  2،دناپارآ،مانندخودروهاییدرمی‌رسدنظربهکههمانطور.برسد2 15سالنخستماهه در(ناخالص)خاصیسودبهبتواندایران‌خودرو

ازدستاینکهراچدهدافزایشراخودسودحاشیه(توربوواتومات)خوددارآپشنمحصولاتتولیدبامی‌تواندشرکتاینالبته.نیستایرا‌ن‌خودروسهامدارانبرایخوبیخبرکهاستگذشتهسال
.نباشدخودروسازاننفعبهوجههیچبهایران‌خودرومحصولاتهاینر افزایشکهمی‌رسدنظربهمجموع،در.می‌رسندفروشبهبیشتریسودحاشیهبامحصولات
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%177پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک

%120پتروشیمی‌تندگویانBG821پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌
%117(تندگویان)پالایش‌نفت‌تهران‌وکیوم‌باتوم

%115نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%8 1پالایش‌نفت‌اصفهانوکیوم‌باتوم
%  1پالایش‌نفت‌بندرعباآوکیوم‌باتوم

%5 1نفت‌پارآ ‌1-26اسزک‌واکس‌سنگین‌
%6 1پالایش‌نفت‌آبادانوکیوم‌باتوم
%2 1شازند( ره)پالایش‌نفت‌امام‌خمینی‌وکیوم‌باتوم
%95پالایش‌نفت‌تبریزوکیوم‌باتوم

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%59پتروشیمی‌کارونتمتیلن‌دی‌فنیل‌دی‌ایزوسیانا

%52سیمان‌کارون 0کیسه/2سیمان‌تیپ‌
% 6سیمان‌هرمزگان2سیمان‌تیپ
%‌28سیمان‌سپهر‌قیر‌و‌کارزین 0کیسه/2سیمان‌تیپ‌
% 2سیمان‌منددشتی2سیمان‌تیپ
%62-سیمان‌ممتازان‌کرمان2سیمان‌تیپ
%‌28-سیمان‌کرمان2سیمان‌تیپ

%‌28-معدنی‌امزح‌ایرانسولفات‌سدیم
%22-دی‌آریا‌پلیمرV30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%22-دی‌آریا‌پلیمرV30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

باتندگویانشهیدپتروشیمیترفتالاتاتیلنپلیگذشتههفتهدر
کهشدمعامله912, 9 ,6 نر وپایهنر روی%120رقابت
.داشتافزایشدرصد5.5گذشته،هفتهبهنسبت
نسبتبهعددکهبوده1.7حدودمحصولاینرویتقاضاقدرت
.می‌باشدبالایی

ومی‌شودزیادبطریبرایتقاضاتابستان،فصلبهشدننزدیکبا
رابطریدتولیانحصاریصورتبهتندگویانپتروشیمیکهجاییاز
باهمبازآیندههفته‌هایدرقیمتمی‌رودانتظار،دارددستدر

.شودروبروافزایش
  12دحدوبطری،گریدترفتالاتاتیلنپلیجهانینر سمتیاز

هزار 0حدوددلاربامحصولاینفعلیشرایطدرواستدلار
.استشدهمعاملهکالابورآدرتومان

5,191

 ,  9

1, 67

9,19 

728

6, 92

0, 0 

1, 16

‌1 , 05

12 

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

21,821
2 ,060

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.8% .7-212, 17,87 19,225,06شمش‌بلوم

 .1%1. 891, 25,689,29025,52ورق‌گرم

1.1% . - 767‌65,728,17, ‌65,92ورق‌سرد

 .1% .0  5,290,0   ,91 ,5گندله

2.1%6.1-78 ,585, 818,8571, 1آهن‌اسفنجی

2.5%5. 1-6,988 22,7 1 ,2 ‌20,5تیرآهن

 .1%7.68-211,012, 21,822,9662میلگرد

1.6%8.2-   ,6,769 5  569,910,0مس‌کاتد

0.5%1. -   ,207, 616 555,1, 16شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.0% .16- 8,715,98  6, 2 , 1اوره

1.7%9125.5, 9 ,6 701,  5,  طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.9%5.1-007, 1 , 5 7 ,52,600ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.6%6.6-150,999, 6786,  61,1پلی‌اتیلن‌سبک

1.7%7.5- 8‌67,517,71 525,0, 5پلی‌پروپیلن

1.0%7. -0 9,6 861,5 9,6  ,66پلی‌وینیل‌کلراید

 .1-6  , 52,69 دوده‌صنعتی

1.6%‌18.1-8‌20,796,298 61,596,7روغن‌پایه

 .1-650,  17,7  7  قیر‌

2.1% . 8 121,7, 88‌1 ,26 , ‌1وکیوم‌باتوم

1.2%916,118,2772.6 12,821,5منو‌اتیلن‌گزیکول

2.8%5. 85,8291 ,2 5 228,9, ‌0نخ‌پلی‌استر

 .1-9 69,0 ,12 لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۷۵۷,6۷۱:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷2۸,۹۵۰:گذشتههفتهقیمت
٪3.۹:تغییردرصد
۱.6:تقاضاقدرت

6۸6,6۰3:جاریهفتهقیمت
6۸۷,۹۵3:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.2:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۵۰,۵33:جاریهفتهقیمت
۷6۹,۷62:گذشتههفتهقیمت
-٪2.۵:تغییردرصد
۱.3:تقاضاقدرت

۸6۸,۵6۱:جاریهفتهقیمت
۸2۹,۰۰۹:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۸:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۵۴۸,۱23:جاریهفتهقیمت
۵۴۷,۰۷۷:گذشتههفتهقیمت
٪۰.2:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۴۷۴,۸36:جاریهفتهقیمت
۴66,۸۱۹:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۷:تغییردرصد
۷33,66۰:جاریهفتهقیمت۱.۱:تقاضاقدرت

۷۴3,2۸۴:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.3:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۸۱۱,۹۵۸:جاریهفتهقیمت
۸۵3,3۵6:گذشتههفتهقیمت
-٪۴.۹:تغییردرصد
۱.2:تقاضاقدرت

۷۰۱,۹2۴:جاریهفتهقیمت
۷۰۴,۹۸۹:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۴:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۴6,۸6۱:جاریهفتهقیمت
۷۵2,6۵2:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۸:تغییردرصد
۱.2:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

73
9,0
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74
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی
قیمت  

بازدهی هفتگی
(٪)

- ۸ .6۲۰. 6(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۲۹ . 80.‌89(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۲۴. 81.‌08(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS‌0 5 . ۹۴-(تن/دلار)بیلت 

-CIS 2 ۲. 65-(تن/دلار)اسلب 

-CIS7 0۲. ۰۸-(تن/دلار)ورق گرم 

A‌899  . ۸۹گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME‌2815۰.5۴-(تن/دلار)روی

-LME2656۰.۹۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

۰.۰۰  9آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-10۰.۲۰ 1خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
 ‌976۰.۴خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 2۰.6 9خاورمیانه 

-296۲.66چینCFR-(تن/دلار)متانول 

 6۲.۹ 6خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۴۰۰ =۰۰ پایهسالبا)شاخصاین
.می شودلحاظکامودیتی هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی شودیادآوری.می دهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

یافتکاهشمتوالیهفتهپنجمینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

افترینبیشتورشدبیشتریننیزاقزمتفکیکبه.رسید6۲. ۸سطحبهو(درصد-‌60. )

.بود(درصد-65 .۲)اسلبو(درصد ۲.۹)اورهآنازبه‌ترتیبقیمت

کهکردهواردخامنفتتنمیلیون‌02.6مارآماهدرکشوراینچین،گمرکادارهآمارطبق•

وارداتمتوسط.است 2 2ژوئندرتنمیلیون‌06.‌18رکورد بتزمانازمیزانبیشترین

اولماههسهبرایوارداتکلمتوسطواستروزدربشکهمیلیون6۹ .۲ معادلمارآ

دربشکههزار۹۰۰یادرصد5.۹میزانایناست؛رسیدهروزدربشکهمیلیون  .  به26 2

اوپک،ماهانهگزارشطبقهمچنین.استبیشتر22 2سالدرمشابهمدتبهنسبتروز

تهگذشسالبهنسبتکهزدهتخمینروزدربشکهمیلیون 5.   راچینتقاضایمیانگین

هزار۰ ۹راچینتقاضایافزایشاوپکاینازپیش.می‌دهدنشانافزایشبشکههزار  ‌7

.بودکردهاعزمروزدربشکه

تولیدنفتروزدربشکهمیلیون5۹  .۲متوسطبه‌طورمارآماهدرایراناوپکگزارشطبق•

کهمی‌شودیادآوری.استداشتهبشکه ایهزار۹کاهشفوریهماهبهنسبتکهاستکرده

طبق.می‌کردتولیدنفتروزدربشکهمیلیون6.۸حدوددربرجاماولیهسال‌هایدرایران

  8بهچینبهایراننفتصادراتگذشتهماهدرورتکسا،انرژیمشاورهشرکتداده‌های

شواهدهمچنین.است22 2مارآازبیشتردرصد 2کهاسترسیدهروزدربشکههزار

.استچینیمشتریانبهایرانتوجهقابلتخفیفازحاکی

تشدیدربمبنیانتظاراتکاهشباعثآمریکاتولیدکنندهومصرف‌کنندهتورمشدننزولی•

زودیبهورزرفدرالانقباضیسیاستکهبودامیدوارمی‌توانوگردیدهانقباضیسیاست‌های

درصد-6  .۰تقریبا ‌گذشتههفتهدر(DXY)دلارشاخصراستاایندر.برسدخوداوجبه

دلارشاخصکهمی‌شودیادآوری.استشدهنزدیکخودیکسالهکفبهویافتکاهش

بازاروضعیتدربارهآنروندازمی‌توانوداردکامودیتی‌هاقیمتبامنفیهمبستگی

.کرداظهارنظرکامودیتی‌ها
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شاخص حاشیه سود ناخالص
شرانل

شفن

دراین.کندمیصادرراآن% 5 ورساندمیفروشبهداخلدرراخودفروشمقداراز% 6 حدودسپاهاننفت.کندمی(بنزینیودیزلیصنعتی،)موتورروغنانواعوپایهروغنبهتبدیلراآنوکردهمصرفلوبکاتسپاهاننفتوایرانولنفتشرکتدو
چندانیتغییرلوبکاتقیمتکهشدهموجبگذشتهماه5درنفتقیمتمحسوستغییرعدم.استپایهروغنهاشرکتاینصادراتیمحصولاغلب.کندمیصادررامابقیوداخلدرراخودمحصولات%۹۰حدودایرانولنفتشرکتکهاستحالی

.استیافتهافزایشفروشنرخمتوسطبهبودباشرکتدواینناخالصسودحاشیهپایه،روغنصادراتفرصتودلارنرخافزایشبهتوجهبالیکن.باشدکاهشیمقاطعیدرحتیوباشدنداشته

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۰.معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
Į 𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į 𝑐𝑤+𝑑𝑧
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روند نرخ گاز طبیعی
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پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
درشدهتعیینتومانیهزار7گازسقفازکهمی باشدتومان4,560حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16حدودبهفرمولطبق
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
بانکطتوساعتبارعرضهوماندباقیبالابانک‌هااعتبارتقاضاینیز،گذشتههفتهدر•

.بودهمت  ‌1و267حدودترتیببهاعتبارعرضهوتقاضا.شدمحدودترمرکزی
همت 8باتنهامرکزیبانکاماکردند،ارسالریپوسفارشهمت ‌10حدودبانک‌ها•

.شدندقاعده‌منداعتبارهمت 8حدوداخذبهمجبوربانک‌ها.کردموافقت
در26.56به1 15سالآخر26.25ازبین‌بانکیسودنر تقاضا،اضافهافزایشمتعاقب•

.رسیداخیرهفته
اعتبارکسری(همت)تومانمیلیاردهزار .۹  حدودبانک‌هااخیرماه درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۸.۹. حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتند
آخرهفتهتانیزمرکزیبانکوداشتهفزآیندهروندبانک‌هااعتبارتقاضایاخیرماهسهدر•

.استعملکردهانقباضی2 15فروردین21تابهمنازوانبساطی1 15دی
بهدرصدی22 حدودرشدبانیزبانک‌هااعتبارتقاضایاضافهگذشته،سه ماههبهنسبت•

فشار،ناینتیجه.استبانک‌هااعتباریکسریفشارافزایشازنشانکهرسیدههمت ‌7
بدیلتحالدراستپولیپایهدرمرکزیبانکبهبانک‌هابدهیسهمتوجهقابلافزایش

.استپولیپایهرشداصلیتعیین‌کنندهعاملبهشدن
بانک هاویریپتقاضایانتظارات،برخلافوجدیدمالیسالابتدایدرکهاینکهجالبنکته•

دربانک‌هاکهحالیدر.بودهمت۰   حدودریپوارسالیسفارش هایواستبالابسیار
ا چون.دارندکمتریاعتبارینیازهایمعمولا ‌سالابتدای لاتتسهیعرضهبانک هاعملا
.داردقرارحداقلحددرکشورخردوکلانسطحدرحساب هاتسویهوندارند

ا بنابراین،• ، ۴۰ نداسفآخرهفتهدربانک هاتوسطدولتبدهیاوراقسنگینخریداحتمالا
.استدادهقرارشدید،اعتباریکسریشرایطایندررابانک ها
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شفن

۱۴0۱اسفند –شاخص مدیران خرید 

اسفندماهدراقتصادیفعالیت هایرونق
شامخمیزانبیشترینشدمحاسبه8. ‌0اسفندماهاقتصادکلبرایخریدمدیرانشاخص•

.استاخیریک‌سالدراقتصادکل

رسای،«انباردرمحصولموجودی»و«خدماتوکالاصادراتمیزان»مولفه‌هایازغیربه•
.کردندثبت۰ ازبالاترعددیشامخمولفه های

سهدرمذکورشاخصمیزانبیشترینکهرسید‌09.0عددبهنیزصنعتبخششامخ•
.استبودهاخیرفصل

،استصنعتبخشدرتولیدموانعمهمترینازاولیهموادتامیندرمشکزتوجود•
شاخصخروجحال،اینبا.است6. 0اسفندماهدراولیهموادموجودیمولفهشاخص

.استتامینزنجیرهاختزلاتکاهشدهندهنشانرکودیناحیهازمذکور

رایبتورمیچشم‌اندازازناشیعمدتاکهتولیدشده،محصولاتبرایتقاضاافزایش•
.بود1 15اسفندماهدرخریدمدیرانشاخصرونقدلایلاصلی‌ترینازاست،آتیماه‌های
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شفن

۱۴0۱اسفند –گزارش تولید شرکت های بورسی 
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اسفندماهدربورسیشرکت هایتولیدشاخصمثبترشدتداوم

داشتدرصدی .۸نقطه‌ایرشداسفندماهدربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•
رشد.می‌دهدنشاندی‌ماهدرمذکورشاخصرشدبهنسبتدرصدیواحد1. کاهش
.رسیددرصدیکبهقبلماهبهنسبتدرصدی2. افتبانیزماهانه

درشاخصنقطه‌ایرشددرراسهمبیشترینقطعاتوخودروواساسیفلزاتصنایع•
درودرصد5.1اساسیفلزاتصنعتدرتولیدشاخصنقطه‌ایرشد.داشته‌انداسفندماه
.استدرصد51.6قطعاتوخودروصنعت

شیمیاییصنعتدرتولیدشاخصرشدازمتا رعمدتابورسیتولیدشرکت‌هایماهانهرشد•
طعاتقوخودروصنعتو(داردبورسیشرکت‌هایتولیدشاخصدرراسهمبیشترینکه)

ودرصد2.8ترتیببهقطعاتوخودرووشیمیاییصنایعدرتولیدماهانهرشد.است
.بوددرصد0.6

اخصشماهانهرشددررامنفیتا یربیشترینغذاییصنایعواساسیفلزاتصنعت•
به،1 15داسفندرصنعتدواینتولیدشاخصماهانهرشد.استداشتهبورسیتولیدات

.بوددرصد-7.6ودرصد-5.1ترتیب
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جهانیاقتصاد 



28 ۱۴۰2فروردین 26گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد آمریکا

نسبیاتثبوتقاضابخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین

.استکشوراینعرضهبخش

عرضهبخش
ینآخر‌امااستنشدهمنتشرآمریکاعرضهبخشباارتباطدرجدیدداده‌هایگذشتههفتهدر•

داومتبااماتداومباامادارد،عرضهبخشنسبیبهبودازنشانکشورایناشتغالوضعیت
.استتضعیفمستعدانقباضیسیاست‌های

تقاضابخش

نایماهانهرشد.استآمریکاخرده‌فروشیرشدنر افتبیان‌گرشدهمنتشرداده‌هایآخرین•

رشد.می‌دهدنشانقبلماهبهنسبتدرصدیواحد8. افتکهرسیددرصدیکمنفیبهشاخص

.رسیددرصد2.9بهقبل،ماهبهنسبتدرصدیواحد6کاهشبانیزخرده فروشیسالانه

تورمودرصد1. بهماهانهتورمبود،کاهشیقبلماهبهنسبتنیزنقطه‌ایوماهانهتورمنر •

.استداشتهماهبهنسبتافتدرصدواحدیککهیافتکاهشدرصد0بهنیزنقطه‌ای

تورمنر افتاصلیدلایلازموادغذاییقیمتتورمکاهشوانرژیقیمترشدشدنمنفی•

.استبودهسالانه
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شفن

اقتصاد آمریکا

مارآماهدرتولیدکنندهتورمکاهشیروندازحکایتنیزتولیدکنندهتورمنر داده‌های•

یبترتبهنقطه‌ایوماهانهتورم.بودماهایندرانرژیقیمتکاهشازمتا رکهدارد

.شد بتدرصد2.7ودرصد-0. 

کاهشدرصد6.5ودرصد-1. بهبه‌ترتیبنیزنقطه‌ایوماهانهتولیدکنندههستهتورم•

.کردپیدا

پولیسیاست گذاری•

نر یینتعجلسهآخریندروبودهانقباضیگذشتهیک‌سالدررزروفدرالکلیرویکرد•

کهمی‌رودانتظار.رسانددرصد0بهرابهرهنر درصدیواحد‌20. افزایشبانیزبهره

.باشدداشتهتداومدرصدی2هدفبهتورمرسیدنتارزروفدرالانقباضیسیاست‌

تورمنقطه‌ای،تورمنر کاهشرغمبهکهمی‌دهدنشاننیزتورمداده‌هایانتشار•

بهرهر نافزایشمورددرانتظاراتموضوعاینونداشتهمحسوسیافتهستهنقطه‌ای

.می‌کندتقویترارزروفدرالآتیجلسهدر
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شفن

اقتصاد چین

.استتقاضابخشنسبیرشدازحاکیچیناقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

.استنشدهمنتشرچینعرضهبخشوضعیتجدیدترینخصوصدراطزعاتیاخیرهفتهدر•
صلفاقتصادیرشدآنمهمترینکهشدخواهدمنتشرآتیهفتهدرخصوصایندرمهماطزعات

.است26 2سالاول
تقاضابخش

نر کهیبه‌طور.بودندنزولیماهانهوسالانهتواتردرمصرف‌کنندهوتولیدکنندهتورمنر ‌هایهمه•
سالانهنر ورسیددرصد6. منفیو7. بهترتیببهماهانهوسالانهتواتردرمصرف‌کنندهتورم
.یافتکاهشدرصد2.0منفیبهتولیدکنندهتورم

ش‌هایزیربخهمهقیمتشاخصمارآ،ماهدروشدمنفیمتوالیماهششبرایتولیدکنندهتورم•
موادلیدتوبخش‌هایبهمربوطقیمتشاخصکاهشبیشترین.یافتکاهشچیناقتصادتولیدی
کاهشموجبنیزبعدیماه‌هایتامی‌تواندموضوعاین.بوداولیهموادفرآوریواستخراجاولیه،
.ندکترغیبخودانبساطیسیاست‌هایتشدیدبهراچینخلقبانک‌وشودمصرف‌کنندهتورم

چنانهمگذشته،سالچندبامقایسهدرنر اینوداشتجزییکاهشچیندرنقدینگیرشدنر •
.داردقراربالایینر در

،22 2سالدرمشابهزمانوگذشتهماهدوبامقایسهدرجامعهمالیتامینوجدیدوام‌هایعرضه•
ومصرفیسطوحدرتقاضاتقویتنشان‌دهندهموضوعاین.کرد بتتوجهیقابلافزایش

.استمشتق‌شده
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شفن

اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
.کرد بترادلارمیلیارد610.‌09رقموکردهتجربهرادرصدی15.8غیرمنتظرهرشدمارآ،درچینصادرات•

.بود(درصد‌60.1)پالایشیمحصولاتو(درصد‌06.2)فولادیمحصولاتشاملصادراترشدبیشترین
آسه‌آنکشورهای،(درصد56. 16)روسیهبهمربوطبه‌ترتیبصادراترشدبیشترینچین،تجاریشرکایمیاندر•

آمریکا،بهصادراترشدکهحالیدر.است(درصد11.6)کره‌جنوبیو(درصد26.7)استرالیا،(درصد‌60.56)
.شددرصد- .‌27و-5.8،-8 ‌.7ترتیببهومنفیآنرشدنر ویافتهکاهشتایوانوژاپن

ایندر.استداشتهتوجهیقابلبهبودگذشتهماهچندبامقایسهدراماماند،باقیمنفیهمچنانوارداترشد•
خامنفت،(سال6درمقداربیشتریندرصد‌101)زغال‌سنگشاملبه‌ترتیبمحصولاتوارداترشدبیشترینمیان،

.داشتدرصدی19کاهشمسوارداتاما.است(درصد7.9)سویاو(درصد15.8)آهنسنگ،(درصد22.0)
لحاظبا.بودتوجهقابلقبل،ماه‌هایبهنسبتکهکرد بترادرصدی16. ‌8سالانهرشدچینتجاریمازاد•

اتادبیبه‌اصطزحواستشدهتقویتکشوراینبرایتقاضاکهگفتمی‌توانواردات،وصادراتاطزعات
.استیافتهافزایش«خارجیجذب»اقتصادی،

صعودیروندگذشتهماه‌هایبامقایسهدراماشد،منفیمتوالیماه11براینوسازمسکنقیمتشاخصرشد•
.استورکشایندرتقاضابخشتقویتنشان‌دهندهموضوعاین.می‌شودکاستهبودن،منفیشدتازوداشته

پولیسیاست گذاری
رهذخینر کاهشآناقدامآخرینوکردهتشدیدراخودانبساطیسیاست‌هایچینخلقبانکاخیرسال6در•

دوبارهشدیدتبرانتظارچین،درمصرف‌کنندهوتولیدکنندهتورمنر ‌هایپیوستهکاهشبهتوجهبا.بودقانونی
تعیینار‌وام‌هانر چینخلقبانکپیش‌روهفتهپنجشنبهدرکهمی‌شودیادآوری.استانبساطیسیاست‌های

.آوردرویوام‌دهیمقداروسقفتسهیلونر ‌هانگه‌داشتنثابتبرانتظاروکردخواهد
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شفن

اقتصاد منطقه یورو

.شدتضعیفتقاضاطرفمقابلدراماتقویتیورومنطقهاقتصادعرضهطرففوریهماهدر

:عرضهطرف
قبلسالمشابهمدتبهنسبتودرصد . قبلماهبهنسبتفوریهماهدریورومنطقهکشور 2صنعتیتولید•

تولیدافزایشبه‌خاطربیشتروبودبازاردرصدی . و رشدانتظاراتازبالاتررشداین.یافتافزایشدرصد۲
ماهدرهژانویماهدرکاهشازپسنیزانرژیتولید.بودبادوامغیرمصرفیو(بادوام)سرمایه‌ایمصرفیکالاهای

صنعتیتولیدافزایشاست،فولادخالصواردکنندهیورومنطقهاینکهبهتوجهبا.داشتدرصدی1.1رشدفوریه
.استفلزیمحصولاتوفولادتقاضایبهمثبتسیگنالمنطقهایندر

:تقاضاطرف
قبلالسمشابهمدتبهنسبتفوریهماهدرویافتکاهشمتوالیماهپنجمینبراییورومنطقهخرده‌فروشی•

بازارانتظاراتبامطابقکهیافتکاهشدرصد-8. خرده‌فروشیشاخصنیزماهانهبه‌صورت.کردافتدرصد6
و(تقراضاسهزینهافزایش)اروپامرکزیبانکانقباضیپولیسیاست هایازناشیاروپاخرده فروشیکاهش.بود
.استشدهشهروندانخریدقدرتکاهشباعثنهایتدرکهبودهبالاتورم

نوشیدنی‌هایشاخصایندر.می‌دهدنشانراشدهفروختهکالاهایکلتغییراتروندخرده فروشیشاخص•
وبرقیکالاهایبه‌ترتیبآنازپس.(درصد69.6)داده‌انداختصاصخودبهراسهمبیشترینتنباکووغذایی

؛(درصد9.9)پزشکیوداروییکالاهای؛(درصد11.5)غیرهوکامپیوتریتجهیزاتکتاب،،(درصد12)مبلمان
 )غذاییغیرمحصولاتسایر؛(سهمدرصد9.1)خودروسوخت؛(سهمدرصد9.2)کفشپوشاک،منسوجات،

.دارندراسهمبیشترین(درصد2.9)اینترنتوپستیسفارشاتو(درصد
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه‌یورودو‌شنبه‌1.‌28 .2 15آوریل‌17سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی1

چیندو‌شنبه‌1.‌28 .2 15آوریل‌17تعیین‌نر ‌بهره‌وام2

چیندو‌شنبه‌1.‌28 .2 15آوریل‌17(مارآ)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌6

چینسه‌شنبه‌1.29 .2 15آوریل‌‌18(26فصل‌اول‌)رشد‌اقتصادی‌5

چینسه‌شنبه‌1.29 .2 15آوریل‌‌18(مارآ)تولید‌صنعتی‌0

چینسه‌شنبه‌1.29 .2 15آوریل‌‌18(مارآ)خرده‌فروشی‌ 

چینسه‌شنبه‌1.29 .2 15آوریل‌‌18(مارآ)نر ‌بیکاری‌7

منطقه‌یوروسه‌شنبه‌1.29 .2 15آوریل‌‌18(فوریه)تراز‌تجاری‌8

منطقه‌یوروچهارشنبه‌ 1.6 .2 15آوریل‌19(فوریه)حساب‌جاری‌9

منطقه‌یوروچهارشنبه‌ 1.6 .2 15آوریل‌19(فوریه)رشد‌تولیدات‌ساخت‌وساز‌ 1

چینپنجشنبه‌1.61 .2 15آوریل‌ 2(آوریل)تعیین‌نر ‌وام‌های‌اولیه‌11

منطقه‌یوروپنجشنبه‌1.61 .2 15آوریل‌ 2جلسه‌سیاست‌پولی12

16PMIمنطقه‌یوروجمعه‌1 .2 ‌.2 15آوریل‌21(آوریل)ها‌

15PMIآمریکاجمعه‌1 .2 ‌.2 15آوریل‌21(آوریل)ها‌

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
افزایشبهتوجهبا.رسیددرصد2.9به6.9ازوبودهنزولیگذشتهفصلدر:چیناقتصادیرشد•

به‌صورتآنمحتملتا یرات.استاقتصادیرشدافزایشبرانتظارچین،اقتصاددرتقاضاوصادرات
:استزیر

کریپتوویوآنارزشکامودیتی،:مثبتاثر•
طز:منفیاثر•

•PMIامابودند،صعودی،(ژانویهتقویمیا راتلحاظبا)اخیرماهسهدر:آمریکا هایPMIتولیدات
تانتظاراشکل‌گیریوماهایندرتورمتوجهقابلکاهشبهتوجهبا.بود 0زیرهمچنانکارخانه‌ای

.داردوجودشاخص‌هاایندوبارهافزایشبرانتظاررزرو،فدرالانقباضیسیاست‌هایشدتکاهش
:استزیربه‌صورتآنمحتملتا یرات
بهره‌اینر انتظاراتدلار،شاخص:مثبتاثر•
کریپتوطز،:منفیاثر•

•PMIاخیر،ماه6در:یورومنطقه هایPMI‌06بالایبهوبودندصعودیخدماتوترکیبیهای
به‌خودنیزنزولیروندگذشتهماهدروبوده 0زیراخیرماه9درکارخانه‌ایتولیداتPMIامارسیدند،

شاخص‌هااینجزییافزایشبرانتظارانرژی،قیمتجزییافزایشوتقاضاتقویتبهتوجهبا.گرفت
:استزیربه‌صورتآنمحتملتا یرات.داردوجود
یوروارزشبهره‌ای،نر انتظاراتکامودیتی،قیمت:مثبتاثر•
یوروییسهامطز،:منفیاثر
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تحلیل مفید 

(پاکشو)پاکشوگروه صنعتی 
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شفن

مقدمه 

پاکشوصنعتیگروه

بنام1692سالدرواسترسیده بتبهتهرانصنعتیمالکیتوهاشرکت بتادارهدر  6 السدروکشپایدتولیشرکت
.استیافتهتغییرپاکشوصنعتیگروه

وولیدیتکار‌هایوبهداشتیمحصولاتپاک کننده،وشویندهموادانواعتولیدوتهیهازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع
بارتبطمغیرمستقیمیامستقیمصورتبهکهمعامزتیوعملیاتنوعهرانجامووارداتوصادراتسرمایه‌گذاری،بازرگانی،
.باشدشرکتفعالیتموضوع
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تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳۵۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲۵درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹۶

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸۵بربالغگذاریسرمایهباشرکت

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز

مقدمه
سرمایه

تن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

شهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰وفروسیلیسیم

پتانسیلبامربعمتر۱۳۵۰۰۰مساحتبهزمینیدروخمینصنعتی

سالبهمن۲۵درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح۳حداقلاجرای

این.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولینحضوربا۹۶

بخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸۵بربالغگذاریسرمایهباشرکت

استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشورفروسیلیسیماز .

سهامداران

  .٪۲۲٪

.٪

6٪
5٪

شرکت گروه صنعتی گلرنگ

هشرکت گروه مهد سرمایه گذاری خاورمیان

گروه سرمایه گذاری کوروش

شرکت سرکلند پارس

سایر

محل افزایش(میلیارد ریال)سرمایه  جدید درصد افزایشسال 

مطالبات حال شده۱3۸۰3۰۰٪۱۰

تقسیم سود۱3۸۱۱۰۰٪2۰

مطالبات حال شده۱3۸۱۱2۵٪۴۵

اندوخته طرح توسعه۱3۸2۷۰٪۷۷

سود انباشته۱3۸33۰٪۱۰۰

مطالبات حال شده۱3۸3۴۰٪۱۴۰

سود انباشته۱3۸۴۱۷٪۱6۵

سود انباشته۱3۸۵2۱٪2۰۰

دهسود انباشته و مطالبات حال ش۱3۸6۵۰٪3۰۰

تجدید ارزیابی دارایی ها۱3۹2۱33٪۷۰۰

مانده مطالبات و آورده نقدی۱3۹6۴3٪۱,۰۰۰

سود انباشته۱3۹۸۱۰۰٪2,۰۰۰

مانده مطالبات و آورده نقدی۱3۹۹۱۰۰٪۴,۰۰۰

تجدید ارزیابی دارایی ها۱۴۰۰۱۱۰۰٪۴۸,۰۰۰
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شفن

صنعت شوینده در ایران

ورودبا۱33۴تا۱332سال هایحدوددر.بر می گردد۱33۰دههبهایراندرشویندهموادتولید
ازهجامعفرهنگرشد.شدمتداولامروزیشکلبهمواداینکاربردبزرگشهرهایبهشویندهپودرهای

میزانرفتنبالاباعثدیگر،سویازشویندهتولیداتتنوعازاستفاده کنندگانآگاهیافزایشویک سو
ایارتقوتولیدافزایشمصرف،افزایشاین.استشدهاخیردههپنجدرشویندهمحصولاتمصرف
.استداشتهپیدرنیزراشویندهمحصولاتکیفیسطح

درصد 8۵تا70حدودوهستندفعالکشوردرشویندهموادزمینهدرتولیدیواحد۲۲0حاضرحالدر
شرکت22۰اینداخلیتولیدظرفیت.استبزرگصنعتیواحد۱۵اختیاردرصنعتاینداخلیتولید

ربرابدوازبیشنه تنهاتولیداینومی شودتولیدتنمیلیون۵/۱تنهاولیاستتنمیلیون۴برابر
تند،هسوارداتیکاملانیزداخلبازاردرموجودمحصولاتازمقداریبلکهاستکشورموردنیازمصرف
ازیصادراتمحصولعمدهوبودهنهاییمحصولتولیدبرایمیانیموادوارداتیمحصولاتعمدههرچند
ستهوابصنایعوشویندهمواددرایرانسالانهصادراتمتوسطبه   طور.استنهاییمحصولاتدسته
.استدلارمیلیون22۰تا۱۸۰حدود
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شفن

صنعت شوینده در بورس

حاشیه سود خالصحاشیه سود ناخالصدوره وصول مطالباتP/E (ttm)P/S (ttm)(میلیون ریال)ارزش بازاربازارنماد

٪۱۲٪۳۱۲,9۶0,000۴0۴۵۳۲۳بازار دوم بورسپاکشو

٪۲۲٪۶۲,۳۲0,000۱۲۳۱8۲۴۵بازار دوم بورسکیمیاتک

٪۱۳٪۵۲,۶۴0,000۱۲۲8۳۲9بورس( تابلو فرعی)بازار اول قرن

٪۶٪۱8,798,000۲7۲۲۵۱۲۶بورس( تابلو فرعی)بازار اول شگل

٪۲٪8,998,000۴8۱۱۳8۱8بازار دوم فرابورسشپارس

٪۴٪۱۱,0۳7,۵0080۳9۳۲۲بازار اول فرابورسساینا

٪۱0-٪۱۱0۳۵-۲۳,۶۳۴,۴۴۳بورس( تابلو اصلی)بازار اول شپاکسا

٪۴8۶-٪۴7۴-۲۱۳۶,9۶۶-9,۱00,000نارنجی-بازار پایه شکف

٪۱۶۴۲-٪۱۳۴۱۴,۴۱888-۴,77۲,۵00نارنجی-بازار پایه شتولی

:اندشدهآوردهزیرجدولدرایرانبورسدرشویندهصنعتشرکت های
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شفن

بورسیشوینده شرکت هایبرندهای

شکفشتولیشپارسقرنسایناگلتاشپاکسانکیمیاتکپاکشو
داروگرشوما تکهوم کراکتیوسپیدپونهعروسمایسافتلن

ریکادریاعاجپروشاینبرفنسیمبرفشونبینگو

شایناهالهبانواکتیدنتگلیدنتا مکسگلینئودرممریدنت

کفجامرختحیاتپریمکسسیوگلنارکالیستااوه

دارموموجرویاشبنمکیمیاماما بیبیهوم پلاس

نخلراین ارکیدنسیممای فارماگلرنگ

قورقوریروزآرومکسارکیدمای منآترا

گلنارپونهبلک دایموند

پرایدژوآن

پوشنیوتیس

رخشا

سردا

شبنم

سپید

سیو
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شفن

برندها

تحقیقاتقطبکهگونه‌ایبهدارداساسینقشصنعتایندربازاریابیوتبلیغاتبرند،
خریدنقطهدرمصرف‌کنندگانتصمیماتازدرصد  بهنزدیکگرفتهصورت
شاننراتبلیغاتوشدندیدهمیزانچیدمان،توزیع،اهمیتامراینو‌می‌گیردصورت

.می‌دهد

آنردحاضراصلیبرندوشویندهصنعتدرمتفاوتمحصولگروه‌هایروبروجدولدر
.استشدهآوردهبازارازسهممنظرازگروه

.باشدبالاجدولازمتفاوتحاضرحالدربرند‌هابازارسهماستممکنواستشدهبرداشت1698سالانتهایدرقرنشرکتنامهامیدازبالاجدولبهمربوطاطزعاتاستذکرقابل•

برندگروه محصول
اکتیو و پرسیلمایع لباسشویی

سافتلنمایع نرم کننده حوله و لباس

اکتیو و گلرنگشامپو بدن

اکتیو و اوهمایع دستشویی

فیروزشامپو بچه

سافتلن و پرسیلپودر لباسشویی

پنتن و لطیفمایع نرم کننده موی سر

گلرنگمایع شیشه پاک کن

گلرنگ و منجرم گیر

وایتکس و دامستوسمایع سفید کننده

صحت و پرژکشامپو

پریل و دورتومایع ظرفشویی

سیفپاک کننده و ضد عفونی کننده

گلنارصابون



41 ۱۴۰2فروردین 26گزارش هفتگی منتهی به 

تابعهشرکت هایمعرفی 

ایرنداربسته بندیصنایع ف

٪7۵: مالکیت

:محصولات

انواع برچسب و اتیکت برای انواع 

محصولات شرکت 

پلاستکارپاکان ف

٪7۵: مالکیت

:محصولات

...و اسلیوانواع درب، بطری،  

ترخدماتی تحقیقاتی آریان گسف

٪۶۵: مالکیت

:محصولات

امور تحقیقاتی، خدماتی و تولیدی در

ی و زمینه بیوتکنولوژی و محصوات آرایش

بهداشتی

پاکان به  شوف

٪9۶: مالکیت

۱۳99آبان :  شروع طرح 

۱۴0۲آبان :  بهره برداری
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تابعهشرکت هایمعرفی 

پدیده شیمی جمف

٪۴۳.9: مالکیت

:محصولات

تامین ایراسافت، صابون رشته ای و 

چندید مواد اولیه دیگر

گروه مدیریت صنعت خرده ف

فروشی کوروش

٪۲0: مالکیت

:خدمات
و پاکشویکی از کانال های توزیع محصولات 

سهامدار عمده فروشگاه های زنجیره ای افق کوروش

آریان کیمیاتکف

٪۱۵.8: مالکیت

:محصولات

تولید، واردات، صادرات، مواد اولیه و 

محصولات آرایشی و بهداشتی

سپیدانسورا صنعت ف

٪70: مالکیت

:محصولات

تولید مواد اولیه

۱۳99دی :  شروع طرح 

۱۴0۲اردیبهشت :  بهره برداری
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شفن

زیرمجموعه هاسود شرکت اصلی از 

شرکت اصلی
73%

ایراندار
6%

پاکان پلاستکار
6%

پدیده شیمی جم
10%

گروه مدیریت صنعت 
خرده فروشی کوروش

1%

آریان کیمیاتک
4%

سایر
27%

ریالمیلیون۲,۹۲۸. ,5برابر  15سالدرپاکشوشرکتخالصسود

مبلغبابرابرکهنآدرصد۲۹ حدودمبلغاینازکهاستبوده

واستتابعهشرکت‌هایبهمربوطمی‌شودریالمیلیون۴.6, .5, 

.می‌باشدمشاهدهقابلروبرونموداردرآنتوزیع
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برند های پاکشو

ف
:محصولات

باسو نرم کننده للباس شوییپودر و مایع 

ف
:محصولات

شوینده سطوح، ظروف و لباس

ف
:محصولات

ر ، پودظرفشوییمحصولات مربوط به ماشین 

ییظرفشوو مایع لباسشوییدستی و ماشین 

ف
:محصولات

انواع محصولات بهداشت خانه، خانواده و

کودک

ف
:محصولات

باسو نرم کننده للباس شوییپودر و مایع 

ف
:محصولات

دهنرم کننو نرم کننده لباس، شویند هانواع 

ی، محصولات صنعتدسشوییو مایع موی سر

ف
:محصولات

بهداشتدسته هایمحصولات این شرکت در 

دمی باشظرفشوییمایع هایمو، بدن، دست و 

https://homeplus.ir/
https://www.softlan.com/
https://bingoiran.com/
https://golrang.ir/
https://www.pakshoo.com/%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AF%D9%87%D8%A7/%D8%A2%D8%AA%D8%B1%D8%A7/
https://merident.com/
https://ave.online/
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شفن

(مقداری)ترکیب تولیدات شرکت 

34%39%41%22%47%25%13%

15%20%
21%

10%21%11%7%

12%
15%

25%
9%18%8%4%

11%
12%23%11%20%10%5%

22%21%25%9%22%10%7%

5%6%6%3%6%3%2%

0%
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50%

60%

70%

80%

90%

100%

شرکت اصلی-1401پاییز 1401شش ماهه 12-14001400شش ماهه 1397-121398-121399-12

شوینده البسه پودر و مایعات لباسشویی انواع شامپو و نرم کننده موی سر مایع دستشویی انواع پودر و مایعات ظرفشویی

مایعات پاک کننده و سطوح نرم کننده حوله و لباس خمیر دندان و دهان شویه شامپو فرش و موکت
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شفن

ترکیب مبلغ فروش شرکت

37%35%30%32%33%36%34%

24%28%

24%23%24%25%28%

12%12%

16%13%13%11%11%

8%7%12%14%12%12%10%

10%8%8%7%8%6%7%
5%5%4%4%4%4%4%
4%6%6%6%6%5%5%

0%

10%

20%
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40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

شرکت اصلی-1401پاییز 1401شش ماهه 12-14001400شش ماهه 1397-121398-121399-12

شوینده البسه پودر و مایعات لباسشویی انواع شامپو و نرم کننده موی سر مایع دستشویی انواع پودر و مایعات ظرفشویی

مایعات پاک کننده و سطوح نرم کننده حوله و لباس خمیر دندان و دهان شویه شامپو فرش و موکت
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شفن

درصد فروش صادراتی

شش ماهه ۱۳9۶-۱۲۱۳97-۱۲۱۳98-۱۲۱۳99-۱۲
شش ماهه ۱۴00۱۴00-۱۲

۱۴0۱

%27%36%29%18%9%9%7لباسشوییپودر و مایعات 

%8%5%6%2%3%1%2انواع شامپو و نرم کننده موی سر

%1%1%1%0%0%1%0مایع دستشویی

%11%5%11%6%8%11%20ظرفشوییانواع پودر و مایعات 

%0%1%2%1%0%0%1و سطوحپاک کنندهمایعات 

%4%3%3%1%2%1%1نرم کننده حوله و لباس

%7%4%7%3%2%2%0دهان شویهخمیر دندان و 

%4%7%22%1%3%0%0موکتشامپو فرش و 

شفن

شرکتمبلغیفروشازدرصد۲۴حدودا  15مالیسالدر

فروشسودحاشیه.استبودهصادراتیفروشحاصل

رزینموداردرداخلیفروشبامقایسهدرشرکتصادراتی

.باشدمیمشاهدهقابل

26%
22%

10% 9%

1401شش ماهه  1400سال 

فروش داخلی فروش صادراتی
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شفن

نرخ فروش دلاری

شفن

شفنشفن

شفن

748  798
 635

 824 805
961 934

542  522 458 436 456
598  683

0

500

1,000

1,500

1397-12 1398-12 1399-12 شش ماهه 
1400

1400-12 شش ماهه 
1401

1401-12

شوینده البسه پودر و مایعات لباسشویی 

داخلی صادراتی

1,126 1,210
948

1,167 1,121

1,397 1,345

884
641 736 716 719

1,205 1,253

0

500

1,000

1,500

1397-12 1398-12 1399-12 شش ماهه 
1400

1400-12 شش ماهه 
1401

1401-12

انواع شامپو و نرم کننده موی سر 

داخلی صادراتی

 670  696
549  684  663 803 805

1,000
1,194 1,088 948 898

1,364

1,779

0

500

1,000

1,500

2,000

1397-12 1398-12 1399-12 شش ماهه 
1400

1400-12 شش ماهه 
1401

1401-12

مایع دستشویی 

داخلی صادراتی

 526 514 452

604

 573  686  693
 578  526 541

499

937 597
772

0

200

400

600

800

1,000

1397-12 1398-12 1399-12 شش ماهه 
1400

1400-12 شش ماهه 
1401

1401-12

ظرفشوییانواع پودر و مایعات 

داخلی صادراتی

هکاستمشکزتیبزرگترینازیکیفروشنر 
هپنجودستآنباحاضرحالدرشویندهصنعت

ایندرمحصولاتفروشنر تعیینمی‌کندنرم
تاییدهبوانجامشویندهصنایعانجمنتوسطصنعت
.می‌رسدمصرف‌کنندگانازحمایتسازمان

یدتولهزینه‌هایبالایافزایشوجودبا  15سالدر
تورمطرفیازواولیهموادنر افزایشدلیلبه

دهشتمامبهایرفتنبالابهمنتجکهبالاداخلی
اتسنوبرخزفگردیدشویندهشرکت‌هایتولید

‌20حدودنر افزایشمرحلهیکصرفاگذشته
درصنعتاینمحصولاتبرایسالاویلدردرصدی

ودسحاشیهکاهشباعثامراینکهشدگرفتهنظر
.گردیدشرکت‌ها

ازگروهچندفروشنر ‌هایروبرشکلدر
تنهرازایبهدلاریصورتبهشرکتمحصولات

.استشدهآوردهمحصول
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بررسی روند حاشیه سود ناخالص

شفن

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

پاکشو کیمیاتک قرن شگل شپارس ساینا شپاکسا

اینناخالصسودحاشیهشدذکرقبلبخشدرکهطورهمان
 نرافزایشدریافتعدمدلیلبهگذشتهسالچندطیصنعت

سوسیمحافتمحصولاتتولدیشدهتمامبهایافزایشبامتناسب
.استداشته 9دههاوایلبهنسبت
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ساختار بهای تمام شده

شفن

یدوره‌هادرپاکشوشرکتشدهتمامبهایساختارروبرونموداردر
دراستمشخصکههمان‌طوراستشدهدادهنمایشمتفاوت
کیلتشراساختارایناصلیبخشمستقیمموادهزینهادوارتمامی

۰.تقریبا1 15مالیسالماههنهدورهدرکهشکلیبهمی‌دهد
.استداشتهوزندرصد

ولمحصتنهرشدهتمامبهایافزایشروندرنگسبزخططرفیاز
درهکطوریبهاستداشتهتوجهیقابلافزایشکهمی‌دهدنشانرا

.استشدهبرابر .۹تقریبا 169سالبهنسبت1 15ماهه9دوره

38
8  66

3 1,1
91

2,5
57

1,6
69

3,
83

1

3,
48

6

2.5
3.8

5.9

10

14.6
15.8

18.7

0

2

4

6

8

10

12

14

16
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20

0
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1,000
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3,000

3,500

4,000

4,500

1396-12 1397-12 1398-12 1399-12 1400شش ماهه  1400-12 1401نه ماهه 

تومان
ن 

یو
میل

تومان
رد 

لیا
می

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید بهای تمام شده به ازای هر تن

.می‌باشدمورادسایرمربوطچپسمتمحوروتنهرازایبه‌شدهتمامبهایخطینموداربهمربوطراستسمتمحوربالانموداردر
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شفن

شفن

مواد اولیه

شفن

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1397-12 1398-12 1399-12 1400شش ماهه  1400-12 1401نه ماهه 

ترکیب مقداری مواد اولیه

داخلی

وارداتی

38
0 76

0 1,0
92

2,5
01

95
3

 52
4

81
0

1,7
97

 57
7

1,3
30

2,5
33

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

1397-12 1398-12 1399-12 شش ماهه 
1400

1400-12 1401نه ماهه 

تومان
رد 

لیا
می

مبلغ مصرف مواد اولیه به تفکیک داخلی و وارداتی

وارداتی داخلی

1,197 1,237 1,376

1,749 1,607 1,557

439
712  834

1,005 1,042

1,437

0

500

1,000

1,500

2,000

1397-12 1398-12 1399-12 1400شش ماهه  1400-12 1401نه ماهه 

تن/نرخ دلاری مواد اولیه

وارداتی داخلی
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شفن

هزینه تبلیغات

شفن

415,679

464,505

515,771

1,007,018

1,505,712

1,560,654

0 500,000 1,000,000 1,500,000 2,000,000

1396

1397

1398

1399

1400

1401

(میلیون ریال)هزینه تبلیغات 

شپاکسا ساینا شپارس شگل قرن کیمیاتک پاکشو

۵.۸%

۳.۸%

2.6% 2.۷% 2.9% ۳.1%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

نسبت هزینه تبلیغات به فروش

پاکشو کیمیاتک قرن شگل شپارس ساینا شپاکسا
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پاکشو

شفن

.استشدهگرفتهنظردردرصد۲۰داخلیمحصولاتنرخافزایشوتومانهزار 6 نیمادلارنرخشده،فرشتن  ۲۸۹,۴ برابرتولید۴۰۲ سالدرشرکتاینسودبرآوردجهت

.استدرصد ۴ و۴۰ترتیببهنیزحقوقافزایشدرصدوتورمنرخ

۱۲-۱۲۱۴0۲-۱۲۱۴0۱-۱۲۱۴00-۱۲۱۳99-۱۲۱۳98-۱۳97سود و زیان

EPS8۴۱۵۴۲9۲۱۲9۲۳8۲۶0

٪۸۷,۰23,۷۷2۱۰۰٪۷2,۰۵6,۹۱۹۱۰۰٪۵۱,36۰,۹۵۹۱۰۰٪3۷,۱۷۱,۰۵۹۱۰۰٪2۰,۱۱۴,۷۰۷۱۰۰٪۱2,۱۱۹,۴۹۱۱۰۰فروش

٪6۴,۰6۷,۸۷۹۷۴٪۵2,۷۷۵,۵۴۹۷3٪۴۱,۴۹۰,۴۸3۸۱٪2۷,22۸,۰۵2۷3٪۱3,۱۴۱,۹۰۱6۵٪۷,۴۵3,۹۵662بهای تمام شده کالای فروش رفته

٪۲۲,9۵۵,89۴۲۶٪۱9,۲8۱,۳70۲7٪9,870,۴7۶۱9٪9,9۴۳,007۲7٪۶,97۲,80۶۳۵٪۴,۶۶۵,۵۳۵۳8ناخالص( زیان)سود 

٪6,۴۵۸,۹۷۸۷٪۵,۱2۷,۹۸2۷٪3,۴۸2,۰۱2۷٪2,262,۵۹۸6٪۱,2۴۰,۵۱۸6٪۹۰۵,۱۴۸۷اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

٪2۹۰,۸۰۱۰٪۹۵,۸۱۷۰٪22,۱۷6۰٪۴۷۵,۷32۱٪2۱۸,۵62۱٪۱3۵,۰۹6۱ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

٪۱۶,۲0۶,۱۱۴۱9٪۱۴,0۵7,۵70۲0٪۶,۳۶۶,۲88۱۲٪8,۱۵۶,۱۴۱۲۲٪۵,9۵0,8۵0۳0٪۳,89۵,۴8۳۳۲عملیاتی( زیان)سود 

٪6,3۷۸,۸۱2۷٪۵,2۵۴,۵۱۰۷٪2,6۴3,3۸6۵٪۱,۱۰۸,۴۱63٪۸۱۷,۵22۴٪۴۷2,3۸3۴هزینه های مالی

٪3,۱6۷,۰2۴۴٪3,۰۱۹,۹۱۰۴٪2,6۵6,۵۷۱۵٪۷,3۸۵,۸۸۵2۰٪2,۷۰۵,۴۴۹۱3٪۹۸۷,۰۷۵۸خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

٪۱۲,99۴,۳۲۶۱۵٪۱۱,8۲۲,97۱۱۶٪۶,۳79,۴7۳۱۲٪۱۴,۴۳۳,۶۱0۳9٪7,8۳8,777۳9٪۴,۴۱0,۱7۵۳۶تخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

٪۴۹۱,36۵۱٪3۸۰,۰۴6۱٪۱۸6,۷۴۵۰٪۴۱6,۰26۱٪۴۵۷,۷۸62٪3۵۸,۰3۸3مالیات

٪۱۲,۵0۲,9۶۱۱۴٪۱۱,۴۴۲,9۲۵۱۶٪۶,۱9۲,7۲8۱۲٪۱۴,0۱7,۵8۴۳8٪7,۳80,99۱۳7٪۴,0۵۲,۱۳7۳۳خالص( زیان)سود 

۸۴۱۵۴2۹2۱2۹23۸26۰سود هر سهم پس از کسر مالیات

۴8,000,000۴8,000,000۴8,000,000۴8,000,000۴8,000,000۴8,000,000سرمایه
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ف

۱۴0۲جدول تحلیل حساسیت 

دلارنرخ

رشد
نرخ

ش
فرو

5,567 ۳00,000۳۲0,000۳۵0,000۳70,000۴00,000۴۲0,000۴۵0,000۵00,000

0٪۱6۸۱۱۰2236۱2۴۱۸22۷۰۴۱6

۱0٪2۸۷22۹۱۴۱۸3۵63۱۵۱2۹۷

۱۵٪3۴۷2۸۸2۰۱۱۴2۵۵3۹۱23۷

۲0٪۴۰63۴۸26۰2۰2۱۱۵۵63۱۱۷۷

۲۵٪۴66۴۰۸32۰262۱۷۴۱۱62۸۱۱۸

۳0٪۵26۴6۷3۸۰32۱23۴۱۷۵۸۸۵۸

۳۵٪۵۸۵۵2۷۴3۹3۸۱2۹323۵۱۴۷۱

۴0٪6۴۵۵۸6۴۹۹۴۴۱3۵32۹۵2۰۷6۱

۴۵٪۷۰۴6۴6۵۵۹۵۰۰۴۱33۵۴26۷۱2۱



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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