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موجودریزمغذی هاینوعبهتوجهباشیمیاییکودهایاستکشاورزیصنعتدرنیازموردنهاده هایمهم ترینازشیمیاییکودهای
:می شونددسته بندی

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

معرفی

ptsinvest.ir
Statista: منبع

بر اساس مواد مغذی 2020تا 2005تولید کودهای شیمیایی در سراسر جهان از سال 
(میلیون تن)

(سولفاتوآمونیوماوره،)نیتروژن دار➢
(تریپلفسفاتوسوپر)فسفات دار➢
(کلریدپتاسیم)پتاسیم دار➢

طمربوسهمبیشترینکهاستمشخص
.استنیتروژن دارکودهایبه
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

معرفی

ptsinvest.ir
Statista: منبع

بر اساس ماده غذایی و منطقه 2021مصرف کود کشاورزی در سراسر جهان در سال 
(هزار تن)
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شرق‌آسیا جنوب‌آسیا آمریکای‌لاتین آمریکای‌شمالی غرب‌و‌جنوب‌

اروپا

شرق‌اروپا‌و‌

مرکز‌آسیا

آفریقا غرب‌آسیا استرالیا

نیتروژن‌دار فسفات‌دار پتاسیم‌دار

مصرف . بود، منطقه آسیای شرقی با بیشترین مصرف کود در سراسر جهان، پس از آن آسیای جنوبی و پس از آن آمریکای لاتین2021در سال 
.میلیون تن کود در آن سال مصرف کرد38.7میلیون تن رسید، در حالی که آسیای جنوبی 61.9کود در شرق آسیا به حدود 
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

آمونیاک

.می باشدهیدروژنونیتروژنازترکیبیکهاستازتعنصرهیدروژنیترکیبمهم ترینازیکیآمونیاک➢

مجاریباتماسدروبودهاشک آورتند،بسیاربی رنگ،سبک تر،هواازدارد؛وجودمایعوگازصورتدوبهمادهاین➢
شدیدیسوختگپوستباتماسدروبودهبی رنگآمونیاکمایع.می گرددفردبهصدمهحتیوالتهابباعثتنفسی

.می کندایجاد

به.استختسبسیارآنانبارونقلوحملنتیجهدردارد؛بالاییبسیارخورندگیواستسمیومشتعلبسیارآمونیاک➢
.می شودتبدیلاورهبهتولیدیآمونیاکبیشتردلیلهمین
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بی بو،بی رنگ،کهاستکشاورزیدراستفادهموردجامدنیتروژن دارکودهایجملهازCH4N2Oشیمیاییفرمولباآلیترکیبیکاوره
اینهکداردمغذیواحدبرپایین تریحملهزینهنیتروژن،بالایدرصددلیلبهاوره.استآبدربالاشوندگیحلقابلیتباوسخت

.استشدهکشاورزانوتولیدکنندگانبرایشیمیاییکوداینبیشترجذابیتباعثموضوع

:می گیردقراراستفادهموردشاخهدودرکلیطوربهاوره
:شیمیاییکود(1

.استدنیادراستفادهموردنیتروژن دارکودهایپرمصرف ترینازیکیواستنیتروژندرصد46حاویمادهاین
:صنعتیمصرف(2

ملامینرزین هایوملامینتولیدخودرو،سوختاحتراقازناشیآلایندگی هایکاهشجهتکاتالیزورعنوانبهاستفادهاورهدیگرکاربرد
.می باشدفرمالدهیدها

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

اوره

ptsinvest.ir

کود اوره در بخش کشاورزی به صورت کروی در مدل های 
ر گرانول و پریل وجود دارد که تفاوت اصلی این دو نوع د

.ابعاد و اندازه است
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کودبرایتقاضا2024سالدرمی رودانتظار.می دهدنشان2024سالتارااورهکودبرایجهانیتقاضایوعرضهکلپیشبینیزیرنمودارهای
موردیاآسجنوبدراخیرسال هایدرویژهبهومی شودکودتقاضایافزایشبهمنجرمحصولاتقیمتافزایش.برسدتنمیلیون183بهاوره

.می دهدافزایشراکشاورزیعمدهمناطقدرکودبرایتقاضاهمچنینمساعدهوایوآب.استگرفتهقرارتوجه
صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir
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Statista: منبع
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یسعودعربستانوچینروسیه،کشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد13.5حدوددراورهجهانیتجارتارزش2020سالدر
باهندکشورمقابلدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازاورهصادرکنندگانبزرگتریندرصدی8.85و11.3،10.9باترتیببه

جایگاهدردرصدی7.22و11.9ترتیببهسهمبامتحدهایالاتوبرزیلآنازپسوجهاندراورهواردکنندهبزرگتریندرصدی18.4سهم
دارندقرارسومودوم صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir
OEC: منبع

اوره

براساس ارزش2020بزرگترین صادرکنندگان اوره در دنیا در سال  براساس ارزش2020بزرگترین واردکنندگان اوره در دنیا در سال 
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:می شودتولیدروشدوازعمدتاآمونیاک
.می شودتولیدذغال سنگازذغال سنگ،بالاذخایردلیلبهچینهمچونکشورهاییدر•
.می آیددستبهطبیعیگازاز«هابرپروسه»روشبهاورهدارند،فراوانگازیمنابعکهایراننظیرکشورهاییدر•

آمونیاکسپس.می شودتولیدآمونیاکوشدهترکیبهوانیتروژنبامتانگازهمانیاطبیعیگازدرموجودهیدروژنهابر،پروسهروشدر
.می شودتولیداورهوشدهترکیبکربن دی اکسیدباشدهتولید

.استلازمسوختگازمکعبمتر250تا240وخوراکگازمکعبمتر750تا700آمونیاکتنیکتولیدبرای

.استنیازآمونیاککیلوگرم580اوره،تنیکتولیدبرای

.استگرانولاورهکود،برایابعادبهتریننتیجهدرومی شودحلدیرترآبدروبودخواهدسفت ترباشد،ریزتراورهدانههرچه

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

فرایند‌تولید
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تاریخچه‌قیمت‌اوره
ن
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 ه

ی
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ر ب

دلا

افزایش قیمت نفت
دلار133به 

2008بحران سال 

بهبود بعد از بحران
و بازگشت تقاضا

افزایش عرضه در چین و 
کمبود تقاضا

کرونا و جنگ تجاری 
آمریکا و چین

بهبود بعد از کرونا
جنگ روسیه و اوکراین

افزایش قیمت نفت
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

همبستگی‌اوره‌با‌گاز
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1396سال 1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال

fertilizerاوره‌ گاز‌هنری‌هاب



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

همبستگی‌اوره‌با‌نفت

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00
ن

ردی
رو

ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

من
به

1396سال 1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 1401سال

نفت‌برنت fertilizerاوره‌
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

در‌ایران
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پتروشیمی‌پردیس پتروشیمی‌شیراز اهپتروشیمی‌کرمانش پتروشیمی‌خراسان پتروشیمی‌لردگان

اوره آمونیاک

(هزار تن)ظرفیت اسمی اوره سازان بورسی 

93.3

41.5

22.6

21.7

7.4

پتروشیمی‌پردیس پتروشیمی‌شیراز پتروشیمی‌کرمانشاه

پتروشیمی‌خراسان پتروشیمی‌لردگان

(هزار میلیارد تومان)ارزش بازار شرکت های بورسی 

ظرفیت آمونیاکظرفیت اورهشرکت

1،075680پتروشیمی مسجد سلیمان

5941،337پتروشیمی رازی

(هزار تن)ظرفیت اسمی اوره سازان غیربورسی 
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

در‌ایران

398،125کشاورزیحمایتیخدماتشرکتبهکیلویی50کیسه هایدراورهکودفروشقیمتوزیران،هیئت1398/07/07مصوبهبنابر
قیمتحداقلالتفاوتمابهاستموظفکشوربودجهوبرنامهسازمانمصوبهاینبامطابق.(ریال7،962،500تنهر)گردیدتعیینریال

درارانه اییحسابرسیازپسراکشاورزیبخشبهپتروشیمیشرکت هایفروشقیمتباگذشتهماههششدرکالابورسدرشدهکشف
قرارمذکوریشرکت هااختیاردرکشاورزیجهادوزارتتوسطاعتبارتخصیصوتصویبازپستانمایدپیش بینیسنواتیبودجهلوایح
.گیرد

.گرفتقراریارانه ایحسابرسیمورداوره ایشرکت های1399سالو1398سالدومنیمهمطالباتگذشتهسالاواخردر
دنبالبهراشرکت هاسودتقسیمسیاستکاهشوگردیدهشرکت هانقدینگیریسکافزایشموجبدولتازمطالباتحجمشدنمتورم
.استداشته

مانده مطالبات از شرکت های حمایت شرکت
(1400منتهی به اسفند )خدمات کشاورزی 

مانده مطالبات از شرکت های حمایت خدمات 
(1401منتهی به شهریور )کشاورزی 

درصد 
تغییرات

%110،576،562156،495،20842سپتروشیمی پردی

%12،491،46420،274،67262نپتروشیمی خراسا

%53،778،28375،726،13641زپتروشیمی شیرا

%22،967،30532،758،10443شاهپتروشیمی کرمان
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

در‌ایران

(تن/هزار ریال)میانگین قیمت معامله شده اوره پریل در بورس کالا  (تن/هزار ریال)میانگین قیمت معامله شده اوره گرانول در بورس کالا 
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

در‌ایران

اصلی‌ترین
چالش‌های‌
صنعت

قطعی‌گاز

افت‌قیمت‌
جهانی

افزایش‌
نرخ‌خوراک‌
و‌سوخت

افزایش‌
مطالبات‌و‌
عدم‌تسویه

وضع‌مالیات
بر‌صادرات‌
مواد‌خام
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بهشرکتنام1387سالدروشدتاسیسخاصسهامیصورتبه1383سالدرغدیرآمونیاکواورهپتروشیمینامباابتداشرکت
بهاداراوراقبورسسازماندر1390سالدرشرکت.شدتبدیلعامسهامیبه1389سالدرویافتهتغییرپردیسپتروشیمی

.استشدهپذیرفته

مجموع.استدنیاتولیدکنندگانبزرگترینازیکیوخاورمیانهدراورهوآمونیاککنندهتولیدمجتمعبزرگترینپردیسپتروشیمی
بهطبیعیگازمجتمعفازهرخوراک.استسالدرتنهزار3،225و2،040بابرابرفازسهدراورهوآمونیاکتولیداسمیظرفیت
.می شودتامینمبینپتروشیمیشرکتازکهاستسالدرمترمکعبنرمالمیلیون670میزان

معرفی
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

ترکیب‌سهامداران

نمودار زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان . میلیون ریال می باشد6,000,000سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ  
.می دهد

69%

13%

1%

1%

16%

شرکت گروه گسترش نفت 

-سهامی عام-وگازپارسیان

ی سهام-شرکت بازرگانی پتروشیمی

-خاص

سهامی -شرکت سرمایه گذاری سپه

-عام

-باشرکت توسعه ومدیریت سرمایه ص

-سهامی خاص

سایر سهامداران
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تغییرات‌سرمایه

زیرشرحبهشرکتاخیرسرمایهافزایشدو.استرسیدهریالمیلیون6،000،000بهسرمایهافزایشمرحلهسهطیشرکتسرمایه
.استبوده

هدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای
میلیون )سرمایه جدید
(ریال

محل افزایش سرمایه

اندوخته طرح و توسعه1392/03/082003،000،000

نقدی1394/05/051006،000،000
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

روند‌سودآوری‌و‌تقسیم‌سود

سودتقسیمددرصمیانگین.استشدهارائهذیلجدولدرگذشتهسالپنجطیپردیسپتروشیمیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد63حدوددرسالپنجاینطیدرشرکت

روند سودآوری و تقسیم سود شرکت
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

فرایند‌تولید

گاز‌طبیعی‌خوراک‌CO2جداسازی‌گاز‌ کسنتز‌آمونیامخازن‌آمونیاک واحد‌برودت

کمپرسور‌
چرخش‌و‌سنتز‌اوره(افزایش‌فشار)

تبخیر
واحد‌

دانه‌بندی

انبار‌اوره

فروش‌آمونیاک

واحد‌آمونیاک‌سازی

واحد‌اوره‌سازی



23صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت‌در‌یک‌نگاه

(تابلو فرعی)اول بورس بازار

155،220(ریال()1401/12/22)قیمت روز 

6،000،000(میلیون ریال)سرمایه 

931،320،000(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm3.36

P/E forward 14025.71

P/E forward 14034.46



24صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌سود‌و‌زیان)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



25صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌وضعیت‌مالی)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



26صفحه 

صنعت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت

مفروضات‌تحلیل



27صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مقدار‌فروش
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1402/06

1402/06کارشناسی‌ 1403/06کارشناسی‌

جمع‌فروش‌داخلی‌تن جمع‌فروش‌صادراتی‌تن



28صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مبلغ‌فروش
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کارشناسی‌
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جمع‌فروش‌داخلی‌م‌ر جمع‌فروش‌صادراتی‌‌م‌ر



29صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(اجزای‌اصلی)بهای‌تمام‌شده
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30صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(کارشناسی)صورت‌سود‌و‌زیان



31صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

حاشیه‌سود
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32صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تحلیل‌حساسیت

27,207300350400450500550600650700750

350,00017,62724,56031,49438,42745,36152,29559,22866,16273,09580,029

370,00019,99927,32934,65841,98849,31856,64863,97871,30778,63785,967

390,000 22,37130,09737,82345,54953,27561,00168,72776,45384,17991,905

410,000 24,74332,86540,98849,11057,23265,35473,47681,59989,72197,843

430,00027,11535,63444,15252,67161,18969,70778,22686,74495,263103,781

440,000 28,30137,01845,73554,45163,16871,88480,60189,31798,034106,750

460,000 30,67439,78648,89958,01267,12576,23785,35094,463103,575112,688

480,00033,04642,55552,06461,57371,08280,59090,09999,608109,117118,626

1402

لار
 د

نرخ اوره

34,768300350400450500550600650700750

500,000  10,45423,05335,65348,25360,85373,45386,05298,652111,252123,852

550,000 17,99731,85745,71659,57673,43687,296101,156115,015128,875142,735

600,000  25,54040,66055,78070,89986,019101,139116,259131,378146,498161,618

650,000 33,08349,46365,84382,22298,602114,982131,362147,742164,121180,501

700,000  40,62658,26675,90693,546111,185128,825146,465164,105181,744199,384

750,000 48,17067,06985,969104,869123,768142,668161,568180,468199,367218,267

800,000 55,71375,87396,032116,192136,352156,511176,671196,831216,990237,150

900,000  70,79993,479116,159138,838161,518184,198206,877229,557252,237274,916

1403

لار
 د

نرخ اوره



33صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تحلیل‌حساسیت

27,20750,00055,00060,00065,00070,00075,00080,00085,00090,00095,000

350,00025,56124,66623,77122,87521,98021,08420,18919,29318,39817,502

370,00028,25127,35526,46025,56424,66923,77322,87821,98221,08720,192

390,000 30,94030,04429,14928,25327,35826,46225,56724,67223,77622,881

410,000 33,62932,73331,83830,94330,04729,15228,25627,36126,46525,570

430,00036,31835,42334,52733,63232,73631,84130,94530,05029,15428,259

440,000 37,66336,76735,87234,97634,08133,18532,29031,39430,49929,604

460,000 40,35239,45638,56137,66536,77035,87434,97934,08433,18832,293

480,00043,04142,14541,25040,35439,45938,56437,66836,77335,87734,982

1402

لار
 د

نرخ گاز خوراک )ریال/متر مکعب(

34,76865,00070,00075,00080,00085,00090,00095,000100,000110,000120,000

500,000  43,46042,27741,09439,91138,72837,54636,36335,18032,81530,449

550,000 53,52352,34051,15749,97448,79247,60946,42645,24342,87840,512

600,000  63,58662,40361,22060,03858,85557,67256,48955,30652,94150,575

650,000 73,64972,46671,28470,10168,91867,73566,55265,37063,00460,638

700,000  83,71282,52981,34780,16478,98177,79876,61675,43373,06770,702

750,000 93,77592,59391,41090,22789,04487,86286,67985,49683,13080,765

800,000 103,839102,656101,473100,29099,10797,92596,74295,55993,19490,828

900,000  123,965122,782121,599120,417119,234118,051116,868115,685113,320110,954

1403

لار
 د

نرخ گاز خوراک )ریال/متر مکعب(



34ptsinvest.irصفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

تحلیل‌تکنیکال

راجدیدجنبشیموجیکشروعانتظارمی توانحمایتیکلاسترهایازقیمتبرگشتباکهاستتشخیصقابلپیچیدهاصلاحیکشپدیسقیمتیدرنمودار
.داشت



بیانیه‌سلب‌مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،‌خیابان‌قائم‌مقام‌فراهانی
157نبش‌کوچه‌ادیب‌الممالک،‌پلاک‌

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

