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خلاصه مدیریتیچکیده مفروضات تحلیل نیروکلر

کارشناسی 1398139914001401واحدشرح
1402

کارشناسی 
1403

لار
99,400162,946231,417254,225363,897573,300کیلو/ریالمتوسط نرخ دلار موثرد

ش
رو

و ف
د 

ولی
ر ت

دی
مقا

65,07466,68573,03885,06378,50079,285تنکلر و مشتقات 
27,45030,16232,47231,14332,50032,825تنسود سوز آور و مشتقات
CMC  وMCA  وSMCA3,1783,8273,4803,8814,9005,200تن

65,27865,78173,54784,77678,50079,285تنکلر و مشتقات 
26,13927,99934,69230,29032,50032,825تنسود سوز آور و مشتقات
CMC  وMCA  وSMCA2,9213,3313,5453,3714,9005,200تن

ی 
ها

خ 
نر

ش
رو

ف

8,69412,64813,55818,12830,74053,961کیلو/ریالکلر و مشتقات 
32,59837,89662,605172,896205,770304,476کیلو/ریالسود سوز آور و مشتقات
CMC  وMCA  وSMCA98,689128,906314,009364,197440,142859,950کیلو/ریال

ما
ی ت

بها
ت 

ضا
رو

مف
م 

ده
ش

2661118158265443میلیارد تومانهزینه کل مواد
13234778108159میلیارد تومانهزینه حقوق
9717223380میلیارد تومانهزینه انرژی

81130234311488792میلیارد تومانکل هزینه های تولید

یر 
سا

ت
ضا

رو
3114104181میلیارد تومانسود سپردهمف

721898121میلیارد تومانسود تسعیر

در سننننناریوی پایننننه نننننرخ ❑
س سودکاستیک فوب خلنی  فنار

. دلار لحاظ شده است42۰

نرخ دلار حواله سنامانه متشن ل❑
هنزار 39ارزی برای ادامنه سنال 

تومان و نرخ تسعیر ارز صنادرات
هزار تومان لحاظ 44سال جاری 
شده است

میلیننون 7شننرکت مانننده ارزی ❑
دلاری را دارد کننه بننا توجننه بننه 

3۰تسعیر آن با نرخ های کمتر از 
، در سال ۱4۰۱هزار تومان در آبان 

مننالج جنناری سننود وابننل توجننه 
.تسعیر شناسایج خواهد کرد

در حال حاضر شرکت منابع مازاد❑
را در صندوق ها با درآمند ثابنت 
سرمایه گنااری کنرده اسنت کنه 

اری سبب سود مناسبج در سال ج
مانده سنپرده هنای . خواهد شد

۱4۰۱شرکت در انتهای آبنان مناه 
میلیننارد تومننان ۱5۰در حنندود 

.است
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صورت سود و زیان تاریخی به همراه اطلاعات آینده نگر شکلر

کارشناسی 1395/091396/091397/081399/081401/08شرح
1402

کارشناسی 
1402

 1,874 1,126 800 428 231 178 156فروش
(767)(473)(298)(235)(117)(88)(92)بهای تمام شده

%59%58%63%45%49%51%41حاشیه سود ناخالص
 1,108 653 502 193 114 90 64سود و زیان ناخالص

(134)(77)(50)(32)(15)(12)(36)هزینه عمومج
 129 104 19 15 9 1 1سایر  عملیاتج

%59%60%59%41%47%44%19حاشیه سود عملیاتج
 1,103 680 471 176 109 78 29سود و زیان عملیاتج

(4)(3)(3)(7)(8)(7)(2)هزینه مالج
 231 159 11 7 21 5 1سایر غیرعملیاتج

(73)(40)(61)(22)(7)(11)(7)مالیات
%67%71%52%36%50%37%13حاشیه سود خالص
 1,257 796 419 153 115 65 21سود و زیان خالص

 100 100 100 50 50 50 35سرمایه
 1,257 796 419 307 231 131 59(تومان)سود هر سهم 

اروام به میلیارد تومان

خلاصه مدیریتی

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

(ریال)1402تا آبان 1401حواله سامانه متشکل از اسفند نرخ دلار

یج
خل

ب 
فو

ک 
ستی

 کا
ود

 س
رخ

ن

7,960 320,000 370,000 420,000 520,000 560,000 700,000 
200 3,806 4,650 5,493 7,181 7,857 10,220 
250 4,327 5,260 6,192 8,058 8,804 11,417 
300 4,849 5,870 6,892 8,935 9,753 12,614 
350 5,371 6,481 7,592 9,813 10,702 13,813 
400 5,893 7,092 8,292 10,692 11,651 15,011 
450 6,415 7,704 8,992 11,570 12,601 16,210 
500 6,938 8,316 9,693 12,449 13,551 17,409 
600 7,984 9,539 11,095 14,207 15,451 19,808 
800 10,077 11,988 13,900 17,724 19,253 24,607 

هزینه انرژی

نرخ کاستیک

ظرفیت 
عملیاتج

حقوق و 
دستمزد و 

مواد

نرخ دلار نرخ فروش

1.1%

1402کشش سودآوری سود سال 

1.2%

1.1% 0/1%-0.2%-

0/7%
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نظر کارشناسی

ات خوبج در مجموع شرکت نیروکلر، شرکتج با پتانسیل های بالاست که در مدت اخیر گزارش
به معتقدیم نزدی ج نرخ دلار شرکت. ارائه داده و جهش سودآوری در شرکت مشهود است

درصدی شرکت و وجود هزینه های ریالج همچون حقوق و 7۰بازار آزاد، حجم صادرات 
درآمد نسبت ویمت به. دستمزد و انرژی مج تواند تداوم مناسب سودآوری را تحقق بخشد

واحدی ورار گرفته است که با توجه به این که 4سهم در حال حاضر در محدوده آینده نگر 
ب کند از شرکت مج تواند نسبت ویمت به درآمد بالاتری در مقایسه با میانگین بازار کس
.این منظر از لحاظ بنیادی سهم در موویعت جالبج ورار گرفته است

نتیجه گیری
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–شاخص هم وزن 
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تحلیل تکنیکالنمای دور–تایم فریم روزانه –شاخص هم وزن 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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تحلیل تکنیکالتایم فریم هفتگی–جنوب شرق آسیا CFRسود کاستیک 

دلار335: کف قیمت تکنیکالی-دلار410و 460: حمایت های تکنیکالی
دلار580: مقاومت پیش رو
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تحلیل تکنیکالنمای دور–تایم فریم روزانه –شکلر 



1

2

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت
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جایگاه صنعت کلر در زنجیره ارزش محصولات شیمیایی

چسب نساجج لاستیک پلاستیک

مواد شیمیایج 
خاص

آرایشج و 
بهداشتج دارویج سموم کود های 

شیمیایج

گروه محصولات شیمیایج

رنگ

مواد شیمیایی 
خاص
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ظرفیت تولید واحدهای کلر فعال کشور

کلرید وینیل

دتری کلر استیک اسی
مونو کلرو اتان

اتیلن -1،2
دی کلرو

مونو کلرو استیک اسید

نمک

کلر و سود

وه 
گر

ت 
تقا

مش
3

فسژن

تترا کلرو متان

تری کلرو متان

مونو کلرو متان

دی کلرو متان

دی کلرو اتان-1،2

ALLYLکلرید

ناکسید پروپیل

پلی

اپی کلرو هیدرین

دی کلرو اتان-1،4

دی کلرو بوتان

لرایدسیلیکون تترا ک

سولفور کلراید

رایدتیتانیوم تترا کل

کلرید فسفر

مولکول یاستفاده نهای محصول میانی

ایزوسیانات

مول ول استفاده نهایج محصول میانج

حاوی کلر است

حاوی کلر نیست
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مصارف گاز کلر در جهان

تولید پج وی 
سج و مواد 
اولیه آن

4۰%

محصولات 
کلردار معدنج و 

آلج

2۰%

صنایع کاغاسازی

2۰%

تولید آلومینا

۱۰%

ضدعفونج و 
تصفیه آب

5%

سایر

۱۰%
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عمده مصارف سود در جهان

محصولات 
شیمیایج آلج و

آلج|غیر 
27%

صنایع کاغاسازی

۱5%

تولید آلومینا

21%

صنایع صابون 
سازی و شوینده

8%

صنایع نساجج

۱۰%

سایر

19%
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روش های تولید کلر آلکالی 

الکترولیز 
سلول جیوه

اولین روش تولید صنعتج کلر
به علت مصرف جیوه این روش مش لات زیست محیطج و 

.اوتصادی دارد

اما . نسبت به روش وبل مصرف انرژی پایین تری دارد
ناخالصج سدیم هیدروکسید تولیدی از این روش زیاد 

.است

بهترین و جدیدترین روش تولید گاز کلر مج باشد که با 
.محیط زیست سازگارتر است

.برق مصرفج در این روش کمتر و راندمان بالاتر است

الکترولیز 
سلول دیافراگم

الکترولیز 
غشایی یا
ممبرانی

2.1٪

12.5٪

83٪
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هزینه تولید در چین

هزینه انرژی سایر هزینه ها هزینه ثابت
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روش های مختلف تولید مصرف انرژی در

0
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700
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900

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

دیافراگم جیوه ای ممبرانج

ویمت گاز

ید
تول

ی 
بها
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سهم هریک از روش ها و تغییرات مصرف انرژی 

81%

86%

91%

96%

101%

106%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

55% 54% 51% 50% 48%
43% 38% 37% 34% 31% 31% 26% 25% 23% 21% 17%

6%

23% 21% 19% 18% 17% 15% 14% 14% 14% 14% 14% 13% 14%

14% 14% 13%

12% 12% 12% 12%
20%

21%
27% 29% 32%

40%

46% 47% 50% 53% 53%
59% 59% 61% 62% 67%

77% 82% 83% 83%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

سایر روش ها روش سلول جیوه روش دیافراگم روش ممبرانج

مصرف انرژی

سهم هریک 
از روش ها
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وضعیت تولید و تقاضای سود کاستیک در جهان

92,249 93,100 94,214 96,585 98,257 99,366

74,167 77,125 77,553 77,752 77,206 80,199

74,167 77,125 77,573 77,768 77,228 80,199

-

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

ظرفیت سالانه

تولید

تقاضا
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8,787 8,872 8,932
9,388

8,664 8,6948,787 8,872 8,912
9,372

8,642 8,694

-

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

واردات صادرات

سودکاستیک در دنیاوضعیت تجارت
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(هزار تن-2021)موارد مصرف سود کاستیک در جهان 

تصفیه آب
4472

6% مواد شیمیایج آلج
8370

10%

مواد شیمیایج معدنج
9160
11%

منسوجات
7077

9%
صابون
4863

6%

آلومینا
16002
20%

خمیرکاغا
7708

10%

سایر
22547

28%
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وضعیت تولید و تقاضای سود کاستیک در خاورمیانه
درصد60: درصد عملیاتی

3,075
3,241 3,323 3,323 3,323 3,323

1,910 1,978
2,176 2,240

2,072 2,033

1,662 1,650 1,832 1,931 1,874 1,857
-

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2016 2017 2018 2019 2020 2021

ظرفیت سالانه تولید تقاضا
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وضعیت تجارت سودکاستیک در خاورمیانه

396 382 387 415
487

425

644
710 731 724 685

601

-

100

200

300

400

500

600

700

800

2016 2017 2018 2019 2020 2021

واردات صادرات
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(هزار تن-2021)تقاضای خاورمیانه به تفکیک

هترکی
19.0%

ایران
17.0%

انعربست
37.0%

امارات
8.0%

لاسرائی
7.0%

وطر
6.0%

سایر
6.0%
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(هزار تن-2021)موارد مصرف سود کاستیک در خاورمیانه 

بتصفیه آ
9.3%

مواد شیمیایج آلج
13.7%

جمواد شیمیایج معدن
8.8%

منسوجات
صابون4.9%

8.8%

آلومینا
21.5%

خمیرکاغا
0.2%

سایر
32.9%
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صنعتچرخه صنعت

5

1

2

3

4

کم زیاد

زیاد

کم

زیاد

کلر

سود کاستیک
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همبستگی قیمت سود کاستیک

آلومینیوم زغال سنگ گاز طبیعینفت برنت سود کاستیک

1/000/710/650/700/68سود کاستیک

0/711/000/770/830/80نفت برنت 

0/650/771/000/930/68گاز طبیعی 

0/700/830/931/000/67زغال سنگ 

0/680/800/680/671/00آلومینیوم 
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پیش بینی قیمت سود کاستیک

دسامبر-24نوامبر-24راُكتب-24رسپتامب-24اوت-24ژوئيه-24ژوئن-24مه-24آوريل-24مارس-24فوريه-24ژانويه-24دسامبر-23نوامبر-23اُكتبر-23رسپتامب-23اوت-23ژوئيه-23ژوئن-23مه-23آوريل-23

آمریکای شمالی

4/64/64/74/84/84/74/85/15/55/75/54/94/24/14/24/34/34/34/34/65گاز

0/050/050/050/050/050/050/050/050/060/060/060/050/040/040/040/050/050/040/050/050/05برق

680660640640690700735750740700715755775780755755780750780780770کسودکاستی

ECU344344347349349348349357368380374357337336337339340339341349360

شمال غرب اروپا

33/232/232/832/432/232/832/833/936/63836/432/931/630/230/229/628/728/629/831/132/4گاز

0/240/220/240/260/260/260/330/330/330/310/310/310/190/190/190/220/220/220/230/230/23برق

150015001500100010001000910910910860860860860860860830830830850850850کسودکاستی

ECU850802828882882871104410431042989990991700701701790790790795794794
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پیش بینی قیمت سود کاستیک

دسامبر-24نوامبر-24راُكتب-24رسپتامب-24اوت-24ژوئيه-24ژوئن-24مه-24آوريل-24مارس-24فوريه-24ژانويه-24دسامبر-23نوامبر-23اُكتبر-23سپتامبر-23اوت-23ژوئيه-23ژوئن-23مه-23آوريل-23

شمال شرق آسیا

0/080/080/080/080/080/080/080/080/080/050/050/050/050/050/050/050/050/050/050/050/05گاز

145145145135135135147147147979797979797979797979797زغال سنگ

600580620640650660670650630630640670700705680680685690710710700کسودکاستی

ECU423422408408407424424423354355356356357357357357357357357357356

چین

0/070/070/070/060/060/060/070/070/070/040/040/040/040/040/040/040/040/040/040/040/04گاز

145145145135135135147147147979797979797979797979797زغال سنگ

600580620640650660670650630630640670700705680680685690710710700کسودکاستی

ECU376377377362362361378378378308308310310310310310311311310310310



۱۰smbroker_smbrokerwww.smbroker.ir34، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

پیش بینی ها از قیمت سود کاستیک

Source:
Argus Chlor-Alkali Outlook-December 2022
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از قیمت هاIHSپیش بینی مجله 
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وضعیت صنعت کلر در ایران

.در دوره های اخیر صنایع شیمیایج و پتروشیمج گسترش یافته اند

.همچنین شاهد توسعه و گسترش تصفیه خانه های آب شرب در کشور بوده ایم

.در ایران معادن کافج نمک مرغوب موجود است

.شرکت ها به آب، برق و سوخت ارزان ویمت دسترسج دارند

عدم سرمایه گااری کافج کشورهای همسایه در احداث واحدهای کلر آل الج، زمینه را برای 
.گسترش صادرات این محصول فراهم آورده است

این صنعت ودمت 
ساله در ایران 45

.دارد

سرمایه گااری ها در 
این صنعت عمدتا 

.دولتج هستند
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شرایط کنونی تقاضای کلر و مشتقات آن در ایران

تقاضاعرضه ≈
از تولیدات کلر و مشتقات آن به مصرف داخلج % 95

.از آن ها صادر مج شوند% 5مج رسند و تنها 

بازارهای هدف برای فروش این دسته محصولات 
.کاغاسازی ها، نیروگاه ها و صنایع شوینده هستند

شرکت بازرگانج پتروشیمج ایران واردات سود مایع به
.هزار تن گزارش کرده است5۰تا 2۰ایران را 
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وضعیت تولید در کشور
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208,000

94,000

366,000

136,000

5,800 8,000
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(تن)فروش واحد های فعال کشور به تفکیک محصولات

کبودان کلر پارسنام محصول
کلران صدرای وم ارومیه

سمنان 
نیرو کلر 
اصفهان

کیمیا مهر 
رازی

پتروشیمج
کارون 

پتروشیمج
بندر امام

پتروشیمج
فرازشیمج رسوب گیریآبادان 

جمع کلواردات سایر کیمیابنیاران

11,27712,0004,5573,5002,5002,50026,334کلروفریک

1,5001,5003,000رهپارافین کل

207,647-31,24730,00025,00080,00015,0009,90016,500آب ژاول

8,97212,10013,20059,40045194,122سود پرک

6,682267,00086,5875,487365,756سود مایع

اسید 
1,46140,00013,20066,0006,1641,6501,9455,100400135,920کلریدریک

2,1521,2002,4701,9627,784پر کلرین

8,0227,79815,820هآب اکسیژن

5,3166,0002,4003,6005,21422,530کلر مایع
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نگاهی به صنعتپیش بینی بازار کلر و مشتقات آن در کشور

تصفیه خانه ها توسعه داشتند و
شاخص های کیفج آب شرب بهبود

.یافته اند

ب از گاز کلر جهت ضدعفونج فاضلا
ها استفاده مج شود

ه ادامه خش سالج و کاهش نزولات جوی ب
ه آب خصوص در فلات مرکزی نیاز به تصفی

.را افزایش مج دهد

کشورهای همسایه در مصرف کلر و
.ارندمشتقات آن پتانسیل بالایج د

ش تولید مشتقات جدید کلر با ارز
یوم افزوده بالاتر مانند پلج آلومین
.کلراید وابسته به کلر است

ت برای تولید مشتقات و محصولا
دد پایین دستج پتروشیمج متع

.به کلر نیاز داریم PVCمانند 

پیش بینی 
افزایش مصرف 
کلر و مشتقات 

آن



1

2

3

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت
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معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

13661363 1381

ی تولید)تاسیس با نام تولا تغییر نام به نیروکلرتبدیل به سهامج عام
(لوازم اندازه گیری ال تری ج

4 5 10
20

30
40

50

100

1382 1383 1392 1393 1394 1395 1397 1401

یه 
رما

س
(

ان
وم
د ت

یار
میل

)

347
324310

289
258

14011400139913981397

سانج
تعداد نیروی ان
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معرفی شرکتجزئیات سهامداران بصورت مستقیم و غیرمستقیم

بانک صنعت و معدن

نگار علائی نوین

بانک ملی

کارگزاری فارابی

سایپا

سازمان تامین اجتماعی

رئوف علایی نوین

بانک پاسارگاد

%4۰.6ایرانشیمیایجصنایعگااریسرمایه

%۱.۰8معدنوصنعتبازارگردانجصندوق

%۰.7۱معدنوصنعتگااریسرمایهصندوق

%۰.49دماوندآتیهگااریسرمایهگروه
%۰.۱9کوثرگااریسرمایهصندوق
%۰.۰5ایرانبندریخدماتوبازرگانج

%32.57...سرمایه گااری نفت و گاز و پتروشیمج ت

%۰.9...صندوق بازارگردانج صباگستر نفت و گاز

%۰گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

%۰گسترش تجارت هامون

%۰محصولات کاغای لطیف

%۰.3۱...صندوق سرمایه گااری اعتماد کارگزاری 

%۰.۱5صندوق سرمایه گااری توسعه ملج

%۰.25صندوق سرمایه گااری ی م اکسیر فارابجسرمایه گذاری تدبیرگران فارس و خوزستان

%۰.۱4صندوق سرمایه گااری سلام فارابج

43.18%

1.31%

0.46%

0.39%

0.2%

33.5%

2.74%

0.18%

0.14%
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معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره و مدیرعامل

عضو هیات مدیره عضو هیات مدیره نایب رئیس هیئت مدیره
مدیرعامل و عضو هیئت 

مدیره

محسنعلی صالحی
حسن الفت

محمدحسین
ترابی

امیرحسین
باقری بایگی

:به نمایندگج از
ت شرکت سرمایه گااری نف
نو گاز و پتروشیمج تامی

:به نمایندگج از
و شرکت لیزینگ صنعت

معدن

:به نمایندگج از
شرکت گروه صنعت 
وینسلولزی تامین گستر ن

:به نمایندگج از
سرمايه گااري صنايع 

شيميائي ايران

عضو هیات مدیره

امير رحيمي

:به نمایندگج از
یبازرگاني و خدمات بندر 

از این به عنوان وی پیش.مسئولیت مدیرعاملج ش لر را برعهده دارد۱4۰۰کارشناسج ارشد مهندسج شیمج و از خرداد مهندس صالحج
.سرپرست واحد مهندسج فرآیند،مدیر بهربرداری، مدیر مجتمع و وائم مقام مدیر عامل در شرکت نیروکلر فعالیت داشته است
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معرفی شرکتنماد شکلر در یک نگاه

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال3۰،76۰

ارزش بازار
میلیارد تومان3۰76

%26.14یک ماهه

%60.61سه ماهه

%130.95یک ساله

برگه سهم1.96روز3۰

برگه سهم1.67روز9۰

میلیارد تومان5.6روز3۰

میلیارد تومان4.2روز9۰
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معرفی شرکتظرفیت تولید

کارخانه یزدکارخانه اصفهان

(تن)ظرفیت  محصولنام
4،۰28 کلر مایع

42،24۰ آب ژاول

۱3،2۰۰ کلروفریک

3,2۰۰ پرکلرین جامد

22،6۰5 سودسوزآور جامد

42،24۰ اسیدکلریدریک

8،448 سودسوزآور مایع

(تن)ظرفیت  محصولنام

2,5۰۰ (CMC)کربوکسج متیل سلولز 

3،6۰۰ (MCA) مونوکلرواستیک اسید 

2۰۰ کلرواستیک اسیددی

6۰۰ یداسسدیم مونوکلرواستیک

۱،2۰۰ افزودنج گل حفاری

5،6۰۰ (درصد3۰)اسید کلریدریک 

۱،2۰۰ (آب ژاول)هیپوکلریت سدیم 

اتجعملیفعالیتآیندهسالابتدای،استشدههزداستارتراآنمجوزاخاوبررسجکلیدکهدارداختیاردرجدیدتوسعهطرح3حدوداشرکت
(۱4۰۱آذرمدیرعاملمصاحبه)یابدمجافزایشدرصد35تا3۰اصلجمحصولاتدرحدوداتولیدشدهپیش بینجطرحدر.شدخواهدشروع
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معرفی محصولاتمحصولات شرکت

مونوکلرواستیککلرورفریک
(MCA)اسید 

آبژاول
(مهیپوکلریت سدی)

پرکلرین
کلر مایعکسود کاستیاسید کلریدریک(کلر جامد)
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معرفی محصولاتکلر مایع

کاربردها

معرفی

نیمودوکلر.استClنمادو۱۷اتمیعددباشیمیاییعنصر(Chlorine)مایعکلر

بهکلر.استسمیبسیاروخفه کنندهوبدبسیاربویدارایتر،سنگینهواازمرتبه

درا  لزوموطبیعتدرزیادیمقداربهدیگرترکیباتوطعامنمکهایازبخشیعنوان

.داردوجودجاندارانبیشتر

طوح،سکنندهتمیزوزداچربیآب،واستخرکنندهضدعفونی،پارچه هاسازیسفید

وشویندهدرهایپوتولیدصنایعسدیم،سیلیکاتانواعتولید،آلومینیومتولیدصنایع

سکوز،ویالیافتولید،معدنیهایفرآوردهسازی،چرمنباتی،روغنظرفشویی،مایعات

PVCتولیدصنایعژاول،آبتولیدپرکلرین،تولیدغذایی،صنایع
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معرفی محصولات(MCA)مونوکلرواستیک اسید 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

کربوکسیلیکیکCClH2COOHشیمیاییفرمولبا،MCAاسیداستیککلرومونو

بیجامدیک.استشدهتشکیلاستیکاسیدباکلرشدنترکیبباکهاستاسید

ازیشتربهمچنینوآبدرمحلولبسیاراستیکاسیدکلرومونو.استشکلبیورنگ

آبدر(سانتیگراددرجه۱8ازبالاتر)٪80اسیداستیککلرومونواست،آلیهایحلال

اسیدیبویباروشنمایع،(سانتیگراددرجه62ازبالاتر)شدهذوبحالتدرو

.استمشخص

کلرگازواستیکاسیدترکیب

داروهایوغذاییموادکاغذ،نفت،حفاریشوینده،موادبرایکنندهضعیفعامل

اسیدساختوبتنتولیدبرایاولیهموادها،کشحشرهوهاکشعلفکاربردی،

وازملدرافزودنیعنوانبهاسكلتيوگلیكوليكاسترهای،PVCدرUVنورکنندهتثبیت

گلیسینملانات،مصنوعی،کافئینها،ویتامینآرایشی،
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معرفی محصولات(هیپوکلریت سدیم)آبژاول 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

وسدیمیتهیپورکلر وکنندهسفیدمایعوایتکس،قبیلازمختلفیهاینامبامادهاین

آبدرهیپوکلریتازدرصد۱6تا۱0شدناضافهباواقع،در.میشودشناختهمایعکلر

بهوبودهناپایدارحرارتونورباتماسدر.نمودپیدادستمادهاینبهتوانمی

دگیکنناکسیدخاصیتدارایگردد،مینگهداریبستهدروماتظروفدردلیلهمین

.داردبالاییخورندگیقدرتگردد،میپوستوچشمسوزشموجبوبودهبالا

کلرگازوهیدروکسیدسدیمواکنش

علاوهتاسآشامیدنیآبکنندهعفونیضدشیمیاییمحلولهایبهترینازیکیآبژاول

ضدساجی،نصنایعنساجی،الیافوکاغذخمیرکنندهسفیدفاضلاب،تصفیهدرآنبرا

کاربردیزن…غیرهوآنکانیازطلااستخراجخانگی،مصارفدربهداشتیکنندهعفونی

.دارد
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معرفی محصولات(کلر جامد)پرکلرین 

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

گفتهنيزپركلرينآنبهصنعتدركهمی باشدشيمياييایمادههیپوکلریتکلسیم

ممکنوکندعملاحتراققابلموادبرایکنندهاکسیدیکعنوانبهتواندمی.مي شود

لرینپرک.دهدواکنشانفجاریصورتبهآلیسولفیدهاییاهاآمینآمونیاک،بااست

واریاضطرشرایطبرایبخصوصآبگندزدایارزانترینوتریندسترسدربهترین،

.استآبدرموجودمیکروارگانیسمهایمیزانکنترل

هیدروکسیدسدیممجاورتدرآهکباکلرواکنش

نندهکسفیدمعرفآشامیدنی،آب هایتصفیهبرای(بوضد)باکتریضدقارچ،ضد
.…واستخرهاآبکنندهعفونیضدوزداگند(منسوجاتکاغذ،)
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معرفی محصولاتاسید کلریدریک

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

ازتندیاربسبویباوبی رنگشفاف،محلولیککلریدریکاسیدیااسیدهیدروکلریک

بسیارصنعتیکاربردهایباوخورندهبسیاروقویاسیدی.استآبدرکلریدهیدروژن

(pH)پی اچ.می شودیافتمعدهاسیددرطبیعیبه طوراسیدهیدروکلریک.استزیاد

.استجوهرنمکآندیگرنام.می باشد2تا0بیناسیداین

طعامنمکوسولفوریکاسیدواکنش

ها،نیروگاهدربخارهایدیگزداییرسوب،pHتنظیمفولاد،زداییزنگواسیدشویی

قندتولیدمعکوس،اسمزوکنشیرینآبهایدستگاهیونیتبادلهایرزیناحیای

آیندهایفرکلر،اسیددیتولیدفلزات،بازیافتفلزی،کلریدهایانواعتولیداینورت،

…وغذاییصنایعمتالورژی،هیدرو
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معرفی محصولاتسود کاستیک

کاربردها

نحوه تولید

معرفی

ترکیبیک.استNaOHشیمیاییفرمولباترکیبیسوزآورسودیاهیدروکسیدسدیم

شدیدشیمیاییسوختگیتواندمیپوستباتماسدر.استرنگسفیدجامدیونی

یداکسدیکربنورطوبتراحتیبهوبودهپذیرانحلالآبدرشدتبه.کندایجاد

گرددمیعرضهدرصد50و30غلظتدو.کندمیجذبراهوادرموجود

سیته،الکتریکمکبهسپسمی شوند،تولیدخطواردشدهتصفیهنمکوآبابتدا

کلرهبراآمدهدستبهکلرگاز.می شوندجداسازیهیدروژنوکلرگازسود،کاستیک

ومی آورنددرمایعحالتبهراسودکاستیک.می کنندتبدیلکلرمشتقاتسایرومایع

.می شودتولیدسودانواعسپس

پتروشیمی،زگاونفتصنایعنساجی،وچرمصنایعکاغذ،وکارتنتولیدرنگرزی،صنایع

وشیرغذایی،صنایعبهداشتی،آرایشیسازی،الکلداروسازی،سازی،باطری

کنسروسازی
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معرفی شرکتدیاگرام تولید کلر

هال تریسیت
ترانسفورماتور

راکتور جریان غیر 
مستقیم

جریان مستقیم

گاز کلر

همایع کنند

کلر مایع

رفرایندهای تولید مشتقات کل

کاستیک 
سود

35  % ~ 3۰% کنسانتره
گاز هیدروژن

شستشو و خنک کننده

فشرده سازی

هیدروژن فشرده
فرایند استفاده از 

هیدروژن

نمک

مخزن انحلال

مخزن تصفیه

برج تبادل یونج

تصفیه کننده آب آب خالص

انواع سود

شستشو و 
خنک کننده

خشک کن

تبدیل 
به بخار
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معرفی شرکتماده اولیه شرکت

هزار تن 5۰سالانه 
نمک از دریاچه نمک 
.وم برداشت مج کند

در انبار آران و 
.بیدگل دپو مج کند

آبنمک
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معرفی شرکتنحوه تبدیل سود سودزآور به سود پرک

غلظتبامایعسودومج دهندافزایشرامادهاینغلظت.دارددرصدی33غلظتآمدهدستبهسودابتدا
.مج آیددستبهدرصد98خلوصباپرکسودنهایتدر.مج آیددستبهدرصد5۰

تغلیظ
تغلیظ

خشک کردن سود پرک
درصد98

سود مایع 
درصد50

سود مایع 
درصد33
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معرفی شرکتظرفیت اسمی تولید

ماهه منتهی به 8تولید 
1400/8

ماهه منتهی به 12تولید 
1401/8 (تن)ظرفیت اسمی  محصول

52،478 97،247 ۱29،586 کلر و مشتقات آن

5۱،3۱2 86،5۱5 9۱،78۰ و مشتقات آنسود سوزآور

2،268 3،865 5،۱96
ج اسید و کربوکسمونوکلرواستیک

د محصولات اصلج واح) متیل سلولز
(یزد
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معرفی شرکتماده اولیه و تامین کنندگان

ماده اولیه

8۱% الاسیداستیک گلاسی

نمک دریاچه وم

الیاف سلولزی

آهک هیدراته

آهن وراضه

ش ر

تامین کنندگان

پتروشیمج فن آوران

تهیه و تولید مواد 
معدنج ایران

سعیده دهقانج

سهند آذر آه ان

آوای سجادی

شخص حقیقج

۱2%

3%

2%

2%

%۱زیر 
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معرفی شرکتمشتریان شرکت

سایر

%۱صنایع شیر ایران، 

معدنج-فلزی

%3مجتمع فولاد مبارکه، 

پتروشیمج و شیمیایج

%6پدیده شیمج جم، 

%۱4برنا نوین پارتاک سپاهان،

%3آریاشیمج، 

%2شیمیایج بهداش، 

%2ایساتیس شیمج فجر، 

%4فرایند آراشیمج، 

%۱پویان شیمج تجارت آوان، 

%2تولیدی پاکشو، 

%2پتروشیمج مروارید، 

%۱پتروکیمیای آکام، 

%۱آتیه فولاد معدن پارسیان، 

%2آبینه سازان جهان آرا، 

%5۱سایر شرکت ها، 

%2شخص حقیقج،

.استنیروکلرفروشدرسهمنمایانگردرصدها
داشتهفروشوردادشرکت5۰۰ازبیشباشرکت
است



1

2

3

4

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی
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بررسی صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهج
25%

حقوق صاحبان سهام
63%

تومان5۱۱ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 427
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بررسی صورت های مالیترکیب دارایی ها: ترازنامه

دارایج جاری

سالتغییراتبهتوجهبا:توضیح•
مالجوضعیتصورتشرکت،مالج
بعدبه97هایسالدرشدهذکر

96وماهآبانانتهایتاریخبهمربوط
آذرماهانتهایبهمربوطآنماوبلو

.باشدمج

109 152 215
286 347

682

96/9 97/8 98/8 99/8 1400 1401

دارایج جاری دارایج بلند مدت

ترکیب دارایی جاری شرکت
ساله5میانگین 14001401شرح

%44%54%33موجودی نقد
%1%0%0سرمایه گااری کوتاه مدت

%18%11%19حسابها و اسناد دریافتنج تجاری
%33%32%44موجودی مواد و کالا
%4%3%4پیش پرداخت ها

53%
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بررسی صورت های مالیدارایی ها: ترازنامه

92/993/994/895/996/997/898/899/814001401(میلیارد تومان)دارایی 

 195 71 85 34 19 5 4 3 1 1موجودی نقد
 0 0 0 11 0 0 0 0 2 2سرمایه گااری کوتاه مدت

 41 42 27 34 19 12 16 16 8 9دریافتنج های تجاری و سایر دریافتنج ها
 117 93 51 29 13 11 8 8 8 5موجودی مواد و کالا
 10 8 11 5 4 2 1 1 2 2پیش پرداخت ها

 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0دارایج های نگهداری شده برای فروش
182128303056113174213363جمع داراییهای جاری

 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0حسابها و اسناد دریافتنج تجاری بلند مدت
 140 17 31 16 14 15 14 8 12 15سرمایه گااریهای بلند مدت
 165 108 77 84 81 62 39 26 16 13داراییهای ثابت مشهود
 5 4 4 1 1 1 1 1 0 0داراییهای نامشهود
 3 3 0 0 0 0 4 6 1 1سایر دارایج ها

293042597897101112133319جمع داراییهای غیرجاری
47516989109152215286347682جمع داراییها
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بررسی صورت های مالیبدهی ها: ترازنامه

92/993/994/895/996/997/898/899/81400/81401/8(میلیارد تومان)بدهی 

56 39 28 15 9 4 7 5 14 5پرداختنج های تجاری و سایر پرداختنج ها

 18 11 6 1 3 1 1 1 1 1پیش دریافتها

66 21 10 10 2 0 1 0 1 2ذخیره مالیات بر درامد

 14 58 93 51 19 9 6 8 5 9سود سهام پیشنهادی و پرداختنج

 1 30 25 19 13 12 6 11 3 2حصه جاری تسهیلات مالج دریافتج

 0 0 0 5 3 4 4 3ذخایر

182428242950102161158155جمع بدهیهای جاری

 0 1 7 23 32 24 13 0 0 0تسهیلات مالج دریافتج بلند مدت

 16 9 5 2 2 3 3 3 3 2ذخیره مزایای پایان خدمت

23316273325121016جمع بدهیهای غیر جاری

202631405683128174168170جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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بررسی صورت های مالیترکیب بدهی ها: ترازنامه

بدهج جاری

4۰از ۱4۰۱تا ۱395مجموع بدهج ها از سال 
.میلیارد تومان رسیده است۱7۰میلیارد تومان به 

93%

ترکیب بدهی های جاری شرکت
5میانگین 14001401شرح

ساله
%23%36%24یحسابها و اسناد پرداختنج تجار 

%6%12%7پیش دریافت ها
%17%43%13ذخیره مالیات بر درامد

%37%9%36جسود سهام پیشنهادی و پرداختن
حصه جاری تسهیلات مالج 

%14%1%19دریافتج

56
83

128

174 168 170

96/9 97/8 98/8 99/8 1400 1401

بدهج جاری بدهج بلند مدت
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بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

صورت،شرکتمالجسالتغییراتبهتوجهبا:توضیح
بهمربوطبعدبه97هایسالدرذکرزیانوسود
ماوبلو96وماهآبانبهمنتهجماهه۱2هایدوره
آذرماهبهمنتهجماهه۱2هایدورهمربوطآن

.مج باشد

1392139313941395139613971398139914001401شرح
 800 428 231 178 51 42 40 27 33 32فروش

(298)(235)(117)(88)(37)(30)(27)(17)(17)(16)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 502 193 114 90 14 11 13 10 16 16ناخالص( زیان)سود 

(50)(32)(15)(12)(4)(3)(3)(2)(2)(2)اداری و تش یلاتج, هزینه های عمومج
---(1)(هزینه استثنایج)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنج 

 19 15 9 1 1 1 1 0 1 1ی عملیاتج( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 471 176 109 78 11 9 11 8 14 14عملیاتج( زیان)سود 

(3)(7)(8)(7)(2)(2)(1)(1)(0)(0)هزینه های مالج
 11 7 21 5 3 3 3 2 6 3خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتج

خالص عملیات در حال تداوم وبل از ( زیان)سود 
 480 176 122 76 12 10 12 10 20 17مالیات

(61)(22)(7)(11)(0)(0)(1)(1)(3)(3)مالیات
 419 153 115 65 12 10 12 8 17 14خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 419 153 115 65 12 10 12 8 17 14خالص( زیان)سود 
 419 307 231 131 27 22 39 27 206 286(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 100 50 50 50 50 50 30 60 10 5سرمایه
1392139313941395139613971398139914001401شرح

%63%45%49%51%27%27%33%37%49%50حاشیه سود ناخالص
%59%41%47%44%20%22%27%29%44%46حاشیه سود عملیاتج
%52%36%50%37%23%23%29%30%52%45حاشیه سود خالص
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بررسی صورت های مالیاقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-73%
-49% -51% -55%

-37% -48%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1397 1398 1399 1400 1401 ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتج

هزینه های مالج

جسایر درآمد یا هزینه عملیات

هزینه های عمومج

بهای تمام شده 
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بررسی صورت های مالیتغییرات حاشیه سود ناخالص شرکت

27% 27%

51% 49%
45%

63%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتج حاشیه سود خالص
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بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

493

5

10

6

-16 -205 -36

-117

-17

477
287

124

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر 
درامد 
پرداختنج

نقد  ناشج از 
فعالیتهای 
عملیاتج

واگااری 
سرمایه گااری 
ها و دارایج ها

پرداختج  
بابت سرمایه
گااری ها و 
دارایج ها

سود دریافتج
سرمایه گااری 

ها

جریان خالص 
ز وجه نقد وبل ا
فعالیتهای 
تامین مالج

ج وجوه دریافتن
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختج
ض بابت استقرا
و سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالج

خالص 
تغییرات نقد

دوره
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بررسی صورت های مالیتقسیم سود به ازای هر سهم

85%
2,000 

56%
970 

78%
220 

67%
270 55%

140 

89%
210 

100%
370 

80%
1,000 

100%
1,800 

68%
1,400 

70%
3,000

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 
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بررسی سودآوری(تن)کارشناسی مقدار فروش 

32,509 32,509 
40,123 41,419 

65,074 66,685 73,038 
85,063 

19,292 

69,025 
78,500 79,285 14,034 14,034 

15,935 17,158 

27,450 30,162 
32,472 

31,143 

7,299 

31,200 
32,500 32,825 

48,086 48,086
58,035 60,981

95,702 100,674
108,990

120,087

27,443

105,377
115,900 117,310

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

1394/9 1395/9 1396/8 1397/8 1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402ماهه 3 بودجه اعلامج کارشناسج 
1402

کارشناسج 
1403

کلر و مشتقات  سود سوز آور و مشتقات CMC  وMCA  وSMCA جمع
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(تن/دلار)برآورد نرخ سود سوز آور 

421 447 

328 
233 271 

680 674 
565 531 

382 394 

251 
159 

250 

521 535 
449 

400 

100

200

300

400

500

600

700

800

1396/8 1397/8 1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402ماهه 3 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

سود سوز آور و مشتقات سود کاستیک فوب خلی  فارس

110
%

114
% 13

1% 14
6%

108
% 13

1%

126
%

126
%

13
3%

1396/8 1397/8 1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402ماهه 3 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

نسبت نرخ ها
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 SMCAو  MCAو  CMCبرآورد نرخ 

755 683 

993 
791 

1,357 1,433 
1,186 1,210 

1,500 

390 
590 492 

342 

841 
604 

382 420 
600 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1396/8 1397/8 1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402ماهه 3 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

CMC و MCA و SMCA اسید استیک

194
%

116
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نرخ دلار

1402تا آبان 1401دلار فروش های شرکت از ابتدای اسفند 

هزار تومان39

فرض بر آن است شرکت دلاری های صادراتی از ابتدای سال مالی تا
در سامانه متشکل ارزی تسعیر هزار تومان 44را با نرخ 1402آبان 

نماید

هزار تومانی55فرض شده است با دلار 1402مانده ارزی شرکت در آبان 
تسعیر شود
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بررسی سودآوری(کیلوگرم)نرخ فروش محصولات شرکت 

18,128 29,793 37,574 30,740 

172,896 
192,625 197,667 205,770 
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1396/8 1397/8 1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402ماهه 3 بودجه اعلامج 1402کارشناسج 

کلر و مشتقات  سود سوز آور و مشتقات CMC  وMCA  وSMCA
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بررسی سودآوری(میلیون ریال)کارشناسی مبلغ فروش 
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بررسی سودآوریمفروضات پیش بینی هزینه های تولید

ترکیب هزینه های تولید(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 

درصد50: 1402افزایش هزینه حقوق 
درصد40: 1403افزایش هزینه حقوق 

درصد40: 1402نرخ تورم 
درصد40: 1403نرخ تورم 

48%

22%

11%

8%

6%

4%

(ممستقیم و غیر مستقی)هزینه مواد 

(قیممستقیم و غیر مست)هزينه حقوق 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه استهلاک 

هزينه انرژي 

ساير هزينه ها 
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(میلیون ریال)هزینه مواد

1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402بودجه   1402کارشناسج  1403کارشناسج 
سود مایع خریداری شده 125,331 75,123 336,188 372,976 966,407 711,965 1,053,840
مواد کم ج 86,364 202,556 284,913 478,225 0 915,384 1,354,937
مواد مستقیم 73,527 168,553 106,792 257,582 592,482 457,692 677,469
اسید استیک 101,654 162,551 453,280 474,897 543,716 562,526 1,343,555
جمع کل مواد 261,545 608,783 1,181,173 1,583,680 2,102,605 2,647,567 4,429,800

261,545 
608,783 

1,181,173 
1,583,680 

2,102,605 
2,647,567 

4,429,800 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

5,000,000

سود مایع 
خریداری شده
مواد کمکی

ممواد مستقی

اسید استیک

جمع کل مواد
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هزینه انرژی
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1398/8 1399/8 1400/8 1401/8 1402بودجه کل سال  1402کارشناسج  1403کارشناسج 

برای هر تومان ۱۰۰۰نرخ گاز  برای ادامه سال . میلیون مترم عب گاز مصرف مج کند۱۱شرکت سالانه 
.  مترم عب فرض شده است

تومان کیلووات ساعت ۱25نرخ برق در سال گاشته . هزارمگاوات برق مصرف سالانه دارد۱۰5شرکت 
.لحاظ شده استتومان 2۱8بوده که در این تحلیل برای ادامه سال 

میلیارد تومان هزینه انرژی داشته است4.5شرکت ۱4۰2در سه ماهه ابتدای سال مالج 
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بررسی سودآوریهزینه های تولید
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1401/8 بودجه کل سال 
1402 کارشناسج 
1402 کارشناسج 
1403

ساير هزينه ها 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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بهای تمام شده سود و مشتقات

سود سوز آور و مشتقات
1403کارشناسج 1402کارشناسج 1398/81399/81400/81401/8شرح

 32,825 32,500 30,290 34,692 27,999 26,139(تن)مقدار فروش 
 304,476 205,770 172,896 62,605 37,896 32,598نرخ فروش

 3,951,900 2,483,599 1,337,142 1,128,921 496,014 308,010بهای تمام شده
 120,393 76,418 44,145 32,541 17,715 11,784نرخ بهای تمام شده

 9,994,413 6,687,521 5,237,022 2,171,885 1,061,049 852,070(میلیون ریال)مبلغ فروش 
%60%63%74%48%53%64حاشیه سود ناخالص

328233271680565531نرخ فروش دلاری
119109141174210210نرخ تمام شده دلاری
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بهای تمام شده سایر محصولات
کلر و مشتقات 

1403کارشناسج 1402کارشناسج 1398/81399/81400/81401/8شرح
 79,285 78,500 84,776 73,547 65,781 65,278(تن)مقدار فروش 
 53,961 30,740 18,128 13,558 12,648 8,694نرخ فروش

 2,272,705 1,285,467 837,100 493,542 402,846 274,721بهای تمام شده
 28,665 16,375 9,874 6,711 6,124 4,208نرخ بهای تمام شده

 4,278,323 2,413,093 1,536,806 997,135 831,991 567,520(میلیون ریال)مبلغ فروش 
%47%47%46%51%52%52حاشیه سود ناخالص
877859717994نرخ فروش دلاری

423829394250نرخ تمام شده دلاری

MCA
1403کارشناسج 1402کارشناسج 1398/81399/81400/81401/8شرح

 5,200 4,900 3,371 3,545 3,331 2,921(تن)مقدار فروش 
 859,950 440,142 364,197 314,009 128,906 98,689نرخ فروش

 2,683,044 1,159,013 806,274 732,170 275,340 213,624بهای تمام شده
 515,970 236,533 239,179 206,536 82,660 73,134نرخ بهای تمام شده

 4,471,740 2,156,697 1,227,708 1,113,163 429,385 288,270(میلیون ریال)مبلغ فروش 
%40%46%34%34%36%26حاشیه سود ناخالص
9937911,3571,4331,2101,500نرخ فروش دلاری

736507892941606900نرخ تمام شده دلاری
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(میلیون ریال)سود سپرده

27
3,

62
2 

31
0,3

29
 

17
4,5

79
 

1,4
02

,05
2 4,3

47
,13

6 

5,
14

4,1
56

 

98/8 99/8 1400 1401 1402کارشناسج  1403کارشناسج 
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98/8 99/8 1400 1401 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

میلیارد در سال جاری مخارج سرمایه ای داشته باشدد و سدود سدهامدارن عمدده بده طدور 200فرض شده است شرکت 
درصد سپرده گذاری شود22کامل پرداخت شودو مازاد وجوه با نرخ 
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سود تسعیر ارز

در سامانه متشکل ارزی عرضه نمایدد و بدا هزار تومان 44را با نرخ 1402میلیون دلار ارز حاصل از صادرات از ابتدای سال مالی تا آبان 9فرض بر آن است شرکت 
میلیاردی از این محل شناسایی کند45هزارتومانی منظور شده در قسمت فروش، سود تسعیر 39توجه به دلار 
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1398/8 ۱399/۱2/3۰ ۱4۰۰/۰8/3۰ ۱4۰۱/۰8/3۰ 1402کارشناسج  1403کارشناسج 
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1398/8 ۱399/۱2/3۰ ۱4۰۰/۰8/3۰ ۱4۰۱/۰8/3۰ 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

193,794 205,375 234,194 276,781 
518,700 

764,400 

1398/8 ۱399/۱2/3۰ ۱4۰۰/۰8/3۰ ۱4۰۱/۰8/3۰ 1402کارشناسج  1403کارشناسج 

مانده ارزی شرکت
(میلیون دلار)

نرخ تسعیر
(ریال)

سود تسعیر
(میلیون ریال)
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1402کارشناسی هزینه مالیات سال 

1402کارشناسی شرح

 1,586,273زمعافیت سود سهام و بانک و تسعیر ار
 2,141,355معافیت سود حاصل از صادرات

 1,000,000همعافیت افزایش سرمایه از محل انباشت
 4,727,627جمع درآمد معاف از مالیات

0هزینه های غیر وابل وبول مالیاتج
 8,363,456سود وبل از مالیات

 3,635,829درآمد مشمول مالیات
-399,941مالیات

%1052ماده 7تخفیف مالیاتی تبصره 
%11-نرخ مالیات موثر شرکت
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وضعیت مالیاتی شرکت

میلیارد ذخیره مالیاتی 59میلیارد تومانی داشته است و 296شرکت در سال مالی گذشته درآمد مشمول مالیات 
نرخ این در حالی است که شرکت . درصد لحاظ شده است20نرخ مالیات موثر در نظر گرفته شده . لحاظ کرده است

ماد 7درصد  تبصره 5و 20درصد تخفیف شرکت بورسی و شناور بالای 5)داشته است درصدی10مالیات موثر 
شناسایی شودمیلیارد تومان برگشت مالیات 20فرض شده است در سال جاری (. 105



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

بررسی صورت های مالی

سود آوریبررسی 

6
نتیجه گیری
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صورت سود و زیان کارشناسی شده
کارشناسی 14001401شرح

1402
کارشناسی 

1403
 1,874 1,126 800 428فروش

(767)(472)(298)(235)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,108 653 502 193ناخالص( زیان)سود 

(134)(77)(50)(32)اداری و تش یلاتج, هزینه های عمومج
 129 104 19 15خالص سایر درامدهای  عملیاتج

 1,103 680 471 176عملیاتج( زیان)سود 
(4)(3)(3)(7)هزینه های مالج

 265 159 11 7خالص سایر درامدهاغیرعملیاتج
 1,364 836 480 176سودخالص عملیات در حال تداوم وبل از مالیات

(73)(40)(61)(22)مالیات
 1,291 796 419 153خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

----سود عملیات متووف شده پس از اثر مالیاتج
 1,291 796 419 153خالص( زیان)سود 

 1,291 796 419 307(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 100 100 100 50سرمایه
کارشناسی 14001401شرح

1402
کارشناسی 

1403
%59%58%63%45حاشیه سود ناخالص
%59%60%59%41حاشیه سود عملیاتج
%69%71%52%36حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

۱402شرکت به نرخ دلار و نرخ سود کاستیک از اسفند تا آبان ۱402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 
نرخ دلار ادامه سال 

ک 
ستی

 کا
ود

س
10

0
د 

ص
در

(
لار

د
/

(تن

8,220 320,000 370,000 420,000 480,000 520,000 560,000 600,000 650,000 700,000 

200 3,809 4,653 5,497 6,509 7,184 7,860 8,535 9,379 10,223 
250 4,330 5,263 6,195 7,315 8,061 8,807 9,554 10,487 11,420 
300 4,852 5,873 6,895 8,121 8,939 9,756 10,574 11,595 12,617 
350 5,374 6,484 7,595 8,928 9,816 10,705 11,594 12,705 13,816 
400 5,896 7,095 8,295 9,735 10,695 11,654 12,614 13,814 15,014 
450 6,418 7,707 8,996 10,542 11,573 12,604 13,635 14,924 16,213 
500 6,941 8,319 9,696 11,350 12,452 13,554 14,656 16,034 17,412 
600 7,987 9,542 11,098 12,965 14,210 15,454 16,699 18,255 19,811 
800 10,080 11,991 13,903 16,197 17,727 19,256 20,786 22,698 24,610 

. دلار فرض شده است430هزار تومان و سود کاستیک در ادامه سال 39در سناریوی پایه نرخ دلار 
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کشش سود هر سهم

2%.-

1.1%

0.7% 1.1%

1%.-

نرخ فروش

ظرفیت عملیاتج

حقوق و دستمزد و موادنرخ سودکاستیک

هزینه انرژی

نرخ دلار

1.2%
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سالانهP/Eتغییرات 

6.3
12.8

20.8

36.2

71.5

34.0

14.9
9.6

4.0

6.67.36.95.95.24.4

3.53.7
13.2

20.8
10.9

22.1
16.2

10.3
6.1

6.04.3

5.8

4.13.93.2 مجمع 1401مجمع 
1400

مجمع 
1399

مجمع 
1398

مجمع 
1397

مجمع 
1396

مجمع 
1395

مجمع 
1394

مجمع 
1393

مجمع 
1392

مجمع 
1391

مجمع 
1390

مجمع 
1389

مجمع 
1388

مجمع 
1387

P/E تریلینگ P/E فوروارد

تریلینگ P/Eفوروارد P/Eشرح

6.18.5میانه

9.37.2میانگین
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مقایسه پی بر ای شرکت و بازار

140114001399139813971396139513941393139213911390
ش لر 614251413161068644
بازار 7712977855866

سالانهP/Eتغییرات 

ش لر بازار
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مقایسه با همگروهچکیده مفروضات تحلیل کلرپارس

عملکرد نه 1394139513961397139813991400واحدشرح
1401ماهه 

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

لار
34,00836,24140,26085,164111,873205,947230,577255,913268,592400,000کیلو/ریالمتوسط نرخ دلار موثرد

ش
رو

و ف
د 

ولی
ر ت

دی
75,42085,24275,679100,37699,640106,56498,48474,99899,987100,987تنمقدار تولید کلمقا

58,58061,58873,70771,75878,83877,64682,11459,98481,37582,188تنمقدار فروش کلر و مشتقات

0009,36511,21012,61811,7897,18910,51210,825تنمقدار فروش آب اکسیژنه

ش
رو

ی ف
ها

خ 
نر

6,4845,6576,63512,08414,32121,64138,44061,30459,50772,867کیلو/ریالنرخ فروش مشتقات

54,78069,74685,925127,216277,820259,186396,265---کیلو/ریالنرخ فروش آب اکسیژنه

ده
 ش

ام
تم

ی 
بها

میلیارد هزینه کل مواد
338224280127126177283تومان

میلیارد هزینه حقوق
31248202330415777101146تومان

میلیارد کل هزینه های تولید
2224305895147235259355532تومان
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لرصورت سود و زیان تاریخی به همراه اطلاعات آینده نگر ک

13961397139813991400شرح
عملکرد نه

ماهه 
1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

 1,028 757 569 468 277 192 138 49فروش
(533)(359)(259)(236)(145)(95)(65)(32)بهای تمام شده

%48%53%55%50%48%51%53%36حاشیه سود ناخالص
 495 398 311 232 132 97 73 18سود و زیان ناخالص

(48)(36)(27)(26)(18)(12)(12)(7)هزینه عمومج
 22 27 8(1) 38 16 9 0سایر  عملیاتج

%46%51%51%44%55%53%51%21حاشیه سود عملیاتج
 468 389 292 205 152 102 71 10سود و زیان عملیاتج

(3)(2)(1)(5)(6)(3)(10)(5)هزینه مالج
 0 0(0) 1 1 3 2 0سایر غیرعملیاتج

(66)(29)(60)(28)(17)(7)(5)-مالیات
%39%47%40%37%47%49%42%11حاشیه سود خالص
 400 358 230 173 131 95 57 6سود و زیان خالص

 66 66 66 66 66 66 66 66سرمایه
 611 546 352 264 200 145 87 8(تومان)سود هر سهم 

اروام به میلیارد تومان

خلاصه مدیریتی

1402تحلیل حساسیت سال 

نرخ دلار

نر
س

فار
ج 

خلی
ب 

فو
ک 

ستی
 کا

ود
 س

خ

7,960 320,000 370,000 420,000 480,000 520,000 560,000 600,000 650,000 700,000 

200 3,806 4,650 5,493 6,506 7,181 7,857 8,532 9,376 10,220 

250 4,327 5,260 6,192 7,312 8,058 8,804 9,551 10,484 11,417 

300 4,849 5,870 6,892 8,118 8,935 9,753 10,570 11,592 12,614 

350 5,371 6,481 7,592 8,925 9,813 10,702 11,591 12,702 13,813 

400 5,893 7,092 8,292 9,732 10,692 11,651 12,611 13,811 15,011 

450 6,415 7,704 8,992 10,539 11,570 12,601 13,632 14,921 16,210 

500 6,938 8,316 9,693 11,346 12,449 13,551 14,653 16,031 17,409 

600 7,984 9,539 11,095 12,962 14,207 15,451 16,696 18,252 19,808 

800 10,077 11,988 13,900 16,194 17,724 19,253 20,783 22,695 24,607 

هزار 4۰دلار و ویمت دلار 4۰۰در سناریوی پایه نرخ سود کاستیک 
تومان در تحلیل لحاظ شده است
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مقایسه نیروکلر و کلرپارس

آیندهفصل4سود 
(میلیارد تومان)

ارزش بازار 
پی بر ای(میلیارد تومان)

 43۰4۱۰۰8.9کلر پارس

 8۰۰3۱۰۰3.9ش لر
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بررسی پتانسیل ها و ریسک های شرکت

شرکت ساده با سایز کوچک با شناوری کم•

دوابستگج بالای فروش شرکت به نرخ دلار آزا•

ریالج بودن هزینه ها و عدم افزایش بهای تمام •
شده همپای دلار

داشتن طرح های توسعه در یزد و اصفهان•

ولاتخوش نامج شرکت، تنوع بالا و کیفیت محص•

مانده ارزی و ریالج مناسب در اختیار شرکت•

همعافیت مالج افزایش سرمایه از سود انباشت•

چسبندگج نرخ های فروش شرکت•

افت ویمت جهانج سود کاستیک•

عدم دسترسج آسان به مقاصد صادراتج•

ریسک تغییر نرخ انرژی•

ریسک هاپتانسیل ها
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خدماتارائه خدمات کارگزاری بانک صنعت و معدن به مشتریان

ما اعتقاد داریم بهترین مُبلغ هر 
نوع خدماتج کاربران آن مج 

لاا سیستمج را در . باشد
کارگزاری طراحج و تعبیه کرده 
ایم که مشتریان از تخفیف 

کارمزد خرید و فروش تا درصد 
مشخصج از معاملات را بهره مند 

.شوند
ی ج از خدماتج که برای سرمایه 
گااران بورس بسیار اهمیت دارد، 
دریافت اعتبار از کارگزاری برای 

سرمایه. خرید و فروش سهام است
از گااران با استفاده از اعتباری که

کارگزاری دریافت مج کنند، پول 
در بیشتری در شرایط تورمج فعلج

.اختیار خواهند داشت

اعتبار معاملاتی

تخفیف نقدی کارمزد

تماس گرفته شود4548۱۰3واحد پایرش مراجعه شود و یا با شماره ۱برای دریافت اطلاعات بیشتر به طبقه 
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با تشکر

1401اسفند 

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن

برای دریافت فایل نهایی ارائه می توانید به تلگرام مرکز آموزش
.پیام دهیدSama_is@کارگزاری به آیدی 


