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چکیده مدیریتی

1401اسفندماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

تمع  فعولاد به منظور پشتیبانی و ساخت مجشرکت سرمايه گذاري  توکا فولاد 
لیت هعاي مباركه تاسیس گرديد و پس از راه اندازي فولاد مباركعه  رعركت توكعا فعا

خود را در برنامه هعاي توسععه  تعامی  و تعدارا معواد اولیعه و تجویعناا و انجعا  
. پروژه هاي تخصصی فولاد مباركه  گسترش داد
سوا  رركت سرمايه درصدي 53شرکت فولاد مبارکه اصفهان با مالکیت 

معديره در سعاختار هییعت. گذاري توكا فولاد   بنرگتري  سوامدار اي  رركت اسعت
صعندلی 4رركت سرمايه گذاري توكا فولاد  گروه فولاد مباركه با در اختیار دارعت 

ی رركت را در كنترل و مديريت اصل( به صورا مستقیم و غیر مستقیم)هییت مديره 
. اختیار دارد

ناخته در حال حاضر هلدينگ سرمايه گذاري توكا فولاد به عنوان يک نواد معالی رع
رعركت مسعتقل كعه در ۲5می رود كه با سرمايه گعذاري بلنعد معدا در بعیش از 

كعا فعولاد چوارچوب قانون تجارا و حاكمیت سازمانی مستقل فعالیت می نمايند تو
گروه صنعتی و معدنی، گروه حعوزه 4كنترل و راهبري اي  رركت ها را كه در 

الی و حمل و نقل ريلی و جاده ايی، گروه پیمانکاري وخدماتی و گروه م
.فعالیت می نمايندبازرگانی 

بیشتري  سوم سود را در 1400الی 1398براي سال هاي گروه صنعتی و معدنی 
درصععد  بععراي 78درصععد و 84درصععد  65بععی  صععناي  بععا وزنععی بععه ترتیعع  

.سرمايه گذاري  توكا فولاد دارته اند

و 1399در سال هاي  شرکت ورق هاي پوشش دار تاراز چهارمحالهمچنی   
رادرصدي در سود سهام گروه صنعتی و معددنی 70سهمی بالاي 1400
روه   پس از گروه صنعتی و معدنی  گروه معالی و بازرگعانی و گع1400در سال . دارست

لکیعت با توجعه بعه ما. حمل و نقل ريلی و جاده ايی در رتبه هاي بعدي جاي گرفته اند
و نسعبت نوايی رركت سرمايه گذاري  توكا فولاد در صناي  و رركت هاي مختلف
خدال تقسیم سود اي  رركت ها در آخري  سال مالی  بعرآورد معی رعود كعه 

اسدفند مداه 22در تداري  (NAV)ارزش دارايی هداي هدر سده  
.ااستريال 14،011

بعا 1401همچنی  انتظار می رود رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري در سال 
ريعال  قیمعت ورگ گعر  فعولاد 000 ۲70فرض دلار نیمايی با میعانیی  سعالانه 

سدودي معدادل دلار بر ت  و همچنی  ساير مفروضاا گعنارش  69۲مباركه 
همچنعی . براي سرمايه گذاران خود محقق كنعدريال به ازاي هر سه  551

دلار بعر 750ريال و قیمت قیمت ورگ گر  فولاد مباركه 000 4۲0با دلار نیمايی 
.برآورد رده استريال 1،224برابر با 1402سال ت   سود هر سوم در 

بده لاد درنوايت با فرض موراد فوگ  انتظار می رود رركت سرمايه گذاري  توكا فعو
1401به ترتیب براي سال هاي 1،274ريال و 970ازاي هر سه  

.  .سود محقق کند1402و 



(وتوكا)معرفی سرمایه گذاري  توكا فولاد : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمايه

o تاريخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت حاكمیت رركتی

oجايیاه رركت در صنعت

oرركت هاي تابعه
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(1401اسفندماه 22منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان4.1ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم4.03تعداد سهام

میلیون برگه سهم1.6حجم مبنا

P/Eواحد7.9گروه

P/E ttm8.9واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

بعه منظعور پشعتیبانی و   1367در سال شرکت سرمايه گذاري توکا فولاد 
عتبرتعري  و به عنعوان بنرگتعري  و مساخت مجتم  فولاد مباركه تاسیس گرديد

.آيدهاي لجستیکی زنجیره فولاد بشمار میهلدينگ

ه  موضوع فعالیت هاي اصلی رعركت  سعرمايه گعذاري در سعوا   سعوم الشعرك
ر واحدهاي سرمايه گذاري صندوگ ها يا ساير اوراگ بوادار و انجعا  فعالیتوعاي د

هعاي لیتداراي فعا  هلدينگاي . ارتباط با ارخاص سرمايه پذير به رمار می رود
  مالی و صنعتی و معدنی  پیمانکاري و خدماتی متنوع در چوار گروه حمل و نقل

.بازرگانی فعالیت دارد

اتژي شرکت سرمايه گذاري توکافولاد چش  انداز و اسدترهمچنی   
سعت قرار گرفت  در جمع  بی: اينیونه تعريف كرده است1403را براي افق خود 

حعا  هلدينگ سرمايه گذاري پذيرفته رده در سازمان بعور  و اوراگ بوعادار از ل
"1403سود عملیاتی تلفیقی تا افق 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 



وضعیت حاكمیت شركتی

(1401آذرماه 30منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401آذرماه 30منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

تملکتعداد کرسی تحتحقوقی هیئت مديرهاعضاي

1شرکت فولاد مبارکه اصفهان

1شرکت فلز تدارک فولاد مبارکه اصفهان

1فهانشرکت معدنی و صنعتی فولاد سنگ فولاد مبارکه اص

1شرکت سرمايه گذاري مهرگان تأمین پارس

1شرکت صنايع آهن و فولاد توس
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

درصدي سوا  رعركت سعرمايه گعذاري 53با مالکیت شرکت فولاد مبارکه اصفهان . می باردمیلیارد برگه سه  4.03مشتمل بر 1401رركت سرمايه گذاري توكا فولاد در اسفند سال 
بعه صعورا ) صندلی هئیت مديره 4گروه فولاد مبارکه با در اختیار داشتن در ساختار هییت مديره رركت سرمايه گذاري توكا فعولاد  . توكا فولاد   بنرگتري  سوامدار اي  رركت است

ل  نماينعده مسعتقیم رعركت نماينده هاي گروه فولاد مباركه در ساختار هییت مديره رركت سرمايه گذاري توكا فولاد رام. كنترل و مديريت اصلی رركت را در اختیار دارد( مستقیم و غیر مستقیم
رعركت . د تعو  هسعتندي  آهع  و فعولاصعنافولاد مباركه اصفوان و غیر مستقیم رركت فلن تدارا فولاد مباركه اصفوان  رركت معدنی و صنعتی فولاد سنگ فولاد مباركه اصفوان و رعركت 

.سرمايه گذاري مورگان تأمی  پار  صندلی ديیر هییت مديره رركت را در اختیار دارند

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

شركت فولاد مباركه اصفهان

53%

ارسشركت سرمایه گذاري مهرگان تأمین پ

11%

نشركت سرمایه گذاري صدر تامی

4%

سازشركت سرمایه گذاري امین توان آفرین

1%

یسایر سهامداران حقوقی و حقیق

31%

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

جایگاه شركت در صنعت

رركت مستقل كه در چوارچوب قعانون ۲5در حال حاضر هلدينگ سرمايه گذاري توكا فولاد به عنوان يک نواد مالی رناخته می رود كه با سرمايه گذاري بلند مدا در بیش از 
:دار می باردحوزه زير فعالیت می نمايند عوده4تجارا و حاكمیت سازمانی مستقل فعالیت می نمايند توكا فولاد كنترل و راهبري اي  رركت ها را كه در 

گروه صنعتی و معدنی•

گروه حمل و نقل ريلی و جاده ايی•

گروه پیمانکاري وخدماتی•

گروه مالی و بازرگانی•

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

جایگاه شرکت در صنعت-3نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

گروه مالی و 
بازرگانی

گروه حمل و 
نقل ريلی و 
جاده ايی

گروه 
پیمانکاري 
وخدماتی

گروه صنعتی
و معدنی

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 



11

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

شركت هاي تابعه

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

شركت هاي تابعه

گروه پیمانکاري وخدماتی

. الیت داردبا پنج رركت  در اجراي پروژه هاي صنعتی  ساختمانی  خدماتی و غیره فع
ورمیانه توکا بتن، توکا سبز، بهسازان صنايع خا،EPCشرکتهاي توکا 

ت كلیه خدماا مشاوره  طراحی  تعامی  و تعدارا و سعاخت و معديريو توکا نیرو 
ي  ساخت  اجراي پروژه  تویه و تولید سازه هاي بتنی صنعتی و ساختمانی و راه ساز

اي نص   راه اندازي و بوره برداري از كارخانجاا و صناي   ايجعاد و نیوعداري ف ع
. سبن  تامی  نیروي انسانی را بر عوده دارند 

بازرگانیومالیگروه
فولادمجتم نیازموردقراضهتأمی خارجی وداخلیبازرگانیزمینهدرگروهاي 

ركترجملهازهستندفعالفولاديمحصولاافروشوخريدهمچنی ومباركه
 قراضهرآوريفتکنولوژيتري پیشرفتهبا(فوکا)کالافولاد،تدارکتوکا

وتربهآيندهشرکتمبارکه،فولاديورق هايبرشصنايعشرکت
سوا ريراهببهمربوطمباحثعمدتاكهتوکاتوسعهسرمايه گذاريشرکت
وفرابور بهورودبرايرركت هاآماده سازيسرمايه بازاردرحاضرهايرركت
يرزوهلدينگمحتر سوامدارانامورادارهوسبدگردانیپرتفوگردانی بور  
ركتريکعنوانبهمتیلفولادهلدينگهمچنی ودارندعودهبررامجموعه
.دارندح وربازرگانیومالیگروهدروابسته

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

معدنیوصنعتیگروه
هايورگدهتولیدكنناولی عنوانبهتارازفولادشرکتراملرركتهشتبا

و(کتوکا)توکانسوزصنايعشرکت هايايران دررنییگالوالو وگالوانینه
ايرانوزنسموادتولیدكنندهبنرگتري عنوانبه(کآذر)آذرنسوزهايفرآورده

شرکت،ذوبايرانشرکتكشور دردولومیتیمحصولااكنندهتولیدتنواو
رنگانواعیدتولبابنیاندانشرركت اسپادانتولیدتوکاشرکتمیرکو،
اهان،سپفولادرنگتوکانا بهاپوكسیوكوتینگكويلصنعتیهاي

معدنیوصنعتیگروههايرركتديیرازسپاهانافزافولادشرکتهمچنی 
.بارندمیتوكافولادهلدينگ

گروه حمل و نقل ريلی و جاده ايی

شرکت و( توريل)هلدينگ توکا ريل با رش رركت كه دو رركت اصلی آن  
ريل و زيعر در حال حاضر ناوگان ريلی توكا. می بارند(حتوکا)حمل و نقل توکا

بار معدنی %30از كل بار ريلی كشور را حمل می كنند كه معادل %۲6مجموعه آن 
جویعناا حمل و نقل توكا نین با برخورداري از زير ساخت مناس  و ت. باردكشور می

10ملکی  بر اسا  رتبه بندي سازمان راهداري و حمل و نقعل جعاده اي در زمعره 
ايع  از ديیر رركت هعاي. رركت برتر حمل و نقل جاده اي كشور به رمار می آيد

و شرکت آسیا سدیر ارس، توکدا کشدش، بهدین ريدلگروه می توان از 
. در رسته حمل و نقل ريلی نا  بردراهوار نیرو 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

وضعیت مالکیت شركت هاي بورسی سرمایه گذاري توكا فولاد
ايع نسدوز شرکت تولیدي و خددما  صدن  بیشتري  مالکیت در رركت هاي بورسی سرمايه گذاري توكا فولاد متعلق به (1401نه ماهه )بر اسا  آخري  صورا مالی میان دوره اي 

همچنی  . استدرصدي 38.4درصدي و 50.3درصدي، 53.2با درصد مالکیت به ترتیب ( شتوکا)و توکا رنگ فولاد سپاهان ( حتوکا)، حمل و نقل توکا (کتوکا)
.را نین در اختیار خود دارد( توريل)درصدي توكا ريل 37.6رركت  سرمايه گذاري توكا فولاد مالکیت 

وضعیت مالکیت شرکت های بورسی سرمایه گذاری توکا فولاد-4نمودار

53.2%
50.3%

38.4% 37.6%

30.7%

8.6%

1.6% 0.6% 0.0%
0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

تولیدی و خدمات صنایع 

نسوز توکا 

حمل و نقل توکا  توکا رنگ فولاد سپاهان  توکا ریل  فرآورده های نسوز اذر  فولاد افزا سپاهان  صندوق سرمایه گذاری 

جسورانه یکم آرمان آتی 

بورس کالای ایران  بورس اوراق بهادار تهران 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

43%

18%

13%

11%

9%
4% 2% توکا ریل 

ا تولیدی و خدمات صنایع نسوز توک

حمل و نقل توکا 

فرآورده های نسوز اذر 

توکا رنگ فولاد سپاهان 

بورس کالای ایران 

سایر

وضعیت پرتفوي بورسی سرمایه گذاري توكا فولاد

نده )بر اساس آخرين صور  مدالی میدان دوره اي 
ی بیشعتري  ارزش بععازار در پرتفعوي بورسعع، (1401ماهده 
دود بدا سده  حد( توريل)شرکت توکا ريل متعلق به 

.استمیلیارد تومان 983درصدي و به میزان 43

ز توکا تولیدي و خدما  صنايع نسوپس از آن رركت 
ر بور  كه با نمادهاي كتوكا و حتوكا دو حمل و نقل توکا 

درصعدي در 13و 18وزن هعاي بعا بعه ترتیع  فعالیت دارنعد 
.جايیاه هاي بعدي جاي گرفتند

همچنععی  از ديیععر رععركت هاي موععم در پرتفععوي بورسععی 
سرمايه گذاري توكا فولاد می تعوان بعه رعركت فرآورده هعاي

شرکت توکدا رندگ فدولاد سدپاهان  (كآذر)نسوز آذر 
.بردنا  ( کالا)، بورس کالاي ايران (شتوکا)

1401پرتفوی بورسی سرمایه گذاری توکا فولاد منتهی به پایان آذرماه -5نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

وضعیت مالکیت شركت هاي غیربورسی سرمایه گذاري توكا فولاد

ت و توسعه مديريت توکا تولید آسپادان، توکا نیرو سپاهان، سرمايه گذاري توسعه توکا،  صنعتی و تولیدي ايران ذوب، مهندسی ساخدر رركت هاي غیربورسی 
. رركتواي مذكور را در اختیار دارددرصد به بالاي 95صنايع توکا، بهسازان صنايع خاورمیانه و راهبران فولاد سپاهان، شرکت سرمايه گذاري توکا فولاد بالغ بر 

وضعیت مالکیت شرکت های غیربورسی سرمایه گذاری توکا فولاد-6نمودار
99.6% 99.6% 99.6% 97.8% 96.1% 94.8% 94.6%

82.8%
77.6%

66.7%
60.5% 60.1% 57.0%

48.0% 48.0% 45.0%

22.3%
16.0%

5.1% 4.3% 1.0%
0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%



بررسی صنعت فولاد و حمل و نقل ریلی در جهان و ایران: بخش دوم

o فرآيند تولید فولاد

oوضعیت جوانی صنعت فولاد

o 1404چشم انداز زنجیره فولاد از سنگ آه  تا فولاد خا  در افق

o 1404و چشم انداز 1400حجم برگ و گاز مصرفی در واحدهاي فولادي فعال سال

o 1400آمار تولید فولاد ايران در سال

o 1400تولید كنندگان فولاد خا  ايران به تفکیک رركت ها در سال

oتاريخچه صنعت حمل و نقل ريلی در جوان و ايران

oانواع واگ  باربري ريلی

o 1401ماهه اول سال 9متوسط بوره وري ماهیانه واگ  هاي باري در

o 1401ماهه اول سال 9سرعت بازرگانی واگ  هاي باري در
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بده روش هاي کوره بلند و قوس الکتريکی
لاد عنوان اصلی ترين روش هاي تولید فدو

سال گذرته به 10طی . در جوان رناخته می روند
ولاد طور متوسط سوم روش كوره بلند در تولیعد فع

% 30وكوره قعو  الکتريکعی %  70جوانی برابر با 
.بوده است

د در روش كوره بلند مواد اولیعه جوعت تولیعد فعولا
سنگ آه  و كک اسعت در حعالی كعه طعی روش 
ه قو  الکتريکی آه  اسعفنجی و آهع  قراضعه بع
.تعنوان مواد اولیه جوت تولید فولاد مورد نیاز اس

ار در جوان آمعاز میزان قراضه تولیدي واقعی 
ار دقیقی در دستر  نیسعت و در ععی  حعال  مقعد

وسععه قراضه در كشورها به عوامل گوناگونی نظیر ت
يافتیی  جمعیت  مصعر  اعاهري فعولاد  میعنان

سعتیی ب... تولید فولاد  ساختار بازيافت كشور هعا و 
.  دارد

فرآیند تولید فولاد 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

فرآیند تولید فولاد-7نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 



12

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(میلیون تن)2021کشور برتر تولید کننده فولاد در سال 20
18

World Steel: منبع

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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معیددي ۲0۲1  در سال انجمن جهانی فولادبراسا  آمار 

میدزان. میلیون ت  فعولاد تولیعد رعده اسعت951 1بالغ بر 

ل نسبت به سال قبعمیلادي 2021تولید فولاد در سال 

.همراه بوده استافزايش % 4.7خود با 

2021پنج کشور بزرگ تولید کننده فولاد در سدال

وسدیه میلادي به ترتیب چین، هند، ژاپن، آمريکا و ر

.بودند

 رعود بعه قاره آسیا بنرگتري  منطقه در تولیعد فعولاد تلقعی می

از فولاد جوان % 71میددي بیش از ۲0۲1نحوي كه در سال 

میلیون 1،032چین با تولید . در اي  قاره تولید رده است

. فولاد جهان را تولیدد کدرد% 53تن فولاد، بیش از 

به از تولید فولاد جوانی نسبت% 8تولید فولاد اروپا نین با سوم 

.افنايش همراه بوده است% 13میددي با ۲0۲0سال 

وضعیت جهانی صنعت فولاد

1,623 1,587
1,730 1,808 1,880 1,864 1,951
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منطقه-تولید فولاد جهان-8نمودار

اتحادیه اروپا

cisكشور هاي عضو 

آمریکاي شمالی

آمریکاي جنوبی

آفریقا

خاورمیانه

آسیا و اقیانوسیه

سایر

جهان
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چین هند ژاپن آمریکا روسیه كره جنوبی تركیه آلمان برزیل ایران

ن
ن ت

یو
میل

تولید کننده فولاد جهان10معرفی -9نمودار 

2021سال  2020سال  2019سال 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 



20

د براسا  آمار منتشعره توسعط انجمع  جوعانی فعولا

(World Steel) ۲0۲1  مینان مصر  فعولاد در سعال

میلیعون تع  بعوده اسعت كعه 884 1میددي برابر با 

از مصرف کل بزرگتدرين% 51چین با سه  

. درمرده می رومصرف کننده فولاد در جهان 

میلیون ت  در سعال و 106پس از چی   هند با حدود 

ی درصدي در جايیاه دو  و آمريکا با مصرف6با سوم 

درصعدي در 5میلیعون تع   و بعا سعوم 97بالغ بعر 

بدي  ترتیع . قرار گرفت۲0۲1جايیاه سو  در سال 

چی   هند و آمريکا سعه كشعوري هسعتند كعه داراي

.بیشتري  مصر  فولاد در جوان می بارند

مصرف و تقاضا فولاد

51%
6%

5%

3%
3%

2%
2%2%1%1%

2021سهم هر کشور از کل تولید فولاد جهان سال -11نمودار

چین هند آمريکا ژاپن

کره جنوبی روسیه آلمان ترکیه

برزيل ايتالیا

952

106 97 57 56 44 35 33 26 25
0
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چین هند آمریکا ژاپن كره جنوبی روسیه آلمان تركیه برزیل ایتالیا

(میلیون تن)کشور بزرگ مصرف کننده فولاد 10معرفی -10نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 
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میلیون ت  فولاد خا  هد  گذاري رده كه براي اي  مینان تولید  55  ارفیت سازي جوت تولید 1404  چشم انداز صنعت فولاد ايران در افق مطابق مطالعا  طرح جامع فولاد کشور
سازمان توسعه و نوسازي مععادن -منتشره توسط ايمیدرو1399پايش -مطالعاا طرح جام  فولاد كشور: منب ). پیش بینی رده است( تکمیل زنجیره فولاد و زيرساخت ها: رامل)میلیارد يورويی 4.4نیاز به سرمايه گذاري 

( و صناي  معدنی ايران

1404چشم انداز زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد خام در افق 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(میلیون تن)1404چشم انداز موازنه زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد خام در افق -12نمودار
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سنگ آهن کنسانتره سنگ آهن کلوخه گندله چدن آهن اسفنجی فولاد خام

هدف واحدهای فعال طرح در دست اجرا مجموع تقاضا تکمیل زنجیره-موازنه

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 
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در میان واحدهاي فولادي  بیشتري  مصعر  گعاز مربعوط بعه . میلیارد مترمکع  گاز نیاز است18/7میلیون ت  فولاد خا   سالانه حدود 55براي تولید 1404ساله در افق ۲0به منظور تحقق چشم انداز 
.درصدي از كل تولیداا واحدهاي فولادي است76تولید آه  اسفنجی با سوم 

1404و چشم انداز 1400حجم گاز مصرفی در واحدهاي فولادي فعال سال 

(میلیون مترمکعب)حجم گاز مصرفی در واحدهای فولادی فعال و در دست اجرا -13نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 
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کنسانتره سنگ آهن کلوخه گندله چدن آهن اسفنجی فولاد خام جمع کل

واحدهای فعال طرح در دست اجرا مجموع

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 
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در میعان واحعدهاي فعولادي  بیشعتري  . . برگ نیاز اسعت( میاواا167 9معادل )میلیون كیلوواا ساعت ۲03 46میلیون ت  فولاد خا   سالانه 55براي تولید 1404به منظور تحقق چشم انداز در افق 
.  درصدي از كل تولیداا واحدهاي فولادي است69مصر  برگ مربوط به تولید فولاد خا  با سوم 

1404و چشم انداز 1400حجم برق مصرفی در واحدهاي فولادي فعال سال 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(میلیون کیلووات ساعت)حجم گاز برق در واحدهای فولادی فعال و در دست اجرا -14نمودار
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کنسانتره سنگ آهن کک کلوخه گندله چدن آهن اسفنجی فولاد خام جمع کل

واحدهای فعال طرح های در دست اجرا مجموع

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 
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35.9برابعر بعا 1400مینان كل تولید فولاد كشور طی سعال 
كعاهش % 4.4میلیون ت  بوده است كه نسبت به سعال قبعل 

ر سال سوم فولاد خا  از كل تولید فولاد ايران د. دارته است
رعامل )محصعولاا فعولادي . درصد اسعت60برابر با 1400

از تولید فولاد در سال % 40سوم ...( ورگ  تیرآه   میلیرد و 
1401در شش ماهده اول سدال . را دارا هستند1400

میلیون تدن فدولاد 10.3و 15.4نین به ترتی  بالغ بر 
كعه در كشور تولید رده استخام و محصولا  فولادي 

درصعدي را 11و 19نسبت به رش ماهه سعال قبعل ررعد 
.تجربه نموند

میلیعون تع  ۲.9مععادل 1401همچنی   در رش ماه سعال 
میلیون ت  محصعولاا فعولادي بعه خعار  1.4فولاد خا  و 

ال بعه كشور  صادر رده است كه نسبت به مدا مشابه پارسع
. را نشعان می دهعددرصد افت 12درصد و 16ترتیب 

معاه سوم صادراا فولاد كشور از كل تولیداا نیعن در رعش
.يافتدرصد کاهش17به 1401سال 

1401آمار تولید فولاد ایران در شش ماهه اول 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(میلیون تن)-تولید فولاد ایران-15نمودار

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

25.9 27.2 27.5 28.5
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1401

فولاد خام محصولات فولادي جمع

(میلیون تن)میزان صادرات فولاد ایران -16نمودار
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فولاد خام محصولات فولادي (كل)سهم صادارت از تولید فولاد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 



1401آمار تولیدات شركت هاي فولادي در شش ماهه اول 

1401عملکرد ماهانه تولید فولاد خام شرکت های فولادی در شش ماهه اول سال -3جدول 
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رانسازمددان توسعده و نوسدددازي معادن و صنايع معدنی اي: منبع

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

مجموع شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین نام محصول نام واحد زیر مجموعه نام شرکت ردیف

385,513 بیلت فولادی 85,059 80,634 81,299 38,070 21,251 79,200 د ارفعآهن و فولا د ارفعآهن و فولا 1

423,967 بیلت فولادی 87,694 88,122 49,180 55,674 57,645 85,652 د سیرجانجهان فولا د سیرجانجهان فولا 2

713,421
بیلت فولادی 107,095 123,742 121,474 120,843 123,785 116,482

ذوب آهن اصفهان ذوب آهن اصفهان 3
594,462 بلوم 100,121 103,766 91,788 97,644 100,533 100,610

591,705 بیلت فولادی 108,317 112,234 101,579 95,146 63,630 110,799
د چادرملوفولا سنگ آهن چادرملو 4

0 بلوم 0 0 0 0 0 0

332,952 بیلت فولادی 79,147 75,310 19,715 14,150 85,167 59,463 د بردسیرفولا
شرکت توسعه معادن

وصنایع معدنی خاورمیانه
5

25,701 اینگات 4,224 3,966 5,290 3,043 4,088 5,090

د آلیاژی ایرانفولا د آلیاژی ایرانفولا 6106,506 بلوم آلیاژی  17,132 20,355 19,322 17,634 15,872 16,191
مهندسی

110,763 بیلت آلیاژی مهندسی 28,528 26,230 16,869 9,666 15,375 14,095

137,833 بیلت فولادی 20,478 0 0 32,754 37,911 46,690
د بنابفولا د بنابفولا 7

59,340 بلوم 0 26,992 32,348 0 0

460,781 بیلت فولادی 102,836 103,578 57,632 58,579 51,507 86,649 د خراسانفولا د خراسانفولا 8

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 



مجموع شهریور مرداد تیر خرداد اردیبهشت فروردین نام محصول نام واحد زیر مجموعه نام شرکت ردیف

762,978 اسلب 162,356 158,524 165,766 121,091 76,617 78,624

فولاد خوزستان فولاد خوزستان 9688,173 بیلت فولادی 160,713 150,261 112,468 56,918 32,643 175,170

193,456 بلوم 28,077 22,948 26,411 20,996 25,947 69,077

835,712 بیلت فولادی 151,962 144,147 149,697 120,975 110,863 158,068 فولاد کاوه جنوب فولاد کاوه جنوب 10

781,469 اسلب 147,936 147,852 125,508 109,811 107,219 143,143 سبا

فولاد مبارکه 113,768,516
اسلب 751,253 782,752 643,490 466,143 447,309 677,569 فولاد مبارکه

663,481 اسلب 150,494 144,704 95,942 84,124 36,475 151,742 فولاد هرمزگان

33,580 بیلت فولادی 6,036 7,217 3,080 6,405 6,629 4,213
گروه ملی 

صنعتی فولاد ایران
گروه ملی

صنعتی فولاد ایران
12

1401عملکرد ماهانه تولید فولاد خام شرکت های فولادی در شش ماهه اول سال -3ادامه جدول 

26

رانسازمددان توسعده و نوسدددازي معادن و صنايع معدنی اي: منبع

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

1401آمار تولیدات شركت هاي فولادي در شش ماهه اول 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 
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1401شش ماهه اول -تولید كنندگان فولاد خام ایران به تفکیک شركت ها

1401در شش ماهه اول بلوم تولیدکنندگان-19نمودار  1401در شش ماهه اول بیلت تولیدکنندگان-18نمودار  1401در شش ماهه اول اسلب تولیدکنندگان-17نمودار 

رانسازمددان توسعده و نوسدددازي معادن و صنايع معدنی اي: منبع

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

فولاد خوزستان

13%

فولاد سبا

13%

فولاد مبارکه

63%

فولاد هرمزگان

11%

ذوب آهن اصفهان

66.5%

فولاد آلیاژي ايران

11.9%

فولاد خوزستان

21.6%

8%

9%

15%

13%

7%2%3%

10%

15%

18%

1%

آهن و فولاد ارفع جهان فولاد سیرجان
ذوب آهن اصفهان سنگ آهن چادرملو
شرکت توسعه معادن و صنايع معدنی خاورمیانه فولاد آلیاژي ايران
فولاد بناب فولاد خراسان
فولاد خوزستان فولاد کاوه جنوب
گروه ملی صنعتی فولاد ايران

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

تاریخچه صنعت حمل و نقل ریلی در جهان و ایران

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 

در آلمان براي سوولت حركت ارابه ها با تیرهاي چعوبی راهعی بعه رعکل حدود چوار قرن پیش  در معادن زغال سنگ هارتن
ريل هايی چدنی ابداع كرد كه آنوا را با معی  روي العوار چعوبی (Reynolds)رينولدز 1767ريل ساختند و سپس با در سال 

ف فعولاد  بعا كشع. می كوبیدند و براي جلوگیري از خار  ردن چرخ از خط  به جاي ريل روي لبه ي چرخ لبه اي تعبیه رعد
ه بعا نیعروي استحکا  ريل ها افنايش يافت و ريل هاي آهنی و چدنی به ريل هاي فولادي تبديل ردند و اولی  خط آهنی ك

ران نیعن بعه پیشینه احداث و بوره برداري موفق نخستی  راه آه  در اي. در انیلستان افتتاح رد1804اس  كار میکرد در سال 
سعرانجا  اما ساير تدش هاي قاجار براي. میددي از ررت به بندر پیربازار و بندر اننلی بازمی گردد1848دوره قاجار در سال 

لايحه راه آه  سراسري در مجلس تصوي  رد و بوعره بعرداري كامعل از 1304رسیدن توسعه راه آن نافرجا  بود و در سال 
.رخ داد  و طی سالیان اخیر پیشرفت زيادي را راهد بود1314اي  طرح در سال 

ه   بر اسا  آمارهاي منتشر رده از گروه آمار و اطدعاا دفتعر هورمندسعازي و دادگزارش وزار  راه و شهرسازيبه 
مداه سدال 10هزار تن کالا طی مد  135میلیون و 37بیش از كاوي رركت راه آه  جمووري اسدمی ايران  

  غعدا  اي  كالاها رامل خودرو  مواد معدنی   مواد نفتی  سعیمان   زغعال. در ناوگان ريلی كشور بارگیري رده است1401
19ا امدا مدواد معددنی بدمی رود  ... مواد كشاورزي  گوگرد  مواد غذايی  چوب   آلومینیو   آه  آلاا  كانتینر   احشا  و 

.داردتن بیشترين میزان را در میان کالاهاي بارگیري شده 238هزار و 674میلیون و 

تع  كیلعومتر رسعیده 63هعنار و 88میلیون و ۲5در همی  مدا به بار مرزي حمل شده توسط ناوگان ريلی کشور
  بنعدر عبعا   سعرخس  رازي  میرجعاوه  (ره)از مرزها و گمركاا بنعدراما دستیاه واگ  بار 414هنار و 8از اي  میان . است

از مرزهعا و دستیاه واگع  بعار نیعن 703هنار و ۲6امیرآباد  رلمچه  خرمشور  جلفا  سربندر  آستارا و اينچه برون وارد رده و 
صعفوان و   بندر عبا   سرخس  رازي  میرجاوه  امیرآباد  رلمچه  جلفا  آستارا  ماهشور  تبريعن  میانعه  ا(ره)گمركاا بندراما 

.اينچه برون صادر رده است
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

انواع واگن باربري ریلی

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 

مناس  براي حمل كالاهاي آسی  پذير: واگن مسقف مناس  براي حمل ماری  آلاا و كالاهاي سنیی : واگن مسطح

مناس  براي حمل كالاهاي حمل آه  آلاا و مصالح ساختمانی: واگن لبه بلند و لبه کوتاه مناس  براي حمل حمل سوخت و انواع مايعاا: واگن مخزنی
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

شاخص هاي مهم بخش باري 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 

سال گذرته به 3و مقايسه آن با مدا مشابه 1401ماهه اول سال 9  روند تغییراا راخص هاي موم بخش باري در گزارش شرکت راه آهن جمهوري اسلامی ايران بنا بر 
.ررح جدول ذيل می بارد

1401ماهه اول سال 9تغییرات شاخص های مهم بخش باری در -4جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

1401ماهه اول سال 9متوسط بهره وري ماهیانه واگن هاي باري در 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 

-20نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

1401ماهه اول سال 9سرعت بازرگانی واگن هاي باري در 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
1401اسفندماه 

-21نمودار 



(وتوكا)وضعیت درآمد سرمایه گذاري  توكا فولاد : بخش سوم

o سوم صناي  از سود سوا  محقق رده رركت هاي زيرمجموعه سرمايه گذاري  توكا فولاد

o 1400سوم رركت ها از سود سوا  محقق رده رركت هاي زيرمجموعه سرمايه گذاري  توكا فولاد در سال

oوضعیت تولید رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري

oحجم فروش رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري

oنرخ فروش رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري

oهنينه ساخت رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري

oوضعیت بواي تما  رده فروش رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

سهم صنایع از سود سهام محقق شده شركت هاي زیرمجموعه سرمایه گذاري  توكا فولاد 
. بعراي سعرمايه گذاري  توكعا فعولاد دارعته انددرصعد78درصعد و 84درصعد  65بیشتري  سوم سود را در بی  صناي  با وزنی به ترتی  1400الی 1398گروه صنعتی و معدنی براي سال هاي 

  پس از گروه صنعتی 1400در سال . درصدي در سود سوا  گروه صنعتی و معدنی را دارست70سومی بالاي 1400و 1399همچنی   رركت ورگ هاي پورش دار تاراز چوارمحال در سالواي  
.و معدنی  گروه مالی و بازرگانی و گروه حمل و نقل ريلی و جاده ايی در رتبه هاي بعدي جاي گرفته اند

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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گروه صنعتی و معدنی گروه حمل و نقل ریلی و جاده ایی گروه مالی و بازرگانی گروه پیمانکاری وخدماتی سایر

1400سال  1399سال  1398سال 

سهم صنایع از سود سهام محقق شده شرکت های زیرمجموعه سرمایه گذاری  توکا فولاد-22نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

سهم شركت ها از سود سهام محقق شده شركت هاي زیرمجموعه سرمایه گذاري  توكا فولاد
را به خود اختصاص داده است و پس از آن توكا ريل ودرصد سود سرمايه گذاري  شرکت توکا فولاد61شرکت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري به تنهايی   1400در سال 

درصدي رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري از 60نین  سوم 1399در سال . دارتند1400درصدي از سود سرمايه گذاري سال 6و 7تولیدي و خدماا صناي  نسوز توكا به ترتی  سومی 
ی ايدن شدرکت با توجه به اهمیت شرکت فولاد تاراز چهار محال در اسلايدهاي بعد به بررسی وضعیت عملیات. سود سوا  محقق رده  رركت توكا فولاد حفظ رده است

.پرداخته می شود

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

61%

7% 6% 5% 4% 3% 3% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 2%

60%
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1% 0% 1% 2% 1% 1% 0% 0%
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تاراز 

چهارمحال 

توکا ریل  تولیدی و 

خدمات صنایع 

نسوز توکا 

بازرگانی 

توکاتدارک 

فولاد متیل  توکا تولید 

اسپادان 

صنایع برش 

ورق فولادی 

مبارکه 

صنعتی و 

تولیدی ایران

ذوب 

تولیدی 

خدماتی توکا 

سبز 

راهبران فولاد 

اصفهان 

توکا رنگ 

فولاد سپاهان 

فرآورده های 

نسوز اذر 

تهیه و تولید

مواد اولیه 

استقلال 

سپاهان 

حمل و نقل 

توکا 

بورس کالای 

ایران 

سایر

1400 1399

سهم شرکت ها از سود سهام محقق شده شرکت های زیرمجموعه سرمایه گذاری  توکا فولاد-23نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

معرفی شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري

بختیاريمحالچواراستانمركنكردروردر1387سالدرتارازفولادرركت
.ردستاسیديیررركايوجواننقشفولادآتیهرركتگذاريسرمايهبا

الوانیزهگورقنوعی)گالاواتارزکنندهتولیدتنهاتارازفولادرركت
.می بارد(رنگی

Thinپورشباگالوانینهورگ هاي organic coatingازرنیی
وكشوردرآنكنندهتولیداولی عنوانبهتارازفولادكهاستويژگی هايی
ويربركههاپورشازنوعاي هايويژگیاز.رودمیرناختهخاورمیانه

موج هكبالابودنرنییخاصیتبهتوانمیرودمیاعمالگالوانینهلايه
لواز ولیدتدركهانیشترضدخاصیتهمچنی  بردنا رودمیورگزيبايی
.داراسترااستمومبسیارخانیی

اييهلاردهتولیدورقوايرويبرتولیدمراحلآخري درگالوانینهخطوطدر
هبجلوگیريرويپورشردناكسیدازتارودمیاعمالكرو محلولاز

تهرناخهمسفیدرورهنا بهعا دراصطدحكهياروياكسیدآيد عمل
مبنانفلخوردگیموج تواندمینوايتدركهاستعیوبیازيکیمی رود
.گردد
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

وضعیت تولید شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري
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كه نسبت به مدا مشابه سعال قبعل هزار تولید تولید شده 55بالغ بر 1401در شش ماهه سال محصول اصلی رركت فولاد تاراز چوارمحال و بختیاري  ورگ گالوانینه بوده كه 
1399و 1400سدال هايهمچنی  مینان تولید ورگ هاي گالوانینه نین در . هنار ت  بوده است81در دوره مذكور مینان ورگ هاي گالوانینه حدود . را نشان می دهددرصدي 31.9افت 
.بوده استهزار تن 153هزار تن و 138حدود 

(تن)میزان تولید -24نمودار



38

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

حجم فروش شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري
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حجم ورق گالوانیزه داخلی حجم ورق گالوانیزه صادراتی نسبت فروش داخلی به کل

.رسعیده اسعتدرصعد99سوم فروش داخلعی بعه 1401سال رش ماه نخست در اما  بوده استفروش شرکت، مربوط به بخش داخلیدرصد95سال گذرته 3به طور متوسط طی 
.رسیدهزار تن 132رصدي به د14.8حدود افتبا 1399نسبت به مدا مشابه سال 1400در سال داخلیهمچنی  حجم فروش محصولاا 

(تن)حجم فروش داخلی و صادراتی به تفکیک -25نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

نرخ فروش شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري
نسعبت نعرخ ورگ 1401العی رعش ماهعه 1398به طور متوسط طعی سعال هعاي . هاي فروش شرکت تابعی از نرخ هاي جهانی و همچنین نرخ دلار در کشور می باشدنرخ

دلار به ازاي هر ت  می بارعد 13۲ 1و 157 1نین به ترتی  برابر با 1400متوسط قیمت ورگ گالوانینه داخلی و صادراتی رركت در سال . است% 156گالوانینه داخلی به ورگ گر  فولاد مباركه 
.دلار بر ت  كاهش پیدا نمود989و 034 1به 1401كه در رش ماهه اول سال 

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -26نمودار 
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نرخ ورق گالوانیزه داخلی نرخ ورق گالوانیزه صادراتی نسبت ورق گالوانیزه تولیدی به ورق گرم فولاد مبارکه



40

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

هزینه ساخت شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري
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مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار

براسا  نمودار زيعر  در رعش معاه نخسعت . است% 1و % 5  % 94  سوم مواد مستقیم مصرفی  سربار تولید و دستمند مستقیم به ترتی  برابر با 1400الی1398به طور متوسط طی سال هاي 
.درصد به سربار ساخت اضافه رده است۲درصد از سوم مواد مستقیم مصرفی از بواي ساخت كم و ۲  بالغ بر 1400نین نسبت به سال 1401سال 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -27نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

بهاي تمام شده فروش شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري
78جهدش هعنار میلیعارد تومعان بعوده اسعت كعه حکايعت از 1.6هنار میلیارد تومعان و ۲.9به ترتی  برابر با 1399و 1400براي سال هاي بهاي تمام شده کالاي فروش رفته شرکت 

.هنار میلیارد تومان رسید1.5نین بواي تما  رده كالاي فروش رفته رركت به رقم 1401در رش ماهه اول سال . بواي تما  رده رركت دارددرصدي 

74% 78%

-47%
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

1399 1400 1401شش ماهه 

بهای تمام شده کالای فروش رفته درصد رشد

(میلیون ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -28نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

مفروضات اصلی شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري 

واحدمفروضا 

محقق شده
مفروضا  سناريو 

مورد انتظار

شش ماهه اول 13991400
1401

شش ماهه دوم 
1401کارشناسی 

14011402

220,000226,096255,862285,000270,000420,000ريالنرخ دلار نیمايی

نسبت ورق گالوانیزه تولیدی به 
ورق گرم فولاد مباركه

%140%143%150%137%140%194درصد

431825754630692750تن/دلارورق گرمنرخ

153,820138,51455,58254,470110,052120,000تنمیزان تولید شركت

مفروضات اصلی شرکت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاری در سناریوی موردانتظار-5جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

واحدصور  سود و زيان

محقق شده
مفروضا  سناريو 

مورد انتظار

شش ماهه اول 13991400
1401

شش ماهه دوم 
1401کارشناسی 

14011402

27,305,29036,565,43616,277,36115,159,96031,437,32154,636,835میلیون ريالفروش

(45,374,792)(27,259,310)(12,020,055)(15,239,255)(28,718,190)(16,170,509)میلیون ريالبواي تما  رده كالاي فروش رفته

11,134,7817,847,2461,038,1063,139,9054,178,0119,262,043میلیون ريالناخال ( زيان)سود 

(633,293)(364,388)(175,718)(188,670)(386,535)(186,806)میلیون ريالاداري و تشکیدتی, هنينه هاي عمومی

228,810512,023292418272,344564,762981,535میلیون ريالي عملیاتی( هنينه ها)خالص ساير درامدها 

11,176,7857,972,7341,141,8543,236,5314,378,3859,610,285میلیون ريالعملیاتی( زيان)سود 

(1,608,691)(925,620)(446,360)(479,260)(294,453)(231,316)میلیون ريالهنينه هاي مالی

185,627503,779351644327,505679,1491,180,334میلیون ريالخالص ساير درامدها و هنينه هاي غیرعملیاتی

11,131,0968,182,0601,014,2383,117,6754,131,9139,181,927میلیون ريالخال ( زيان)سود 

1,4841,0911354165511,224میلیون ريالسود هر سه  بر اساس آخرين سرمايه

صورت سود و زیان پیش بینی شده شركت فولاد تاراز چهارمحال و بختیاري 

سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -6جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

(توریل)معرفی شركت توكا ریل 

ردهتاسیسبارريلینقلوحملفعالیتموضوعبا1383سالدرتوكاريلهلدينگ
ازدلهگنوکنسانترهريلیحملحالدرتوكاريلرركت1385سالاز.است

مبارکهفولادمجتمعمقصدبهسنگانوچغار ،چادرملومعادن
105ارفیتبامعدنیبلندلبهمحوره6هايواگ دارندهتنوارركتاي .می بارد

13ازبیشسالیانهحملوبارگیريارفیتودستیاه19۲0تعدادبهكشوردرت 
منظورهچندمحوره4كوتاهلبهواگ دستیاه95همچنی ومعدنیموادت میلیون

مواددرصد30حدود.باردمیباربخشدرريلینقلوحملرركتبنرگتري 
.گرددمیحملمجموعهزيرهايرركتوتوكاريلرركتتوسطكشوركلمعدنی

:ازعبارتندتوکاريلزيرمجموعههايشرکت
ار آسیاسیررركت-1
توكاكششرركت-۲
ريلبوی رركت-3
آريانیروراهواررركت-4

اوگانینتوكاكششرركتوار سیرآسیارركتهمراهبهتوكاريلهلدينگ
4بلندلبهواگ دستیاه793بلند لبهمحوره6واگ دستیاه19۲0ازمتشکل
ومحوره4عريضواگ دستیاه۲58محوره 4كوتاهلبهواگ دستیاه494محوره 
.دارداختیاردربرفلهواگ دستیاه951
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

(حتوكا)معرفی شركت حمل و نقل توكا 

(ولادفتوكاگذاريسرمايههلدينگمجموعهزير)توكاونقلحملرركت
يشرکتهاخدما ارائهومحصولا حملمنظوربه1370سالدر

بزرگشرکتهايسايرواصفهانآهنذوبمبارکه،فولاد
حملركتراولی بعنوانوگرديدتاسیستجاريوصنعتیتولیدي،

بهبواداراوراگبور سازمانتايیدبا138۲سالازكشورايجادهونقل
وادارباوراگبور سازماندرويافتماهیتتغییر«عا سوامی»رركت
.گرديدپذيرفته

استانحمل ونقلصنعتدرفعالرركت460میانازاخیردههيکطی
تاناسدربرتررركت عنوانبههموارهتوكاحمل ونقلرركتاصفوان 
ولیهاوموادحملرارركتفعالیتوايغال .استردهبرگنيدهاصفوان

فولاددماننبنرگیصناي باودهدمیتشکیلفولادصنعتمحصولاا
جنوب هرمنگانفولاداصفوان آه ذوبسبا فولاداصفوان مباركه
ياستانوادرتوكانقلوحملرركت.داردهمکاري...وسنیانفولاد

ردوبودهفعالرع دارايهرمنگانوگیدن رضوي خراساناصفوان 
.نمايدمیرسانیخدمااكشورنقاطساير
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

(كتوكا)معرفی شركت تولیدي و صنایع نسوز توكا 

رركتصورابه1370سالدرتوکانسوزصنايعخدما وتولیديشرکت
ثبتادارهدروفدورجانرورستانرركت هايثبتادارهدروتأسیسخاصسوامی

1394لسادررركتهمچنی .استرسیدهثبتبهاصفوانرورستانرركت هاي
مادنبافلنيغیركانیمحصولااسايرگروهدرتورانبواداراوراگفرابور در

سوامی)توكانسوزصناي خدمااوتولیديرركتحاضرحالدر.رددر کتوکا
.ردبامیاسپادانتولیدتوكارركتهلدينگسابتولیديواحدهايجنء(عا 

:ازاستعبارااساسنامهسهمادهطبقرركتفعالیتموضوع
oنواعانیوداريوتعمیرنسوز هايفرآوردهومحصولااكلیهتولیدوساخت

لیهكواندازيراهونص تاسیساتی برگ مکانیکی خدمااانجا نسوزها 
.پیمانکاريعملیاا

o ايجادهبمربوطاموركلیهپیمانکاريانجا ونظاراطرحتویهومطالعهمشاوره
.صنعتیوتولیديواحدهاي

oه اياولیموادوتولیديآلااماری تجویناا وادوااكلیهواردااوصادراا
.باردمرتبطرركتفعالیتموضوعباانحاءازنحويبهكه

o سايردريسرمايه گذاروصنعتیوبازرگانیومالیمبادلاامعامدا كلیهانجا
.باردرتبطممستقیمطوربهرركتفعالیتموضوعباكهمؤسسااوهارركت
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

(كاذر)معرفی شركت فرآورده هاي نسوزآذر 

تولیدنهاتونسوزموادکنندهتولیدبزرگترينآذر نسوزهايفراوردهرركت
انواعت هنار150سالانهتولیدارفیتباايراندردولومیتیمحصولا کننده
هنار300تولیدهمچنی ونسوزويژهمحصولااورکلبیرکل دار هايفراورده

ازعمده ايبخشرركتاي .گرديدتاسیس1371سالدرصنعتیآهکت 
غیرهومساه پالايشینیروگاه پتروریمی آلومنیو  سیمان فولاد صناي نیازهاي

.می نمايدتامی را
:ازعبارتندرركتاي محصولاا

oآلومینايیوراموتیآجرهايانواع
oردهتمپرباندپکدولومیتیآجرهايانواع
oلاسپینمننيتوكرومیتگرافیت مننيتمننيتی مننيتآجرهايانواع
oآلومینايیومننيتیكشويیدريچهآجرهايانواع
oدولومیتیوآلومینايی مننيتیهايمداوهاجر انواع
oبلندكورهكوبیدنیوريختنیهايجر انواع
oريختنینسوزقطعااانواع
oكلسینهدولومیت
oصنعتیآهک
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

شركت فولاد متیلمعرفی

موردلیهاوموادفلني ضايعااتداراوتأمی هد باتداراتوكابازرگانیرركت
وینااتجوادوااكلیهواردااوصادراافولادي صناي كارخانجااورركت هانیاز
وذاريگسرمايهوبازرگانیمالی مبادلااومعامداكلیهانجا وآلااماری و

رركتتجاريواحدهايازيکیعنوانبهفرسودهخودروهاياسقاطهمچنی 
.استپرداختهفعالیتبهفولادتوكاگذاريسرمايه

كهاستلهفصورابهقراضهنوعتدارا توكابازرگانیرركتمحصولاامومتري 
ازديیرينوعی.می روددسته بنديسبکومتوسطسنیی  رکلسهصورابه

.استرركتمحصولااجننینررددقراضهنا بهقراضه
خردرردردستیاهتوسطكهرودمیگفتهقراضهآه ازهايیقطعهبهررددقراضه
ردر ردستیاهمغناطیسیجداكنندهتوسطو(مترسانتی30تا۲0قطعاا)رده

اا خ)فلنيغیرو(…واستیلبرنج آلومینیو  مس )آهنیغیرناخالصی هاي
.باردردهجداسازيآن(…وپدستیکلاا 
یتمرغوبازقراضهآه نوعاي ناخالصی ها ردنجداوقطعااردنخرددلیلبه

.داردفلهقراضهبهنسبتبرتريمنيتواستبرخوردار(%97)مطلوب



پیش بینی سود و زیان و خالص ارزش دارایی هاي هر سهم: بخش چهارم

oتحلیل افقی و عمودي صورا سود و زيان وتوكا

oصورا سود و زيان پیش بینی رده وتوكا

o مازاد ارزش پرتفوي بورسی سرمايه گذاري  توكا فولاد

o مازاد ارزش پرتفوي غیربورسی سرمايه گذاري  توكا فولاد

o  محاسبهP/NAV 



50

تحلیل افقی و عمودي صورت سود و زیان وتوكا

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -8جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -7جدول 

13961397139813991400واحدتحلیل عمودي
نه ماهه 
1401

%100%100%100%100%100%100درصدفروش

%0%1-%0%4-%4-%3-درصدبواي تما  رده كالاي فروش رفته

%100%99%100%96%96%97درصدناخال ( زيان)سود 

%32-%4-%3-%4-%12-%20-درصداداري و تشکیدتی, هنينه هاي عمومی

%3-%3-%3-%5-%0%0درصدي عملیاتی( هنينه ها)خالص ساير درامدها 

%65%92%94%87%84%77درصدعملیاتی( زيان)سود 

%1-%0%1-%3-%0%0درصدهنينه هاي مالی

%0%0%0%7%1%6درصدخالص ساير درامدها و هنينه هاي غیرعملیاتی

%65%92%93%90%85%83درصدمالیا خال  قبل از کسر( زيان)سود 

%0%0%0%0%0%0درصدمالیاا

%65%92%93%90%85%83درصدخال ( زيان)سود 

13961397139813991400واحدتحلیل افقی
نه ماهه 
1401

65%%34%101%230%78%24-درصدفروش

---%218%166%59درصدبواي تما  رده كالاي فروش رفته

%65%33%109%230%75%25-درصدناخال ( زيان)سود 

56%%62%43%23%4%60درصداداري و تشکیدتی, هنينه هاي عمومی

4604%%35%25---درصدي عملیاتی( هنينه ها)خالص ساير درامدها 

63%%32%118%239%94%34-درصدعملیاتی( زيان)سود 

-45%%61-%43----درصدهنينه هاي مالی

%6%69-%97-%1659%60-%152درصدخالص ساير درامدها و هنينه هاي غیرعملیاتی

67%%33%107%248%84%31-درصدخال  قبل از کسر مالیا ( زيان)سود 

------درصدمالیاا

67%%33%107%248%84%31-درصدخال ( زيان)سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 



صورت سود و زیان پیش بینی شده وتوكا

سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -9جدول 

واحدصور  سود و زيان
محقق شده

مفروضا  سناريو 
مورد انتظار

1401نه ماهه 13991400
محقق شده

1401زمستان 
کارشناسی

14011402

 5,839,742 4,394,429 3,693,858 700,571 3655,446,748 05۲ 4میلیون ريالفروش

 0 0 0 0(57,712) 0میلیون ريالبواي تما  رده كالاي فروش رفته

 5,839,742 4,394,429 3,693,858 700,571 5,389,036 4,052,365میلیون ريالناخال ( زيان)سود 

(499,281)(332,854)(110,424)(222,430)(206,246)(126,923)میلیون ريالاداري و تشکیدتی, هنينه هاي عمومی

(185,069)(139,265)(117,063)(22,202)(173,789)(129,095)میلیون ريالي عملیاتی( هنينه ها)خالص ساير درامدها 

 5,155,392 3,922,311 3,466,372 455,939 5,009,001 3,796,347میلیون ريالعملیاتی( زيان)سود 

(49,306)(37,103)(31,188)(5,915)(14,003)(36,307)میلیون ريالهنينه هاي مالی

 29,075 21,879 18,391 3,488 1,232 3,943میلیون ريالخالص ساير درامدها و هنينه هاي غیرعملیاتی

 5,135,162 3,907,087 3,453,575 453,512 4,996,230 3,763,983میلیون ريالخال  قبل از کسر مالیا ( زيان)سود 

000000میلیون ريالمالیاا

 5,135,162 3,907,087 3,453,575 453,512 4,996,230 3,763,983میلیون ريالخال ( زيان)سود 

 1,274 970 857 113 1,240 934ريالسود هر سه  بر اساس آخرين سرمايه
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

قیمت سهمبهای تمام شدهبهای تمام شده هر سهمتعداد سهام نمادشرکت
ارزش بازار ارزش بازار(قیمت روز)

مازاد ارزش(درصد)

5,690,845%1,202,884,1678591,033,2775,5906,724,12229توریلتوکا ریل 

4,094,726%601,104,8731,8581,116,8538,6705,211,57922کتوکاتولیدی و خدمات صنایع نسوز توکا 

3,357,651%498,093,895959477,6727,7003,835,32316حتوکاحمل و نقل توکا 

1,470,106%613,566,6582,9641,818,6125,3603,288,71714کاذرفرآورده های نسوز اذر 

1,999,166%144,052,8812,882415,16016,7602,414,32610شتوکاتوکا رنگ فولاد سپاهان 
1,507,319%81,090,9901297318,6001,508,2926کالابورس کالای ایران 
320,328%7,700,0001,0498,07742,650328,4051فافزافولاد افزا سپاهان 

23,694-%2,000,37817,49534,9975,65011,3020فجرفولاد امیرکبیر کاشان 

1,038%2,000,00010,00220,00410,52121,0420پایاپایا ثروت پویا 

9,995%110,0001,000,50010,0052,000,00020,0000آتیصندوق سرمایه گذاری جسورانه یکم آرمان آتی

1,668-%1,254,84215,17919,04713,85017,3800وامیدمدیریت سرمایه گذاری امید 

698%5,250,0003,09616,2543,22916,9520وبملتبانک ملت 

10,011%1,456,0002844147,16010,4250بورسبورس اوراق بهادار تهران 

598%162,7781,0691744,7427720وخارزمسرمایه گذاری خوارزمی 

52%3,3491,792617,410580هرمزفولاد هرمزگان جنوب 

14%2,70437015,520150ومعادنسرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات 

11%3,48986033,957140ومعادنح( حق تقدم)سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات 

7%1,0001,00018,36080حآساآسیا سیر ارس 

16-%27,21758816000وانصاربانک انصار 

0%22400000سایر شرکت های پذیرفته شده در بورس 

0%00019,57700افرانصندوق سرمایه گذاری افرا نماد پایدار 

4,971,54623,408,73418,437,188جمع کل

(وتوكا)مازاد ارزش پرتفوي بورسی سرمایه گذاري  توكا فولاد 
اسفند22منتهی به ( وتوکا)مازاد ارزش پرتفوی بورسی سرمایه گذاری  توکا فولاد -10جدول 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

(وتوكا)مازاد ارزش پرتفوي غیربورسی سرمایه گذاري  توكا فولاد 
(وتوکا)مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی سرمایه گذاری  توکا فولاد -11جدول 

میلیون)سرمایه نام شرکت
(ریال

انتهای دورهابتدای دوره
EPSp/e

قیمت 
تحلیل 

ارزش مورد 
انتظار 

ارزش مورد 
(درصد)انتظار 

مازاد ارزش 
بهای تمام شدهتعداد سهام

بهای تمام شده هر سهم 
(ریال)

بهای تمام شده

0%0000-0177,6281,81000سایر شرکتهای خارج از بورس 
430,046%225,000128,257,041115,108897115,0475008.54,250545,0922بازرگانی توکاتدارک 

1,831,113%250,000150,350,04979,13752679,0842,3105.512,7051,910,1976تولیدی خدماتی توکا سبز 
0%527,7311,177,97083,47570,86383,47405.5083,4740فولاد متیل 

354,929%280,00044,803,01111,23425111,2461,4865.58,173366,1751صنایع برش ورق فولادی مبارکه 
5,006,875%60,00058,654,61081,1771,38481,17815,7725.586,7465,088,05317صنعتی و تولیدی ایران ذوب 
1,536,765%27,0002,559,59926,40610,31626,405111,0385.5610,7091,563,1705بهسازان صنایع خاورمیانه 

0%100,0009,608,14596,23310,01696,23505.5096,2350وکا مهندسی ساخت و توسعه مدیریت صنایع ت
101,947%974,76692,176,365857,2629,300857,2401,8925.510,406959,1873راهبران فولاد اصفهان 

0%7,5001,4403,5252,447,9173,52505.503,5250آینده بهتر
0%7,5001,4403,8862,698,6113,88605.503,8860توکا متال 

3,693,054%182,000181,272,000181,2721,000181,2723,8865.521,3733,874,32613توکا تولید اسپادان 
0%1,4820-100,000425,9131,4823,4801,48205.5تامکو 

206,222%5.5400306,6501-15,000,000766,625,760100,104131100,428آتیه فولاد نقش جهان 
0%3,0000-5.5-300,0003,000,0003,0001,0003,000پارس فولاد مبین 
0%5,1140-5.5-5,0004,979,9905,1121,0275,114توکا نیرو سپاهان 

12,620,619%7,500,0003,374,991,179394,302117394,8745517.03,85613,015,49343فولاد تاراز چهارمحال 
0%188,144113,768,036163,6211,438163,59805.50163,5981تهیه و تولید مواد اولیه استقلال سپاهان 

0%10,0000-15,00010,000,00010,0001,00010,00005.5کشتیرانی توکا مارین اسپادان 
484,316%415,891344,219,084314,705914314,6164225.52,321798,9323غلطک ها و لاستیک های صنعتی مبارکه 

0%830,5063-830,000826,373,875830,4401,005830,50605.5سرمایه گذاری توسعه توکا 
0%2000-5.5-1,000,0002002001,000,000200خدمات توکا کشش 

103,200%97,447755,915102,307135,342102,30749,4305.5271,865205,5071توکا بتن 
0%2,674,76630,000,000300,00010,000300,00005.50300,0001(  حق تقدم)راهبران فولاد اصفهان 

26,369,088%3,765,7983,764,71830,133,806100جمع 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

(وتوکا)گزارش تحلیل بنیادی سرمایه گذاری  توکا فولاد 

 P/NAVمحاسبه 

(1401اسفند 22منتهی به )وتوکا P/NAVمحاسبه-12جدول 

رزش بعازار رركت فولاد تاراز چوارمحال با هنار میلیارد بیشتري  سوم را در ا. درصد ارزش پرتفوي وتوكا به رركت هاي بورسی اختصاص دارد48با توجه به مالکیت نوايی سرمايه گذاري  توكا فولاد  
. ريال تخمی  زده می رود375 59خالص ارزش دارايی هاي هر سوم پارسان . وتوكا در اختیار دارد

مبلغواحدشرح

11,655,110میلیون ریالحقوق صاحبان سهام

18,437,188میلیون ریالمازاد ارزش پرتفوی بورسی

26,369,088میلیون ریالمازاد ارزش پرتفوی غیربورسی

0میلیون ریالسود تقسیمی زیر مجموعه ها

4,322میلیون ریالسود فروش سرمایه گذاری ها

0میلیون ریالذخیره کاهش ارزش

56,465,707میلیون ریالخالص ارزش دارایی های شرکت

4,030,000میلیون ریالسرمایه

14,011ریالخالص ارزش دارایی های هر سهم

Price10,010ریال

P/NAV71درصد%
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