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1 021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

تاریخچه

ئمع با تصویب  یئتوم یوهبمح یم ومک  ومیم یاوع پوراب    م  و۱۳۷۷سال در 
مف الئو  ، میم   م  ئمع  هئه ترهگیبان جهم اجمای طمح یای تیلئوه اسوئه ت

در ۱۳۹۸اسوودره ۱۷خووالو    اووع اتووئاا تمف ووا گ تاسووئد گمدبووه   در تووارب  
.فمابیرس  ذبمف ه  ه

جهم اجمای طومح تیلئوه اسوئه ۱۳۷۷ میم   م  ئمع  هئه ترهگیبان در سال 
پواع  ومیم ییضوی  فاالئوم ا. تمف الئ     اع اتئاا تمف وا گ تاسوئد گمدبوه

لئوه، عبارگ از احهاث   راح انهازی   بهمح بمداری یارخانجاگ پرا ع به یرظویر تی
قاگ آن بازاربوابع، فوم و   پوه ر یمصوی گ   م  وئمع     م  وئمئابع   ی و 

.یع با ه
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سرمایه و ترکیب سهامداران
ترکیبوبودهریالمیلیارد23.9۵۷مبلغ،1401/09/30منتهیماهه9دوره(عامسهامی)تندگویانشهیدشرکتشدهثبتسرمایهآخرین

:استذیلشرحبهآنسهامداران

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

درصدتعداد سهم  عنوان 

12,663,089,727۵3(سهامی عام)شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

2,748,100,00011تگی نفتشرکت گروه پتروشیمی تابان فردا به نما یندگی ازصندوقهای بازنشس

2,310,135,59010شرکتهای سرمایه گذاری سهام عدالت استانها

2,732,166,66711شرکت پتروشیمی بوعلی سینا

1,0000شرکت نفت وگاز صبا کارون

1,0000شرکت پتروشیمی بندرامام

1,0000شرکت مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی

1,0000شرکت فجر انرژی خلی ج فارس

3,504,170,0161۵سایر سهامداران

۲۳.۹۵۷.۶۶۶.۰۰۰100جمع
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صنعتجایگاه شرکت در 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

ابماندربطمیگمبهگتمف ا اتئاا اعاس ماتژب  یهمیمصیلیررهحتیلئهترها•

(TG)نساجع (BG)برهیبس هزیئرهدراس م اعیمصی گاز سئاعطئفتیلئهتیانابع•

گمانیلپیرگبهباف هآرابشنازکفئامهای ضخئمفئامهای,برهیبس هفئامهایتهئهیخصیص(PET)یمصیلیررهحتیلئه میمترها•

.(STAPLE)الئاف (POY)ن گمانیل،یای کلدرالئافگمبهیمصی گدرتری •
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:و مقادیر تولید شرکت ظرفیت اسمی 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

.به انضمام برآورد اسفند ماه استفاده شده است1401/11/30از داده های واقعی گزارشات ماهانه منتهی به 1401برای سال * 

واحد اندازه نام محصول
13991400ظرفیت عملیظرفیت اسمیگیری

تولید واقعی دوره 
ماهه منتهی به 11

1401/11/30

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

راندمان 
تولید

%700,000630,000532,051525,294533,895580,624580,62492تنPTAمحصول 

%335,900289,969286,742265,368255,691280,113280,11397تنبطریPETمحصول 

%551,800430,352304,997334,689348,686380,492380,49288تنالیافPETمحصول 

%66,00047,00031,01137,27233,21035,47435,47475تنPOYمحصول الیاف  



۵

:فروش ترکیب 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 
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(:تن)بطریفروشمقادیر تولید و 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

تولید ۲۸۶,۷۴۲ ۲۶۵,۳۶۸ ۲۸۰,۱۱۳ ۲۸۰,۱۱۳

فروش داخلی ۲۷۳,۵۶۶ ۲۶۴,۵۵۹ ۲۸۳,۹۲۴ ۲۸۰,۱۱۳

فروش صادراتی ۱۷,۶۸۶ ۰ ۰ ۰
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۷

:(میلیون ریال)فروش بطریمبالغ 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

پادراتع ۲،۸۸۷،۷۷۱ ٠ ٠ ٠

داخاع ٤۲،۸۱۷،۹۶۸ ۸٠،۷۷۶،۳٥٠ ۱٠٠،٠۸٥،۱۹٤ ۱۳۶،۱۹٠،۹۹۶
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:(ریال)بطری فروشنرخ 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

پادراتع ۱۶۳،۲۷۶ ٠ ٠ ٠

داخاع ۱٥۶،٥۱۸ ۳٠٥،۳۲٥ ۳٥۲،٥٠۷ ٤۸۶،۲٠٠

٠
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۳٠٠،٠٠٠
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۶٠٠،٠٠٠



9

:( تن)الیاف مقادیر تولید و فروش 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

تولید ۳۰۴,۹۹۷ ۳۳۴,۶۸۹ ۳۸۰,۴۹۳ ۳۸۰,۴۹۳

فروش داخلی ۲۵۷,۰۹۶ ۲۹۰,۴۵۳ ۳۴۰,۱۳۲ ۳۳۸,۶۳۸

فروش صادراتی ۱۹,۱۷۵ ۱,۰۱۵ ۰ ۰

۰
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Chart Title



10

:(میلیون ریال)فروش الیاف مبالغ 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

فروش داخلی ۴۲,۲۷۱,۱۸۶ ۷۶,۵۶۴,۹۴۱ ۱۰۵,۲۷۰,۹۹۴ ۱۴۳,۵۱۴,۹۹۶

فروش صادراتی ۲,۹۶۳,۶۱۹ ۱۵۴,۹۵۱ ۰ ۰
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:(ریال)فروش الیاف نرخ 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1399/12/30 1400/12/29 *1401/12/29  1402/12/29

صادراتی ۱۵۴,۵۵۸ ۱۵۲,۷۲۴ ۰ ۰

داخلی ۱۶۴,۴۱۸ ۲۶۳,۶۰۵ ۳۰۹,۵۰۱ ۴۲۳,۸۰۰
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۴۵۰,۰۰۰
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ترکیب بهای تمام شده تولید 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 
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(میلیارد تومان)گذشته نگر P/Eحاشیه سود و

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

 دا
یایه ۳د رح 

یر هع به 
۱۳۹۹/٠۳

یایه  ۳د رح 
یر هع به 
۱۳۹۹/٠۶

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱۳۹۹/٠۹

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱۳۹۹/۱۲

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠٠/٠۳

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠٠/٠۶

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠٠/٠۹

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠٠/۱۲

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠۱/٠۳

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠۱/٠۶

یایه ۳د رح 
یر هع به 
۱٤٠۱/٠۹

 5,080 5,515 5,613 4,799 4,287 3,724 4,236 3,593 2,666 2,328 1,406(یئائارد تییان)درآیه

 518 1,165 1,243 488 1,056 1,091 1,487 840 799 834 401(انیئائارد تیی)سید ناخالو

 321 952 1,048 320 1,012 876 1,076 710 640 421 326(یئائارد تییان)سیدخالو

%10%21%22%10%25%29%35%23%30%36%29حا ئه سید ناخالو

%6%17%19%7%24%24%25%20%24%18%23حا ئه سید خالو

 134 397 437 134 422 366 449 296 267 176 136(ربال)سید یم سهم 

EPS ttm366 405 607 875 1,188 1,378 1,534 1,371 1,359 1,391 1,102 

P/E ttm34 40 19 11 7 8 8 8 9 6 9 

 P/E ttm12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12یئانگئا 
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:  (میلیارد تومان)ناخالص درآمد و سود

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

ماهه منتهی به 3دوره 
1401/03

ماهه منتهی به 3دوره 
1401/06

ماهه منتهی به 3دوره 
1401/09

درآمد 5,613 5,515 5,080
سود ناخالص 1,243 1,165 518

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000



P/E  نگرگذشته:

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1398/03

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1398/0٦

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1398/09

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1398/12

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1399/03

3دوره 

ماهه  منتهی 

به 

1399/0٦

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1399/09

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1399/12

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1400/03

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/0٦

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1400/09

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1400/12

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1401/03

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1401/0٦

3دوره 

ماهه منتهی 

به 

1401/09

 P/E ttm 5 5 6 8 34 40 19 11 7 8 8 8 9 6 9

P/E ttmمیانگین  12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12

5 5 6 
8 
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40 

19 
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7 8 8 8 9 
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روند حاشیه سود ناخالص محصولات

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 
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(ریالمیلیون(زیانپیش بینی صورت سود و 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

تجديد ارائه شده دوره منتهی1401/09/30دوره منتهی به 1401کارشناسی 1402کارشناسی شرح
1400/12/29به 

۳٠۲،۸٥٥،٥۹٤۲۲۱،۷۳۷،٤٠٥۱۶۲،٠۷۸،٤۷۱۱۷٠،٤۶٤،٥۷۲درآیهیای عمائاتع
(۱۲۹.۲٤۶.٠۲٤)(۱۳۲.۸۱٤.۲۲۸)(۱٤۸.۳۳۷.٤۲۸)(۲٤۶.۷٠۷.۶٥۸)بهاى تماک  هح درآیهیای عمائاتع

٥۶،۱٤۷،۹۳٥۳۷،۳۹۹،۹۷۷۲۹،۲۶٤،۲٤۳٤۱،۲۱۸،٥٤۸ناخالو( زبان)سید
(۳.۶۷۱.٥۸۶)(۲.۸۹٥.۱٤۲)(۳.۸۶٠۱۹٠)(٤.۶۳۲.۲۲۷)یاى فم و، ادارى   عمییىیزبره

۱٠،۳٠۲،۷۳۱۱۲،٠۷۲،۲۶٤٥،۸۶٤،۳۷۶۲،٥۳۳،۹۲۸سابم درآیهیا
(٥.۱۹٥.٠٥۱)(۸.٥۸۱.۷۶۸)(۱٥.۷۷۸.۸۸۶)(۱٤.۷٥۳.٤۸٠)سابم یزبره یا

٤۷،٠۶٤،۹۶٠۲۹،۸۳۳،۱۶٤۲۳،۶٥۱،۷٠۹۳٤،۸۸٥،۸۳۹عمائاتى( زبان)سید
۶،۷۷۱،۸۱٤۶،۷۷۱،۸۱٤٥،٠۷۸،۸۶٠۳،۱۱۲،۶۱۱یاى غئمعمائاتىسابم درآیهیا   یزبره 

٥۳،۸۳۶،۷۷٤۳۶،۶٠٤،۹۷۸۲۸،۷۳٠،٥۶۹۳۷،۹۹۸،٤٥٠عمائاگ در حال تها ک قبل از یالئاگ( زبان)سید
(٥.۱٥٤.٠٤۶)(٥.٥۲٤.۸۳٠)(۷.۳۲٠.۹۹۶)(۱٠.۷۶۷.۳٥٥)سال جاری

٤۳،٠۶۹،٤۱۹۲۹،۲۸۳،۹۸۳۲۳،۲٠٥،۷۳۹۳۲،۸٤٤،٤٠٤خالو عمائاگ در حال تها ک( زبان)سید
٤۳،٠۶۹،٤۱۹۲۹،۲۸۳،۹۸۳۲۳،۲٠٥،۷۳۹۳۲،۸٤٤،٤٠٤خالو( زبان)سید

۱،۹۶٥۱،۲٤٥۸٠۶۱،۲٤٤(ربال)عمائاتع 
۱۷۹۱۳٠(۲۳)(۱۶۷)(ربال)غئمعمائاتع 

۱،۷۹۸۱،۲۲۲۹۸٥۱،۳۷٤نا ع از عمائاگ در حال تها ک
۱،۷۹۸۱،۲۲۲۹۸٥۱،۳۷٤ ابه یم سهم( زبان)سید

۲۳،۹٥۷،۶۶۶۲۳،۹٥۷،۶۶۶۲۳،۹٥۷،۶۶۶۲۳،۹٥۷،۶۶۶سمیابه

1۷



مفروضات کلیدی

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

14011402 مح
%89%89نسبم فم و به تیلئه گمبه الئافم

%66%66نسبم یصمف  ارازابائا به تیلئه اسئه تمف الئ 

%38%38 الئ نسبم یصمف یری اتئاا گلابکیل به تیلئه اسئه تمف

%6%6 نسبم یصمف اسئه اس ئ  به تیلئه اسئه تمف الئ
370,000400,000نمخ د ر

۲۸٠,۱۱۳۲۸٠,۱۱۳(تا)تیلئه گمبه بطمییقادبم
۳۸٠,٤۹۳۳۸٠,٤۹۳(تا)گمبه الئافیقادبم تیلئه

۲۸۳,۹۲٤۲۸٠,۱۱۳(تا)یقادبم فم و گمبه بطمی
۳٤٠,۱۳۲۳۳۸,۶۳۹(تا)یقادبم فم و گمبه الئاف

1.871.87نسبم نمخ فم و گمبه بطمی به تمف الئ  اسئه
1.631.63نسبم نمخ فم و گمبه الئاف به تمف الئ  اسئه

2.302.30به تمف الئ  اسئهPOYنسبم نمخ فم و ن  
650650(تا)نمخ د ری اسئه تمف الئ  
10001000درپه تخدئف٥نمخ د ری  ارازابائا با اح ساب 

%46%46نسبم نمخ یریاتئاا گلابکیل به  ارازابائا
%42%42نسبم نمخ اسئه اس ئ  به  ارازابائا

%20%20افزابش یزبره یا
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(1سناریوی )حساسیتتحلیل 
دلاری1۰۰۰با احتساب نرخ پارازایلین : 1سناریوی 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

350,000 400,000 420,000 450,000 470,000 500,000 

500 (678)(536)(479)(394)(337)(252)

550 3 242 338 481 577 720 

600 683 1,020 1,154 1,356 1,491 1,693 

620 956 1,331 1,481 1,706 1,856 2,082 

650 1,364 1,7981,971 2,231 2,405 2,665 

700 2,045 2,576 2,788 3,107 3,319 3,637 

کنرخ اسید ترفتالی
نرخ دلار
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(2سناریوی )حساسیتتحلیل 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

دلاری750با احتساب نرخ پارازایلین : ۲سناریوی 

350,000 400,000 420,000 450,000 470,000 500,000 

500 781 1,131 1,272 1,482 1,622 1,832 

550 1,462 1,909 2,088 2,357 2,536 2,804 

600 2,142 2,687 2,905 3,232 3,450 3,777 

620 2,415 2,998 3,232 3,582 3,816 4,166 

650 2,823 3,4653,722 4,107 4,364 4,749 

700 3,504 4,243 4,539 4,982 5,278 5,722 

نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی
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(3سناریوی )حساسیتتحلیل 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

دلاری1200با احتساب نرخ پارازایلین : 3سناریوی 

350,000 400,000 420,000 450,000 470,000 500,000 

500 (1,845)(1,870)(1,880)(1,895)(1,905)(1,920)

550 (1,164)(1,092)(1,063)(1,020)(991)(947)

600 (484)(314)(246)(144)(77)25 

620 (212)(3)80 206 289 414 

650 197 464571 731 837 998 

700 878 1,242 1,387 1,606 1,752 1,970 

نرخ دلار
کنرخ اسید ترفتالی
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: تحلیل تکنیکال 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

ان ظار حمابم   ۱۲۶٠٠-۱۲۲٠٠ربال با ف ار عمضه ر بم   هح   در یمه دح قئم ع ۱۲۹٠٠-۱۲۳٠٠سهم باه از  کسم یمه دح یقا ی ع 
.  فئبیناچع ییج پایدی قباع یع با هدرپهی  ٥٠  ۳۸.۲یمپی انع سطیح یمه دح بمگ م از ابا سطح را داربم یه 



23

:  نتیجه گیری

سلب مسئولیت
مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 

کارگزاری ملل پویا بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید ، نگهداری و فروش سهام مربوطه 
.نمی باشد

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

زماندرونمایدمیتهیهFOB-5%نرخبراساسنوریپتروشیمیازراباشدمیپارازایلینعمدتاکهخوداولیهموادشرکت
حاظلنیزبیشتروکمترمقادیرحساسیتتحلیلدرکهباشدمیدلاری1100-1000محدودهدراولیهمادهاینگزارشانتشار

P/Eتومانیهزار40دلاریبرابرینرخوآنبرایدلاری1000نرخاحتساببا.استشده forward۷وداشتخواهیمرا
.رسیممی23عددبهدلار1200بهنرخافزایشصورتدرهمچنین



واحد تحلیل کارگزاری ملل پویا

021-45283401

Info.melalsecuritise.ir

طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 


