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2 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

۹تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

۱۷نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

۲۲نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

۲۵نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۲۸(کاوه)فولاد کاوه جنوب کیش تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

میلیونن واحود ووروس برویار ۲میلیاردی و رسیدن به آستانه ۸۰۰۰با حجم معاملات خرد بیش از ۱۴۰۲بازار سرمایه در سال 

. می رسوداین حجوم معواملات بوا درنگور نوریتن ایواز نونروز و موار مبوارا رمتوان بابوظ  ن وه بوه نگور. خنبی را به ثبت رساند

ن هی را امروز صریا ورکت های بزرگ عمد ا به دلیظ خرید های حقونبی و ورود وونل بوه صونرت میور مروتقیم روود بابوظ  و

یر را در روود بوازار ورکت های ینلاد مبارکه ، ملی مس، هلدینگ صونای  وترووویمی خلویا یوارش بینوترین  واث. ثبت کردند

. امروز داوته اند و سایر ورکت های بازار عمد ا متعادل معامله ودند

 نمووان می رسود اموا نور  دلار در بوازار آزاد مجوودد از ۴۰۰۰۰در حوال حارور دلار در دسوترش وورکت هووای بوزرگ بوه زحموت بوه 

میلینن واحودی نوه نوران اسوت و نوه ارزان ، انتگوار بوه روود دلار در ۲ نمانی واخص ۴۰۰۰۰ نمان یرا ر ریت با دلار ۵۱۰۰۰

.آیندر، خند را در رود وی بر ای بازار سرمایه ننان می دهد

عبونر کنودب بنوابراین ایون منرونس ۹۹ با  وداوز روود وورکت هوای بوزرگ ماتموظ اسوت وواخص کوظ بوه زودی از سوق  سوال 

. ندید کنودمی  ناند به لااظ حایگه  اریخی به  ورود مناب   دید کمک و رود وی بر ای عمنز ورکت های بازار سرمایه را  

نچوک و بنابراین انتگار می رود وس از کاهش هیجان خرید ورکت های بزرگ بازار سورمایه، منواب  بوه سومت وورکت هوای ک

. متنسط نردش کند

دولوت همچنین کاهش اختلاف نر  در بازار مبادلوه ارز ایوران و بوازار آزاد ،  عیوین و   لیو  نهوایی سونخت و خونراا  نسوط

 ورین ، منخص ودن نر  برق و انرژی صنای  کنچوک و سویمان ، معواملات بونرش کوالا در ی وظ وور  قاروای بهوار، از مهوم

.  اخبار اثر نذار بر بنرش ایران در یروردین مار خناهد بند
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مختصر و مفید

( *کظ بنرش ایران)کمیت های آیندر نگر 

 رین ها در بازدهی هفتگی صنای  

کمترین بازدهبهترین بازده

 رین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کظ بنرش ایران)کمیت های آیندر نگر 

(ttm)بازار P/Sمیانگین (ttm)بازار P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است4هزار ریال برای 450میانگین دلار 
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%13.1سایر مناد معدنی

%9.7 جهیزات مخابرا ی

%9.3آهن و ینلاد

%-4.1چاپ و ننر
%-3.2 جهیزات صنعتی

راق یعالیتهای مر بط با او
%-2.1بهادار

%15.0فولاد
%14.7یاسمین
%14.4سیرتم

%-8.9مگز
%-۶.۵خبنیان
%-۵.۸ینفت

P/E6.3
P/S1.6
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد  نمان)میانگین روزانه خالص ورود ونل حقیقی 

میانگین نر  بهرر بدون ریرک (  هزار میلیارد  نمان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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7 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

پیشنهاد مفید

شفن

دوزن پیشنهادی سب نماد
محدوده 
پیشنهادی 
خرید

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 2700026000p/e-2000028000-21000*ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1500014220-800017000-8300سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 2300028600-1700030000-18000تیپیکو
سال

3500037200-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال ۶افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

ی برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع آنت1401
بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد میکند

افزایش نرخ فروش انواع دارو 3000025290-1700035000-18000**دارو

1402مناسب سال 7000059000p/e-5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 21000019100-17500220000-18500زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ1200014450-820015000-9460***شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 3800031780p/e-3000040000-33000****سصوفی

1500012560-1200017000-12500*****فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

درصد سود 5به 15با توجه به رسیدن به محدوده پیشنهادی فروش در نماد ارفع، پیشنهاد می گردد با کاهش وزن از *
شناسایی گردد

یابددرصد افزایش 15به 10پایین پیشنهاد می گردد وزن نماد دارو از P/Eبا توجه به ** 
درصد ۱۰به ۲۰با توجه به رسیدن به محدوده پیشنهادی فروش در نماد شگویا، پیشنهاد می گردد با کاهش وزن از ***

سود شناسایی گردد
درصد در پرتفوی پیشنهادی توصیه می شود5با توجه به شرایط صنعت سیمان، شرکت سیمان صوفیان به میزان **** 

نعت فولاد برخوردار باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از شرایط کم ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای ص***** 
است

%15, زاگرس

%15, سیتا

%15, دارو

%10, شگویا

%10, فروژ

%10, ددانا

%10, فخاس

%5, تیپیکو

%5, ارفع
%5, سصوفی

زاگرس

سیتا

دارو

شگویا

فروژ

ددانا

فخاس

تیپیکو

ارفع

سصوفی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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سادهمقایسه میانگین 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

میانه ارامقاومتیاهدافمی  نانمدتبلنددرودر،یادمقاومتازعبنرصنرتدر.استودرمهیاویشازبیش۲،۱۰۰،۰۰۰واخصسمتبهصعندام انبالا،سمتبهمدتمیانکانالسق و رتازوسکلشاخص
.بردبالاکانال
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
001،308بتهران
007،810وتوسکا
1041،776آواپارس
1208،410خبنیان
16048،250کهرام

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.6615،590-0.64سپ
1.3326،000-0.01قیستو

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.481.286،000فولاد
0.080.956،210ومعادن
0.3120،510-0.82بپاس
0.061.1446،200بوعلی
0.43186،350-0.22زاگرس

قیمتRSIMFIنماد
1001007،150ومهان
10010021،950شتهران
10010043،300چنوپا
9910081،900فسدید
971002،880وملت

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف
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تحلیل تکنیکال
کاوه

مقدارمحدوده

مقاومت
(میانه کانال)16،000

سقف کانال

حمایت
9،800
7،000

نشانهاندیکاتور

RSI وانرایی مخفی منفی–اوباس خرید

MFIخنثی

MACDصعندی

EMA 200صعندی

حائز تهناین.داردو ندکانالمیانهمادودر ابیمتصعندام ان اریخی،سق و رتبه ن هبا
.داردو نداصلاحام انونمی ایتدا فاقی بارربیمتایزایشکهمی باوداهمیت
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تحلیل تکنیکال
ت
سهگم

مقدارمحدوده

مقاومت
(سقف کانال)65،000

-

حمایت
25،700
16،000

نشانهاندیکاتور

RSI اوباس خرید–نزولی

MFI اوباس خرید–نزولی

MACDصعندی

EMA 200صعندی

.استگرفتهقوتپیشازبیشاصلاحامکانکانال،سقفبهقیمتشدننزدیکبهنظر
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

دروتومانمیلیون600حرامغیرماه هایدرگذشتهسالدرکاملدیهمبلغ.یافتخواهدافزایش%30نیزثالثشخصبیمههزینه،1402سالدردیهمبلغافزایشبهباتوجه
1حرامماه هایدرومیلیون900حرامغیرماه هایدرمردکاملدیهکهمی باشداینصورتبه1402سالدردیهمبلغجدیدتغییراتباکهبودتومانمیلیون900حرامماه های
جدیدسالدردیه،مبلغافزایشباحال.استشدهتعیینتومانمیلیون۶۰۰و۴۵۰حراموغیرحرامماه هایدرترتیببهنیززنکاملدیه.استتومانمیلیون۲۰۰ومیلیارد
چندانیسودثالثشخصبیمهمحلازبیمه ایشرکت هایمعمولاکهاستاینخصوصایندرتوجهقابلنکتهاما.باشیمنیزثالثشخصبیمهنرخافزایشمنتظرباید

خبرلینک.باشیمبیمه ایپرتفویازقسمتاینازآنهادرآمدزاییدراندکیبهبودشاهدشایدنرخافزایشاینباحال.نمی کنندکسب

درصد بیشتر خواهد شد30تعرفه بیمه شخص ثالث 

دربانک هااشتباهونامثبتدرمتقاضیاناشتباه.شده اندخودروتخصیصمشمولوارداتیخودروهایخریدمتقاضیهزار120ازنفرهزار34حدودصمت،وزارتاعلامبا
ادامهدروبودهموجودتخصیصبرایچانگانخودروی1100حدوداولمرحله یدر.استشدهاعلاممتقاضیانسایرحذفخصوصدرکهاستدلایلیحساب هاکردنوکالتی

خصوصدر.ه اندشدسفارشثبت...ومیتسوبیشیتویوتا،کیا،فنگ،دانگچانگان،محصولاتنیزامروزتا.شدخواهدانجاموارداتبیشترقسمتماهخردادواردیبهشتنیز
تقاضیانمفهرستنهایی،قیمتشدنمشخصازبعدنهایتدروکندانتخابخودروالویتدومی تواندواحدآن  درمتقاضیهرکهاستشدهاعلامنیزتحویلیخودروینوع
خبرلینک.شدخواهدانجاممتقاضیوشرکتمابینقراردادعقدوارسالکنندهواردشرکت هایبرای

هزار متقاضی مشمول تخصیص خودروی خارجی شدند120فقط یک چهارم از 

http://mfid.ir/eQnX
http://mfid.ir/PyO
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کدال

.درصدی را واهد بندیم3و 2ورکت صنعت مذایی کنرش در مار های مرداد و وهرینر علی رمم رود یروش چنمگیر به واسطه حذف ارز  ر یای،  خفی  های 
.درصدی را در یروش های خند لااظ کردر است7و 12صنعتی بهنهر نیز،در دو مار اخیر،  خفی  های 

اونت از دیگر دلایظ آن نیز می  نان به و ند ذخیرر رومن در خانه ها د. ستر ادلیظ  خفی  های بن ند آمدر در یروش های ورکت های رومنی، عدز یروش رومن با بیمت های  دید است که ورکت ها را با من ظ یروش منا ه کرد
.که مرور و با م رف آن ها،یروش ورکت ها  قنیت می وند

ر ورکت های از طریی، با  ن ه به من ندی های ارزان بیمت رومن خنراکی د. وندلص در این صنعت با  ن ه به و ند اهرز بالا در یروش،  غییرات کنچک در نر  یروش و درصد  خفیفات، می  ناند منتا به  غییرات بالای سند خا
.ال ربم بزنندد در ادامه ساما باید در نگر داوت با  داوز نر  های یروش کاهنی ورکت و همچنین  خفیفات اعمال ودر، به نگر سند بابظ  ن هی را نمی  نانن. رومنیب این ورکت ها می  نانند  ابرتان خنبی را ویش رو داوته باوند 

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ک
هپا

ب
من

به
ول

 نانرتهورکتاینمی رسدنگربه.بندنندرحرابرسینزارشدراعلامیمبلغازبینترکهکردنزارشرا نمانیمیلیارد۲۴۰سندخندودرحرابرسیسالانهنزارشدربهپااصنعتیورکت
 نمانمیلیارد۵۳۰۰ حدودیروویآ ی،مالیسالبرایدرصدی۱۰حدابظنر ایزایشنریتننگردرباواوصافاینباکهکندحفظماردر نمانیمیلیارد۴۰۰ازبیشمادودردرراخندیروش های

ام انحداکثریییتظر با نلیدوطرحاینازبرداریبهررباکهبندرآزماینی رتو نلیدمرحلهدرنیزورکتایندازخنرااطرحکهاست ذکربهلازز.بندخناهدوینبینیبابظورکتاینبرای
به ن هباحال.دانرت1402مالیسالدرورکتاینیروشک می  نانرا نمانیمیلیارد۵۶۰۰ یروشنگربهینق،مناردداوتننگربا.داوتخناهدطرحازیننیزرا نمانیمیلیارد۳۰۰یروش
ازویابدمیایزایشورکتاینما نلاتبرای قاراویایتهایزایشباچاق،( نمان۲۸۵۰۰ )خازرومنوسنیادانهوارداتدلارنر باآزادبازاردلارهمچنینو نایقیدلاردرآمدرو ندبهاختلاف
میلیارد۵۶۰ ازبیشبه اریمالیسالدرورکتاینخالصسندکارانهبماایگهصنرتبهومفروراتاینبا.داوتنگردرورکتاینبرایرادرصدی۱۰خالصسندحاویهحدابظمی  نانرواین
.(مجم سند قریمازبعد)داوتخناهدبرارواحدی۴مادودردرآنایبهوی،( نمانمیلیارد۲۴۰۰)ورکتاینبازارارزشبه ن هباکهرسیدخناهد نمان

ورکتکهدیدبایدالبته.دهدایزایشاهرمیصنرتبهرابهپااسندمی  ناندامرهمینواستنریتهویشدررانزولیبیمتیروند هانیسنیادانهبیمتکهداوت ن هن تهاینبهبایدهمچنین
.کردخناهدکنترلراورکت هاازدستاینسندحاویهدولتیبازرنانییاوکردخناهددانهوارداتبهابدازراسا

بهرودستمزدونقحقهزینهمن ظباحد،ازبیشکارنیرویدلیظبهورکتاین.بندبازارانتگارازخارجکهکردنزارشراخنبیبریارکلین ریروشخندماهانهنزارشدرسدور،نمادبادورودسیمان
کلین ردراتصاخ نصدرورکتاینسیاستآیاکهدیدوداوت ن هورکتاینیروشبهسالادامهدربایدحال.استودرورکتاینسندآوریعدزباعثنذوتههایسالطنلدرکهاسترو

اینعمنمیاداریه هایهزین،(ورکتبازننرتگانایزایش)کارنرانبا رنیههزینهایزایشوورکتاینرسمیهاینیرو عدادبندنبالابه ن هباکهداوتنگردربایدالبته.خیریااستدارادامه
.بندخناهد دیصنرتبهورکتاینسندکاهندرکهداوتخناهدزیادیایزایشورکت

ور
سد

زیربهراورکتاینایبهویسنداین.برساندثبتبه1401مالیسالدررا نمانیمیلیارد200حدابظسند ناندمیاست،کردرایناراآن ازنی بهکهبراردادیکمکباولبهمننمادبابهمنلیزینگ
123کهاست نمانمیلیارد350بربالغآنمبلغواستودربرتهمدیرانخندروسازیورکتبابرارداداین.وند لقیریرککمهاینزینه زوبازاریعلیورایطدر ناندمیکهرساندمیواحد5

ایزایشکهمی رسدنگربهبهمن،خندروسازینرور نلیدایزایشبه ن هباهمچنین.استبندرامپاوردستگار60بابتمذکنربرارداد.وندمی رنیهمار48طیمابقیونقدآناز نمانمیلیارد
.نباودانتگارازدورآ یسال هایدرورکتاینعملیات
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قیمت های جهانی
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(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

شفن
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

-۶۵.۶۰۲.۰۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۰۶۱.۶۳ .۷۵ (بن ه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۸.۲۶۵.۲۲ (بن ه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS ۵۹۷۲.۶۱-( ن/دلار)بیلت 

-CIS۶۶۰۱.۴۹-( ن/دلار)اسلب 

-CIS ۷۵۰۳.۸۵-( ن/دلار)ورق گرم 

A ۸۷۵۶۰.۷۲گرید LME-( ن/دلار)مس 

-LME ۲۸۹۸۰. ۲۸-( ن/دلار)روی

-LME۲۲۹۲۰. ۶۵-( ن/دلار)آلومینیوم 

-۸۲ .۹۷۰۰ آسیاCFR-( ن/دلار)اتیلن 
FOB-( ن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۵ .۱۰۴۷۳خاورمیانه 

FOB-( ن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۳۸ .۹۹۷۱ خاورمیانه 

-( ن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۷۷۰.۸۱ خاورمیانه-

-۳۱۱۰.۶۴چینCFR-( ن/دلار)متانول 

-۳۰۵۱.۶۱خاورمیانه FOB-( ن/دلار)اوره 

راجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهدنشان
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شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

تگیورو ربامر بطاخبار»و«رزرویدرالبهررنر ایزایش» اثیر اتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامندیتیواخص•

تایبینترینورودبینتریننیزابلاز ف یکبه.(درصد۲.۰۵)یایتکاهشمتنالیهفتهدومینبرای«بانک ها

.بند(درصد-۵.۲۲)آمریکاWTIنفتو(درصد۰.۷۲)مسآنازبه  ر یببیمت

بهررنر بهینهبازرودادایزایشدرصدواحد۲۵ .۰رابانکاینکلیدیبهررنر ۲۰۲۳مارشمارننرتدررزرویدرال•

رزرودرالیانقباریسیاستاستمرارولیبندبازارانتگاراتبامطابقایزایشاینچندهر.رسانددرصد۵-۷۵ .۴بهرا

.استودرکالاییومالیبازارهایبرایبهررنر ریرکایزایشباعث

بامارش۱۸ درساکسنلدمن الیظ نراناخیرا  .استآ یمعامله نران رشوبان یننساناتنریتارهمچناننفتبازار•

راخندنفتبیمتچنم اندازنفت،بازاردریعالسرمایه نذارانخروجوابت ادیرکنداز رشبان ی،استرشبهاستناد

نیمهدربن ههردردلار۹۷ وبن ههردردلار۹۴بهآیندرمار۱۲دربرنتبیمتکهدارندانتگاراکنننودادندکاهش

.(بندبن ههردردلار۱۰۰دورردوهربرایببلیویش بینی کهدرحالی)برسد۲۰۲۴دوز

درخازتنف هانی قارایکهداردانتگارخندنفتبازارماهانهنزارشدرواریس،درمرتقرانرژیبین المللیآژانس•

.یابدایزایشودتبه۲۰۲۳سالطنل

ونفتبازار الیظ هران،بهاداراوراقبنرشدرنازیمیعاناتونفتکالاییسپردرنناهیباراولینعررهدیگرسنیاز•

معاملهبهکهبندخناهندبادرPRXکددارندنانوحقنبیاوخاصکهچرااست،کردر دیدیمرحلهواردرامیعانات

.کنندابدازایرانسنگینخازنفت
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شاخص حاشیه سود ناخالص
نشف

شفن

کردهلیدتواستیکاسیدمتانول،تولیدکناردرشفن.کنندمیتولیدنیزجانبیمحصولاتمتانولتولیدبرعلاوهشرکتدوهر.هستندتنهزار۶۶۰وتنمیلیون۱تولیدظرفیتباترتیببهسازمتانولواحدهایازخارکپتروشیمیوفناورانپتروشیمیشرکتدو
افزایش.میکندصادرراآنهمهوکردهتبدیلمتانولبهراشدهشیرینگاز%۵۰وLPGبهراآنمبلغی%۵۰تقریباگوگردزداییازپسوکردهدریافتترشگازخارکپتروشیمی.میکندصادرراآنمابقیومیدهدتندگویانپتروشیمیبهراآنعمدهبخشو

.استشدهشرکتدوناخالصاسپردبهبودموجبگذشتهفصلاواسطدرمبادلهاینرخبهنیمانرختغییرهمچنین.باشدداشتهتوجهقابلافزایششرکتاینناخالصاسپردگردیدموجباخیرفصلدرLPGقیمت

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ۰۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
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−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
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𝑎+𝑏
−σ
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𝑐+𝑑
)
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندزیرنموداردر
تومان5,490حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخاست،تومان36,600نرخکهایرانارزمعاملاتمتشکلبازاردردلارنرخآخرینبهتوجهبا.استرسیدهسنت15حدودبهفرمولطبق

.می کندبی معناراسقفاینعملاواستکمتر۱۴۰۲بودجهدرشدهتعیینتومانیهزار۷گازسقفازکهمی باشد
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NBP - انگلیس کانادا-آلبرتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران



22 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد داخلی



23 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

شفن
اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج

وهمت۶..۱۱نقدیاوارقسالابتدایاز جمعییروش.ریتحراجبهدرصد۲۵.۷ (YTM)سررسید ابازدرنر بااوراقهمت۶۷ .۱۴۰۱،۴۴اسفندانتهاییهفتهطنلدر•
یروشمیزانمجمنس،در.می ودیروخته۱۴۰۱بند هطبقبرهمت۱۱۶بایدکهحالیدرریتهیروشبهاوراقهمت۱.۵.۶مجمنسدربنابراین.بندهمت۷۶ (اخزا)غیرنقدی
.استبند هدرودرویش بینیمیزانازبیشترهمت۷۷.۶حدودسال،اولازاوراق

به طنرهمت۶..۱۱حدودوکردرورداخت(همت۴۵.۱ )یرسو(همت۱۲۹.۵)اصظسررسیدبرایهمت۱۷۴.۶حدوداوراقنقدیبازاردردولت،۱۴۰۱اسفند۲۶  اسالابتدایاز•
.استداوتهمازادبازارایندرهمت۲۱حدودمجمنسدروکردرمنتنراخزاهمت۷۶ ویروختهاوراقنقدی

 ن هیبابظافزایشنذوتههفتهچنددراوراقYTMابت ادی،ورایطودولتمالیورعیتبه ن هبابند،ودرویش بینیبه درستیاخیرمارچندنزارش هایدرکههمان طنر•
.کرد جربهرا

۱۴۰۲سالابتدایمارچنددرمی رسدبه نگرحال.دادانجازراخندورداخت هایازبخنیوایانی،هفتهطنلدراوراقهمت۴۵ حدودیروشواوراقحراجبیمتکاهشبادولت•
.دادخناهدر به کندیاوراقYTMکاهش نرمیانتگاراتبه ن هبااما.دهدسنقدرصد۲۵ زیرسمتبهرابازدر هانر وبپردازدبهررنر کنترلبه

عنوان
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۱۴۰۲
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(۴۷.۱۷ )(۴۵.۱ )سند و کارمزد اوراق

(۵..۲۰)(۱۷۴.۶)جمع

-۶..۱۱یروش نقدی اوراق
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یروش در بازار سرمایه

 م  یروش حراج

۱۴۰۱یروش  جمعی طبق بند ه 

اخزا+ یروش  جمعی نقدی 

تمانر راس-متنسط وزنی بازدر  ا سررسید
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گزارش چک های مبادله ای 

/<L * 1.6 @* 53  B :F 1395 H*  ?0
*  8'  

.استیافتهافزایشماهبهمندرمبلغلحاظازهموتعدادلحاظازهمبرگشتیچک هایشاخص

:۱۴۰۱ماهبهمندرمرکزی،بانکگزارشطبق

زاقبلماهبهنربتکهنردیدمبادلهریالمیلیاردهزار۵۰۶۵ارزشبهچکیقررمیلینن۸.۴حدودکننرکظدر•

.می دهدننانراافزایشدرصد۲۰.۷مبلغنگرازودرصد۲۷.۳  عدادنگر

بهنربتکهنردیدوصنلریالمیلیاردهزار۴۶۱۵ حدودارزویبهچکیقررمیلینن۷.۶ازبیشکننرکظدر•

.می دهدننانافزایشدرصد۷..۱مبلغلااظازودرصد۲۶.۶تعدادنگرازببظمار

کهاستودردادربرگشتریالمیلیاردهزار۴۷۰ بربالغارزویبهچکیقررهزار۶۱۶ازبیشکننرکظدر•

.می دهدننانافزایشدرصد۳۰.۶مبلغنگرازودرصد۳۶.۶ تعدادنگرازببظماربهنربت

وبیخنشانه(استبودهموجودیعدمدلیلبهآنبیشترکه)ماهبهمندربرگشتیچک هایشاخصافزایش•

.گیردقرارتوجهموردماهاسفندگزارشبایدگرفتهشکلروندازاطمینانبرایونیستکاروکسبفضایبرای براساشمبادله ایچک هایآمارنزارش۱۳۹۵سالدرچ اواسامانهرار اندازیبا

رکزیمبانکاطلاس رسانیوایگاردرو هیهاستان هاکلیهبرایمذکنرسامانهاطلاعات

.می وندنزارش
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درصد-نسبت تعداد چک های برگشتی به کل چک های مبادله شده 

درصد-نسبت مبلغ چک های برگشتی به کل چک های مبادله شده 
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا

شفن

.استتقاضاوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

ببظ  رهفتهبهنربتونریتهبرارخندهفته ای۴متنسطازپایین تربی اریمدعیان،(۱۴۰۲یروردین۳)مارش۲۳بهمنتهیاخیرهفته۲در•
نیزبی اریمدعیانهفته ای۴متنسطآن،برعلاور.استکاهشحالدربی اریبیمهمتقاریانکهمی دهدننانمنرنساین.بندکاهشینیز
.تاسودرقوی ترنذوتهمار هایبامقایرهدرآمری ادراوتغالبنابراین،.استکردر ن هیبابظکاهش،۲۰۲۲سالاواخربامقایرهدر
تقاضابخش

هروداوتند ن هیبابظافزایش رکیبیوخدماتهایPMIمیان،ایندر.ودندصعودیآمری اابت ادهایPMIمتنالیمارسنمینبرای•
آخربهتنربملاحگه ایبابظایزایشآمری ادرمنتق ودر قارایکهمی دهدننانمنرنساین.کردند جربهراافزایشواحد۳حدودکداز
.استخدماتبخشبهمربنطافزایشبیشترینوداوته۲۰۲۲سال

پولیسیاست گذاری
FOMC)بهررنر  عییناخیر لره۹دررزرویدرال• Meeting)،۲۰۲۳سالدربهررنر  عیین لرهدومیندروکردرا خاذانقباضیروی رد،

درداوتانتگارمی  ناناوتغال، قنیتوهاPMIودنصعندیبه ن هبا.دادایزایشدرصدواحد۲۵ .۰رارزرویدرالسیاستیبهررنر 
.دهد داوزبهررنر افزایشبهدوباررآ ی لرات
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27 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

اقتصاد منطقه یورو

شفن

.استهمنطقایندرتقاضاوعرضهوضعیتبهبودازحاکییورومنطقهبرایمنتشرشدهاطلاعاتآخرین
عرضهبخش

ماهبهنسبتکهکردثبترادرصدی۰.۹نقطه ایرودژاننیهماردرینرومنطقهدرساخت وساز نلید•
 نلیداتبهمربنطدادر هاینیزنذوتههفته هایدر.می دهدننانرادرصدیواحد۱.۵ایزیشقبل

ژاننیهدرهمنطقاینعررهبخشبهبندازحاکیکهودمنتنرینرومنطقه صنعتی نلیدوکارخانه ای
.دارد۲۰۲۲دسامبربهنربت۲۰۲۳

ثبترادرصدی۲.۱ودرصدی۰.۹نقطه ایرود ر یببهژانویهدرصنعتیتولیدوکارخانه ایتولیدات•
.داوتدرصدی۰.۷ماهانهرودژاننیهدرصنعتی نلیدهمچنین.کردند

تقاضابخش
.استنرویمنطقهدر قاراورعیتبهبندبیان نرترکیبیشامخوخدماتبخششامخ صعودیروند•

ثبترا۵۰ازبالا رعددیوداوتندصعندیروندمتنالیمارسنمینبرای رکیبیوامخوخدماتوامخ
داداعترتیببهژانویهدرترکیبیوخدماتشامخ های.می دهدننانراکرب وکارهارونقکهکردند
ببظماربهنربتواحدی۱.۴کاهشباکارخانه ایتولیداتشامخحالاینبا.کردندثبت۵۴.۱ و۵۵.۶
.رسید۴۷.۱ عددبه

سالمنابهماربامقایرهدرکهرسیدینرومیلیارد۳۰.۶بهژاننیهماردریورومنطقهتجاریکسری•
بهنربتدرصدی۹.۷ایزایشباینرومنطقهواردات.استودربینترینرومیلیارد۰.۴حدودببظ
۲۲۲.۹بهدرصدی۱۱نقطه ایرودبانیزمنطقهاینصادرات.رسیدینرومیلیارد۲۵۳.۵ به۲۰۲۲ژاننیه
.یایتایزایشینرومیلیارد

پولیسیاست گذاری
نر وایزایشدرصدواحد۰.۵رابهررنر ۲۰۲۳سالدربهررنر  عیین لرهدومیندرمرکزیبانک•

تگاراننقطه ای، نرزنر بندنبالاوماهانه نرزودنصعندیبه ن هبا.رسانددرصد۴بهرابهرر
.باودداوته داوزنیزویش رو لراتدربهررنر ایزایشسیاست کهمی رود
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تحلیل مفید 
(کاوه)فولاد کاوه جنوب کیش 



29 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

فرایند تولید فولاد
:می شودتولیدروشدوبافولاد

(BF-BOF)بلندکنرر:اولروش
(EAF)ال تری یبنشکنرر:دوزروش

سینترسنگ-۶لایهکک-۵ورودیمواداولیه-۴تسمهنقاله-۳کک-۲سنگآهنوپودرسنگآهن-۱
انتقالبه-۱۱گلدانسرباره-۱۰بهرهبرداریازچدن-۰حذفسرباره-۸انفجارگرم-۷معدنوسنگآهک

پودرزغالسنگ-۱۶پیشگرمکن-۱۵دودکش-۱۴اجاق-۱۳گردوغبارسیلیکون-۱۲بخشهایدیگر
کاهندهیگازکورهیبلند-۱۰کک-۱۸اجاقکک-۱۷

آهنسنگاولیه،مادربلندکنررروشدر
دیرآیندراکریدآهنکهاست(اکریدآهن)

مادریکازاستفادرباوآهن سازی
 بدیظآهنبهوودراحیااحیاکنندر،
ابینلادسازییرآینددرآنازوس.می وند
رروری،ایزودنی هایدیگروکربنایزودن
روشایندر.می وند بدیظینلادبهآهن
احیایازاست، نلیدسنتیوینرکه

سنگمی وند،استفادرآهنمیرمرتقیم
ککوآهکهمراربهیرآوریازوسآهن

تنهایدروودربلندکنرروارد(سنگزمال)
در.می آیدبه دستمذابچدنیاخازآهن
(مبدل)کاننر نریکدرخازآهنبعد،مرحله
وکربنومی وند بدیظمذابینلادبه

زااکریژن،کمکبهآندیگرناخال ی های
.می وند نلیدخازینلادوخارجیرآیند،

وآهن سازی)اصلییرآیندهایکناردر
وامظ انبییرآیندهای،(ینلادسازی
ویااحعملیاتاولیهمادر هیهبرایکک سازی

زیآمادر سابرای(کلنخه سازی)انلنمراسینن
واب درکهدارندو ندنیزآهنمعدنسنگ
یراهمرااصلییرآیندهاینیازمنردخنراا
لید نوینرمهم  رینیناوریاین.می کنند
بهلاززومی آیدبه ومار هاندرخازینلاد
خازینلاددرصد۷۰ ا۶۰حدودکهاستذکر
شروایندر.می وند نلیدروشاینبهدنیا
ایکنرر هازینلاد،بهمذابچدن بدیظبرای

BOFازوسکنرر هااینکهمی ونداستفادر
 هایکنرر ایگزینینلادسازی،یناوریبهبند

OHFدرروشاینازماکننردر.استودر
.می ونداستفادراصفهانآهنذوبورکت
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کمکبهوودرریختهکنررداخظآهنبرارهمقداریابتداال تری ی،بنشروشدر

جازانذوبعملیاتمی کنند، نلیدبالاییحرارتبنیبرق ریانایجادباکهال ترودها

یب رکمعمنلا.می یابدادامهذوبعملیاتوودرکنرروارداسفنجی،آهنسپس.می وند

وبرارهکمبندآنعلتکهمی باود۱به۹صنرتبهبرارهواسفنجیآهنازاستفادر

برارهازکامظاستفادر ایبهاسفنجیآهن ایگزینیباعثکهمی باودآنبالایبیمت

ذوبعملیاتودنبهتربهکمکمنگنربهبرارهدرصد۲۰الی۱۰ازاستفادر.استودر

 داسازیبرایآهکسنگ ملهازدیگرمنادمقداریذوبمرحلهدر.می باودالزامی

.می وندهارایکنرربهنگرمنردینلاد رکیببهرسیدنبراییروآلیاژهابرخیوناخال ی ها

یالقایکنررروشبا نلیدآنبهاصطلاحاکهداردو ندینلاد نلیددریرعیروشیک

بهنیازیالقاییهایکنرردرکهاستآندرال تری یبنشباالقاییکنرر فاوت.می ننیند

بهواطیریمغنمیدانالقایطریقازبل هنمی باود،ال ترود نسطنرما نلیدوبنشایجاد

.می وندایجادنرماهرتند،حرارترسانایکهمنادیدرنرداب ریانو ندآوردن

فرایند تولید فولاد
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ینبزرنتر ازی یکهچین قارایکاهش ملهازدلایلیبهینلادصنعتحاررحالدر

طرییازو نمربخشدرباراندلیظبهمی باوددنیاینلادکنندنانم رفو نلیدکنندنان

اهشکبهمنجرکهمی باودرکنددورانازنذارحالدرینلادبازاردرروسیهبیمتیدامپینگ

بانلادیصنعتاخیر،روزهایدرورایطیچنینو ندبا.استودربازارایندرودیدبیمتی

هندرد نسعهورکت هایبدهیورداختدرچینخلقبانکحمایتخبر ملهازمثبتاخبار

ردرکنذوتهازبهتررا هانیبازارهایوصنعتایناندازچنمکهاستبندرهمراراملاا

هکچراداوتنخناهددوامیچندانناناینبهروش هابیمتیدامپینگنیزطرییاز.است

مت هابیاینازبیشآوردنوایینوودر اندنزدیکخندودر مازبهایبه هانیبیمت های

ت هایورکودر مازبهایبررسیبهنزارشایندردلیظهمینبهود،خناهدزیانبهمنجر

.ورداختیمینلادی

نلید با  ن ه به این که درصد زیادی از ینلاد در کننر ما، به روش کنرر بنش ال تری ی  

یادی می وند، مااسبه بهای  ماز ودر به روش کنرر بنش ال تری ی حائز اهمیت بریار ز 

.است

یم و برای مااسبه بهای  ماز ودر ابتدا به بررسی ا زای  ن یظ دهندر هزینه ها می ورداز 

.سپس به  ف یک ا زا آن ها را مااسبه می کنیم

رر سنگ بخش اول که عمدر هزینه های  نلید ینلاد را  ن یظ می دهد، مناد اولیه مثظ کنرانت

رر ینلاد اکننن به بررسی ررایب م رف در زنجی. آهن، نندله، آهن اسفنجی و براره می باود

.می وردازیم

صنعت فولاد در جهان

سنگ آهن کنسانتره گندله اسفنجیآهن فولاد

۱.۵۴ ۱ ۱.۴۴ ۱.۲
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مقدارچه،ینلاد نهر نلیدبرایمی دانیمم رف،ررایبازکردنویدااطلاسبه ن هبااکننن

.داریمنیازبرارهمقدارچهواسفنجیآهنکنرانترر،نندله،

همگیینلاد،زنجیررما نلاتنر  های.می وردازیمما نلاتایننر  هایبررسیبهحال

بهبتنرما نلاتازکدازهرنر نربتادامهدر.می باوندخنزستانینلادومشازرریبی

.استودرآوردریخنزومش

محاسبه بهای تمام شده فولاد

 نیکودر مازبهایازعمدر ایبخشمی  نانیمما نلاتایننر وم رفمقداردانرتنبا

.زنیمب خمینمی کند،خریداریاسفنجیآهنکهینلادیکنندر نلیدواحدیکبرایراینلاد

.استآهنیبرارهینلاد،برایذوب رکیبازدرصد۲۰ ا۱۰ قریباوداواررکههمان نننه
نتیجهدرودلار۴۵۰ ومشنر مفرورات،طبقکهمی باودومش ۷۵ نیزآننر هم چنین
.می ونددلار۳۴ حدودینلاد، نلیددربرارههزینهسهم

.می وندوامظراذوب رکیبازدرصد۹۰ ا۸۰بینکهمی باوداسفنجیآهنبعدی،اولیهمادر
سهممی  ناناست،ومشبیمت ۶۰کهآننر واسفنجیآهنم رفرریببه ن هبا

.نریتنگردراسفنجیآهنبرایرادلاری۲۹۰

کنسانتره گندله اسفنجیآهن قراضه آهنی

۱۷٪
۲۱٪ ۶۰٪  ۷۵٪



33 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

سطحمی وندمناهدرکههمان نننه.استودرآوردر۹۷ سالازورکت هااصلیم رییمناددلاریمبلغبالا،نمنداردر
صریاماکننرینلادیواحدهایاستذکربهلازز.استدلار۳۰۰ ا۲۰۰مادودر یدرم رییمنادودر مازبهاییعلی
.می کنندخریداریورکت هاسایرازراخندکنرانتررونندلهازبخنیونیرتنداسفنجیآهنخریدار

مواد مصرفی

۲۲۷

۴۹۹

۲۹۳

۲۱۰

۲۳۸

۶۷

۳۸۵

۲۶۱

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۱۳۹۷-۰۶ ۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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آهنواحددرژیانربخشدرهزینهبینترینرمنا.می باودانرژیوسنختهزینهینلاد، نلیدودر مازبهایدربعدینذار اثیربرمت
.می باودومشواسفنجی

۷وبرقسنتی۳نر به ن هبا.می باود نهردرمترم عب۴واحد،اینم ریینازوساعتکیلنوات۷۴۶ ومش،واحدم رییبرق
.نریتنگردرواحداینم ریینازبرایسنت۳۰وم رییبرقبرایدلار۲۲.۵می  ناننازسنتی

هزینه انرژی و سوخت

رکاوبینایندرواستمتفاوتورکتکاربریننسبه ن هبادلار۶۰ ا۴۵ بینانرژیهزینهمی وند،مناهدربالانمنداردرکههمانطنر
.دارندرانر  رینوایینهرمزو

۲۱

۸۲

۴۸

۱۸

۴۷

۹۰
۸۰

۶۶

۰
۱۰
۲۰
۳۰
۴۰
۵۰
۶۰
۷۰
۸۰
۹۰
۱۰۰

۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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ال ترود،یروآلیاژها،وامظهزینه هااینمابقی.می وندوامظراودر مازبهایدرصد۸۰ازبیشم رییمنادهزینهوانرژیهزینهسهم
.می باوداستهلااودستمزدنرنز،آ ر

.می باوددلار۵۲۴ اسفنجیآهنخریدارواحدودر مازبهایک ودر،انجازمااسباتبه ن هبا

بهای تمام شده هر تن

 هانیبیمتآمدنبالابه ن هبامی وندبینیویشومی باوددلار۴۳۰حدوددرورکت ها،برایمالیدوررآخریندرودر مازبهای
ایزایشدیبعدورر هایدرودر مازبهاینتیجهدروونندمنا هبیمتایزایشباهرتند،ومش نر از ابعیکهنیزاولیهمنادومش،
.کندویدا

۳۴۳ ۳۳۲ ۳۳۴

۴۸۳ ۴۶۵

۲۱۱

۳۸۳
۳۵۱

۲۷۲ ۲۵۴

۴۳۳

۴۴۹ ۴۴۲

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

۳۰۰

۳۵۰

۴۰۰

۴۵۰

۵۰۰

۵۵۰

۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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بررسی وضعیت جهانی فولاد
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میزان تولید فولاد جهانی

۱،۱۴۷
۱،۲۵۰

۱،۳۴۸ ۱،۳۴۳
۱،۲۳۸

۱،۴۳۲
۱،۵۳۷ ۱،۵۵۹

۱،۶۰۶
۱،۶۶۵ ۱،۶۲۳ ۱،۶۰۰

۱،۶۹۰

۱،۸۰۸ ۱،۸۴۲ ۱،۸۷۷
۱،۸۳۲ ۱،۸۴۰ ۱،۸۸۱

شد
ی با

 م
تن

ن 
یو

میل
به 

د 
عدا

ا
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۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱۰۰۰

۱۲۰۰

چین هند ژاپن روسیه آمریکا کره جنوبی ترکیه آلمان برزیل ایران

شد
ی با

 م
تن

ن 
یو

میل
به 

د 
عدا

ا
.

۲۰۱۹ ۲۰۲۰

تولید کننده برتر فولاد جهان۱۰
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۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

China Baowu Group Arcelor Mittal Ansteel Group Nippon Stel
Corporation

Shagang Group Posco Hbis Group Jianlong Group Shougang Group Tata Steel Group

شد
ی با

 م
تن

ن 
یو

میل
به 

د 
عدا

ا
.

برترین شرکت های تولید کننده فولاد
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میزان استفاده از روش های تولید در کشورها

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

چین هند ژاپن آمریکا روسیه کره جنوبی ترکیه آلمان برزیل ایران ایتالیا تایوان ویتنام اوکراین مکزیک

کوره بلند قوس الکتریکی
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بررسی وضعیت داخلی
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تولید محصولات میانی فولاد در کشور

۰

۲۰۰۰

۴۰۰۰

۶۰۰۰

۸۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۲۰۰۰

۱۴۰۰۰

۱۶۰۰۰

۱۸۰۰۰

۲۰۰۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰

شد
ی با

 م
تن

ار 
هز

به 
د 

عدا
ا

.

اسلب بیلت و بلوم
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پراکندگی واحدهای تولیدی

زرنی از میان استان های  نلید کنندر، سه استان اصفهان، هرمزنان و خنزستان به دلیظ و ند کارخانه های ب
.نر هرتندمثظ ینلاد خنزستان، ینلاد مبارکه اصفهان، ذوب آهن و ینلاد هرمزنان، بر رین  نلیدکنندنان کن
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(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجمنسسهم هزینه هارهزینه متغیهزینه ثابتبیمت هر واحدنربت به نر  ومشرریب م رفواحدعننان

۲۱۸.۶%۱۲۶.۵۰۲۱۸.۶۴۶.۵%۱.۷۳۲۳تنگندله

۴۱.۳%۴۱۲.۵۰۴۱.۳۸.۸%۰.۱۰۷۵تنقراضه

۵۴.۱%۴۶۴۰۰.۱۱۷۵۴.۱۰۱۱.۵متر مکعبگاز مصرفی واحدآهن اسفنجی

۰.۸%۷۰۰.۱۱۷۰.۸۰۰.۲متر مکعبگاز مصرفی واحد شمش

۶.۸%۱۹۴۰۰.۰۳۵۶.۸۰۱.۴کیلوواتبرق مصرفی واحد آهن اسفنجی

۴۴.۴%۱,۲۶۸۰۰.۰۳۵۴۴.۴۰۹.۴کیلوواتبرق مصرفی واحد شمش

۱۳.۰%۱۰۱۳.۰۰۱۳.۰۰۲.۸تنکرایه حمل گندله

۱۶.۰%۱۰۱۶.۰۰۱۶.۰۰۳.۴تنکرایه حمل قراضه

۱۹.۰%۱۰۰.۰۰۱۹.۰۰۴.۰دلاردستمزد

۱۴.۳%۰.۰۱۳۰۱,۱۰۰۰۱۴.۳۳.۰تنفروآلیاژ

۶.۳%۰.۰۰۳۰۲,۵۰۰۰۶.۳۱.۳تنالکترود

۷.۵%۰.۰۰۵۰۱,۵۰۰۰۷.۵۱.۶تنآجر نسوز

۳.۰%۰۰۰۳۰۰.۶دلاراستهلاک

۱۰.۰%۱۰۰۲.۱دلارعمومی اداری

۱۵.۰%۱.۰۱۵۰۳.۲سایر هزینه ها

۴۷۰.۰خریدار گندله
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ازکاورینلادکهمی دهدننانکاورورکتواساسییلزاتصنعتکظ،واخصنذوتهی رالبازدهیمقایره
دیگرسمتیاز.استنریته ن هیبابظیاصلهصنعتکلیتازوداوتهچنمگیریبازدهیحالبه اسالابتدای
.داردبرارآناز روایینوکندکربکظواخصمنابهبازدهینتنانرتهینلادصنعتواخصهننز

مقایسه بازدهی و سهامداران 

53.47%11.97%

6.60%
6.41%

3.56% 1.23%

سهامداران شرکت

-سهامی خاص-شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس
بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

-سهامي خاص-شركت توسعه بازاريابي وفروش برق صبا
-سهامی خاص-شرکت مدیریت سرمایه گذاری کوثربهمن

موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی وپ
-سهامی خاص-شرکت سهامی بیمه ایران
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مقایسه روند قیمتی کاوه، شاخص صنعت و شاخص کل 

شاخص کل شاخص صنعت فولاد کاوه
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تولید شرکت

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

شمش بیلت تن آهن اسفنجی تن آهن اسفنجی کارمزدی تن
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مقدار فروش شرکت

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

شمش بیلت آهن اسفنجی شمش بیلت صادراتی آهن اسفنجی صادراتی
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سهم فروش محصولات در مبلغ فروش

۲۱% ۲۲%

۳۴% ۳۲% ۳۵%

۷۲% ۷۵%

۶۳% ۶۸% ۶۵%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

شمش بیلت آهن اسفنجی شمش بیلت صادراتی آهن اسفنجی صادراتی
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روند نرخ فروش محصولات

۱۳۶,۰۲۲,۴۹۷

۱۴۰,۸۳۲,۱۵۰

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

 ۱۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

ومش بیلت ومش بیلت صادرا ی
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نسبت اجزای بهای تمام شده

۶۱%
۵۲% ۵۶%

۷۱% ۶۷%
۵۶%

۳۸%
۴۷% ۴۳%

۲۸% ۳۲%
۴۲%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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اجزای مواد مصرفی

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

سایر مواد اولیه کنسانتره گندله
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موارد با اهمیت در سربار

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها



53 ۱۴۰۲فروردین ۵گزارش هفتگی منتهی به 

روند حاشیه سود شرکت

۸%

۱۸% ۱۸%

۲۶%

۱۴%
۱۶%

0%

5%
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25%

30%
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45%

۱۳۹۶-۱۲ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۹

ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود 
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روند سود تقسیمی

۱۰۸%
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100%
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مفروضات

۱۴۰۰۱۴۰۱۱۴۰۲مفروضات تحلیل

۶۳۰۵۰۰۵۰۰بیلت یخنز

 ۲۱ ۱۷ ۲۳خنزنر  کنرانترر به بیلت ی

 ۲۶ ۲۱ ۲۹نر  نندله به بیلت یخنز

نر  آهن اسفنجی به بیلت 
 ۵۰ ۵۲  ۵۷ یخنز

۲۳۰،۴۱۰۳۱۵،۰۰۰۴۰۰،۰۰۰نر  دلار

 ۵۰ ۵۰ ۳۰رود حقنق و دستمزد

 ۵۰ ۳۰ ۴۰رود هزینه های متغیر

بیلت
.استودرنریتهنگردردلار۵۱۰ ا۵۰۰مادودردر۱۴۰۲و۱۴۰۱سال هایبرایبیلتنر 

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
آهن نسعهطرحمثظکننردر دید نسعهطرح هایازبرداریبهرربه ن هبامی نرددویش بینی
رریبآیندر،سالدراسفنجیآهن نمیلینن۳ ا۲احتمالیمازادوسیر انینلاد هاناسفنجی
.کندویداکاهشیخنزومشبهاسفنجیآهننر 
سفنجی،اآهنطرح هایازبرداریبهرردنبالبهنندلهبرایبینتر قارایبه ن هبادیگرسمتیاز

.یابدزایشاینیزکنرانتررنر آندنبالبهویخنزومشبهنندلهنر رریبمی وند،بینیویش

نیماییدلارقیمت
امرالبرای۳۱۵،۰۰۰حدوددرارزی،مناب ورعیتوکننر نرمیورایطبه ن هبادلار عادلیبیمت
.می وندبینیویشبعدسالبرای۴۰۰،۰۰۰و

متغیرهزینه هایرشد
.استودرنریتهنگردر ۴۰- ۳۵ حدوددرودرویش بینی نرزبه ن هباهزینه هارود
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برآورد صورت سود و زیان
۱۲-۱۲۱۴۰۲-۰۶۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۳۹۸صورت سود و زیان

۵۳,۱۸۸,۸۱۵۱۳۳,۱۷۷,۲۸۸۱۸۸,۰۴۸,۲۵۲۱۱۶,۴۸۳,۵۵۸۲۴۹,۹۸۶,۰۳۳۳۵۸,۷۸۸,۷۵۴فروش

۴۰,۵۲۵,۱۰۱۹۴,۸۶۷,۹۰۹۱۵۱,۰۶۶,۲۸۳۹۱,۶۲۴,۰۹۹۱۹۷,۷۹۸,۸۸۴۳۰۵,۶۷۱,۹۴۴بهای تمام شده کالای فروش رفته
۱۲,۶۶۳,۷۱۴۳۸,۳۰۹,۳۷۹۳۶,۹۸۱,۹۶۹۲۴,۸۵۹,۴۵۹۵۲,۱۸۷,۱۴۹۵۳,۱۱۶,۸۱۱ناخالص( زیان)سود 

۱,۲۱۵,۲۵۹۲,۰۸۲,۰۰۲۲,۷۸۹,۲۶۰۱,۸۸۶,۸۰۱۴,۶۸۱,۲۱۵۷,۱۳۴,۱۹۰اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۰۰۰۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

۵۱۹,۴۲۷۶۴۰,۰۷۵۴,۲۱۴,۹۹۵۳۳۸,۳۰۴۳۳۸,۳۰۴۰خالص سایر درآمدهای عملیاتی
۱۱,۹۶۷,۸۸۲۳۶,۸۶۷,۴۵۲۲۹,۹۷۷,۷۱۴۲۲,۶۳۴,۳۵۴۴۷,۱۶۷,۶۳۰۴۵,۹۸۲,۶۲۱عملیاتی( زیان)سود 

۲,۵۳۵,۲۶۹۳,۴۳۴,۹۵۹۳,۲۹۵,۹۵۳۲,۲۷۳,۸۰۶۴,۹۰۸,۷۱۲۳,۲۹۴,۰۰۰هزینه های مالی
۳۰۸,۰۲۱۴,۶۶۲,۲۶۰۶۶۳,۸۳۹۱,۰۳۰,۰۹۰۱,۰۳۰,۰۹۰۳,۴۸۶,۰۷۷خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۹,۷۴۰,۶۳۴۳۸,۰۹۴,۷۵۳۲۷,۳۴۵,۶۰۰۱۹,۳۳۰,۴۵۸۴۱,۲۲۸,۸۲۸۳۹,۲۰۲,۵۴۳خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
۰۳,۶۶۶,۰۶۰۸۸۲,۰۳۸۱,۱۰۲,۷۴۲۲,۲۸۸,۷۷۴۲,۳۱۲,۰۴۷مالیات

۹,۷۴۰,۶۳۴۳۴,۴۲۸,۶۹۳۲۶,۴۶۳,۵۶۲۱۸,۲۲۷,۷۱۶۳۸,۹۴۰,۰۵۴۳۶,۸۹۰,۴۹۷خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
۰۰۰۰۰۰عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۹,۷۴۰,۶۳۴۳۴,۴۲۸,۶۹۳۲۶,۴۶۳,۵۶۲۱۸,۲۲۷,۷۱۶۳۸,۹۴۰,۰۵۴۳۶,۸۹۰,۴۹۷خالص( زیان)سود 
۶۴۹۲,۲۹۵۸۲۷۵۷۰۱,۲۱۷۱,۱۵۳سود هر سهم پس از کسر مالیات

۱۵,۰۰۰,۰۰۰۱۵,۰۰۰,۰۰۰۳۲,۰۰۰,۰۰۰۳۲,۰۰۰,۰۰۰۳۲,۰۰۰,۰۰۰۳۲,۰۰۰,۰۰۰سرمایه
۳۰۴۱,۰۷۶۸۲۷۵۷۰۱,۲۱۷۱,۱۵۳سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%۱۵.۷۸%۲۱.۵۴%۲۱.۳۴%۱۹.۶۷%۲۸.۷۷%۲۳.۸۱حاشیه سود ناخالص

%۱۳.۹۰%۱۹.۵۳%۱۹.۴۳%۱۵.۹۴%۲۷.۶۸%۲۲.۵۰حاشیه سود عملیاتی

%۱۳.۱۳%۱۶.۲۲%۱۵.۶۵%۱۴.۰۷%۲۵.۸۵%۱۸.۳۱حاشیه سود خالص
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۱۴۰۲جدول تحلیل حساسیت 

۱۴۰۲بیلت فخوز 

دلار 
۱۴۰۲

۴۵۰۴۸۰۵۰۰۵۳۰۵۵۰۵۸۰۶۰۰۶۳۰

۴۰۰,۰۰۰۱,۲۵۹۱,۱۹۵۱,۱۵۳۱,۰۸۹۱,۰۴۶۹۸۲۹۴۰۸۷۶

۴۲۰,۰۰۰۱,۳۶۹۱,۳۰۲۱,۲۵۷۱,۱۹۰۱,۱۴۵۱,۰۷۸۱,۰۳۴۹۶۶

۴۴۰,۰۰۰۱,۴۷۹۱,۴۰۸۱,۳۶۱۱,۲۹۱۱,۲۴۴۱,۱۷۴۱,۱۲۷۱,۰۵۷

۴۶۰,۰۰۰۱,۵۸۸۱,۵۱۵۱,۴۶۶۱,۳۹۲۱,۳۴۳۱,۲۷۰۱,۲۲۱۱,۱۴۷

۴۸۰,۰۰۰۱,۶۹۸۱,۶۲۱۱,۵۷۰۱,۴۹۳۱,۴۴۲۱,۳۶۶۱,۳۱۵۱,۲۳۸

۵۰۰,۰۰۰۱,۸۰۸۱,۷۲۸۱,۶۷۴۱,۵۹۵۱,۵۴۱۱,۴۶۱۱,۴۰۸۱,۳۲۸

۵۸۰,۰۰۰۲,۲۴۶۲,۱۵۳۲,۰۹۲۱,۹۹۹۱,۹۳۷۱,۸۴۵۱,۷۸۳۱,۶۹۰

۶۰۰,۰۰۰۲,۳۵۶۲,۲۶۰۲,۱۹۶۲,۱۰۰۲,۰۳۶۱,۹۴۱۱,۸۷۷۱,۷۸۱



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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