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ننر   مالر  زرگتتررسم ممتمرو یدلیر   ، پتروشیمی پرریس شررکت
محصروتت و یکی از بزرگترین تولیدکنندگان ایرنآمدنیاک و اوگ  یگخاوگمیانه

3ر مجموع ظرفیت اسمی تولید اوره و آمونیرا  شررکت د. در سطح جهان می باشد
در حرا  حاررر شررکت . استهراگ یم یگ سال 2،040و 3،225زا فاز برابر 

ه زره وازسرت)شر ت تسترش نفت و ترا  پاگسریا جزء واحدهای فرعی 
ی و واحرد تجراری نهرای("سرایا"سا ما  یامیم اجتماعی نیروهای مسلح 

.استترو  شر ت سرماسه تذاگی غ سر 
ه خطرو  از مهم ترین مزیت های پتروشیمی پردیس می توان به سهولت دسترسی بر

ز، حمل و نقل دریایی، هماهنگی با اسرتاندارد هرای فنری و زیمرت محیطری بره رو
ی بررای برخورداری از تاسیمات ذخیره سازی محصوتت و اسکله بارگیری اختصاصر

ا اگی اگ ش زرپتروشیمی پردیس با نماد شپدیس، .صادرات محصوتت اشاره کرد
، را داراسرت و (1401اسرنندماه 8منتهی به )هراگ میلیاگی یدما 102.9ح وی 

تر و براساس آخرین گزارش صورت های مالی منتشر شده بره دلیرل افرزایش نرر  د
شرکت پتروشیمی پرردیس 1401یگآم  عملیایی سال مالیقیمت جهانی اوره، 

.  بوده استیگص ی 119گش  نمبت به مدت مشابه سا  قبل خود، شاهد 

چکیده مدیریتی

درصدی بهرای تمراش شرده، 126شرکت، با توجه به رشد 1401سود خالص سا  مالی 
از مهم تررین . را تجربره نمرود یگصر ی 115افزایش بالغ بر 1400نمبت به سا  

سرت کره ، تاثیرپذیری بات از قیمت جهرانی اوره اچالش های پتروشیمی پریس 
یست محر وهمچنرین . می تواند درآمد عملیاتی شرکت را دست خوش تغییرات نمایرد

ات زر تا  و قطعی زخشی ا  تا  وگویی شر ت یگ فصدل سری سال، مالی
یگآم های صایگایی و افراسش نرخ ترا  خردگاک و سردخت زرر م نرای 

.از دیگر چالش های پتروشیمی پردیس است1402تراگش لاسحه زدیجه سال 

زرا فرر  1402در نهایت انتظار می رود شرکت پتروشیمی پردیس در سرا  مرالی 
362قیمت اوگ  صایگایی ، گسال37،000یلاگ نیماسی زا میانگیم سالانه 

بره گسال 31،907معایل و همچنین سایر منرورات گزارش، سودی یلاگ زر یم 
.  ازای هر سهم برای سرمایه گذاران خود محقق کند

و 1402ی سرا  تغییر منرورات کلیدی پیش بینی، سبب تغییر برآورد سود هر سهم طر
جر ول بدین منظور بررای بررسری بهترر تنمرین سرود، . خواهد شد1403همچنین 

ش بینری آنرالیز مرالی و پی: بنش چهارش»سود هر سهم تهیه و در یحلیل حساسیت 
.، گزارش آورده شده است«سود و زیان

1401اسفندماه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 



(شپدیس)معرفی پتروشیمی پردیس : بخش اول 

oورعیت نماد در بازار سرمایه

o تارینچه و موروع فعالیت

oورعیت حاکمیت شرکتی

oعملیات شرکت
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(1401اسفندماه 8منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

هزار میلیارد تومان102.9ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم6تعداد سهام

هزار برگه سهم641حجم مبنا

P/Eواحد7.4گروه

P/E ttm3.7واحد

روند بازهی یکساله، سه ساله و پنج ساله-1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

0%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

3000%

3500%

ساله1 ساله3 ساله5

پتروشیمی پردیس شاخص کل



8

تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

مونیرا  و با تولید محصوتتی همچون آ( سهامی عاش)شرکت پتروشیمی پردیس 
ور را صنایع در بازار های داخل و خارج از کشر-اوره، بنشی از تقارای کشاورزی

ه صرورت شرکت ابتدا با ناش پتروشیمی اوره و آمونیا  غردیر بر. تامین می نماید
در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت 1383شرکت سهامی خاص تاسیس و در مهر 

س ناش شرکت به پتروشیمی پردی1387در مرداد ماه . صنعتی تهران به ثبت رسید
1390نوع شرکت به سهامی عراش و در آبران 1389تغییر یافت و در اسنند سا  

.در بورس اوراق بهادار پذیرفته شد

ترن اوره 2،150،000ظرفیت اسمی فاز او  و دوش مجتمع ساتنه مجموعا حدود 
تن آمونیا  بوده که با بهره بررداری از فراز سروش1،360،000و ( کود شیمیایی)

ترن آمونیرا  2،040،000ترن اوره و 3،225،000این میزان ساتنه به بریش از 
میلیرون نرمرا  670خورا  هر فاز مجتمع، گاز طبیعی به میرزان . افزایش یافت

عادی گاز مترمکعب در سا  است که از شرکت پتروشیمی مبین تامین و مصرف
مصرارف . هزار مترمکعب گاز در سراعت مری باشرد80در هر فاز مجتمع برابر با 

روشریمی آب، برق، سرویس های جانبی و پشرتیبانی کارخانره، نیرز از شررکت پت
بره عهرده ایرن 3مبین تامین می شود و تامین بنار و آب بدون املاح برای فاز 

.شرکت می باشد

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 



وضعیت حاکمیت شرکتی

(1401آذرماه 30منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار (1401آذرماه 30منتهی به )وضعیت حاکمیت شرکتی -2جدول

یمل یع ای  رسی یحتحقدقی هیئت م سر اعضای

1شر ت زا گتانی و یماگت هامد  سپاها 

1شر ت سرماسه تذاگی غ سر

1شر ت ترو  تسترش نفت و تا  پاگسیا 

1شر ت خ مات م سری ت هامد  سپاها 

1شر ت زا گتانی پتروشیم ی اسرا 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

درصردی سرهاش 69برا مالکیرت شر ت ترو  تسترش نفت و تا  پاگسریا  . می باشدمیلیاگی زرته سهم 6مشتمل بر 1401شرکت پتروشیمی پردیس با نماد شپدیس در بهمن سا  
به صرورت ) صن لی هئیت م سر  4ترو  سرماسه تذاگی غ سر زا یگ اختیاگ یاشتم در ساختار هئیت مدیره پتروشیمی پردیس، . پتروشیمی پردیس، بزرگترین سهامدار این شرکت است

نده ممتقیم سررمایه گرذاری نماینده های گروه سرمایه گذاری غدیر در ساختار هئیت مدیره پتروشیمی پردیس شامل، نمای. کنتر  و مدیریت اصلی شرکت را در اختیار دارد( ممتقیم و غیر ممتقیم
یره شررکت را در اختیرار شرکت بازرگانی پتروشیمی صندلی دیگر هئیرت مرد.  غدیر و غیر ممتقیم ننت و گاز پارسیان، بازرگانی و تجارت هامون سپاهان و خدمات مدیریت هامون سپاهان همتند

.دارند

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

گسترش نفت و گاز پارسیان

69%

بازرگانی پتروشیمی

13%

سرمایه گذاری سپه

1%

باتوسعه و مدیریت سرمایه ص

1%

سایر

16%

1401اسفندماه 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت
براسراس فرمرولی نر  خورا  گاز به صرورت ماهیانره وودریافتی از شرکت ملی گاز ایران طبق قرارداد بلند مدت استطبیعی خورا  اصلی مصرفی جهت تولیدات شرکت، گاز 
. نرو  تولیرد می گرردددر واحد آمونیا ، به گاز دی اکمیدکربن و آمونیا  تبدیل و در واحد اوره به اوره گراگاز طبیعی دریافتی .تعیین شده، مشنص و به شرکت اعلاش می گردد

جهرت ( می گرردددر این بنش آمونیا  و گاز دی اکمیدکربن تحت شرایط دما و فشرار به اوره تبدیل)سپس در واحد تبنیر و خالص سازی، خلوص اوره خروجی از بنش سنتز 
انبرار منصروص 3در نهایت در واحد دانه بندی، محصو  نهایی اوره بصورت گرانو  جامد درآمده و دانه بندی می گردد و در نهایت در . ارسا  به واحد دانه بندی افزایش می یابد

.ذخیره می گردد( تن برای هر یک از انبارها50.000با ظرفیت )

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی پردیس -3نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 



بررسی صنعت اوره در جهان و ایران: بخش دوم

oتقارای جهانی کودهای شیمیایی

o  2022تراز عرره و تقارای کودهای شیمیایی بر حمب مواد مغذی در سا

oمعرفی و کاربرد محصو  اوره

oبزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان

o سا  گذشته30رابطه قیمت اوره با شاخص سوخت کات و گندش طی

oرریب همبمتگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها

o اوره سازان بازار سرمایه

o اوره سازان غیربورسی و طرح های در دست اجرا
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کتی های موجود یا حالتت ییزیکودهای شیمیایی با توجه به نوع ریزمغذی
وجود سته ها بر مبنایبندیترین دستهیکی از اصلی. شونددسته بندی می

. ودهاستتمغذی در ترکیب کعنصر نیتروژن، یسفر و پتاسیم به عنوان ریز
بنتدی ستیمبنابراین دسته بندی کودهای شیمایی به سه دسته زیر قابل تق

:هستند

سولفاتآمونیومواورهماننددارنیتروژنکودهای•

ترپیلودابلیسفاتسوپرمانندداریسفاتکودهای•

کلریدپتاسیمماننددارپتاسیمکودهای•

سالردشیمیاییکود هایدرنیتروژن جهانیتقاضاییائو،گزارشبنابر
تنمیلیون111.5به2021سالبهنسبتدرصدی1.3رشدبا2022

بربالغساله،چهارمتوسطصورتبههمچنین.رسیدخواهدسالدر
میزاناین.استکودصنعتبهمتعلقنیتروژنتقاضاازدرصد73

بودهدرصد86ودرصد87بابرابرترتیببهپتاسیموفسفربرای
.است

همچنتتین، میتتزان تقاضتتای جهتتانی بتترای یستتفر و پتاستتیم در کود هتتای 
.میلیون تن خواهد رسید40میلیون تن و 49به 2022شیمیایی در سال 

تقاضای جهانی کودهای شیمیایی
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(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در کود -4نمودار
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(هزار تن)تقاضای جهانی برای نیتروژن، فسفر و پتاسیم برای استفاده در سایر مصارف -5نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال 

2022تراز عرضه و تقاضای کودهای شیمیایی بر حسب مواد مغذی در سال -6نمودار فائو: منبع

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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انواع کودهای نیتروژن دار

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

انواع کودهای نیتروژن دار-7نمودار

اوره از جمله کودهای نیتروژن دار جامد رایج در کشاورزی استت 
که در اسپری های محلول پاشی کود جامتد چنتد جزئتی نیتز بته 

بد به دلیل اهمیت این محصول در س. مقدار کم استفاده می شود
محصولات شترکت هتای اوره ستاز بورستی، ویهگتی هتای ایتن

. محصول بطور تفصیلی مورد بررسی قرار می گیرد

نمتتودار رو بتته رو نشتتان دهنتتده ستتهم اوره در میتتان کودهتتای 
همتان طور کته . می باشتدگزارش آرگوس نیتروژن دار بر استا  

درصدی، بالغ بر نیمی 48اوره با داشتن سهمی . مشاهده می شود
پت  از آن. از کودهای نیتروژن دار را به خود اختصاص داده است

NPK درصتدی در رتبته 9درصدی و 18و نیترات ها با سهم های
.بعدی جای می گیرند

بته همچنین سهم آمونیوم یسفات ، آمونیوم ستولفات و آمونیتا 
.درصد است3درصد و 4درصد، 7ترتیب 

آرگو :منبع

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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ترکیباین.استCH4N2Oشیمیایییرمولباآلیترکیبیکاوره
ورتصبهغیرسمینسبتاًوآبدرمحلولبسیاربی بو،بی رنگ،سخت،

یتروژننمناسبوغنیمنبعیکعنوانبهشیمیاییکودهایدرگسترده ای
شدهتولیداورهمقدارازدرصد80بهنزدیککهنحویبهمی شوداستفاده
لفمختانواعمیاندر.شودمیاستفادهدارنیتروژنکودعنوانبهجهاندر

آن،ساختاردرنیتروژنبالایدرصددلیلبهاورهدار،نیتروژنکودهای
باعثموضوعاینکهداردمغذیموادواحدبرتریپایینحملهزینه
شدهشاورزانکوتولیدکنندگانبرایشیماییکودازنوعاینبیشترجذابیت
.است

کودینبتفاوت.شودمیتولیدپریلوگرانولشکلدوبهاورهکود•
تولیددانه هایاندازهوییزیکیخواصتولید،یرآینددرپریلوگرانولاوره
اورهدرومترمیلی2.4الی1پریلاورهدرهادانهاندازهمعمولا.استشده
ریلپاورهبهنسبتترسختییزیکیساختاربامیلیمتر4الی2گرانول
اییشیمیخواصپریلوگرانولشکلدوهردرهستذکربهلازم.می باشد
.استیکسانهمباکدامهرساختاردرموجودنیتروژندرصدازاعم

معرفی و کاربرد محصول اوره

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(برحسب درصد)سهم مصرف اوره در صنعت کود، تکنولوژی و غذا -9نمودار

تفاوت ظاهری کود اوره گرانول و پریل -8نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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همسباترتیببهصعودیعربستانوچینروسیه،کشورسهمیانایندرکهاستبودهدلارمیلیارد13.5حدودبربالغاورهجهانیتجارتارزش2020سالدر،OECگزارشبربنا
بزرگتریندرصدی18.4سهمباهندکشورمقابلطرفدر.می روندشماربهصادراتارزشمنظرازاورهصادرکنندگانبزرگتریندرصدی8.85ودرصدی10.9درصدی،11.3

.گریتندجایسومودومجایگاه هایدردرصدی7.22و11.9ترتیببهسهم هایبامتحدهایالاتوبرزیلکشورآنازپ واستجهاندراورهواردکننده

بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بر اساس ارزش2020بزرگترین صادرکنندگان و واردکنندگان اوره در جهان در سال -10نمودار

صادرکنندگان واردکنندگان

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

2020خالص تجارت جهانی اوره در سال -11نمودار

خالص تجارت جهانی اوره

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی 

Commodity)کالاسوختشاخصازمنظور Fuel Index)،ریبض.می شودمنتشرپولبین المللیصندوقکهاستسنگزغالوطبیعیگازخام،نفتقیمتشاملانرژیشاخص
.استبودهواحد0.841بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درکالاسوختشاخصبااورهقیمتهمبستگی
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به دلیل افزایش عرضه اوره درچین در و کاهش تقاضا و کاهش شاخص سوخت( دلار بر تن143)کمترین میزان قیمت اوره در ده اخیر ✓

پس از جنگ روسیه و اکراین و تداخل در عرضه آن و افزایش شاخص سوخت ( دلار بر تن925)بیشترین میزان قیمت اوره در ده اخیر ✓
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سوختمقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ تغییر شاخص

اوره شاخص سوخت

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و شاخص سوخت کالا طی -12نمودار 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی 

.استبودهواحد0.840بابرابر2022سپتامبربهمنتهیمیلادیاخیرسال30درگندمقیمتبااورهقیمتهمبستگیضریب
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(دلار بر تن)قیمت اوره  (دلار بر تن)قیمت گندم 
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مقایسه ماهانه بین نرخ تغییر قیمت اوره در مقابل نرخ قیمت گندم 

اوره گندم

سال گذشته30رابطه قیمت اوره و قیمت گندم طی -13نمودار 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

سال گذشته30ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها در 

قیمت اوره  قیمت نفت خام  قیمت گاز طبیعی
اروپا 

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی شاخص سوخت کالا  قیمت گندم  دی آمونیوم 

فسفات پتاسیم کلرید

قیمت اوره  1.000 0.795 0.793 0.851 0.841 0.840 0.917 0.704

قیمت نفت خام  0.795 1.000 0.607 0.716 0.989 0.821 0.800 0.764

قیمت گاز طبیعی 
اروپا 

0.793 0.607 1.000 0.887 0.705 0.715 0.712 0.597

قیمت زغال سنگ 
آفریقای جنوبی

0.851 0.716 0.887 1.000 0.789 0.796 0.831 0.665

شاخص سوخت کالا  0.841 0.989 0.705 0.789 1.000 0.845 0.843 0.764

قیمت گندم  0.840 0.821 0.715 0.796 0.845 1.000 0.843 0.690

دی آمونیوم فسفات 0.917 0.800 0.712 0.831 0.843 0.843 1.000 0.719

پتاسیم کلرید 0.704 0.764 0.597 0.665 0.764 0.690 0.719 1.000

ضریب همبستگی قیمت اوره با قیمت های سایر کامودیتی ها-3جدول 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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2026تقاضای جهانی محصول اوره تا 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

بیش2021سالدرکشاورزیاورهتقاضایبازاراندازهIFAگزارشبربنا
بازارایناندازهمی شودبینیپیش.استشدهبرآوردتنمیلیون187از

تجربه2026الی2021بازهدرراسالانهدرصد3ازبیشرشدی
انتظارهمچنین.برسد2026سالدرتنمیلیون212بهونماید
دررهاوتقاضایازسهمبیشتریناقیانوسیهوآسیامنطقهمی رود
الی2021دورهدررااورهتقاضایسالانهرشدنرخبیشترینوجهان
.باشندداشتهمیلادی2026

، نمانند هند و چییبا ایزایش جمعیت و تحول کشاورزی در کشتورهایی
ازدهی تقاضا برای کودهای نیتروژن دار خصوصا اوره بواسطه قیمت ارزان، ب

بتتالا نستتبت بتته ستتایر کودهتتا، نتتوع محصتتولات کاشتتت شتتده در منتتاط  
. تقاضاکننده اوره و سهولت استفاده ایزایش خواهد یایت

کاهشجهتکاتالیزوربعنواناستفادهاوره،دیگرمهمکاربرد
روشازاستفادهبا.خودروهاستسوختاحتراقازناشیآلایندگی
Urea)اورهبرمبتنیانتخابیکاتالیزوریکاهش SCR)،اکسیدهای
ورموتاگزوزخروجیجریانازهستندخطرنا ترکیباتیکهنیتروژن
لامینمتولیددراورهاینبرعلاوه.شوندمیحذفنقلیهوسایلدردیزل

.گیردمیقراراستفادهموردنیزفرمالدهیدملامینهایرزینو
2026نرخ رشد تقاضای بازار اروه بر حسب مناطق جغرافیایی تا سال -14نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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(1401اسفندماه 8منتهی به )اوره سازان بازار سرمایه 

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

شر تگیسف
ظرفیت اسمی محصدلات

سهام اگ عم  خدگاک
اگ ش زا اگ

(هراگ میلیاگی یدما )
(هراگ یم)آمدنیاک (هراگ یم)اوگ  

102.9%(68.78)نفت و تا  پاگسیا تا  ط یعی3,2252,040پتروشیمی پریس 1

تا  ط یعی1,5681,073 پتروشیمی شیرا2
%(50)نفت و تا  پاگسیا  

سرماسه تذاگی م زرا  اقتصای 
(28.29)%

40.9

تا  ط یعی660396شا پتروشیمی  رمان3
%(37.47)نفت و تا  پاگسیا  

پتروشیمی سرماسه تذاگی 
%(20.61)اسرانیا 

22.9

تا  ط یعی495332 پتروشیمی خراسا4
نفت و تا  پتروشیمی یامیم 

(42.66)%
%(19)پترو فرهنگ 

22.4

7.7%(67)ترو  سرماسه تذاگی اسرانیا  تا  ط یعی1,075680 پتروشیمی لریتا5

7,0234,521196.8جمع کل

سهم بازاری شرکت های صنعت اوره در بازار سرمایه-15نمودار

ارزش بازار اوره سازان بازار سرمایه -4جدول 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

52.3%

20.8%

11.6%

11.4%
3.9%

پتروشیمی پردیس

پتروشیمی شیراز

پتروشیمی کرمانشاه

پتروشیمی خراسان

پتروشیمی لردگان
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عنوان گزارش

درصد 1401پاییز 1400پاییز شرکت
تغییرات

کاهش% 0.770.771شپ س 

افزایش% 0.340.4327شیرا 

کاهش% 0.180.176 رمانشا 

کاهش% 0.150.146خراسا 

افزایش% 0.120.1851لریتا 

افزایش% 1.571.698صنعت

میلیون تن: واحد

:1401تولید صنعت اوره در پاییز 
%8بهنزدیک1400پاییزبهنمبتکهاستبودهیممیلید 1.69بامعاد 1401پاییزدرسرمایهبازارسازاوره5تولیدمجموع،لریتا پتروشیمییگاوگ یدلی افراسشبهتوجهبا

1401پاییزدرراعملکریزهترسمیدلی %51افراسشبالریتا پتروشیمیوعملکرییرسمضعیفیدلی %6 اهشباخراسا و رمانشا پتروشیمی.استداشتهافراسش
.رساندندثبتبه1400پاییزبهنمبت
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شپدیس شیراز کرمانشاه خراسان شلرد صنعت

1401تولید صنعت اوره سازان بازار سرمایه در پاییز 
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نمیلیون ت-(لردگان-خراسان-کرمانشاه-شیراز-پردیس)میزان تولید صنعت اوره به صورت فصلی-16نمودار 1401تولید صنعت اوره در پاییز -5جدول 

قطعی گاز در زمستان
قطعی گاز در زمستان

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره خاورمیانه نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب خاورمیانه توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
نشررسه این در حالی است که بر اسراس. بوده استیلاگ زه ا ای هر یم 511برابر با 1401در پاییز (  اوگ  سا  زرگگ4متدسط نرخ اوگ  صایگایی )متوسط نر  اوره صادراتی صنعت ➢

اوره 4نر  اوره خاورمیانه با متوسط اوره صادراتی فرروش رفتره توسرط % 8اختلاف است که نشان از یلاگ زه ا ای هر یم 556نزدیک به 1401متوسط نر  اوره خاورمیانه در پاییز آگتدس 
.ساز بزرگ است

فصرل 13می رسد که بیشترین میرزان طری % 36این اختلاف به 99در پاییز . بوده است% 12زرازر زا 1401تا پاییز 98نر  اوره صادراتی صنعت با اوره خاورمیانه از بهار متدسط اختلاف ➢
.اخیر می باشد

روند قیمتی اوره فوب خاورمیانه و متوسط اوره صادراتی صنعت -18نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب خاورمیانه-17نمودار
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(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره کشور با اوره فوب ایران نشریه آرگوس

:نشریه آرگوسنرخ اوره فوب ایران توسط چهار اوره ساز بازار سرمایه با اوره صادراتی فروش رفته مقایسه متوسط نرخ 
بزرگسازاوره4صادراتیاورهنر متوسطبامقایمهدرکهاستبودهیمهرا ایزهیلاگ523بابرابر1401پاییزدرایرانفوباورهمتوسطآرگوسنشریهاساسبر➢

.استبودهزیشتر%2سرمایهبازار
نر اورهبیناختلافبیشترین.استبوده%2اخیرفصل15طیآرگوسنشریهایرانفوباورهنر باسازاورهچهاررفتهفروشصادراتیاورهنر اختلافمتدسط➢

.باشدمی%37زامعایلکهاستبوده1400پاییزدرایرانفوباورهوسرمایهبازارسازاوره4صادراتیاوره
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روند قیمتی اوره فوب ایران و متوسط اوره صادراتی صنعت -20نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با اوره فوب ایران-19نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش مقایسه متوسط نرخ فروش اوره صادراتی صنعت اوره با اوره داخلی فروش رفته
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درصد تخفیف نرخ اوره داخلی نسبت به اوره صادراتی متوسط
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روند قیمتی اوره داخلی و متوسط اوره صادراتی صنعت -22نمودارتفاوت نرخ اوره صادراتی صنعت با نرخ داخلی آن-21نمودار
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(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش آنالیز بهای تمام شده تولید هر تن اوره

ی نرخ خدگاک و زهای یمام ش   یلاگی هر یم اوگ  زا گون   اهشتومان تعیین شده که با توجه افزایش نر  دتر نیمایی، 5،000،  1401نر  گاز خورا  صنعت اوره در قانون بودجه 
.شدهمرا  
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(متر مکعب/سنت)متوسط نرخ خوراک دریافتی صنعت اوره -24نمودار
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(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره-23نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش حاشیه سود ناخالص هر تن اوره تولید شده
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آنالیز حاشیه سود هر تن محصول اوره-25نمودار

(تن/دلار)-بهای تمام شده تولید هر تن اوره (داخلی-صادراتی)متوسط نرخ فروش اوره  (درصد)-حاشیه سود محصول اوره 
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(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش آخرین وضعیت سودآوری صنعت اوره
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(تجمعی پردیس،شیراز، کرماشا، خراسان)وضعیت سود آوری صنعت اوره -26نمودار

(هزار میلیارد تومان)سود خالص  حاشیه سود عملیاتی

29

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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عنوان گزارش 1401وضعیت مطالبات صنعت اوره سازان بازار سرمایه تا پایان شهریورماه 

صورت مالی شرکتردیف
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

صورت مالی 
حسابرسی شده

مانده مطالبات از شرکت های حمایت 
خدمات کشاورزی

درصد 
تغییرات

پتروشیمی 1
پریس 

%1401156,495,20842منتهی زه شهرسدگ 1400110,576,562منتهی زه اسفن  

پتروشیمی 2
خراسا 

%140120,274,67262منتهی زه شهرسدگ 140012,491,464منتهی زه اسفن  

پتروشیمی 3
شیرا 

%140175,726,13641منتهی زه شهرسدگ 140053,778,283منتهی زه اسفن  

پتروشیمی 4
 رمانشا 

%140132,758,10443منتهی زه شهرسدگ 140022,967,305منتهی زه اسفن  

%199,813,614285,254,12043جمع

30

میلیون ریال-1401وضعیت مطالبات صنعت اوره بازار سرمایه تا پایان شهریورماه -6جدول 

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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اوره سازان غیربورسی و طرح های در دست اجرا

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

اوگ  سا ا  غیرزدگسی( الف

شر تگیسف
(سالیانه/یم)محصدلات اصلی 

سهام اگ عم  خدگاک
(هراگ یم)آمدنیاک (هراگ یم)اوگ  

گاز طبیعی1،075680پتروشیمی مسم  سلیما 1
سرمایه گذاری صندوق بازنشمتگی کشور 

(66)%
%(47.81)گوبرفایریقاتری آمونیوش گاز طبیعی5941,337پتروشیمی گا ی2

طرح های یگ یست اجرا( ب

شر تگیسف

(سالیانه/یم)محصدلات اصلی 
 ما  شروع 

طرح
پیش زینی  ما  زهر  زریاگی1401پیشرفت فیرسکی یا پاسا  آزا سهام اگ عم  

(هراگ یم)آمدنیاک (هراگ یم)اوگ  

1394سا  1،075726آمونیا  و اوره هنگاش1
س صنایع پتروشیمی خلیج فار

98.68  %
%95.1(: آمونیا )فاز یک 

%71.3(: اوره)فاز دوش 
1401زممتان (: آمونیا )فاز یک 

1403سا  (: اوره)فاز دوش 

1403پاییز %46.5خصوصی1386سا  1،073677آمونیا  و اوره زنجان2

3
فاز دوش آمونیا  و اوره 

1392سا  660396کرمانشاه
، سرمایه 38%ننت و گاز پارسیان، 

41%، سایر 21%گذاری ایرانیان 
1402زممتان 64.20%

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

14بروزرسانی تا  تا پایان آبان –اوره سازان غیربورسی و طرح های در دست اجرا -7جدول 

NPC: منبع

1401اسفندماه 



(شپدیس)عملیات شرکت پتروشیمی پردیس : بخش سوم

oآنالیز تولید

oآنالیز حجم و نر   فروش

oهزینه ساخت و بهای تماش شده

oبهای تماش شده تولید اتیلن

o مواد ممتقیم مصرفی

oسربار ساخت

oاهم طرح های توسعه



آنالیز تولید
نسر ت یدلیر  زره 1401الری 1397زه طدگ متدسط طی سال هرای . هزار تن در سا  می باشرد2،040و 3،225ظرفیت اسمی تولید اوره و آمونیا  شرکت به ترتیب برابر با 

486هراگ یرم اوگ  و 768ح وی 1402پتروشیمی پردیس در سه ماهه او  سا  مالی . زدی  است% 92و % 91ظرفیت اسمی اوگ  و آمدنیاک شر ت زه یرییب زرازر زا 
آمونیا  تولید شده در شرکت عمدتا مصررف داخلری دارد و. استدرصدی نمبت به مدت مشابه بوده3.1درصدی و رشد 0.7شاهد افت کرده است که به ترتیب هراگ یم آمدنیاک یدلی  

.تماما در فرآیند تولید اوره مورد استناده قرار می گیرد

33

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(هزار تن)میزان تولید -27نمودار

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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اوره آمونیاک نسبت تولید به ظرفیت اسمی آمونیاک نسبت تولید به ظرفیت اسمی اوره

1401اسفندماه 



آنالیز حجم فروش
نیر اسرم نسر ت افرراسش 1402یگ سه ماهه اول سال مالی . بوده اسرتصایگاییفروش محصدلات شر ت، مرزدط زه زخش یگص 68سا  گذشته 5به طور متوسط طی 
.به فروش رسیده استدرصد به صورت داخلی25صادراتی و در بنش محصدلات یگص 75سافته و زالغ زر 

رسید و در طررف مقابرل حجرم هراگ یم 578یگص ی زه 3.1ح وی گش  زا 1400نمبت به مدت مشابه سا  1402سه ماهه او  سا  مالی همچنین حجم فروش محصوتت صادراتی در 
.رسیدهراگ یم 195زه گقم یگص ی 34.9افت یاشته و زا نرولیگون ی نیر محصدلات یاخلی فروش 

34

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)توزیع فروش -28نمودار

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 

(هزار تن)حجم فروش داخلی و صادراتی به تفکیک -29نمودار 

(فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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1401اسفندماه 



نرخ فروش
تی  شراوگ ی زه شر ت خ مات حماسفروش اوره . استسیاست های حماستی یولت قیمت اسم محصدل یگ یاخل  شدگ پاسیم یر ا  قیمت های جهانی با توجه به 

ه التناوت حداقل همچنین سازمان برنامه و بودجه کشور موظف است ماب. به حداقل نر  اوره فروش رفته در بورس کات صورت می پذیردو ایحایسه های یعاونی و گوستاسی  شدگ 
اتی پیش بینری نمایرد جه سنوبودقیمت کشف شده در بورس کات در شش ماهه گذشته با قیمت فروش شرکت های پتروشیمی به بنش کشاورزی را پس از حمابرسی یارانه ای در لوایح 

.تا پس از تنصیص اعتبار توسط وزارت جهاد کشاورزی در اختیار شرکت های مذکور قرار گیرد
اوره صرادراتی . دارد1401نمبت به سا  یگص ی 0.6نشا  ا  افت دتر به ازای هر تن به فروش رسید که 396، اوره شرکت در بازار داخل حدود 1402در سه ماهه او  سا  مالی 

.  دتر بر تن رسیده است501به یگص  افت8.4زا شرکت نیز 

35

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

(دلار بر تن)نرخ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی -30نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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اوره داخلی اوره صادراتی

1401اسفندماه 
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مقایسه متوسط نرخ اوره صادراتی پردیس با نرخ اوره فوب خاورمیانه نشریه آرگوس

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

همچنین، متوسرط نرر  . بوده استیلاگ  متر ا  متدسط اوگ  صایگایی صنعت 10ح وی بوده است که یلاگ زه ا ای هر یم 501برابر با 1401پردیس در پاییز متوسط نر  اوره صادراتی 
متوسط اختلاف نرر  اوره . با متوسط اوره صادراتی فروش رفته پردیس داردنر  اوره خاورمیانه % 10اختلاف است که نشان از یلاگ زه ا ای هر یم 556نزدیک به 1401اوره خاورمیانه در پاییز 

.بوده است متر ا  صنعت % 1 ه بوده است % 11برابر با 1401تا پاییز 98صادراتی پردیس با اوره خاورمیانه از بهار 

روند قیمتی اوره فوب خاورمیانه و متوسط اوره صادراتی پردیس  -32نمودار تفاوت نرخ اوره صادراتی پردیس با اوره فوب خاورمیانه-31نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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میانگین تخفیف صنعت

1401اسفندماه 
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مقایسه متوسط نرخ اوره صادراتی پردیس با نرخ اوره فوب ایران نشریه آرگوس

(آریا)گزارش تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

.بوده استزیشتر % 4یگ مقاسسه زا متدسط نرخ اوگ  صایگایی پریس  دتر به ازای هر تن بوده است که 523برابر با 1401متوسط اوره فوب ایران در پاییز 
بوده استیگص   متر ا  متدسط اوگ  صایگایی صنعت 2ح وی بوده که % 0فصل اخیر 14متوسط اختلاف نر  اوره صادراتی فروش رفته پردیس با نر  اوره فوب ایران نشریه آرگوس طی 

روند قیمتی اوره فوب ایران و متوسط اوره صادراتی پردیس  -34نمودار تفاوت نرخ اوره صادراتی پردیس با اوره فوب ایران-33نمودار

(شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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درصد تخفیف نرخ اوره صادراتی  پتروشیمی پردیس با اوره فوب ایران میانگین تخفیف صنعت

1401اسفندماه 



هزینه ساخت
براساس نمودار زیرر، . است% 2و % 38، % 60، سهم مواد ممتقیم مصرفی، سربار تولید و دستمزد ممتقیم از هزینه ساخت به ترتیب برابر با 1401الی1396به طور متوسط طی سا  های 
.افزایش یافت% 47کاهش و سهم سربار تولید به % 51سهم سربار تولید به 1، 1401نمبت به سا  1402در سه ماهه او  سا  مالی 

38

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -35نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402سه ماهه اول 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

1401اسفندماه 



بهای تمام شده فروش

126گشر  هزار میلیارد تومان بوده است که حکایت از 7.1هزار میلیارد تومان و 15.9به ترتیب برابر با 1401و 1400برای سا  های زهای یمام ش    الای فروش گفته شر ت 
نیرز بهرای 1402در سه ماهه او  سا  مالی . تماما صعودی بوده است 1401تا 1396براساس نمودار زیر، روند بهای تماش شده ریالی شرکت از سا  . بهای تماش شده شرکت داردیگص ی 

.هزار میلیارد تومان رسید3.4تماش شده کاتی فروش رفته شرکت به 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -36نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه

1401اسفندماه 



مواد مستقیم مصرفی 
تروشیمی ایران تعیرین نر  گاز خورا ، ماهیانه توسط شرکت ملی صنایع پ. خورا  اصلی مصرفی جهت تولید محصوتت، گاز دریافتی از شرکت ملی گاز ایران طبق قرارداد بلند مدت است

.فرمو  محاسبه نر  گاز خورا  به شرح ذیل است. و به شرکت اعلاش می گردد

(=  قیمت تا  ط یعی یعییم ش   یگ زا اگ جهانی%* 50(+ )مع ل و نی قیمت تا  یاخلی، صایگایی و واگیایی اسرا % *50) 

هزارتومران بره 5هلنرد و برا سرقف FFTانگلیس و NBPبازار شامل هنری هاب آمریکا، هاب آلبرتا کانادا، هاب های 4قیمت گاز طبیعی تعیین شده در بازار جهانی، میانگین نر  گاز در 
نرر  گراز سروخت واحردهای ( 1401سرا  )در حا  حارر . نر  گاز سوخت نیز در ابتدای هر سا  از طریق قانون بودجه تعیین و براساس آن محاسبه می گردد. ازای هر مترمکعب می باشد

.متوسط خورا  گاز تحویلی واحدهای پتروشیمی می باشد% 40پتروشیمی برابر با 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

آنالیز خوراک مصرفی-37نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

525

486

463
457

465

444

400

420

440

460

480

500

520

540

0

500

1،000

1،500

2،000

1397 1398 1399 1400 1401 1402سه ماهه اول 

ب
کع

ر م
مت

/
ن

ت

ب
کع

رم
مت

ن 
یو

یل
م

(متر مکعب)حجم مصرفی گاز طبیعی  (تن/مترمکعب)نسبت گاز طبیعی به اوره تولید شده 
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سربار ساخت
، 1400و ذخایر احتیاطی تزش، سهم این سرفصل در سا  1401و 1400در قممت هزینه های سربار ساخت، با توجه به افزایش نر  گاز سوخت، سایر نر  سرویس های جانبی در سا  های

، اما با توجه به آنکه در هزینه 1402در سه ماهه او  سا  مالی . درصد افزایش یافته است73به 1401درصد از کل هزینه سربار ساخت را تشکیل داده است که در سا  مالی 58بالغ بر 
.درصد کاهش یافته است24تزش در قممت سایر هزینه ها آورده شده است، سهم آن به ( شامل سرویس های جانبی)انرژی، خدمات دریافتی از پیمانکاران 

41

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -38نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
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(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  استهلاک دارایی ها حقوق،دستمزد و مزایا سایر

1401اسفندماه 



اهم طرح های توسعه شرکت

42

نمودهذیلشرحبههاییپروژهتعریفبهاقداشوریبهرهافزایشوبهینهوپایدارتولیدوهاآتیندگیکاهشوتولیدتوقفکاهشمنظوربهخودکلاناستراتژیراستایدرشرکت
:است

ایمنیمناطراتاهشکفروش،تداوشایمن،بصورتتولیدتولید،تداوشمحصوتت،کینیتبهبودتولید،ظرفیتافزایشجهتدرواحدهادرتزشپیشگیرانهواصلاحیاقداماتاجرای•
...وتولیدتوقفکاهشتولید،رایعاتکاهشمحیطی،زیمتو

یکلیدیدکیقطعاتبهدسترسیعدشازناشیتوقناتکاهش•

 محصوعمرچرخهتکمیل•

محصو تولیدانرژیمصرفمعیارشدتشاخصکاهش•

منلو اورهکودهایتولیدبررسی•

شرکتمعرفیمنظوربهجدیدهدفبازارهایبهورودوآمونیا واورهصادراتافزایشوجهانیبازارهایدرتثبیت•

آفریقا،نظیرجدیدرهایبازاتوسعهواروپاوتتینآمریکایایبازارهدرخودجایگاهتثبیتبااستدرصددشرکتظرفیت،حداکثرباتولیدمیزانافزایشبرنامهبهتوجهباهمچنین،
واقتصادیهایریمتحازناشیمشکلاتبهتوجهباهمزمان.نمایددریافتقبلبهنمبتراآمونیا واورهجهانیازبازارهایبیشتریسهمترکیه،وتتینآمریکایشرقی،آسیای
.می باشداقداشدستدرارزیهایتراکنشجایگزینهایمکانیزشومحصو صادراتیفروشجدیدهایشیوهایبرریزیبرنامهوبررسیکشور،علیهسیاسی

(   مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 



آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش چهارم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلیل افقی و عمودی ترازنامه

oهزینه ساخت و بهای تماش شده

oمنرورات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

o  1402و 1401تحلیل حماسیت سود هر سهم در سا
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -9جدول سال گذشته5نسبت اقلام به فروش در -8جدول 

13971398139914001401واح یحلیل عمدیی

سه 
ماهه 
اول 
1402

%100%100%100%100%100%100درصدفروش

%31-%37-%36-%40-%51-%49-درصدبهای تماش شده کاتی فروش رفته

%69%63%64%60%49%51یگص ناخالص(  سا )سدی 

%3-%9-%5-%10-%7-%5-درصداداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

%2%3%1%23%4%2-درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%68%57%61%73%47%45یگص عملیایی(  سا )سدی 

%0%0%0%1-%1-%4-درصدهزینه های مالی

%3%3%2%1%0%0درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%70%59%63%73%45%42یگص مالیاتخالص ق ل ا   سر(  سا )سدی 

%0%0%0%0%0%0درصدمالیات

%70%59%65%73%45%41یگص خالص(  سا )سدی 

13971398139914001401واح یحلیل افقی

سه 
ماهه 
اول 
1402

17%%119%152%51%52%117درصدفروش

9%%126%128%17%60%70درصدبهای تماش شده کاتی فروش رفته

35%%115%168%87%45%192یگص ناخالص(  سا )سدی 

41%%305%17%134%124%45درصداداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

17%%374%87-%700%501-%55درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

39%%104%108%138%58%237یگص عملیایی(  سا )سدی 

%87%125%35-%45%58-%6-درصدهزینه های مالی

38%%182%515%804-%957-%148-درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

39%%107%115%144%67%335یگص خالص ق ل ا   سر مالیات(  سا )سدی 

0%%309%12-%11%39-%1079درصدمالیات

%39%100%123%145%67%333یگص خالص(  سا )سدی 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 
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تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

13971398139914001401واح یحلیل عمدیی
سه ماهه 

اول 
1402

%96%95%89%80%62%39یگص  یاگاسی های جاگی 

%4%5%11%20%38%61یگص  یاگاسی های غیرجاگی 

%100%100%100%100%100%100یگص  جمو یاگاسی ها 

%22%24%17%28%47%53یگص  ز هی های جاگی 

%1%1%1%1%1%1یگص  ز هی های غیر جاگی 

%23%25%18%29%49%53یگص  جمو ز هی ها 

%77%75%82%71%51%47یگص  حقدق صاح ا  سهام

13971398139914001401واح یحلیل افقی
سه ماهه 

اول 
1402

%20%139%102%118%140%151یگص یاگاسی های جاگی 

%2-%1%4%11-%6-%5-یگص یاگاسی های غیرجاگی 

%19%123%82%70%51%26یگص جمو یاگاسی ها 

%9%218%9%1%36%3-یگص ز هی های جاگی 

%0%60%101%45%153%84-یگص ز هی های غیر جاگی 

%8%207%13%2%38%10-یگص جمو ز هی ها 

%23%105%111%134%66%127یگص حقدق صاح ا  سهام

سال گذشته5رشد سالانه اقلام در -11جدول سال گذشته5نسبت اقلام به جمع دارایی در -10جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 



مفروضات اصلی

واح مفروضات
محقق ش  

مفروضات سناگسد 
مدگی انتظاگ

سه ماهه اول 14001401
1402

1402نه ماهه 
 اگشناسی

14021403

234,583248,006277,050400,000369,263500,000گسالنرخ یلاگ نیماسی

267547501330362350یلاگ زر یمقیمت اوگ  صایگایی

%75%79%79%79%73%67یگص نس ت نرخ اوگ  یاخلی زه صایگایی

37334986254340340گو یع ای گو های فعالیت

 70,000 60,074 63,333 50,089 64,490 25,678گسال/مترمکعبنرخ خدگاک مصرفی

مفروضات اصلی شرکت-12جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 



صورت سود و زیان پیش بینی شده
سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -13جدول 

واح صدگت سدی و  سا 
محقق ش  

مفروضات سناگسد 
مدگی انتظاگ

سه ماهه اول 14001401
1402

1402نه ماهه 
 اگشناسی

14021403

 531,317,885 419,534,289 308,691,477 110,842,812 431,582,823 197,398,681میلیون ریا فروش

(227,258,968)(185,321,398)(151,932,990)(34,318,064)(159,682,555)(70,710,577)میلیون ریا بهای تماش شده کاتی فروش رفته

 304,058,917 234,212,891 156,758,486 76,524,748 271,900,268 126,688,104میلید  گسالناخالص(  سا )سدی 

(69,560,284)(60,778,183)(57,587,068)(3,191,115)(38,847,143)(9,591,839)میلیون ریا اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

 9,680,790 7,460,657 11,254,3751,836,1955,624,462 2,372,391میلیون ریا ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 244,179,423 180,895,366 104,795,881 75,169,828 244,307,500 119,468,656میلید  گسالعملیایی(  سا )سدی 

(1,189,883)(1,189,883)(705,000)(484,883)(1,065,627)(474,078)میلیون ریا هزینه های مالی

 14,621,923 11,825,557 8,495,221 12,770,7243,330,336 4,525,226میلیون ریا خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 257,611,463 191,531,040 112,586,102 78,015,281 256,012,597 123,519,804میلید  گسالخالص ق ل ا   سر مالیات(  سا )سدی 

(203,939)(89,129)(89,129) 0(184,701)(45,187)میلیون ریا مالیات

4,642,701 0 0 0 0 0 

 257,407,523 191,441,911 112,496,973 78,015,281 255,827,896 128,117,318میلید  گسالخالص(  سا )سدی 

42,63813,00318,74931,90742,901 21,353گسالسدی هر سهم زر اساس آخرسم سرماسه

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000میلید  گسالسرماسه

47

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 
1401اسفندماه 

.صدگت سدی و  سا  پیش زینی ش   زا یگ نظرتیری اثر مالیات زر صایگات زر مدای خام و نیمه خام است* 



1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

48

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

تومانی6،333بر اساس متوسط اوره صادراتی و دلار نیمایی در نه ماهه سال مالی با فرض نرخ خوراک 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -14جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

نرخ دلار 
نیمایی 

( ریال)

نرخ اوره صادراتی 

250330360400450500550600650700

270,0007,10912,37115,52922,89628,15833,42138,68343,94649,20854,471

300,0009,95315,80019,30827,49433,34139,18945,03650,88356,73062,577

330,00012,79719,22923,08832,09238,52444,95651,38857,82064,25270,684

360,00015,64122,65826,86736,69143,70750,72457,74064,75771,77478,790

400,00019,43327,22931,90742,82250,61858,41466,21074,00781,80389,599

420,00021,32929,51534,42745,88754,07362,25970,44578,63186,81795,003

450,00024,17332,94438,20650,48559,25668,02776,79885,56894,339103,110

480,00027,01736,37341,98655,08464,43973,79583,15092,505101,861111,216

510,00029,86139,80245,76659,68269,62279,56289,50299,443109,383119,323

530,00031,75742,08748,28562,74773,07783,40793,737104,067114,397124,727

560,00034,60245,51652,06567,34678,26089,175100,090111,004121,919132,834

600,00038,39450,08857,10573,47785,17196,865108,560120,254131,948143,643

1401اسفندماه 



49

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

هزار تومانی33و نرخ خوراک با فرض دلار ( تن/دلار)بر اساس متوسط اوره صادراتی 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -15جدول 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

(مترمکعب/ریال)نرخ خوارک 

نرخ دلار 
نیمایی 

( ریال)

35,000 40,000 45,000 50,000 55,000 60,000 65,000 70,000 75,000 80,000 

270,000 20,44019,57318,70617,84016,97316,10615,24014,37313,50612,640

300,000 24,21923,35322,48621,61920,75319,88619,01918,15317,28616,419

330,000 27,99927,13226,26625,39924,53223,66622,79921,93221,06620,199

360,000 31,77930,91230,04529,17928,31227,44526,57925,71224,84523,979

400,000 36,81835,95135,08534,21833,35132,48531,61830,75129,88529,018

420,000 39,33838,47137,60536,73835,87135,00534,13833,27132,40431,538

450,000 43,11842,25141,38440,51839,65138,78437,91737,05136,18435,317

480,000 46,89746,03145,16444,29743,43042,56441,69740,83039,96439,097

510,000 50,67749,81048,94348,07747,21046,34345,47744,61043,74342,877

530,000 53,19752,33051,46350,59749,73048,86347,99747,13046,26345,397

560,000 56,97656,11055,24354,37653,51052,64351,77650,90950,04349,176

600,000 62,01661,14960,28259,41658,54957,68256,81655,94955,08254,216

1401اسفندماه 



50

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

تومانی7،000بر اساس متوسط اوره صادراتی و دلار نیمایی در نه ماهه سال مالی  با فرض نرخ خوراک 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -16جدول 

نرخ دلار 
نیمایی 

( ریال)

نرخ اوره صادراتی 

250300350400450500550600650700

270,000-10,987-4,1552,6779,50916,34123,17330,00536,83743,66950,501

300,000-7,2593327,92315,51523,10630,69738,28845,87953,47161,062

330,000-3,5314,82013,17021,52029,87138,22146,57154,92263,27271,622

360,0001989,30718,41727,52636,63645,74554,85563,96473,07382,183

400,0005,16915,29125,41235,53445,65655,77765,89976,02086,14296,264

420,0007,65518,28228,91039,53850,16560,79371,42182,04992,676103,304

450,00011,38322,77034,15745,54456,93068,31779,70491,091102,478113,864

480,00015,11227,25839,40351,54963,69575,84187,987100,133112,279124,425

500,00017,59730,24942,90155,55368,20580,85793,509106,161118,813131,465

530,00021,32634,73748,14861,55974,97088,381101,792115,204128,615142,026

560,00025,05439,22453,39567,56581,73595,905110,076124,246138,416152,586

600,00030,02545,20860,39075,57390,755105,937121,120136,302151,485166,667

1401اسفندماه 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (شپدیس)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی پردیس 

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال مالی 

هزار تومانی42و نرخ خوراک با فرض دلار ( تن/دلار)بر اساس متوسط اوره صادراتی 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -17جدول 

(مترمکعب/ریال)نرخ خوارک 

نرخ دلار 
نیمایی 

( ریال)

37,54355,000 60,000 65,000 70,000 75,000 80,000 85,000 90,000 95,000 100,000 

270,000 6,1705,0063,8412,6771,512348-817-1,982-3,146-4,311

300,000 11,41710,2529,0887,9236,7595,5944,4303,2652,101936

330,000 16,66415,49914,33513,17012,00510,8419,6768,5127,3476,183

360,000 21,91020,74619,58118,41717,25216,08814,92313,75812,59411,429

400,000 28,90627,74126,57725,41224,24823,08321,91920,75419,58918,425

420,000 32,40431,23930,07528,91027,74626,58125,41624,25223,08721,923

450,000 37,65036,48635,32134,15732,99231,82830,66329,49928,33427,169

480,000 42,89741,73340,56839,40338,23937,07435,91034,74533,58132,416

500,000 46,39545,23044,06642,90141,73740,57239,40838,24337,07835,914

530,000 51,64250,47749,31248,14846,98345,81944,65443,49042,32541,161

560,000 56,88855,72454,55953,39552,23051,06549,90148,73647,57246,407

600,000 63,88462,71961,55560,39059,22658,06156,89755,73254,56753,403

1401اسفندماه 
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