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حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
یناوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملینایمبعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
برمبناییسرمایهگذارنتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنویژگیهایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
ماتخدازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

۱۴تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۴نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

27نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

32(کپارس)کاشی پارس تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

. بهترینعنوانیاستکهمیتوانبرایاینروزهایبازارسرمایهبیانکرد”سرگیجهبازارازانواعنرخارز“

رخسیوختوبادرنظرگرفتننرخدلارمحصولاتبینمجتمعییپتروشییمیونیرخپاییهمحصیولاتبیوروکیالاونییزنی
ولنیرخمعقی. تومانیشرایطمتفاوتیبرایانواعصینای بیازارسیرمایهرقیمخواهیدخیورد8.5000خوراکبراساودلار

به(  83صفحه)برایسوختوخوراکپتروشیمیهایبزرگکشورکهدراینگزارشهرهفتهبهآنپرداختهمیشود
سینتقیرار 1حیالآنکیهخروجییفرمیولناعادلانیهدرمحیدوده. سنتقیراربگییرد10صورتمنطقیبایددرمحدوده

45000تومیاندرنظیربگییریم،نیرخخیوراک405000اگرنرخدلارخوراکومحصولاتتکنرخیباشدونرخارزرا. دارد
45000سینتیمحییدوده 1تومییانیونیرخ8.5000اقیداماخیییرنیرخخیوراکرابیادلار. تومیانیمنطقییبیهنظییرمیرسید

نای تومییانیبییرایاییینشییرکتهییارانشییانمیدهییدکییهشییایددرآینییدهمنتیییمضییاعهباشییدبییرایفشییاربیشییتربییهصیی
. بالادستیکشور

شهقیمتدرحالحاضربراساوآخریندستورالعملبانکمرکزیمبنیبرعرضهدلارصنای دربازارمبادلهارزوک
بهبیودتومانینسبتبهشرایطقبلوضیعیتصینای بالادسیتی8.5000براساوعرضهوتقاضا،ونیزاعمالنرخدلار
. مییابداماباروشیکهبهظاهرناپایداراست

است،وقابلیتفروشدربوروکالاو8.5000برخیشرکتهانیزکهخوراکوبهایتمامشدهآنهابراساونرخارز
. رقابتبراساوعرضهوتقاضارادارندنیزازاینوضعیتجدیدمنتف میگردند
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مختصر و مفید

( *کلبوروایران)کمیتهایآیندهنگر

ترینهادربازدهیهفتگیصنای 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترینهادربازدهیهفتگینمادها

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کلبوروایران)کمیتهایآیندهنگر

(ttm)بازارP/Sمیانگین(ttm)بازارP/Eمیانگین

تنمقادیربرپایهمدلهایمحاسباتیتیمتحلیلمفیدودرنظرگرف* 
.فصلآتیبهدستآمدهاست4هزارریالبرای400میانگیندلار
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ماهانه میانگین کل

%18.1پیمانکاریصنعتی

%16.2تجهیزاتمخابراتی

%15.8سایرموادمعدنی

%-1.0کاشیوسرامیک
%0.0سرمایهگذاریاستانی

%0.0بنادروکشتیرانی

%32/3کسرا
%21/4شسینا
%20/5زشریه

%-13.8کتوکا
%-9.6ثامان
%-9.6شسم

P/E6.6
P/S1.7
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(میلیارددلار)میانگینماهیانهارزشبازار (میلیاردتومان)میانگینروزانهخالصورودپولحقیقی

میانگیننرخبهرهبدونریسک (  هزارمیلیاردتومان)میانگینروزانهارزشمعاملاتخرد

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
وزن پیشنهادی سبد

محدوده نماد
دپیشنهادی خری

محدوده پیشنهادی 
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

1402مناسب سال 2700024750p/e-2000028000-21000ارفع

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1500014090-800017000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 2300028450-1700030000-18000تیپیکو
سال

3500037350-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

تی برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع آن1401
بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد می کند

افزایش نرخ فروش انواع دارو 3000027230-1700035000-18000دارو

1402مناسب سال 7000058200p/e -5100080000-54000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 210000178750-175000220000-185000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2000014610-820023000 -9460شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 3800031820p/e-3000040000-33000سصوفی

1500013480-1200017000-12500فخاس
شرایط به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  ازبا توجه 

فولاد کم ریسک تری نسبت به سایر شرکتهای صنعت
برخوردار است

%15, زاگرس 

%15, سیتا 

%15, دارو 

%10, شگویا 

%10, فروژ 

%10, ددانا 

%10, فخاس 

%5, تیپیکو 

%5, ارفع 
%5, سصوفی 

زاگرس 

سیتا 

دارو 

شگویا 

فروژ 

ددانا 

فخاس 

تیپیکو 

ارفع 

سصوفی 

51.7%

71.0%

-13.0%
-3.0%
7.0%

17.0%
27.0%
37.0%
47.0%
57.0%
67.0%
77.0%

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز 65 طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

محدودهتواندبشاخصکهصورتیدر.داردوجودشاخصنوسانامکانمهممقاومتایندرکهاستنمودهحرکتخودتاریخیسقهسمتبهآن،بهمثبتواکنشوخودبلندمدتکانالکهبهرسیدنازپسکلشاخص
.نیستانتظارازدورمدتبلنددرکانالمیانهتاصعودبشکند،بالاسمتبهمیباشد،قویمقاومتیککهراخودتاریخیسقه
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
007،710وتوسکا
 11331،78ولیز

1.871،790آواپارو
801340،900کهرام
80037،000فکمند

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
300، 01 05-0549سپ
080،000 05-0538قیستو

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
054317،300-0500فولاژ
970، 05190599وپست
0 0500158.10،9شپلی
81،310 057-0517وپترو
05.1354.00،930داسوه

قیمتRSIMFIنماد
10010000،000چنوپا
100100.3،700فسدید
.9.1008،94وملت
100،.971008فنرژی
130، 90100گلدیرا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
----

0504

0513

0513

0510

0510

0517

0517

051.

0519

0581

۰.۰۰

۰.۰ 

۰.۱۰

۰.۱ 

۰.۲۰

۰.۲ 

دار
ری
خ
ت
در
نق

ری
مت
ک

قدرت خریدار

8758

8350

8858 8058 105.

145.

1458

1450

1350

1850

۰
 
۱۰
 ۱ 
۲۰
 ۲ 
6۰

دار
ری
خ
ت
در
نق

ری
شت

بی



12 14۰۲فروردین 14گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
س

کپار

مقدارمحدوده

مقاومت
17،000

10،000

حمایت
 ،000

4،000

نشانهاندیکاتور

RSIدرنزدیکیناحیهاشباعخرید

MFIخنثی

MACDصعودی

EMA 200صعودی

در.رفتگشکلشدهیادکانالمیانهتانزولیروندمدت،بلندکانالسقهبهقیمترسیدنازپس
امکانبشکند،بالاسمتبهراريالی10،000مهممقاومتودهدروندتغییرنتواندقیمتکهصورتی
.میگیردقدرتپیشازبیشمدتکوتاهکانالدرریزش
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تحلیل تکنیکال
دفارا

مقدارمحدوده

مقاومت
100،000

39،000

حمایت
13،000

9،000

نشانهاندیکاتور

RSIاشباعخرید-نزولی

MFIاشباعخرید-نزولی

MACDصعودی

EMA 200صعودی

بهعودیصروندقیمتکانال،میانهبابرخوردازپسبلندمدت،کانالدرقیمتگرفتنقراربهتوجهبا
دهمحدواینشکستصورتدرکهمیباشدقیمتتاریخیسقهروپیشمهممقاومت.گرفتخود

یادهسقبهرسیدنازپسصعودیرونداینکهصورتیدر.میشودفراهمکانالسقهتارشدامکان
.داردوجودکانالمیانهتاریزشامکانباشد،نداشتهتداومشده
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خبر هفتگی 

درنکتهچندذکرکهاستداشتهپیدرراسرمایهبازاراهالینگرانیتومانی000،.8بهتومانیهزار 3دلارازپتروشیمیمحصولاتقیمتکاهشبرمبنیخبریگذشتهروز
درمثبتیغییرتآنکارگیریبهودادهپسراخودامتحانمختلهشکلهایبهتاکنونگذشتهازارزنرختثبیتغلطسیاستاینکهازنظرصرف.استضروریخصوصاین

باشدکهعددیرهپایهقیمتکهداشتتوجهنکتهاینبهبایدکلیحالتدر.بودنخواهدشرکتهازیانبههمچندانجدیدتصمیمگیریکرد،نخواهدایجاداقتصادیوضعیت
عرضهازتاثیرپذیریبانهایتدرکالایکقیمتکهاستاینمهمنکته.شدخواهدتعییناستبالاترعددیقطعاکهپایهقیمترویبررقابتازبعدفروشنهایینرخنهایتدر
و000،.8ردلاباپتروشیمیهاخوراکنرخمحاسبهصورتدرنیزدیگرجهتاز.میدهدشکلراپایهقیمترویبررقابتکهاستموضوعهمینوشدخواهدتعیینتقاضاو

خبرلینک.شدخواهدنیزشرکتهاسودآوریبهبودموجبشده،رقابتنرخبامحصولاتفروش

تومانی۰۰ ۲،0 به 650۰۰۰ نکته درباره کاهش قیمت محصولات پتروشیمی از دلار 

تعدادچهارشنبهروزبازار،عملیاتمدیرگفتهطبق.میشودانجامفروردین 1چهارشنبهروزتهرانبورودرجاریسالدرسهاماولیهعرضهنخستینتهران،بورواعلامبراساو
بازاردرآنبهستهوابفعالیتهایورایانهبخشدرشدهپذیرفتهشرکتیکمینوششصدعنوانبهپاسارگادالکترونیکپرداختشرکتسهامازدرصد18معادلسهممیلیون0 3
الکترونیکتپرداخشرکت.گرفتخواهدقرار...وپرداخترکیش،رتاپ،همچوننمادهاییکناردروعرضهقیمت،کشهجهتسفارشثبتشیوهبه"پادپی"نمادبابورودوم

خبرلینک.میکندفعالیتالکترونیکپرداختخدماتارائهجهتبسترسازیزمینهدرکهمیباشدپاسارگادمالیگروهشرکتهایازیکیپاسارگاد

نخستین عرضه اولیه امسال در بورس تهران روز چهارشنبه

http://mfid.ir/p0C8
http://mfid.ir/lONT
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.درصدیراشاهدبودیم3و8شرکتصنعتغذاییکورشدرماههایمردادوشهریورعلیرغمرشدفروشچشمگیربهواسطهحذفارزترجیحی،تخفیههای
.درصدیرادرفروشهایخودلحاظکردهاست7و18صنعتیبهشهرنیز،دردوماهاخیر،تخفیههای

اشنتازدیگردلایلآننیزمیتوانبهوجودذخیرهروغندرخانههاد. ستهادلیلتخفیههایبوجودآمدهدرفروشهایشرکتهایروغنی،عدمفروشروغنباقیمتهایجدیداستکهشرکتهارابامشکلفروشمواجهکرد
.کهمروروبامصرفآنها،فروششرکتهاتقویتمیشود

رشرکتهایازطرفی،باتوجهبهموجودیهایارزانقیمتروغنخوراکید. شودلصدراینصنعتباتوجهبهوجوداهرمبالادرفروش،تغییراتکوچکدرنرخفروشودرصدتخفیفات،میتواندمنتجبهتغییراتبالایسودخا
.الرقمبزنندددرادامهسامابایددرنظرداشتباتداومنرخهایفروشکاهشیشرکتوهمچنینتخفیفاتاعمالشده،بهنظرسودقابلتوجهیرانمیتوانن. روغنی؛اینشرکتهامیتوانندتابستانخوبیراپیشروداشتهباشند

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

پ
رتا

س
پار
ک

کدال

بهتومانمیلیون43ماهایندرشرکتاینمحصولاتفروشنرخ.استکردهگزارشتیشوفروشازراتومانیمیلیارد0 فروشخودماهاسفندگزارشدرلطیهنمادبالطیهکاغذیمحصولاتشرکت
ذکاغوآخالکهشرکتاینشدهتمامبهایدلار،رشدرغمعلیکهاستافتادهحالیدراتفاقاین.استکردهتجربهرادرصدی78رشدرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستبودهتنهرازای
باهمچنین.شدخواهدروروبه1401مالیسالدرخوبیرشدباشرکتاینخالصسودحاشیهرو،ایناز.استنداشتهرشدهمگامدلارنرخباهمچنانواستنکردهتجربهرازیادیرشداست،باطله

بهراتومان1800ازشبیسودیمیتواندشرکتاینکهمیرسدنظربهحاضر،حالانتظاراتبا.سازدتعدیلدلارنرخافزایشباراخودنرخزیادیحدتاتوانستهمحصولاینکالا،بورودرتیشومعامله
.کندکسب1408مالیسالدرسهمهرازای

بایداما.استکردهتجربهرادرصدی18رشدگذشته،سالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهگزارشکارمزدهامحلازراتومانیمیلیارد113درامدخودماهاسفندگزارشدرپارسیانالکترونیکتجارت
اشارهآنبهزنیگذشتهدرکههمانطور.استنبودههمراهخاصیرشدباصنعتاینکارمزدهایمبلغ،(بیشترنفوذ)صنعتایندرحقیقیرشدوتراکنشهاتعدادیرشدرغمعلیکهداشتتوجه

هایشرکتدهشتمامبهای.داشتاشارهارزنرخانتظارازدورافزایشبهمیتوانمشکلاتاینترینمهمازکهاستبودهروروبهایعدیدهمشکلاتباگذشتهسالهایدرپرداختصنعتداشتیم؛
درارمزدکنظامتغییروکارمزدنرخافزایشازشائبههایی،حاضرحالدرولی.بودنخواهدانتظارقابلآنهابرایخاصیسودآوریحاضر،حالشرایطدرواستارزنرخبهوابستهشدتبهپرداخت
ودادخواهددستازتراکنشتعداداززیادیحدتاراخودوابستگینزدیکآیندهایدربود،تراکنشهاتعدادبهوابستهسابقاکهکارمزدنظامتغییرکهمیرسدنظربه.میرسدگوشبهگذشتهروزهای
کارمزدمیزانبرآوردبرایکهاستبودهنقدینگیحجمدرصد10تا14بینشاپرکیتراکنشهایمیزانگذشته،سالهایروالطبق.بودخواهدکارمزدهامحاسبهیمبنایتراکنشهامبلغپس،ازین

سودمیتوانپرداخت،نظامکلاز(PSP)پرداختیشرکتهربازارازسهمهمچنینوسالیکدرنقدینگیمبلغمیانگینپیشبینیباجهتایناز.گرفتخواهدقرارمبناتراکنشمبلغازدرصدیاحتمالا
.آوردبدستراشاپرکیهایتراکنشازحاصل

ف
طی
ل

برگزارزودترراخودمجم دی،بهماهاسفندازمالیسالتغییرباشرکتاین.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد173سود(1401ماهدیبهمنتهی)خودسالانهگزارشدرپاروسرامیکوکاشی
البته.بگیردقرارواحدی0محدودهدرحداقلشرکتاینمجم ازبعدایبهپینسبتمیرسدنظربهسینا،سرامیکوکاشییعنیشرکتاینعمدهسهامدارسودتقسیمسیاستدلیلبهوکردخواهد
مختلههایشرکتوشدهاشباعداخلبازارساز،کاشیشرکتهایصادراتتضعیهوتورمیانتظاراترفتنبینازصورتدر.خیریابودخواهددارادامهدلاررشدصعودیروندکهداشتنظردرباید
قرارمطالعهموردنیزراهاآنمکانیموقعیتبایدشرکتهااینتحلیلبرای.کنندمیخودمحصولاتفروشبرایبزرگیتخفیفاتاعمالوزیرفروشیبهاقداماصطلاحبهخود،محصولاتفروشبرای
.دارداختیاردررااستراتژیکموقعیتهایازیکینظراینازپاروکاشیکهداد
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 90سیمانکرمان0سیمانتیپ

 8.پتروشیمیتندگویانBG821پلیاتیلنترفتالاتبطری
 77پالایشنفتبندرعباووکیومباتوم
 70پالایشنفتآبادانوکیومباتوم
 73سیمانکرمان80کیسه/سیمانسفید

 . پتروشیمیتندگویانBG785پلیاتیلنترفتالاتبطری
 7 پتروشیمیتندگویانBG781پلیاتیلنترفتالاتبطری

   پالایشنفتاصفهانوکیومباتوم
 3 سیمانساوه1-380سیمانتیپ
 8 توسعهصنای رویخاورمیانه.9959شمشروی

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 40نویدزرشیمیZH510Lپلیپروپیلننساجی
 .3پتروشیمیمرواریددیاتیلنگلایکول
 .3پتروشیمیماروندیاتیلنگلایکول
 .3سیمانتوسعهماهانکرمان00کیسه/سیمانپوزولانی
 .3پتروشیمیبندرامامS65پلیوینیلکلراید

-  8سیمانصوفیان8سیمانتیپ
-  8سیماناردستان8سیمانتیپ

-  8پتروشیمیتندگویانپلیاتیلنترفتالاتنساجی
- 30سیمانخاشسیمانپوزولانیویژه

-  3سیمانتیسچابهار8سیمانتیپ

رازفباگازوبرققطعیروندبهتوجهبا،1401سالدراسفنجیآهنقیمت
ثبتراسالابتدایازبالاترقیمتیمجموعدروبودههمراهنشیبهاییو

کهبودهمهرماهبرایمحصولاینعرضهحجمبیشترین.استکرده
ماهمهرهمانبراینیز1401سالدرشدهمعاملهقیمتپایینترینتقریبا
.است

ترقابدرصدهایشاهداسفنجیآهنکمبودوگازقطعیوجودباطرفیاز
بوده 41عددباماهدیدرآنبیشترینکهبودیمزمستاندرسنگین
.است

اسفنجیآهنمازاداحتمالواقدامدستدرتوسعهطرحهایبهتوجهبا
وکندافتمحصولاینبرایتقاضامیشودپیشبینی،1408سالدر

.ودشروبروکاهشباخوزستانفولادشمشبهمحصولایننرخنسبت

1 ۹940

84۹008

هفتهموردگزارش هفتهگذشته

3۹941

3۹17.

978

7۹387

1۹08.

3۹ 0.

0۹430

1۹887

13۹899

7..

تالارپتروشیمی

تالارحراجباز

تالارسیمان

تالارصنعتی

تالارفرآوردههاینفتی

هفتهگذشته هفتهموردگزارش
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

.15- ۹.88154 1.۹71.  1.۹979۹شمشبلوم

--8.۹890۹4470ورقگرم

--7۹9490 34۹7ورقسرد

151- 4۹134۹.004۹010۹.00350گندله

858- 7۹.09058 13۹090۹03313۹0آهناسفنجی

450 .۹1.095 ۹00 84۹133۹7088تیرآهن

159 3 3485 3488۹087۹ 3۹ 81۹4میلگرد

--70  341۹839۹مسکاتد

51  88۹700150 18.۹309۹048189۹شمشروی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

--300 ۹047۹.اوره

851 3۹139۹314459 0۹191۹101 طریپلیاتیلنترفتالاتب

858- .41۹970۹.3140۹.01۹90485ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

153 ۹180۹1711057 3 31۹809۹31پلیاتیلنسبک

850 1751 37۹970۹47044۹401۹08پلیپروپیلن

854 18050 .4۹1473.۹341۹ 31۹9پلیوینیلکلراید

150 ۹8341857  8.۹44.۹.4038۹0روغنپایه

--07010۹017۹0030 قیر

854 31050 .۹307۹ 8۹0841 14۹1وکیومباتوم

150 ۹049۹7008454 18۹.97۹0481منواتیلنگلایکول

150 09۹400۹000058.  ۹011۹ 0نخپلیاستر

150  18۹983۹70910۹383۹0031.5لوبکات
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

-%216,391,800251,372,70414آيزوريسايكل

-%122,893,000124,447,1761برش سنگين

%226,604,152210,326,0008بنزين

%256,490,000217,908,42518بوتان

-%359,484,000425,788,00016ريفورميت

%165,915,000159,343,0004سوخت کوره سبک

%271,718,080260,749,5774گاز مايع

%88,492,51274,257,82219متانول

%192,578,000175,156,00010نفتا

%239,126,000125,333,69691نفتای سبک

-%217,379,749276,323,12521نفتای کامل

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 
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(سیمان)بورس کالا 

۷۲۲,۲۷۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۷41,4۷۵:گذشتههفتهقیمت
-٪۲.6:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

۷۰1,۸33:جاریهفتهقیمت
۷۰۲,1۰۲:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۰:تغییردرصد
1.۲:تقاضاقدرت
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(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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-5 ۰.۱۹ . ،(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

4578 7.5(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

7 5 785.1(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-.CIS0.4851-(تن/دلار)بیلت 

-CIS 001508-(تن/دلار)اسلب 

-CIS7308500-(تن/دلار)ورق گرم 

A.9.085 8گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME89800593-(تن/دلار)روی

LME83934541-(تن/دلار)آلومینیوم 

-0581. 9آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-10301510خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-0 9.115خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 905.8 9خاورمیانه-

-1 15 30چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-8991597خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

راجهانیقیمت هاینوساناتایران0سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین
.می شودلحاظکامودیتی هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی شودیادآوری.می دهدنشان
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تحولات کلیدی کامودیتی ها

یافتکاهشجزئیبهطورمتوالیهفتهسومینبرایاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

ورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.کردحفظراواحد0.سطحهمچنانولی(درصد-0517)

.بود(درصد-،۱ .۲)بیلتو(درصد5. 5۹)WTIنفتآنازبهترتیبقیمتافتبیشترین

اوپکتوسطنفتبشکه ایمیلیون۱5 .۱تولیدکاهشبرنامهتاثیرتحتخامنفتقیمتاخیرهفتهدر•

شدهانجامنفتبازاربیشترثباتهدفبااقداماینشدهمنتشربیانیهطبق.یافتافزایشپلاس

تولیدکاهشبیشترینعربستان.داشتخواهدادامه۲۰۲6پایانتاوشدهشروعمهماهازواست

قزاقستان0کویت0عراق0کشورهایبه ترتیبادامهدرو(روزدربشکههزار۰۰ )شدهمتعهدرا

.دشده انمتعهدراخامنفتتولیدکاهشبیشترینگابنوعربیمتحدهاماراتعمان0الجزایر0

دلار رابرنتخامنفتقیمتازخودپیشبینیساکسگلدمنپلاو،اوپکتصمیمباهمزمان•

.رساندبشکههرازایبهدلار . بهودادافزایش

اعمالینهمچنوفولادبازارپویاییهایجهانی،تقاضایتضعیهسبببهفولادیمحصولاتقیمت•

Fitchهمچنین.یافتکاهش،CMRGنهادتوسطبازاریقدرت Solutionsتقاضایکهداردانتظار

ربازارکودازپسکهچرایابد؛کاهشگذشتهدههبامقایسهدرآیندهدههدرچینفولادداخلی

امستغلات،واملاک بخشبرزتمرکباوسنگینصنای ازدوربهچیناقتصاددرمجددتعادلاحتمالا
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شاخص حاشیه سود ناخالص
نوری

شفن

%۴۰ودارداختصاصکشورداخلبهنوریپتروشیمیفروشمبالغاز%5۰حدود.می کنندتبدیل...وسبکوسنگینبرشارتوزایلین0بنزن0پارازایلین0نظیرآروماتیکمحصولاتبهراآنوکردهدریافتپرولیزبنزینوگازیمیعاناتبوعلیونوریشرکتدو
نتابستاازنفتریزشازبعدشرکتدوناخالصاسپردتاشدهموجبفرآورده هااکثرقیمتتغییرعدمونفتاوگازیمیعاناتقیمتکاهش.است٪۰ مشابهطوربهکشورازخارجوداخلدربوعلیفروشمبلغکهاستحالیدراین.می کندصادرراآن

.باشدداشتهافزایش۱۴۰۱

.می دهدنشانراشرکت هاآندلاریناخالصسودنوسانات0(٪۰.معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده ایمتعریفشاخصیسرمایه0بازارشرکت هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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تحولات شاخص های کلان پولی

کشورپولیبخشداده هاینکاتمهمترین
(درصد7053به،1401دیآخردرنقطهایسالانهرشد)مرکزیبانکبهبانکهابدهیفزآیندهروندتداوم•
بانکهابهمرکزیبانکازدولتاستقراضانتقالومرکزیبانکبهدولتبدهیخالصکاهش•
وپولیپایهالیانفعانتشارنشانگرموضوعاین.استمرکزیبانکازبانکهااستقراضمشابه«ریپومانده»عملیاتی،نظراز•

.استکشوردرپولیفعالسیاست گذاریناتوانیتشدید
.استشده۱۴۰۱سالابتدایو۱۴۰۰سالدرشاخصاینمقداربرابر6ازبیش۱۴۰۱دیدر«بانک هابهدولتبدهی»رشد•
دارد،بهرهایهزینهبانکهاازدولتاستقراض(1زیرا،دادهانجامپرهزینهروشیبارابانکینظامازاستقراضدولتواق ،در•

افزایشخردسطحدررابانکهانقدینگیریسکبانکها،ازدولتاستقراض(8.نداردمرکزیبانکازاستقراضکهحالیدر
نرخوولپتامینهزینهافزایشموجبنیزآنکهمیشوندسپردهوریپوطریقازاعتبارتامینبهمجبوربانکهاومیدهد

.میشودتامینزیادیهزینهبایامییابدکاهشغیردولتیبخشدسترودرمناب (3.میشودبینبانکیبازاربهره
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انتظاراتودنبفزآیندهنشاندهندهموضوعاین.متوالیماهچندینبراینقدینگیازپولسهموپولرشدکمسابقهافزایش•

بازارپسسوداراییهابازاردرفزایندهتورمیآثارپیوستهبطورمیتواندکهبودهماهچندینبرای(داغپولپدیده)تورمی
هویدااقتصادردآنتورمیآثارازکوچکیبخشتورم،برپولیمتغیرهایوقفهباتاثیروجودبا.بگذاردبهجایمصرفیکالاهای

.رسیددرصد5۴حدودبهمرکزی،بانکگزارشاساوبر،1401اسفندپایاندرتورمنرخوشد
پولخلقوهیتسهیلاتدقدرتکاهشآندنبالبهوپولسهمافزایشآندلیل.استپولیپایهرشدازکمترنقدینگیرشد•

.استبانکها
درمرکزیبانکبهبانکهابدهیرشدوشدهکاهشدچارخارجیذخایرارز،سهمبازاردرمرکزیبانکدخالتهایاثردر•

.استکردهایفاپولیپایهرشدافزایشدراصلینقشریپووبدهیقالبهای
انتظارازدورداراییهابازاردربهویژهتورمدوبارهافزایش،1401سالپایانتاآنتداومفرضباوپولیدادههایلحاظبا•

.نیست
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جهانیاقتصاد 
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اقتصاد آمریکا
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PCEتورم سالانه هسته  PCEتورم سالانه  محور راست ماهانه PCEتورم ماهانه 
شخصیمصرفهزینه هایشاخصنیزتقاضابخشدروشدتضعیفجزئیطوربهآمریکااشتغالعرضه0بخشدر
(PCE)استتورمکاهشاستمرارازحاکیویافتافزایشانتظارازکمترآمریکا.

:عرضهبخش
نفرهزار.19بهقبلهفتهبهنسبتافزایشنفرهزار7باآمریکادربیکاریمزایایخواستارشهروندانتعداد•

آمارطبقبیکاری،مدعیانجزئیافزایشاینعلیرغم.بودنفرهزار 19بازارانتظاراتازبالاترکمیکهرسید
.استکردهحفظانقباضیسیاستهایمقابلدرراخودپایداریواستقویآمریکاکاربازارهنوز
:تقاضابخش

فوریهماهدر،(استپولیسیاستهایبرایرزروفدرالمرج شاخصهایازیکیکه)PCEتورمیشاخص•
8081رسپتامبازمیزانکمترینوقبلماهازپایینترکهیافتافزایشدرصد0قبلسالمشابهمدتبهنسبت
پیشبینیازکمترکهیافتافزایشدرصدPCE،053شاخصنیز(ژانویهبهنسبتفوریه)ماهانهبهصورت.است
.بودبازاردرصدی054

ازپایینترکهیافتافزایشدرصد 45فوریهماهدر(انرژیوغذاییموادلحاظبدون)هستهPCEشاخص•
.بودبازاردرصدی457انتظاراتازکمتروژانویهدرصدی457مقدار

درصدی058انتظاراتازبهترکمیکهیافتافزایشدرصد053ژانویهماهبهنسبتفوریهماهدرشخصیدرآمد•
خشبادامهدرمیتواندوبودمعناداردولتیوخصوصیبخشدستمزدهایافزایشگزارشاینطبق.بودبازار

.کندتقویتراتقاضا

باعثدمی توانآننزولیرونداستمراروبودهرزروفدرالانقباضیسیاستتاثیرگذاریبیانگرPCEتورمکاهش
.گرددرزروفدرالانقباضیسیاست هایشدتتعدیل
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چیناقتصاد 

منطقهنایدرتقاضامطلوبوضعیتوعرضهبخشتضعیفازحاکیچینبرایمنتشرشدهاطلاعاتآخرین
.است
عرضهبخش

شدهتضعیهاخیرماهدودرکشوراینمحصولاتبرایخارجیتقاضایکاهشازمتاثرچینعرضهبخش•
مدتبهنسبت8083سالنخستماهدودرکشوراینصنعتیسودصنعتیتولیداتشاخص.است
لانهسارشدنیزچینکارخانه ایتولیداتبخشصنعتیسود.یافتکاهشدرصد8859قبلسالمشابه
بهنسبتتولیدشاخصکهاستآنازحاکینیزکارخانهایتولیداتشامخجزییات.کردثبتدرصدی-59.
.استرسیده 4.5بهوبودهکاهشیقبلماه
تقاضابخش

اتقاضوضعیتتقویتبیانگرکهکردندثبترا00ازبالاترعددیماهمتوالیسومینبرایچینشامخهای•
و07بهترتیببهوداشتندصعودیروندغیرکارخانه ایتولیداتشامخوعمومیشامخ ماروماهدر.است
ازبالاتر،..۱ عددثبتوواحدی057کاهشوجودبانیزکارخانهایتولیداتشامخ.رسیدند0.58

.بود(0150)بازارانتظارات
پولیسیاست گذاری

 نرخ،درصد 5 .6درتغییربدونراسالهیکواماولیهنرخخودماروماهنشستدرچینمرکزیبانک•

بهوامدهیمنظوربهیکساله(LPR)بهرهنرخکهمیشودیادآوری.داشتنگهثابتدرصد۴.6درراساله

تفادهاسمسکنرهنیوامهایبرایمعیاربهرهنرخپنجسالهبهرهنرخوشدهاستفادهشرکتهاوخانوارها

.میشود 458

453

454

450

45 

457

35 0
35 0
3570
3570
35.0
35.0
3590

نرخبهرهیکساله (محورسمتراست)نرخبهرهپنجساله
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0 54 0750
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شامختولیداتکارخانهای شامختولیداتغیرکارخانهای شامخعمومی
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اقتصاد منطقه یورو

.استتقاضاوعرضهبخشنسبیثباتازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

درثباتاین.استمنطقهایناشتغالنسبیثباتنشاندهندهوداشتهقراردرصد 5 حدوددراخیرماه10دریورومنطقهبیکارینرخ•
.میدهدافزایشراانقباضیسیاستتداومبرایاروپامرکزیبانکانگیزهاشتغال،بخش

تقاضابخش
.افتیافزایشمتوالیماهدوبرایعمومیتورمماهانهنرخوهستهتورمسالانهنرخامایافت،کاهشمارودرعمومیتورمسالانهنرخ•

.استمنطقهایندرمصرفیتقاضایبهبودازحاکیافزایشاین
کمترینبه،8014دسامبرازنقدینگیرشدنرخوگرفتهبهخودنزولیرونداخیرماهسهدربنگاههاوخانوارهابهوامرشدونقدینگیرشد•

بهرونداینتداوم.استوامهابهرهایهزینههایافزایشازمتاثروبودهمشتقشدهتقاضایکاهشمعنایبهرونداین.استرسیدهمقدار
.میشودمنجرمنطقهایناقتصادیرشدسپسوتقاضاکاهش

پولیسیاست گذاری
ماهانهوتههستورمافزایشبیکاری،نرخثباتوکردهاتخاذانقباضیرویکردبهره،نرختعییناخیرجلسهششدر(ECB)اروپامرکزیبانک•

.کندایجادراانقباضیسیاستهایتداومبرایلازمانگیزهمیتواندمنطقه،ایندر
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیه

منطقهیوروسهشنبه1408501510آوریل4(فوریه)نرختورمتولیدکننده1

8Job Openings(فوریه)آمریکاسهشنبه1408501510آوریل4

آمریکاچهارشنبه 140850151آوریل0(مارو)ADPاشتغالغیرکشاورزی3

آمریکاچهارشنبه 140850151آوریل0(فوریه)واردات،صادراتوترازتجاری4

0PMIمنطقهیوروپنجشنبه1408501517آوریل (مارو)ساختوساز

آمریکاپنجشنبه1408501517آوریل (آوریل1)مدعیانبیکاری 

آمریکاجمعه.140850151آوریل7(مارو)نرخبیکاریومشارکت7

آمریکاجمعه.140850151آوریل7(مارو)اشتغالغیرکشاورزی.

چینجمعه.140850151آوریل7(مارو)ذخایرارزی9

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
نرخوبودهثباتبادرصد 35حدوددربیکارینرخاخیر،سالیکدر:آمریکامشارکتوبیکارینرخ•

ثبتبهاخیرسال8دراقتصادیمشارکتنرخبیشترینگذشتهماهدرویافتهبهبوداقتصادیمشارکت
ثباتبرظارانترزرو،فدرالانقباضیسیاستهایتداوموبیکاریمدعیانپیوستهکاهشبهتوجهبا.رسید
:استزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.استاقتصادیمشارکتوبیکارینرخهایدرنسبی
بهرهایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتوکامودیتی،طلا،:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(کپارس)کاشی پارس 
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کاشی پارس

ظرفیتباامروزونمودکاربهآغازمرب متر08000مساحتبهزمینیدر1308سالدر(عامسهامی)پاروکاشیشرکت

امکانیش،پولوماتپرسلانیپختتکمحصولاتوپختدودیواریمحصولاتتولیدبرعلاوهمرب ،مترمیلیون7. تولید

پاروکاشیشرکتمحصولاتحاضرحالدر.باشدمیدارارا0.×0 1و180×180و100×800بزرگابعادبامحصولاتتولید

شرکتکهاستتوجهبهلازم.گرددمیصادراتیوداخلیمختلهبازارهایراهیمتنوعیسبدبامجزاتجارینام.قالبدر

سالدرموضوعهمینواستشدهبالاترافزودهارزشبامحصولاتیتولیدبهقادرخودجدیدپروبهسازیواندازیراهبا

.کردخواهدحفظراشرکتاینرقابتیتوانآتی،های

ترکیب سهامداری

شركتصناي كاشيوسراميكسينا شركتمهندسيكاوهپوششبناساز

صندوقسرمايهگذاريبازارگردانیسينابهگزين سایر

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

1397

1398

1399

1400

1401

مبلغ فروش داخلی و صادراتی

داخلی صادراتی
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فرآیند تولید

اولیه مواد
بالمیلو
اسپریدرایر پرو خشککن

پخت لعاب
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(ر مربعمیلیون مت)تولید کننده جهانکشورهای بزرگترین  
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(عمیلیون متر مرب)مصرف جهانی 



37 14۰۲فروردین 14گزارش هفتگی منتهی به 

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

شتولیدی شرکت و نرخ های فروسایزهای انواع 

ستاداشتهافزایشگذشتهسالهایدرکشورتولیدمیزاناست،مشخصکههمانطور

سطحافزایشبهمنجرامرهمینکهداشتهراثابتیروندکشوردرمصرفحالاینباولی

.کنیممیمشاهدهراآنروبهرونموداردرکهاستشدهصادرات
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تولید کشور مصرف کشور

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

مقداراینکهبودهمرب مترمیلیون1.0بابرابر1400سالدرکشورصادراتبالا،نموداربهتوجهبا

توانیمراصنعتاینجهت،ایناز.استبودهسالایندرکشورمانمصرفمیزانکلبابرابرحدودا

حداتهاشرکتصادراتیوداخلیفروشنرخرو،ایناز.کردتلقیکاملرقابتیدرکاروکسبیک

وجودهبهانرخاینبینزیادیاختلافتاشودمیسببموضوعهمینوبودهوابستههمبهزیادی

.نیاید

(میلیون متر مربع)کشورتولید و مصرف  (میلیون متر مربع)کشورصادرات 
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میزان صادرات شرکت

1.3%

0.6%

1.6%
1.5%

0.0%
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0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

1.8%

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

روند صادرات و تولید شرکت نسبت به کشور 

مقدار تولید شرکت به تولید کشور مقدار صادرات شرکت به صادرات کشور

میلیون0/8برابرگذشتهسالهایدرشرکتتولیداسمیظرفیت

مترمیلیون7/ به1400سالدرمقداراینکهاستبودهمرب متر

لیدتومیزانصنعت،ایندرالبته.استکردهپیداافزایشمرب 

کلدتولیبزرگ،سایزهایتولیدافزایشباکهچرااستمهمهمگن

.مییابدافزایشفروشنرخوشدخواهدکاسته

بهوطمربعمدتاگذشتهسالدرگرفتهشکلظرفیتافزایشاین

نایاز.دارندبیشتریافزودهارزشکهبودهبزرگسایزکاشیهای

لهایسادرکشورصادراتکلبهنسبتشرکتصادراتمیزانجهت

.استبودهخوبیافزایشیروندشاهدگذشته
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فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

سرمایهباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

ی.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

ترکیب فروش شرکت

برایمناسبیجایگزینپرسلانیوبزرگسایزکاشیهایزمانگذشتبااستمشخصکههمانطور

و0 1*0.و180*180ابعاددربیشترکهبزرگسایزکاشیهای.شدهاندکوچکسایزکاشیهای

کنندهرفمصسلیقهیوتقاضاودارندبالاترینسبتبهسودهایحاشیهمیشوند،تولید180*0.

.استیافتهافزایشکاشیهاازدستاینبهاخیرهایسالدرنیز

امرینهموداشتهافزایشپرسلانیبخشدراخیرسالهایدرفوقشکلمطابقشرکتتولیدمقدار

پروریدخباشرکتکهاستذکربهلازم.یابدافزایششرکتخالصسودحاشیهتااستشدهسبب

عایدراهتریبسودحاشیهکاشیها،ازدستاینکهداشتهرابزرگترسایزکاشیهایتولیدتواناییجدید

.میکنندشرکت

.است1408ماهدیبهمنتهیمالیسالدرتولیدپیشبینیبیانگر،1408سالدرتولیدمقدار
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کاشی پرسلانی کاشی دیوار

0 1 2 3 4 5 6
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1402

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار

حاشیه سود ناخالص انواع محصولات (میلیون متر مربع)مقدار تولید انواع کاشی 
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فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

انواع سایز های تولیدی شرکت و نرخ های فروش

ابعادبامحصولات،1401سالدومنیمهازتنی10000ضربقابلیتباپروماشیناستقراربهتوجهبا

نرخهاینیبیپیشکهاستشدهسببامرهمین.استگرفتهقرارشرکتتولیداتسبددربزرگتر

قابلایشافزباراشرکتسودحاشیهوشودروبهروخوبیپرشباآتیمالیسالبرایشرکتفروش

.دهدتوجهی

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

1397 1398 1399 1400 1401 1402

انواع کاشی پرسلانی انواع کاشی دیوار

(متر مربع/ریال)نرخ فروش ریالی انواع کاشی  ابعاد تولیدی شرکت
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تانواع محصولات پرسلانی شرک

1 0*.0 .0*.0

180* 0 100*100
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پروژه راه اندازي قطره هاي چشمي های

مفروضات سودآوری

۱۴۰۲مفروضات تحلیل

۰۰۰۰ ۴ (ریال)نرخ دلار 

%۴۰تورم

%۴۰افزایش نرخ دستمزد

%۱۰نرخ مالیات

5(دلار)نرخ کاشی پرسلان 

6(دلار)نرخ کاشی دیوار

بودهمرب مترمیلیون0/7برابرآتیمالیسالبرایتولیدمقدار
3/8ودیوارکاشیبخشدرمرب مترمیلیون8/0کهاست

نظربههمچنین.استپرسلانیکاشیبخشدرمرب مترمیلیون
سالدرتولیداتسطحشرکت،درفعلیروندتداومباکهرسدمی
.باشدنیزبیشتریافزایششاهدآیندههای

آندلایلعمدهازکهاستبودهروروبهافزایشباگذشتهسالهایدرشرکتخالصسودحاشیه
برایراتریبالاسودحاشیهکهداشتاشارهبزرگسایزوپرسلانیکاشیهایتولیدافزایشبهمیتوان
راسرامیکوکاشیشرکتهایسودحاشیهتااستتوانستهنیزدلارنرخافزایش.دارندهمراهبهشرکت

ازیخاصمحرکدلار،رشدعدمصورتدرکهداشتنظردربایداما.ببخشدبهبودگذشتهسالهایدر
مشکلبهاسریعشرکتهافروشونداشتهوجودصنعتاینرشدبرایکشوردرساختمانصنعتقبیل

قط صورتدررقابتی،بنگاههایمانندبهصنعتاینشرکتهایکهاستتوجهبهلازم.خوردخواهد
.پرداختخواهندیکدیگربارقابتبهوشدهمواجهجدیمشکلاتیباصادراتروند
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50%

1,397 1,398 1,399 1,400 1,401 1,402

روند حاشیه سود شرکت

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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برآورد صورت سود و زیان

14011402دی ماه 1397139813991400سود و زیان

 11,070,000 5,897,871 4,744,386 3,012,701 1,355,089 991,082فروش
(6,912,303)(3,961,051)(3,029,307)(1,667,707)(1,029,319)(729,956)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,157,697 1,936,820 1,715,079 1,344,994 325,770 261,126ناخالص( زیان)سود 
(337,796)(241,283)(189,938)(114,536)(83,701)(72,956)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0(63,308) 46,418(67,086) 21,002(27,732)ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
 3,819,901 1,632,229 1,571,559 1,163,372 263,071 160,438عملیاتی( زیان)سود 

(113,786)(36,072)(65,335)(30,400)(19,629)(10,463)هزینه های مالی
 0 312,674 37,969 16,982 28,341 21,755خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,706,115 1,908,831 1,544,193 1,149,954 271,783 171,730خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(331,115)(173,041)(124,623)(115,113)(76,605)(23,461)مالیات
 3,375,000 1,735,790 1,419,570 1,034,841 195,178 148,269خالص( زیان)سود 

 2,064 1,061 868 633 1,566 1,690سود هر سهم پس از کسر مالیات
625,000750,0001,500,0001,500,0002,600,0002,600,000 سرمایه
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(۱۴02)تحلیل حساسیت سود شرکت 

محصولاتدلارینرخدلیلهمینبهوباشددارادامهنیز1408مالیسالدررونداینکهشودمیپیشبینی،1401مالیسالدرشرکتتوسطبزرگهایسایزتولیدبهتوجهبا

شرکتاینمحصولاتعمدهوداشتهدلارنرخبهزیادیحساسیتشرکتاینهمچنین.استرسیدهمرب مترهردردلار بهواستبودهروروبهافزایشباشرکتپرسلانی

.میشوندصادر

(ریال)نرخ دلار 
2,064340,000360,000380,000400,000420,000440,000460,000480,000500,000 520,000

نرخ کاشی
پرسلانی

(دلار)

5 84330 576 822106813141560180620522299
5.5320580 8401100136016201880214024002661
6 557 83111051379165319272201247527493022

6.5 794108113691657194522332521280930973384
71030133216341936223725392841314334453746



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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