
سود هر سهم «ساینا» در سال ۱۴۰۲ چقدر است؟

شرکت صنایع بهداشتی ساینا در سال ۱۳۸۰ به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس و در سال ۱۳۹۴

در فرابورس ایران پذیرفته شد. در حال حاضر، این شرکت جزء شرکت های فرعی شرکت مدیریت

صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر است و شرکت نهایی گروه، شرکت توسعه ملی است. سرمایه

شرکت حدود 25 میلیارد تومان است.

سود هر سهم «ساینا» در سال ۱۴۰۲ چقدر است؟شرکت هاتحلیل بنیادیصفحه اصلی 
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شرکت ها

 تیم تحلیل  13:56 1401/12/13  10:34 1401/12/15  ارسال دیدگاه

به گزارش آوای آگاه؛ فعالیت شرکت صنایع بهداشتی ساینا در حوزه تولید مواد و محصولات شوینده و پاک کننده،

محصولات بهداشتی، ضدعفونی کننده، آرایشی و شیمیایی است.

شرکت های زیرمجموعه

سهامداران این شرکت شامل شرکت مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر با سهم 60.49درصدی و شرکت

سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران با سهم 6.05درصدی می شوند.

صنعت شوینده

محصولات شوینده به عنوان یکی از محصولات FMCG- (fast moving consumer goods) کالای زود مصرف است.

کالای زود مصرف: کالاهایی که با سرعت بیشتری فروخته می شوند و قیمت فروش آنها نسبتا پا�ن است.

نوشیدنی ها، مواد شوینده، مکمل های غذایی و سایر محصولات داروخانه ها که بدون نسخه عرضه می شوند از

کالاهای زود مصرف هستند.

بر اساس گزارش mordor intelligence در سال ۲۰۱۸ شوینده های ماشین لباسشویی و پس از آن شوینده های

خانگی بیشترین سهم درآمد شوینده در جهان را دارا هستند. صنعت شوینده در ایران جزء گروه مواد شیمیایی

مصرفی است. گروه شیمیایی حدود یک درصد از ناخالص داخلی را به خود اختصاص داده است.

بازار محصولات بهداشتی و شوینده ها یک بازار رقابتی است که تولیدات داخلی و خارجی با برندهای متنوع مشغول

به فعالیت هستند. بازار هدف آن داخل کشور است و حدود ۸۵درصد از محصولات در داخل کشور به فروش می رسد.

سهم ایران در بازار جهانی حدود 54درصد است. با توجه به قدمت صنعت، تکنولوژی ساخت تجهیزات به صورت

بومی وجود دارد. قیمت نفت و فرآورده های نفتی (پالایشی) بازار مواد اولیه را تحت تاثیر قرار می دهد.

فرصت ها: بهداشت، کالای اساسی، قدمت، فناوری و تجهیزات و هزینه تولید.

تهدیدها: قدرت خرید، نرخ ارز، تحریم، اشباع ظرفیت، واردات، فرمولاسیون، تقسیم سود بالا، هزینه تبلیغات و مواد

اولیه.

مواد اولیه مصرفی
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88درصد از بهای تمام شده محصولات شوینده به مواد اولیه و ادوات بسته بندی اختصاص می یابد. به طور عمده،

80درصد مواد اولیه این صنعت از پتروشیمی ها تامین می شود که با وجود غنی بودن کشور از منابع نفت و گاز، برخی

شرکت ها دچار اختلال در تامین مواد اولیه هستند. در این صنعت بیش از ۲۰ نوع ماده اصلی موجود است که عمده

آنها از شرکت های پتروشیمی تامین می شوند که نرخ آنها بر اساس سیاست وزارت نفت و مدیریت صنایع

پا�ن دستی پتروشیمی، برابر با 95درصد قیمت جهانی و با ارز دولتی محاسبه می شدند، اما با حذف ارز دولتی بهای

تمام شده محصولات شوینده افزایش قابل توجهی داشته است.

پلی اتیلن الکیل بنزن خطی (LAB)، پلی اتیلن ترفتالات، پلی پروپیلن، از جمله محصولات صنعت پتروشیمی هستند

که در صنعت شوینده به عنوان مواد اولیه مورد استفاده قرار می گیرند. در این میان LAB از اهمیت ویژه ای در صنعت

شوینده برخوردار است و جزء مواد اولیه اصلی محصولات شوینده به شمار می رود.

الکیل بنزن خطی به ترکیباتی گفته می شود که شامل یک حلقه بنزنی و یک گروه الکیل متصل به آن است. گروه

الکیل متصل به الکیل بنزن خطی یک گروه هیدروکربنی آلی خطی است. نام تجاری آن به اختصار LAB است. این

ماده شیمیایی ماهیتی روغنی و بی رنگ دارد و در حضور گوگرد و شرایط احتراق و واکنش با ۳SO در راکتور به

سولفونیک اسید تبدیل می شود که ماده اصلی در شوینده ها است. این ماده در گروه هیدروکربن های آروماتیک قرار

دارد و اشتغال زا و غیرسمی است و یک ماده واسطه در تولید مواد شوینده به حساب می آید.

در ایران، دو واحد صنایع شیمیایی ایران واقع در اصفهان و پتروشیمی بیستون واقع در کرمانشاه LAB را تولید

می کنند.

چربی ها نیز از مواد اولیه این محصولات هستند که این چربی ها شامل گلیسیرین الکل چرب اتوکسیله، روغن پالم و

سایر اسیدهای چرب می شوند. همچنین قسمتی از هزینه تولید مواد شوینده مربوط به مواد اولیه بسته بندی است

که بخشی از این مواد نیز از طریق شرکت های پتروشیمی و پلیمرساز داخلی تامین می شوند و بخش دیگر وارداتی

هستند.

قیمت مواد اولیه مرتبط با صنعت پتروشیمی بر اساس سیاست وزارت نفت و مدیریت صنایع پا�ن دستی پتروشیمی

برابر 95درصد قیمت جهانی و با ارز دولتی محاسبه می شدند. پس از حذف ارز ترجیحی، مواد اولیه این صنعت با ارز

نیمیایی محاسبه می شود که این امر در کنار تولید کمتر از نیاز محصول الکل چرب اتوکسیله، سبب افزایش قیمت

مواد اولیه و در نهایت محصولات شوینده شده است.

فرآیند تولید





ظرفیت تولید

ظرفیت تولید داخلی با حدود ۲۲۰ تولیدکننده برابر با ۴ میلیون تن است که از این ظرفیت تنها ۱.۵ میلیون تن تولید

می شود و این تولید نه تنها بیش از دو برابر مصرف مورد نیاز کشور است، بلکه مقداری از محصولات موجود در بازار

داخل نیز کاملا وارداتی هستند. هرچند عمده محصولات وارداتی مواد میانی برای تولید محصولات نهایی بوده و

عمده محصول صادراتی از دسته محصولات نهایی است.

نحوه قیمت گذاری

قیمت گذاری محصولات صنعت شوینده به این صورت است که پیشنهاد قیمت در انجمن شرکت های شوینده

تصویب می شود. پس از تصویب، برخی از کالاها به علت اینکه جزء کالاهای اصلی مصرفی مردم هستند، برای

تصویب نهایی به سازمان حمایت و مصرف کننده فرستاده شده و قیمت نهایی در آنجا تصویب می شود.

 

محصولات، ظرفیت اسمی و ظرفیت عملی





ترکیب هزینه های شرکت





 

حدود 91درصد از هزینه بهای تمام شده شرکت متعلق به مواد مستقیم، ۶درصد سربار و حدود 3درصد متعلق به

دستمزد است.

مواد اولیه: اسید سولفونیک، تگزاپون ان ۷۰،  پلی اتیلن، پریفرم و مواد پت، مواد شیمیایی و ادوات بسته بندی.

 





 

مفروضات مورد استفاده در این تحلیل که مبنای محاسبه سود شرکت بوده اند، در جدول زیر آمده است:

 

 

با مفروضات این تحلیل، صورت سود و زیان شرکت مطابق جدول زیر پیش بینی می شود:

 

نکته: درصد افزایش نرخ صادراتی برای ۱۴۰۲، ۱۵% در نظر گرفته شده است.

پیشبینی می شود سود هر سهم در سال ۱۴۰۲ به ۱۳۵۸ ریال برسد. با این رقم، نسبت P/E فوروارد سهم در محدوده ۲۱

واحد قرار می گیرد.





نتیجه گیری

نسبت P/E ساینا در مقایسه با صنعت، در محدوده خوبی قرار ندارد. ضمن اینکه بخش زیادی از مواد اولیه این

شرکت از خارج از ایران تامین می شود و همچنین به دلیل وابستگی مواد اولیه به قیمت جهانی نفت، ریسک افزایش

نرخ ارز و افزایش قیمت نفت برای این شرکت و این صنعت وجود دارد.

نویسندگان: متینه موسوی و زهرا مرادمند

آیا این مطلب برایتان مفید بوده است یا خیر؟

 

این مطلب برای 3 نفر مفید بوده است.

بله خیر 

مطالب مشابه

دیدگاه کاربران

نظر خود را بنویسید...

ارسال پاسخ 

سه سناریو برای پیش بینی سود سال آیند
تحلیلی «شبریز» چقدر است؟

10 روز پیش
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هنوز نظری ثبت نشده است. 

محبوب ترین هاپربازدیدهابحث برانگیزها

عملکرد متنوع صندوق های سهامی در کنار رشد شارپ شاخص کل بورس

17 روز پیشصندوق های سرمایه گذاری 

بررسی آخرین وضعیت هلدینگ های منتخب

9 روز پیشخالص ارزش دارایی 

پیش بینی سود و زیان سال 1402 غکورش

1 ماه پیششرکت ها 

هفته سرد صندوق های سهامی

1 ماه پیشصندوق های سرمایه گذاری 

حباب قیمتی صندوق های سرمایه گذاری بیانگر چیست؟

3 ماه پیشصندوق های سرمایه گذاری 

تحلیل بنیادی: "کویر" به دنبال تکمیل زنجیره تولید

1 سال پیششرکت ها 

شرکت مشاور سرمایه گذاری آوای آگاه (سهامی خاص) در تاریخ 1389/9/17 تأسیس شده و طی

شماره 391930 در اداره ثبت شرکت های تهران به ثبت رسیده است.

دسترسی سریع

 درباره ما
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https://ava.agah.com/fundamental/15141/%D8%AD%D8%A8%D8%A7%D8%A8-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A8%DB%8C%D8%A7%D9%86%DA%AF%D8%B1-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%9F
https://ava.agah.com/fundamental/14731/%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84-%D8%A8%D9%86%DB%8C%D8%A7%D8%AF%DB%8C:-%22%DA%A9%D9%88%DB%8C%D8%B1%22-%D8%A8%D9%87-%D8%AF%D9%86%D8%A8%D8%A7%D9%84-%D8%AA%DA%A9%D9%85%DB%8C%D9%84-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF
https://ava.agah.com/about


 ارتباط با ما

 قوانین و شرایط استفاده

 راهنما

 تهران، خیابان نلسون ماندلا، بالاتر از میرداماد، بن بست پیروز، پلاک 13، طبقه اول

021-91004004  آوای آگاه: 

 شبکه های اجتماعی: 
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