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اقتصاد و بورس های جهانی

اخبار•

شاخص ها•

روند قیمت جهانی کامودیتی ها•

رمز ارزها•
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گزیده اخبارخارجی موثر بر اقتصاد جهانی طی هفته گذشته

2023سالدرلیتیومقیمتچشمگیرکاهش❖

‌اندازچشموآسیاشرقدربه‌خصوصتقاضاکاهشبرمبنینشانه‌‌‌هاییظهور.کردتجربهراچشمگیریسقوطجاریمیلادیسالدرکامودیتیاینقیمت،2022سالدرلیتیومچشمگیرقیمتیرشدبرخلاف•

دنبالبهکهراچشد؛مواجهقیمتافزایشباکالااینبهایاورانیومبازاردراماطرفیاز.می‌‌‌شوندنامیدهقیمتیافتاینعواملازمنابع،درجدیدسرمایه‌گذاری‌هایدنبالبهعرضهواستخراجافزایشبرایمثبت

.می‌کنندهسته‌‌‌ایانرژی‌‌‌ازبیشتریاستقبالکشورهاروسیه،واوکراینجنگازپسانرژیبازاردرآمدهوجودبهانرژیبحران‌های

2023درنفتمصرفبازاراصلیمحرکهمچنانآسیا❖

زاچینسهماوپک،سویازمنتشرشدهآماربراساسهستند،سالایندرنفتمصرفبازاراصلیمحرکبزرگ‌ترینهمچنانهندوچینمیانایندر.می‌دهدنشانرابشکه‌ایمیلیون2.۳۱رشد2022بهنسبت202۳سالدرنفتجهانیتقاضای•

بههمروسیهمیانایندراست،کردهاعلام(منبعاینتوسطبشکه‌ایمیلیون۱.۹0تقاضایرشدازدرصد۴۷)بشکههزار۹00راافزایشاینازچینسهماماانرژیبین‌المللیآژانسبود،خواهد(درصد2۶)بشکههزار۵۹0نفتجهانیتقاضایافزایش

انرژیطلاعاتاادارهاوپک،ماهانهگزارش‌هایمختلفمنابعسویازمنتشرهفوریهماهگزارش‌هایبهاستنادباخودماهانهنشست‌هایدرنفتوزارتانرژیمجامعباروابطواوپکامورمدیریت|.استشدهتبدیلچینبهنفتمهمصادرکنندگانازیکی

.استکردهبررسیرانفتبازاروضعیتانرژی،بین‌المللیآژانسوآمریکا

فوریهدراوپکنفتتولیدبشکه ایهزار۱۵0افزایش❖

ازکمتربشکههزار۷00هنوزامایافته،افزایشروزدربشکهمیلیون28.۹۷تافوریهدراوپکخامنفتتولید.استداشتهافزایشگذشتهماهنسبت‌بهروزدربشکههزار۱۵0متوسطبه‌طورمیلادیجاریماهدراوپکخامنفتتولیدپرایس،اویلازنقلبه•

به‌تدریجتقاضاافزایشبه‌دنبالوگذشتهسالازراخودتولیدگروهاین.آوردپایینکرونابحرانطیتقاضاسقوطبه‌دنبالراخودنفتتولیدهدفدارد،اختیاردررادنیانفتتولیدازدرصد۴0حدودکهپلاساوپکائتلاف.استسپتامبرماهدرآنتولیداوج

.برسدخودماهانهتولیدهدفبهنتوانستههنوزامابرد،بالا

می گیردفاصلهآمریکادلارازخاورمیانه❖

ازکهستاخاورمیانهدرکشورجدیدترینعراقنوشتگزارشطیبلومبرگخبریپایگاه.می‌شودمحسوبمنطقهغیرنفتیتجارتحوزهدرمهمیتحولکهاستآوردهرویدیگرارزهایباتجارتسمتبهخاورمیانهکشورجدیدترینعنوانبهعراق•

دراستگفتهغدادب.می‌شودمحسوبمنطقهغیرنفتیتجارتحوزهدرمهمیتحولاماندارد؛آمریکاستباسیاسیوانرژیمالی،عمیقروابطدارایکهمنطقه‌ایدردلارسلطهبرچندانیتاثیرموضوعاین.استگفتهسخندلارازغیردیگرارزهایباتجارت

.دهدکاهشرادیناربرفشارهاوسیلهبدینتاکندخودمالیسیستمواردراچینملیپولوبپردازدیوانباراچینازخصوصیبخشتوسطکالاهاوارداتپولداردنظر
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روند شاخص مهمترین بورس های جهانی طی هفته گذشته

در طول هفته% -0/6افت 
در طول هفته% ۱/۵رشد 

در طول هفته% -0/2افت 

11,507
11,590

11,395
11,467

11,200
11,300
11,400
11,500
11,600
11,700

2/22/2023 2/23/2023 2/24/2023 2/25/2023 2/26/2023 2/27/2023

شاخص نزدک

3,291
3,287

3,267
3,258

3,280

3,312

3,220
3,240
3,260
3,280
3,300
3,320

2/22/2023 2/23/2023 2/24/2023 2/25/2023 2/26/2023 2/27/2023 2/28/2023 3/1/2023

(چین)شاخص شانگای

15,531 

15,585 

15,464 
15,493 

15,400

15,450

15,500

15,550

15,600

2/22/2023 2/23/2023 2/24/2023 2/25/2023 2/26/2023 2/27/2023

شاخص نیویورک

27,104

27,453 27,424 27,446
27,517

26,800

27,000

27,200

27,400

27,600

2/22/2023 2/23/2023 2/24/2023 2/25/2023 2/26/2023 2/27/2023 2/28/2023 3/1/2023

(ژاپن)شاخص نیکی

3,991

4,012

3,970

3,982

3,940

3,960

3,980

4,000

4,020

2/22/2023 2/23/2023 2/24/2023 2/25/2023 2/26/2023 2/27/2023

S&P 500شاخص 

در طول هفته% -۱افت 

در طول هفته-% 0/3افت 
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(دلار)روند تغییرات قیمت کامودیتی ها

نوع کالا
ژانویه22

$

ژانویه22
$

تغییرات

%-82.028۱.640/۵(بشکه)نفت اپک

%8۱/9۱83/۱9۱/6(بشکه)نفت برنت

%7۵/2276/872/2(بشکه)نفت خام

%-۱,833/72۱,827/680/3(انس)طلا

%-9,۱۱۱/008,9272/0(تن)مس

%324/9۵329/۵۵۱/4(تن)متانول

%2/302/8222/9(متر مکعب)گاز طبیعی

PVC (تن)966/90888/308/۱-%

%69۵7۵07/9(تن)ورق گرم

%-3۵8332/۵07/۱(تن)اوره
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قیمت ارزهای دیجیتال و بازده هفتگی
0،3772
$

0،3۵8۵
$

304،47
$

۱،64۱
$

23,۵۱۵.۵7
$

2/87%

7/37%

0/99%

0/08%

2/48%

Bitcoin

Ethereum

BNB

Cardano

XRP



اقتصاد ایران

اخبار موثر داخلی•

اخبار بازار سرمایه•

شاخص ها•

آمار بازار سرمایه•

بازارهای موازی•

بورس کالا در هفته ای که گذشت•

(قصفها)تحلیل جامع شرکت قند اصفهان •
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گزیده اخبارداخلی موثر بر اقتصاد طی هفته گذشته

شدتعیین۱402سالدربرقتولیدنیروگاه هایخوراکنرخ❖

وصادراتیبهایوزنیمتوسطدرصد۹۵نرخبانیروگاه‌هااینبهتحویلیمایعسوختوطبیعیگازکردندمقرر،۱۴02سالدربرقتولیدنیروگاه‌هایخوراکنرختعیینراستایدرمجلسنمایندگان•

.شودمحاسبهماههردروارداتی

شدتعیینحقیقیاشخاصدرآمدمجموعبرمالیاتنرخ❖

:می‌باشدزیرشرحبهپلکانیصورتبهحقیقیاشخاصدرآمدمجموعبرمالیاتنرخ•

.درصد۱0ریال،میلیون۶80ومیلیاردیکتاریالمیلیون8۴0مازادبهنسبت•

.درصد۱۵ریال،میلیون۷۶0ومیلیارددوتاریالمیلیون۶80ومیلیاردیکمازادبهنسبت•

.درصد20ریال،میلیون80ومیلیاردتاچهارریالمیلیون۷۶0ومیلیارددومازادبهنسبت•

درصد۳0بالا،بهریالمیلیون80ومیلیاردچهارمازادبهنسبت•

شدندخودمازاداموالفروشبهموظفدولتیبانک های❖

عمومیمجمعرئیستشخیصبهخودمازاداموالفروشبهنسبتموظفنددولتیبانک‌هایمصوبه،اینطبقکهکردندتصویبراتبصره‌ایدرآمدی،بخشدر۱۴02بودجهلایحهبررسیجریاندرو(ماهاسفند۶شنبه)علنیجلسهدرمجلسنمایندگان•

.کننداقدام

بودخواهیم۱402سالدرحقوقازمالیاتیدرآمدکاهششاهد❖

:مالیاتیامورسازمانکلرئیس•

میبرآوردمجلس،تدبیراینبااما.استتومانمیلیاردهزار۵۵دستمزدوحقوقازمادریافتیمالیاتامسال،پایاندر.رساندسالدرتومانمیلیون۱20وماهدرتومانمیلیون۱0بهودادافزایشرادستمزدحقوقمعافیتآستانهخود،مصوبهدرمجلس•

.کنیمجبرانآیندهسالدرراهاکاهشاینمالیاتی،فرارهایبهبیشترتوجهباکنیممیتلاش!کردخواهدپیداکاهشتومانمیلیاردهزار۳۵میزاناینمتاسفانهورسیدخواهدتومانمیلیاردهزار20دستمزدوحقوقازمامالیاتکهکنیم
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روند تغییرات درصد بهره بین بانکی
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بازار سرمایه
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گزیده اخبار بازار سرمایه طی هفته گذشته

عرضه و فروش محصولات بهمن دیزل در بورس کالا❖

عرضهازمرحلهایندر.نمودصادرراعرضهمجوزایرانکالایبورسشرکتکالا،بورسدرعرضهجهتفورسکامیونتانواعوپاورامکشندهپذیرشخصوصدردیزلبهمنشرکتدرخواستپیرو•

تعدادوکاربریبدونخوابدارکابینتن۶فورسکامیونتدستگاه2۵0تعدادکاربری،بدون(خواببدونکابین)تن۶فورسکامیونتدستگاه8۵،تعداد۱۴0۱اسفند۱۵روزدرکالابورسدرمحصولات

.گردیدآگهیپاورامکشندهکامیوندستگاه۱۳0

(غیر مدیریتی)اطلاعیه عرضه سهام شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس به صورت عمده ❖

قیمتبهاسفند2۴شنبه۴روزدرراپتروشیمیصنایعملیشرکتبهمتعلقفارسخلیجپتروشیمیصنایعسهامازدرصد۶.22داردنظردرسازیخصوصیسازمانتهران،بورسشرکتاطلاعیهاساسبر•

.نمایدعرضهریال۱۹.۷۵0سهمهرپایه

می گیردقرارسرمایهبازارتثبیتصندوقاختیاردردولتسهامازتومانمیلیاردهزار۱0❖

.نمودتصویب2تبصره(د)بند۱۴02بودجهلایحهدرآمدیهایبخشبررسیجریاندرو۱۴0۱/۱2/0۶مورخشنبهعصرنوبتعلنیجلسهدرمجلسنمایندگان•

(الف)بندموضوعسرمایهبازارتثبیتصندوقاختیاردرراشرکت‌هادردولتسهامازریالمیلیاردهزار۱00تاسرمایه،بازارمخاطراتبرابردرخردسهامدارانازحمایتمنظوربهمی‌شوددادهاجازهداراییواقتصادیاموروزارتبهمصوبه،اینموجببه•

.دهدقرارکشورمالینظامارتقایوپذیررقابتتولیدموانعرفعقانون28ماده

شرکت، از طریق بازار سرمایه 4عرضه سهام دولت در ❖

.خصوصی‌سازی‌از‌طریق‌بازار‌سرمایه‌انجام‌می‌شودمانعرضه‌سهام‌دولت‌در‌شرکت‌های‌فولاد‌مبارکه،‌صنایع‌پتروشیمی‌خلیج‌فارس،‌توسعه‌نیشکر‌و‌صنایع‌جانبی‌و‌احیا‌استیل‌فولاد‌بافت‌توسط‌ساز•
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P/EوP/Sبازار سرمایه
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1401روند نسبت قیمت به سود و قیمت به درآمد بازار سرمایه از ابتدای سال 

P/E P/S



Sepahbroker.ir

روند شاخص ها

در طول هفته% 7/8رشد 

رشد 

در طول هفته% ۱0رشد  در طول هفته% 6/9رشد 

1,656,593

1,738,782

1,804,300 1,809,074
1,838,119 1,821,771

1401-12-03 1401-12-06 1401-12-07 1401-12-08 1401-12-09 1401-12-10

شاخص کل بورس

503,202

525,663

536,373 534,460
538,794 537,872

1401-12-03 1401-12-06 1401-12-07 1401-12-08 1401-12-09 1401-12-10

(هم وزن)شاخص کل 

21,346

22,208

22,757 22,715
23,041 23,007

1401-12-03 1401-12-06 1401-12-07 1401-12-08 1401-12-09 1401-12-10

شاخص فرابورس
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ارزش تجمیعی معاملات خرد

.بودتومانمیلیارد۴,۴۱۳خردمعاملاتارزشمیانگینوتومانمیلیارد۵0,0۵۱ماهاسفند۱0بهمنتهیهفتهدرخردمعاملاتارزشمجموع•
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1401ارزش تجمیعی معاملات خرد از ابتدای سال 

ارزش تجمیعی معاملات خرد میانگین ارزش تجمیعی معاملات خرد



Sepahbroker.ir

نقدینگی حقیقی( خروج)ورود و 

.اندمیلیارد‌تومان‌از‌بازار‌خارج‌کرده‌369سهامداران‌حقیقی‌در‌این‌هفته‌در‌مجموع‌‌•
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صنایع با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشته

.درصد‌بیشترین‌رشد‌را‌در‌بین‌صنایع‌به‌ثبت‌رسانده‌است2۳/۴0استخراج‌سایر‌معادن‌با‌رشد‌طی‌هفته‌کاری‌گذشته‌گروه•
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(درصد)نمادهایی با بیشترین و کمترین بازدهی 

با بیشترین و کمترین بازده طی هفته گذشتهنمادهایی
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عیار18روند قیمت دلار،سکه و طلا 

.درصد رسید43اختلاف دلار آزاد با نیمایی به 

در طول هفته% 3/6رشد  در طول هفته% 4/7رشد 
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1401تغییرات قیمت دلارآزاد و دلار نیما از ابتدای سال 

دلار نیما دلار آزاد

288,050,000

309,440,000 309,440,000
309,440,000

330,000,000

298,300,000

1401-12-03 1401-12-06 1401-12-07 1401-12-08 1401-12-09 1401-12-10

قیمت سکه امامی

23,966,000

30,944,000
30,100,000

28,233,000 28,028,000

25,086,000

1401-12-03 1401-12-06 1401-12-07 1401-12-08 1401-12-09 1401-12-10

عیار18قیمت طلای 



هکارگزاری بانک سپ 
گزیده ای از معاملات بورس کالا در هفته ای که گذشت

Sepahbroker.ir

تتغییرات قیممازاد تقاضاتقاضاحجم عرضهقیمت پایه عرضهزونقیمت پایانی میانگین موتولید کنندهتاریخ معاملهنام کالا

ملی صنایع مس ایران

%4,636,6102,815,0004,0006,5202,52065ملی صنایع مس ایران1401/12/10مس کاتد
فولاد مبارکه اصفهان

%472,506461,2804,7005,3006002فولاد مبارکه اصفهان1401/12/08ورق قلع اندود
%436,469410,5736,0007,9001,9006فولاد مبارکه اصفهانG1401/12/08ورق گالوانیزه 
%461,758450,4477,0007,5505503فولاد مبارکه اصفهان1401/12/08ورق رنگی
%366,557309,99220,00024,4004,40018فولاد مبارکه اصفهانB1401/12/08ورق سرد 

فولاد خوزستان

%1,8000-231,062231,06215,00013,200فولاد خوزستان1401/12/06(  ۱۵0*۱۵0)شمش بلوم 
%35,0000-220,800220,80040,0005,000فولاد خوزستانC1401/12/08تختال 

%208,570208,57040,00051,50011,5000فولاد خوزستان5SP1401/12/08(150*150)شمش بلوم 

سیمان آبیک

%7,1976,75225,00828,0803,0727سیمان آبیک21401/12/07سیمان تیپ
%8,0506,99625,00036,80011,80015سیمان آبیک۵01401/12/07کیسه/2سیمان تیپ 

آلومینیوم ایران

%1,513,527823,3344001,30090084(ایرالکو)آلومینیوم ایران71401/12/07-6063بیلت 
%1,223,739742,0431,2003,0001,80065(ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.751401/12/07شمش 
%1,318,654742,6431,2003,3752,17578(ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.851401/12/07شمش 

معدنی و صنعتی گل گهر

%31,42631,426100,000100,00000معدنی و صنعتی گل گهر1401/12/06کنسانتره سنگ آهن
%40,44740,446280,000403,000123,0000معدنی و صنعتی گل گهر1401/12/06گندله سنگ آهن



هکارگزاری بانک سپ 

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker ۵8329-02۱

نگاه اجمالی به صنعت قند و شکر
بررسی شرایط جهانی و داخلی صنعت



آنازپسمیشودبینیپیشحالاینباداشتخواهندقراربالاییسطحدرشکرالمللیبینقیمتهای(202۶)تا(20۱۷)اندازچشمدورهآغازدرFAOوOECDهایبینیپیشاساسبر

سطحدر202۶سالدرشکرواقعیقیمتمیرودانتظارحقیقیلحاظبهاماشود؛ثبتگذشتهدههدواسمیمتوسطازبالاترشکرقیمت202۶سالتامیرودانتظار.باشدداشتهافتمقداری

202۶سالتامیرودانتظاروشدهبرآوردتنهربردلار۴88و۴0۳معادلترتیببهسفیدشکروخامشکراسمیقیمت20۱۷سالدر.گیردقرارپیشدههدومتوسطبهنسبتتریپایین

اباندازچشمافقطیشکرجهانیمصرفرودمیانتظارها،بینیپیشبهتوجهباهمچنین.برسدتنهربردلار۴۵۳بهسفیدشکراسمیقیمتوتنهربردلار۳۶۷بهخامشکراسمیقیمت

اقتصادیرشدکندیوجمعیتیرشدجزئیکاهشتأثیرتحتامراین.برسدتنمیلیون20۳به202۶سالدرداردقرارپایینتریسطحدرگذشتهدههبهنسبتکهدرصدی۱/۷۵سالانهرشد

انتظاردازانچشمدورهطی.استشدهشیریننوشیدنیهایوجاتشیرینیشده،فرآوریمحصولاتمصرفرشدبهمنجرشهریجمعیتافزایشودرآمدهارشدجمعیتیتغییراتداردقرارجهان

ازایبهکیلوگرم2۴/۷۳به202۶سالدرمیرودانتظاروشدهبرآوردنفرهرازایبهکیلوگرم2۳/۱8معادل20۱۷سالدرشکرسرانهمصرف.یابدافزایششکرسرانهمصرفسطحمتوسطمی‌رود

اینبرکننداعمالشیریننوشیدنیهایبررامالیاتهاییمحصولاتاینمصرفکاهشبرایکشورهابرخیشدهمنجرسلامتبرشکراندازهازبیشمصرفاثراتازناشیهاینگرانی.برسدنفرهر

برایآیندهدههطیاساس

درآمدهاشافزایازناشیاولوهلهدرنیزامراینکهمیدهدادامهخودسریعرشدبهتوسعهحالدرکشورهایدرشکرتقاضایحالاینبا.شودنمیبینیپیشرشدییافتهتوسعهکشورهای

درآسیاییویآفریقایکشورهایشهرنشینمناطقدرشکرسرانهمصرف.داردوجودکشورهابینهاییتفاوتاینوجودباکهگرفتنظردربایدالبتهاست؛رشدحالدرجمعیتونشینیشهر

وارداتدرنیزچینواستدادهاختصاصخودبهراکنندهصادرکشوربزرگترینجایگاهبرزیلشکر،جهانیتجارتدراستبالاترمناطقسایربهنسبتآنهارشداندازچشموبودهپایینگذشته

.داردرااولرتبهشکر

از صنعت شکرFaoچشم انداز

Sepahbroker.ir



2023پیش بینی تولید شکر در سال زراعی 

.میلیون‌تن‌برسد۱82،‌انتظار‌می‌رود‌تولید‌جهانی‌شکر‌به‌202۳-2022در‌سال‌زراعی‌

.کشور‌شکر‌تولید‌می‌کنند‌و‌میزان‌مشارکت‌آنها‌تحت‌تأثیر‌سیاست‌های‌محلی‌و‌سیاست‌های‌اقتصادی‌است۱۱0بیش‌از‌

.کاهش‌دهد202۳-2022درصد‌در‌سال‌2۳به‌عنوان‌مثال،‌انتظار‌می‌رود‌که‌جنگ‌در‌اوکراین‌تولید‌چغندرقند‌این‌کشور‌را‌تا‌

:بزرگترین‌کشورهای‌تولید‌کننده‌عبارت‌اند‌از❖

لبرزی هند تایلند چین آمریکا اتحادیه اروپا

Sepahbroker.ir



روند تولید شکر در جهان

162.2

172.4

177.8 175.8 177.5

164.8

174.03

194.2

179.1

166.5

181.01 181.1 182.8

20
10-

20
11

20
11-

20
12

20
12

-2
013

20
13

-2
014

20
14

-2
015

20
15

-2
016

20
16

-2
017

20
17

-2
018

20
18

-2
019

20
19

-2
02

0

20
20

-2
02

1

20
21

-2
02

2

*2
02

2-
20

23

(میلیون تن)روند تولید شکر
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و مصرف شکر در جهانپیش بینی تولید

621

35.8 16.3 10.5 10.1 8.2

برزیل هند اتحادیه اروپا تایلند چین آمریکا

ر سال تخمین تولید شکر توسط کشورهای برتر تولید کننده د
2023

یابدافزایشتنمیلیونیکمیزانبه202۳-2022برداشتسالدرجهانشکرعرضهدربرزیلعظیمسهمشودمیبینیپیش
.استمطلوبهوایوآبدلیلبهآنازبخشیکه

افزایشحالدرشکرداخلیمصرفحالعیندر.استدادهاختصاصخودبهراجهانشکرتولیدکلازدرصد۱۵بهنزدیکهند
.برسدتنمیلیون۳۵.8بهکاهشدرصد۳با202۳-2022هایسالدرآنکلیتولیدرودمیانتظار.است

انتظار‌می‌رود‌در‌سال‌زراعی‌.‌اگر‌اتحادیه‌اروپا‌یک‌کشور‌واحد‌بود،‌پس‌از‌هند‌و‌برزیل،‌سومین‌تولیدکننده‌بزرگ‌شکر‌در‌جهان‌بود
میلیون‌تن‌شکر‌تولید‌کند۱۶.۳اتحادیه‌اروپا‌2022/202۳ .

ولید‌آن‌در‌سال‌نیشکر‌یکی‌از‌مهمترین‌محصولات‌تایلند‌است‌و‌این‌کشور‌اکنون‌در‌حال‌بازگشت‌از‌خشکسالی‌است‌که‌به‌شدت‌به‌ت
میلیون‌تن‌برسد‌که‌نسبت‌به‌سال‌قبل‌افزایش‌۱0.۵به‌202۳-2022انتظار‌می‌رود‌تولید‌در‌سال‌های‌.‌لطمه‌زد202۱-2020زراعی‌

.اندکی‌داشته‌است

.میلیون‌تن‌برسد۱0.۱تن‌افزایش‌به‌۴00000با‌202۳-2022انتظار‌می‌رود‌تولید‌شکر‌چین‌با‌برداشت‌

-2022درشفصلدرآنناخالصتولیدمی‌رودانتظارواستجهاندرشکربزرگتولیدکنندهپنجمینحاضرحالدرمتحدهایالات
.برسدتنمیلیون8.2به202۳

29

17 15.5
11.3

هند اتحادیه اروپا چین آمریکا

کشورهای با بیشترین مقدار مصرف شکر
(میلیون تن)

Sepahbroker.ir



پیش بینی مصرف سرانه جهانی شکر
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بررسی تکنیکال شکر جهانی
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.دو‌سناریو‌محتمل‌برای‌قیمت‌شکر‌وجود‌دارد❖

.هم‌اکنون‌قیمت‌زیر‌یک‌ناحیه‌قوی‌در‌تایم‌فریم‌ماهانه‌قرار‌دارد‌که‌انتظار‌واکنش‌خوبی‌را‌برای‌قیمت‌زیر‌این‌سطح‌دارد

احتمال‌این‌که‌قیمت‌یکبار‌دیگر‌به‌ناحیه‌تقاضای‌سطح‌هفتگی‌واکنش‌نشان‌دهد‌وجود‌دارد.حال‌باید‌منتظر‌باشیم‌که‌این‌سطح‌چه‌مقدار‌قیمت‌را‌به‌واکنش‌وا‌میدارد

.ببینیم‌وجود‌دارد202۳که‌احتمال‌اینکه‌این‌دو‌سطح‌را‌در‌سال‌ند‌از‌طرفی‌اخباری‌که‌حول‌این‌محصول‌وجود‌دارد‌میتواند‌نوید‌ک‌افزایش‌قیمت‌ناگهانی‌را‌به‌ما‌بدهد‌که‌سطح‌قیمتی‌با‌خط‌قرمز‌مشخص‌شده‌ا



نگاهی به شرایط داخلی تولید کننده های برتر

Sepahbroker.ir

تولیداتمیزانزیاداحتمالبهیداخلکنندگانتولیدکهاستاینبیانگرمسئلهاینکهکردهلغورااتانولسوختکنندگانواردبرمالیاتمعافیتقانونبرزیلدنیادرشکرکنندهعرضهبزرگترینعنوانبهبرزیل

.استدادهافزایشمالیبازارهایدرشکرجهانیعرضهکمبودمورددرراهایینگرانیمسئلهاینکهدهندافزایشرا(استشکرانتولیداولیهموادتریناصلیازیکیکهسوختی)راخوداتانولسوخت

از‌اینکه‌پس.‌همچنین‌کاهش‌تامین‌نیشکر‌مواجه‌شدهو‌هند‌دومین‌تامین‌کننده‌شکر‌جهان‌است‌که‌در‌ماه‌های‌اخیر‌به‌دلیل‌افزایش‌میزان‌بارش‌ها‌و‌همچنین‌کاهش‌تشعشعات‌خورشیدی‌با‌رشد‌زودرس

ادرات‌در‌ه‌که‌این‌مسئله‌ممکن‌است‌منجر‌به‌کاهش‌صکردهند‌رکورد‌صادرات‌شکر‌سال‌گذشته‌خود‌را‌شکست‌گزارش‌هایی‌مبنی‌بر‌کمبود‌این‌حصول‌در‌بازار‌های‌داخلی‌دولت‌هند‌را‌دچار‌نگرانی‌هایی‌

.ماه‌های‌اتی‌و‌افزایش‌مصرف‌داخلی‌شود

میلیون‌تن‌شکر‌تولید‌کند‌که‌کمتر‌از‌پیش‌بینی‌قبلی‌۱2.8که‌از‌اول‌اکتبر‌آغاز‌شد،‌2022/2۳ایالت‌غربی‌ماهاراشترا،‌که‌بیش‌از‌یک‌سوم‌تولید‌شکر‌کشور‌را‌به‌خود‌اختصاص‌می‌دهد،‌می‌تواند‌در‌سال‌

.میلیون‌تنی‌است۱۳.8

وله‌های‌خود‌را‌ند‌و‌به‌رقبای‌برزیل‌و‌تایلند‌اجازه‌دهد‌محمت‌ککاهش‌تولید‌شکر‌می‌تواند‌از‌اجازه‌صادرات‌بیشتر‌به‌دومین‌صادرکننده‌بزرگ‌جهان‌جلوگیری‌کند‌و‌به‌طور‌بالقوه‌از‌قیمت‌های‌جهانی‌حمای

.افزایش‌دهند

.اندآوردهرویسودآورترمحصولاتکشتبهچغندرقندازاروپاییکشاورزانهماروپااتحادیهدر

.در یک جمع بندی نگرانی های زیادی در بازار های جهانی با توجه به فشار تقاضا و کمبود عرضه در مورد این محصول وجود دارد✓



صنعت کشت چغندر و نیشکر و تولید شکر در ایران

Sepahbroker.ir

.استشدهتولیدقندچغندرتنمیلیون۶.۷ماهدیپایانتا❖

5.3

1.4

(نمیلیون ت)کشت چغندر به تفکیک بهاره و پاییزه

چغندر بهاره چغندر پاییزه

90

20

(هزار هکتار)زمین تحت کشت چغندر بهاره و پاییزه

چغندر بهاره  چغندر پاییزه

.استشدهبرداشتنیشکرتنمیلیون۳حدودتاکنونبرداشتقابلنیشکرهکتارهزار8۷حدودازجاریسالدر❖

شکرتنهزار۵۵0تا۵00حدودنیشکرمیزاناینازوتولیدنیشکرتنمیلیون۵ازبیشنیزبرداشتدورهپایانتامی‌شودبینیپیش•

هزار۵0حدودسطح،واحددرعملکردکاهشنتیجهدروخوزستاندرآبشدنسهمیه‌بندیوآبیمنابعکاهشدلیلبه.شوداستحصال

.استشدهتولیدکمترگذشتهسالبهنسبتتنی

.استنیشکرازبیشترچغندرپایهبرشکرتولیدسهم•

.میشودتولیدچغندرازایرانشکردرصد۶0•

راکشورنیازدرصد۹۱حدوداداخلتولیدواستتنمیلیون۱.۶تقریباسالانهتولیدواستتنمیلیون2.2الی2بینکشورسالانهنیاز•

.می‌دهدپوشش

.شودخواهدتولیدکشوردرشکرتنمیلیون۱.4ازبیشنیشکروچغندرقندتولیدمحلازامسالمی شودبینیپیش✓



چالش های پیش روی صنعت

Sepahbroker.ir

اریجسالدرراتولیدوضعیتویاستنشدهاعلامشکرقیمتهنوز.میگذراندراخودآخرروزهایقندچغندربخشبرداریبهرهوگذشتهسالازماه۱۱کهحالیدر•

استتنمیلیون۶.8حدودجاریسالدرقندچغندرتولیدبینیپیشواستگذشتهسالاندازهبهتقریباجاریسالدرتولیدمیزانکهکردعنوانواعلاممطلوببسیار

میزانبینیپیشوتنهزار۶00تا۵۵0بینجاریسالدرنیزنیشکرازشکرتولیدمیزان:افزوددانایی.میشودتولیدشکرتنهزار۹00تا8۷0بینرقماینازکه

.استتنمیلیون۱۵تا۱.۴جاریسالبراینیشکروقندچغندر)شکرتولیدمجموع

پرداخت‌میلیارد‌تومان‌به‌چغندرکاران‌بدهکار‌هستند،‌دلیل‌این‌امر‌ماندن‌شکرهای‌تولید‌داخل‌در‌انبارهاست‌و‌مبلغی‌هم‌که‌به‌کشاورزان۵۷00کارخانجات‌قند‌و‌شکر‌•

.تومان‌اعلامی‌بوده‌که‌اتفاق‌افتاده‌است۱8000شده‌از‌محل‌تسهیلات‌بانکی‌و‌ارزانفروشی‌شکر‌حتی‌کمتر‌از‌

ه‌گوجه‌فرنگی،‌پیاز‌در‌چنین‌شرایطی‌کشاورزان‌به‌کاشت‌صیفی‌جات‌از‌جمل.برای‌سال‌آینده‌پیش‌بینی‌کاهش‌تولید‌چغندرقند‌و‌به‌تبع‌آن‌کاهش‌تولید‌شکر‌را‌داریم‌•

.و‌سیب‌زمینی‌روی‌می‌آورند



وضعیت واردات شکر خام به کشور
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.استشدهرابربنیموسهخصوصیبخشسویازشکروارداتچرانیستمعلوماماباشدمعنادارکهاستندادهرخملیاقتصادوهواییوآبمسائلحتیوشکروقندصنعتدراتفاقیهیچجاریزراعیسالدرکهحالیدر

وارداتکلکهاستایندیگرمعنادارنکته.استرسیدهتنهزار۱08۴عددبهجاریسالدرعدداینامااستبودهتنهزار2۹۴معادل۱۴00سالدرخصوصیبخشسویازشکروارداتمیزاندهندمینشانآمارها

بخشسویازداتوارمیزاناینمیرسدنظربه.بودکردهواردشکرخصوصیبخشبرابرسهبهنزدیکدولتگذشتهسالدرکهاستحالیدراین.استنداشتهوارداتیهیچدولتودادهانجامخصوصیبخشراامسالشکر

درصدی2۵ینمیانگحدودتفاوتکهاستاینواقعیت.استنکردهمعناداریتغییردستخوشراشکروارداتانگیزشگفتسودنرخنیزنیماییدلارازکنندگانواردبودنملزموتومانی۴200دلارحذفرغمبهخصوصی

بهتنهزار۱200معادلشکروارداتمیزان۱۴00سالدرکهحالیدر.استشدهواردشکرقیمتافزایششکروارداتمقولهدردیگرنکته.باشدداشتهاعتناییقابلسهمرخدادایندرتواندمیآزاددلارونیماییدلار

.استبودهدلارمیلیون۵8۱بابرابرجاریسالدروارداتیشکرتنهزار۱08۳وارداتارزشاستشدهگزارشدلارمیلیون۵۴۵ارزش

جمع واردات واردات بخش دولتی واردات بخش خصوصی سال

۵2۱ ۱۵۷ ۳۶۴ ۱۳۹۴

۶۶۷ ۳0۹ ۳۵8 ۱۳۹۵

8۵۶ ۱۳8 ۷۱8 ۱۳۹۶

28۱ ۱۹۵ 8۶ ۱۳۹۷

۱8۳0 ۱۱۷۵ ۶۵۵ ۱۳۹8

۱0۱8 ۳۶8 ۶۵0 ۱۳۹۹

۱20۳ ۹0۹ 2۹۴ ۱۴00

۱2۳۱ 0 ۱2۳۱ ۱۴0۱



تولید و واردات شکر به تفکیک
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 ۱40۱دی 

تولید 1150000 1124000 1122000 1334827 1524758 1643206 2015359 1117457 870000 1575000 1450000 1144000
واردات 1234000 1680000 1579000 823000 521000 667000 856000 281000 1830000 1018000 1203000 1231000

1401تا پایان دی ماه 1390روند تولید و واردات شکر از سال 

تولید واردات



نرخ چغندر و شکر
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1401-14021400-14011399-14001398-13991397-13981396-1397

بهاره 187017001247602374327

پاییزه 185116411204590364318

300
500
700
900

1,100
1,300
1,500
1,700
1,900
2,100

ن
ما

تو

روند نرخ گذاری چغندر قند

بهاره پاییزه

1396 1397 1398 1399 1400 1401
نرخ شکر 2,723 3,000 4,050 6,650 12,600 18,000

 1,500
 3,500
 5,500
 7,500
 9,500
 11,500

 13,500
 15,500
 17,500
 19,500

ن
ما

تو

روند نرخ شکر

8.06%
10.17%

35.00%

64.20%

89.5%

42.9% 38.89%

9.88%

14.33%

38.45%

30.82%
43.12%

42.24%
40%

8.00%

28.00%

48.00%

68.00%

88.00%

108.00%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

روند تغییرات نرخ تورم و نرخ شکر سفید

شکر تورم

شکروقندچغندرگذاریقیمتمرجع❖
.باشدمیایراناسلامیجمهوریدولت



شرکت های فعال تولید قند شکر در بازار سرمایه ایران
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ارزش بازارنام شرکتنماد
(میلیارد تومان)

      3,430قند نقش جهانقنقش

      2,372فراوردههای غذایی وقند چهارمحالقچار

      2,263قند ارومیهقاروم

      2,162قندهکمتان قهکمت

      2,109فرآورده های غدایی وقندپیرانشهرقپیرا

      1,859قند شیرین خراسانقشرین

      1,628قنداصفهان قصفها

      1,420قند ثابت  خراسان قثابت

      1,258کارخانجات  قند قزوین قزوین

      1,195شرکت قند بیستونقیستو

      1,092قند مرودشت قمرو

      1,051شهدقشهد

      1,001قند  نیشابورقنیشا

      911قند لرستان قلرست

      877قند تربت حیدریهقتربت

      633قند شیروان قوچان و بجنوردقشیر

      559شکرشاهرودقشکر

      430فرآوردههای غذایی وقندتربت جام قجام



ظرفیت تولید
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(تن در شبانه روز)



1400عملکرد شرکت های قندی بازار سرمایه طی سال 
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ارزش بازارنام شرکتنماد
(میلیارد تومان)

سهم شرکت 
از 

ارزش بازار

ظرفیت اسمی
(تن در شبانه روز)

تعداد روز
فعالیت

چغندر بهاره 
(تن)بارگیری شده

چغندر پاییزه 
(تن)بارگیری شده

مقدار چقندر 
(تن)بارگیری شده

شکر تولیدی از 
(تن)چغندر بهاره

شکر تولیدی از 
(تن)چغندر پاییزی

شکر تولیدی از 
(تن)چغندر

ارزش بازار به شکر 
تولیدی  از چغندر

سهم تولید 
شرکت

از کل تولید 
صنعت

ضریب
استحصال

%13.3%8.0%3.09      70,075      21,472      48,603      527,454      173,579      353,875      195      3,000%8.24      2,162قندهکمتان قهکمت

%12.9%7.5%2.46      66,196      19,645      46,551      513,716      160,207      353,509      212      4,000%6.20      1,628قنداصفهان قصفها

%138.8%5.8%0.84      51,137-      51,137      36,832-      36,832      37      1,500%1.64      430فرآوردههای غذایی وقندتربت جام قجام

%14.2%5.7%4.52      50,050-      50,050      351,800-      351,800      86      3,500%8.62      2,263قند ارومیهقاروم

%14.1%5.1%4.68      45,101      45,101-      320,024-      320,024      83      3,000%8.03      2,109فرآورده های غدایی وقندپیرانشهرقپیرا

%14.4%5.1%2.37      44,418-      44,418      309,199-      309,199      82      3,500%4.00      1,051شهدقشهد

%11.8%4.8%2.84      42,049      13,824      28,225      355,844      123,132      232,712      190      2,200%4.55      1,195شرکت قند بیستونقیستو

%12.5%4.8%3.01      41,817      15,666      26,151      333,430      127,455      205,975      159      3,000%4.79      1,258کارخانجات  قند قزوین قزوین

%13.7%4.7%5.71      41,565      12,624      28,941      302,989      100,509      202,480      220      1,000%9.04      2,372فراوردههای غذایی وقند چهارمحالقچار

%7.9%3.7%1.93      32,781      6,478      26,303      413,411      200,111      213,300      91      4,000%2.41      633قند شیروان قوچان و بجنوردقشیر

%14.9%3.4%2.90      30,251-      30,251      202,410-      202,410      96      3,000%3.34      877قند تربت حیدریهقتربت

%14.5%2.7%4.16      24,051-      24,051      165,723-      165,723      139      1,500%3.81      1,001قند  نیشابورقنیشا

%14.1%2.7%7.95      23,400-      23,400      165,514-      165,514      90      3,000%7.08      1,859قند شیرین خراسانقشرین

%10.7%2.6%14.93      22,978      5,905      17,073      215,509      58,313      157,196      204      2,000%13.07      3,430قند نقش جهانقنقش

%14.2%2.5%4.92      22,185      6,185      16,000      156,673      47,605      109,068      117      1,650%4.16      1,092قند مرودشت قمرو

%14.3%2.3%7.04      20,159-      20,159      140,798-      140,798      80      2,500%5.41      1,420قند ثابت  خراسان قثابت

%14.0%2.1%4.95      18,410-      18,410      131,264-      131,264      79      1,500%3.47      911قند لرستان قلرست

%12.4%1.5%4.24      13,182-      13,182      106,017-      106,017      115      1,100%2.13      559شکرشاهرودقشکر

---      876,945      164,237      712,708      6,674,388      1,389,645      5,284,743-      73,550-      26,252جمع



چغندر تولید شده  توسط شرکت ها

Sepahbroker.ir

8.0%
7.5%

5.8% 5.7%
5.1% 5.1% 4.8% 4.8% 4.7%

3.7%
3.4%

2.7% 2.7% 2.6% 2.5% 2.3% 2.1%
1.5%

قهکمت قصفها قجام قاروم قپیرا قشهد قیستو قزوین قچار قشیر قتربت قنیشا قشرین قنقش قمرو قثابت قلرست قشکر

سهم تولید شرکت ها از کل تولید صنعت

.میزان تولید صنعت، تولید کلیه شرکت های فعال در کشور است و فقط تولید شکر از چغندر قند لحاظ گردیده است•



هکارگزاری بانک سپ 

بررسی شرکت قند اصفهان

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker



معرفی شرکت

Sepahbroker.ir

متر‌مربع‌شامل‌2۶0000متر‌مربع‌است‌همراه‌با‌فضاهای‌سبز‌مناسب‌و‌کافی‌و‌زیر‌بنای‌حدود‌‌۱000000شرکت‌قند‌اصفهان‌واقع‌دراصفهان،‌خیابان‌جی‌شرقی،‌فلکه‌ارغوانیه‌با‌مساحتی‌بالغ‌بر‌

.های‌فنی‌،‌ساختمان‌اداری‌،‌مسجد‌،‌خانه‌بهداشت‌،‌واحد‌بازرسی‌و‌نگهبانی‌می‌باشدسالن‌تولید‌،‌انبارها‌،‌کوره‌بخار‌،‌کوره‌آهک‌،‌سالن‌توربین‌،‌تعمیرگاه

.‌ته‌استرزان‌چغندر‌کار‌و‌جامعه‌کشاورزی‌پرداخشاوقند‌اصفهان‌با‌بکارگیری‌مدل‌کسب‌و‌کار‌ویژه‌در‌ورودی‌های‌بخش‌کشاورزی،‌واردات‌بذور‌خارجی،‌تسهیلات‌اعتباری‌و‌غیره‌،‌به‌حمایت‌از‌ک

یل‌را‌برای‌سایر‌فعالان‌مینه‌بهره‌گیری‌از‌این‌پتانسد‌زشرکت‌برای‌اولین‌بار‌در‌کشور‌کشت‌پاییزه‌چغندر‌قند‌در‌خوزستان‌را‌با‌موفقیت‌احیا‌و‌با‌به‌اشتراک‌گذاری‌دانش‌کسب‌شده،‌در‌سالهای‌بع

.صنعت‌مهیا‌نموده‌است

48.94

20.09
1.211.13

71.37

سهامداران

(اصسهامی خ)شرکت مادر تخصصی گشترش صنایع غذایی سینا
بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی

(سهامی عام)شرکت بیمه معلم
(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری نیرو

سایر



روند تغییر سرمایه و افزایش سرمایه در جریان

Sepahbroker.ir

سرمایه بعد از افزایش درصد افزایش سرمایهتاریخ ثبت افزایش سرمایه
محل افزایش سرمایه(میلیون ریال)

تجدید ارزیابی دارایی ها 1392.05.02712%195,000
(ردیف ساختمان ها)

از محل اندوخته احتیاطی 1386.05.18100%24,000

آورده نقدی مطالبات حال شده و سود انباشته 1377.12.17106%12,000

محلازریالمیلیون۱،0۵۵۷،۹80بهریالمیلیون۱۹۵،0000مبلغازسرمایهافزایشجهت۱۳۹۹مالیسالدرشرکت•
وردیدهگاقدامبورسسازمانازتاییدیهاخذبرایواخذقانونیبازرسگزارشواقدامزمینردیف)دارائیهاارزیابیتجدید
.استنشدهثبتحسابهادرمذکورموضوعازناشیارزیابیتجدیدمازادواستنشدهصادرتاییداینتاکنون



محصولات شرکت و مشتریان
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بازارهای اصلی نوع محصول

...صنایع‌تولیدی‌اعم‌از‌نوشابه‌سازی،شکلات،آبمیوه،پولک‌و‌نبات،کارخانه‌های‌قند‌و‌ (شکر‌سفید)محصول‌اصلی

شرکت‌های‌دامداری‌و‌دامپروری‌و‌خوراک‌خام (تفاله‌خشک)محصول‌فرعی

شرکت‌های‌شیمیایی،خمیر‌مایه،خوراک‌دام (ملاس)محصول‌فرعی

.بازار‌اصلی‌شرکت‌داخل‌کشور‌و‌عمدتا‌در‌استان‌های‌تهران،آذربایجان‌و‌استان‌های‌همجوار‌می‌باشد•

ایرانبهنوششرکت شرکت دام و گوشت مگسا



تابلو نماد
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تولید و فروش شرکت
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تفکیک تولید و فروش شرکت
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34%
17%

8%

تفکیک مقدار تولید از درآمد های عملیاتی

شکر تفاله خشک ملاس

79.27%

12.12%

5.61%
3.00%

تفکیک درآمد های عملیاتی

شکر تفاله خشک ملاس ارائه خدمات

80.11%

11.12%

3.12%
5.65%

تفکیک بهای تمام شده در اقلام درآمدهای عملیاتی

شکر تفاله خشک ملاس ارائه خدمات

.منظور‌از‌درآمد‌ارائه‌خدمات‌تصفیه‌شکر‌خام‌به‌شکر‌سفید‌به‌صورت‌کارمزدی‌می‌باشد•



نرخ فروش محصولات
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تفکیک هزینه ها و بهای تمام شده
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مواد مستقیم 

88%

دستمزد مستقیم 

۱%

م دستمزد غیر مستقی

6%

مواد غیر مستقیم 

0%

استهلاک 

0%
برق و سوخت 

3% سایر 

2%

ساختار بهای تمام شده فروش

94%

6%

تفکیک هزینه فروش و ارائه خدمات از بهای تمام شده

فروش ارائه خدمات



دارایی های جارینسبت های ترازنامه ای 
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ترکیب دارایی های جاری
ساله۵میانگین 13991400

ترکیب دارایی های جاری

%13.63%16.82%4.89موجودی نقد

%0.00%0.00%0.00سرمایه گذاری کوتاه مدت

%29.23%28.79%14.95دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%47.12%43.35%62.69موجودی مواد و کالا

%10.01%11.03%17.47پیش پرداخت ها

%0.00%0.00%0.00دارایی های نگهداری شده برای فروش

جارینسبت دارایی 
به کل دارایی ها

ساله۵میانگین 13961397139813991400

86.75%84.25%81.64%78.65%76.88%81.63%



بدهی های جارینسبت های ترازنامه ای 

Sepahbroker.ir

ترکیب بدهی های جاری
ساله۵میانگین 13991400

ترکیب بدهی های جاری

%45.10%47.57%42.81پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%0.00%4.61%6.56پیش دریافتها 

%11.11%24.94%18.83ذخیره مالیات بر درامد 

%13.16%15.31%18.82سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 

%10.42%0.00%12.97حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

%18.88%7.57%0.00ذخایر 

%1.34%0.00%0.00بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش 

جارینسبت بدهی 
به بدهی ها

ساله۵میانگین 13961397139813991400

97.94%96.43%95.21%94.00%91.02%94.92%



نسبت های ترازنامه ای
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ساله۵میانگین 13961397139813991400دوره مالی

%62%49.61%64.13%59.42%61.58%75.08بدهی و حقوق صاحبان سهام/بدهی

%38%50.39%35.87%40.58%38.42%24.92بدهی و حقوق صاحبان سهام/ح ص س

13961397139813991400دوره مالی

 172 293 268 279 380ارزش دفتری هر سهم

 5,452 3,159 2,620 2,477 1,529سود انباشته به ازای هر سهم



نسبت های ترازنامه ای
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نسبت جاری

ساله۵میانگین 13961397139813991400

1.181.421.441.301.701.41

نسبت آنی

ساله۵میانگین 13961397139813991400

0.640.771.230.711.150.90

نسبت ثابت
ساله۵میانگین 13961397139813991400

8.287.026.325.495.146.45



موجودی مواد و کالا
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۱40۱/06/3۱ موجودی مواد و کالا

۴۴۴،۳۳۳ ...(شکر،تفاله‌خشک‌و‌ملاس‌و‌)کالای‌ساخته‌شده

۱02،۱2۹ (چقندرقند،کیسه،کارتن‌و‌سلفون)مواد‌اولیه‌و‌بسته‌بندی

2۷۵،۱0۹ قطعات‌و‌لوازم‌یدکی

۳2۷،۵0۵ (عمدتا‌نهاده‌های‌کشاورزی)سایر‌موجودی‌ها

۱،۱49،076 جمع

۱40۱/06/3۱ موجودی مواد اولیه

۳۷،۱۱۱ چغندر‌قند

۱8،۶8۵ مواد‌اولیه‌کمکی

۴۳،۳28 مواد‌بسته‌بندی

۱02،۱2۹ سایر

۱02،۱29 جمع

میلیون ریال

ملاس(تن۴8قبلسال)شکرتن2،2۱۹مقدارشاملعمدتاشدهساختهکالایموجودی•

.باشدمی(تن۴۵8قبلسال)تن۱۳02خشکتفالهو(تن۶۴۹قبلسال)تن۷82

سایرویدکیلوازموشده،قطعاتساختهبندی،کالایبستهواولیهموادموجودی•

آتشازناشیخطراتمقابلدرریالمیلیون۱،2۷۴،۴۵۷مبلغتاهاموجودی

.استایبیمهپوششتحتشناورصورتبهزلزلهوسوزی،سیل،صاعقه



تکنیکال نماد قصفها

Sepahbroker.ir

ریال مستعد ۱2000سهم در کف کانال بلند مدت خود قرار دارد و در کوتاه مدت با شکست خط روند نزولی و در صورت تثبیت این محدوده تا •

.وجود دارد( ریال6343۱)رشد است، در صورت عدم تثبیت این سطح احتمال افت تا حمایت اول خود



مفروضات

Sepahbroker.ir

۱402کارشناسی ۱40۱کارشناسی سه ماهه ۱40۱نه ماهه 13991400شرح

30922532732541541نرخ‌دلاری‌شکر

      227,268,359      178,567,996      179,039,183      122,633,108      6,411,495,857نرخ‌فروش‌شکر‌تولیدی‌از‌چغندر

00--      50,000,000نرخ‌فروش‌قند‌تولیدی‌از‌چغندر

      108,078,400      84,918,743      84,210,623      20،802،۶۷۴,۱۴50,303,308نرخ‌فروش‌تفاله‌خشک

      71,397,933      56,098,376      55,538,817      2۷،۹۴۹،0۳۷,234,999,180نرخ‌فروش‌ملاس

      27,963,169      21,971,061      22,000,000      19,417,674-(سهمیه‌چغندرکاران)نرخ‌فروش‌شکر‌تولیدی‌از‌چغندر

      10,182,877      8,000,832      7,995,081      6,757,344-(سهمیه‌چغندرکاران)نرخ‌فروش‌تفاله‌خشک‌

      9,239,415      7,259,540      7,116,847      3,817,964-(کارمزدی)نرخ‌کارمزد‌تصفیه‌شکرخام‌به‌شکر‌سفید‌

      29,684,625      23,323,634 22,259,300      014,241,024نرخ‌خرید‌چغندرقند

      210,000,000      165,000,000---نرخ‌خرید‌شکر‌خام‌وارداتی

      65,389      51,377 51,377      050,439نرخ‌خرید‌مواد‌بسته‌بندی

      420,000      330,000      244,739      230,557      207,343نرخ‌دلار

%40%40---نرخ‌تورم

%20%20---نرخ‌افزایش‌بهای‌انرژی



صورت سود و زیان

Sepahbroker.ir

واحدصورت سود و زیان
عملکرد
۱399

عملکرد 
۱400

۱40۱عملکرد 
کارشناسی 

۱402
ماهه۱2ماهه کارشناسی3ماهه 9ماهه6ماهه اول3

 21,638,501 15,110,496 6,015,553 9,094,943 3,570,900 1,329,741 10,656,705 5,063,791میلیون ریالفروش

(18,976,671)(13,566,163)(5,785,310)(7,638,931)(3,226,054)(1,151,444)(9,201,908)(4,262,854)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 2,661,830 1,544,333 230,242 1,456,012 344,846 178,297 1,454,797 800,937میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(337,680)(248,331)(74,448)(173,883)(125,565)(46,771)(177,950)(99,841)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریال(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(5,000)(4,300)(1,075)(3,225)(1,280)(13,714)(9,847)(727)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 2,319,150 1,291,702 154,719 1,278,904 218,001 117,812 1,267,000 700,369میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(39,082)(32,568)(8,142)(24,426)(15,445)(3,277)(32,998)(21,655)میلیون ریالهزینه های مالی

 37,000 109,920 4,430 105,490 121,375 9,995 20,373 79,464میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,317,068 1,510,975 151,007 1,359,968 323,931 124,530 1,254,375 758,178میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(486,858)(317,483)(31,729)(285,754)(73,629)(24,599)(182,297)(146,048)میلیون ریالمالیات

 1,830,210 1,193,492 119,278 1,074,214 250,302 99,931 1,072,078 612,130میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 1,830,210 1,193,492 119,278 1,074,214 250,302 99,931 1,072,078 612,130میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 9,386 6,120 612 5,509 1,290 512 5,508 3,142ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 195,000 195,000 195,000 195,000 194,032 195,000 194,640 194,822میلیون ریالسرمایه

 9,386 6,120 612 5,509 1,284 512 5,498 3,139ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



تحلیل حساسیت
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۱40۱قصفها سال مالی / تحلیل حساسیت سود 
(ریال/تن) نرخ فروش شکر

ش شکر 
جم فرو

ش ح
ش و کاه

صد افزای
در

ی از چغندر
تولید

6,120178,567,996 180,000,000 185,000,000 185,500,000 186,000,000 187,500,000 190,000,000 192,500,000 195,000,000 

-10%5,884 6,050 6,629 6,687 6,745 6,919 7,208 7,498 7,787 

-5%6,0026,1686,7476,8056,8637,0377,3267,6167,905

0%6,1206,2866,8656,9236,9817,1557,4447,7348,023

5%6,2396,4046,9837,0417,0997,2737,5627,8528,141

10%6,3576,5227,1017,1597,2177,3917,6807,9708,259

15%6,4756,6407,2197,2777,3357,5097,7988,0888,377

20%6,5936,7587,3377,3957,4537,6277,9168,2068,495

25%6,7116,8777,4557,5137,5717,7458,0348,3248,613

30%6,8296,9957,5747,6317,6897,8638,1528,4428,731

۱402قصفها سال مالی / تحلیل حساسیت سود 

(ریال/تن) نرخ فروش شکر

ش شکر 
جم فرو

ش ح
ش و کاه

صد افزای
در

ی از چغندر
تولید

0220,000,000 227,268,359 230,000,000 240,000,000 260,000,000 270,000,000 280,000,000 290,000,000 300,000,000 

-10%5,832 5,832 8,458 11,083 16,334 18,960 21,586 24,211 26,837 

-5%6,6556,6559,28011,90617,15719,78322,40825,03427,659

0%7,4779,38610,10312,72917,98020,60523,23125,85728,482

5%8,3008,30010,92613,55118,80221,42824,05426,67929,305

10%9,1239,12311,74814,37419,62522,25124,87627,50230,128

15%9,9459,94512,57115,19720,44823,07325,69928,32530,950

20%10,76810,76813,39416,01921,27123,89626,52229,14731,773

25%11,59111,59114,21616,84222,09324,71927,34429,97032,596

30%12,41312,41315,03917,66522,91625,54228,16730,79333,418



سیاست تقسیم سود

Sepahbroker.ir

13961397139813991400شرح

-خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌
ریال

۱،۵۱۶2،۴۴۷2،۵۹۳۳،۱۳۹۵،۵08

۱،۵002،۴۵02،۶00۳،۱۳0۵،۳00(ریال)سود‌نقدی‌هر‌سهم‌

۱۹۵،000۱۹۵،000۱۹۵،000۱۹۵،000۱۹۵،000سرمایه

%96%99.71%100.27%100.12%98.94درصد تقسیم سود



سودآوری و حاشیه سود

Sepahbroker.ir

1396 1397 1398 1399 1400 ۱40۱کارشناسی ۱402کارشناسی

ناخالص( زیان)سود  480,733 458,719 801,356 800,937 1,454,797 1,544,333 2,661,830
عملیاتی( زیان)سود  371,293 461,900 714,118 700,369 1,267,000 1,291,702 2,319,150

خالص( زیان)سود  295,525 477,242 505,604 612,130 1,072,078 1,193,492 1,830,210

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

13%
16%

18% 16% 14% 10% 12%

10%

16%
16% 14% 12% 9% 11%

8%
16%

11% 12% 10% 8% 8%

1396 1397 1398 1399 1400 ۱40۱کارشناسی ۱402کارشناسی

حاشیه سود ناخالص،عملیاتی و خالص

ناخالص ( زیان)حاشیه سود  عملیاتی ( زیان)حاشیه سود  خالص ( زیان)حاشیه سود 



کاری از واحد سرمایه گذاری کارگزاری بانک سپه

1401زمستان 

کارگزاری بانک سپه

Sepahbroker.ir Sepah-Broker Sepah-Broker ۵8329-02۱


