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3صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

استغیرآهنیفلزاتپرمصرف ترینومهم ترینازآلومینیومومسازپسرویفلز

ردکارب.می گیردقراراستفادهموردمتعددصنایعدرآنمطلوبخواصبه خاطرو

.استمختلفآلیاژهایوگالوانیزاسیونبرایبیشترروی

ه کشی،لولوبلبرینگآلیاژهایسوخت،نرم کنندهافزودنیبه عنوانسربکاربرد

تولیداسلحه سازی،شاملآنمدرنکاربردهای.استذخیره کنندهباتری های

.می باشداتمینیروگاهدرتشعشعاتمحافظوصداعایقشیشه،

معرفی



4صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

نیزانواردکنندگبزرگترینوجهاندررویصادرکنندهکشورهایبزرگتریناسترالیاوچینکانادا،
.می باشندآلمانوچینآمریکا،

نایاستهندوقزاقستانچین،ازبعدآسیادررویمعدنیمادهبزرگتولیدکنندهچهارمینایران
وداشتهنکشورازخارجبهفناوریلحاظازخاصیوابستگیکشوردربومیتوسعهبهتوجهباصنعت

.استانجامحالدرکشورداخلدرهموارهآندرلازمنوآوری هایوتحقیقات

معرفی



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

.استشدهواقعکوتزبِینزدیکآلاسکاشمال غربدرشمالقطبمدارشمالکیلومتری170حدودکهدنیارویمعدنبزرگ ترین:داگرِد
دریاییحملباپاییارووآسیاییمشتریانوکلمبیا،بهمعدنایندرتولیدشدهکنسانتره.کرداستفادهمی توانتابستاندرتنهامعدنایناز

.استرویبرترتولیدکنندگانبینخودذخایردررویمیزانبالاتریندارایداگرِدمعدن.می شودفرستاده

رهذخیعیارکهاستدنیادربازرومعادنبزرگ ترینازیکیورویبزرگمعدندومینشدهواقعهنددرکهمعدناین:آگوچارامپورا
ازجیتدریگذارباامابودهدنیادررویتولیدزمینهدرپیشروبلندمدت،درآگوچارامپورا.می باشددرصد14.1میانگینباآنرویوسرب
.دادداگرِدبهراخوداولرتبه2015سالدرزیرزمینیروشبهبازرومعدن

دنیادرزرگبمعدنسومینوگِلنکوررویمعدنکاریکسب وکاردررویکنسانترهمنبعبزرگ تریناسترالیا،درواقعمعدناین:ایزامانت
.می کندکارزیرزمینیهموروبازروشبههمواستوافریذخایردارای.است

معرفی



6صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

(تن/دلار)2018سالازروی،نقدیهزینه های
هستندبرجستههزینه ای،پیش ران هایسایرمیاندرامتیازحقوانرژیهزینه های

قیمتزولینروندوتورمازناشیاثراتبااین وجود،.استماندهباقیثابتتولیدکنندگانبرایعملیاتیسودحاشیهمی رسدنظربه
.می گرداندبازهزینهسمتبهراتمرکزهادوبارهاحتمالاًفلزات،

الایش،پوتصفیههزینه های)اجراییهزینه هایوتورمیپیش ران هایتمامیدرتورمیفشارعلتبهشده،جابه جاهزینهمنحنیامسال
.می باشد(داشتندراامسالهزینه هایدرافزایشسهمبیشترینکهبازاریابیوحمل

source: CRU

معرفی



7صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

رویوسربصنعتکنسانترهمعاملاتدراصطلاحیTCهزینه  

وشدهتعیینیدلارشکلبهتخفیفاین.می  دهدآنخریداربهکنسانترهتولیدکننده  کهاستتخفیفیمقداربابرابرTCخلاصهطوربه
یندفراایندر.استشمشبهکنسانترهتبدیلهایهزینهدلاری،شکلبهتخفیفایناعمالعلت.استاهمیتحائزیک جهتاز

برخورداربالاییاهمیتازTCتغییرات.می  شودگرفتهنظردرشمشتولیدجهتلازماسیدوانرژیصرفازنشئت گرفتههزینه  هایی
تبدیلصرفه  یوداشتخواهدافزایشآیندهدرشمشقیمتاستآنمعنایبهدلار20بهدلار۸0ازآنکاهشمثالطوربهوبوده

کهاستآنمعنایبهبالاTCقیمت.استشدهTCتخفیفکاهشجهتعاملیبهتبدیلاینوبودخواهدبالاشمشبهکنسانتره
.می  شودطلببالاییTCمقدارداشت،خواهدکمتریاقتصادیصرفه  یآنبهکنسانترهتبدیلچونوبودخواهدکاهشیشمشقیمت

معرفی



۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

خاکقیمتبرآورد
یارعافزایشبااستحصالجانبیهزینه هایخاک،قیمتبرآورددر

.می شودکاستهخاک،

یابد،افزایشخاکعیارچنانچهرویخاکقیمت گذاریبرای
افزایشهمرویجهانیقیمتچنانچهو یابدمیافزایشآنقیمت

.می یابدافزایشخاکقیمتبازیابد

معرفی



9صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

بزرگمعدندووجودبا.داردقرارایرانمعادنمهم تریندررویجهانیذخایردرصد3حدودانجام شدهبررسی هایآخریناساسبر
.داردصنعتایندرفعالیتبرایراکافیمنابعماننداولیهمزیت هایایرانانگوران،ومهدی آباد

تعدادایناز.استتجهیزحالدرمعدن7وغیرفعالمعدن15وفعالمعدن21کهبودهرویمعدن43کشور،فلزیمعدن195تعداداز
.داردخصوصیبهره بردارمعدن3۸وتعاونیمعدنسهودولتیبخشاختیاردرمعدندو

۸3ازبیش(تنمیلیون2.5)گوشفیلو(تنمیلیون3)کوشک،(تنمیلیون20)مهدی آباد،(تنمیلیون9.9)انگورانبزرگمعدن5
انگورانمعدنرویعیاربینایندر.دارنداختیاردررابرآوردیرویدرصد17.2متوسطعیاربارویوسربفلزقطعیذخیرهتنمیلیون

میلیون20بایزدمهدی آبادمعدنهمچنین.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالایعیارنظرازمعدناینکهاستدرصد30تا25
وبمحسجهانرویذخایربزرگ ترینازیکیوکشورمعدنبزرگ ترینذخایرظرفیتنظرازکهبودهدولتیمعدندومینذخیره،تن

.می شود

معرفی



10صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

معرفی



11صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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:باشندمیزیرشرحبهایراندررویتولیدوذوببزرگکارخانه های

زنجانرویذوب
دندیرویذوب
عباسبندررویتولید
قشماحیایرویذوب

معدنیموادفرآوری
اصفهانرویذوب
بافقرویذوب

ایرانرویوسربملیشرکت

فعالایراندرتنهزار1۸7اسمیظرفیتبارویشمشورویورقتولیدزمینهدرنیزکوچکترکارخانه45همچنین
.هستند

معرفی



12صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

چالش های صنعت روی در ایران

باکیفیتاولیهموادپایدارتامینچالش

بهره وریافزایشوفناوریارتقایچالش

تقاضاوعرضهنظاموقیمت گذاریدردولتمداخلات

کالابورسازمجوزدارخریدارانساماندهیعدم

دستیپایینصنایعوفرآوریمعدنی،واحدهایگردشدرسرمایهتامینبهمربوطمشکلات

خصوصیبخشفعالانبامشورتبدونکارشناسیغیروخلق الساعهدستورالعمل هایوبخشنامه هاصدور

صادراتیموانعایجاد

رویوسربمعادنوصنایعکیک هایفیلتردپویخصوصدرشدهایجادمشکلات

معرفی



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

ایراندرصنعتریسکتحلیلوتجزیه

اولیهموادتأمینبهمربوطمشکلاتآنتبعبهومعدنواگذاریعدم
تجاریسبک هایتحت تأثیرفلزاتقیمتنوسان

…وقلنوحملدستمزد،وحقوقاسید،نظیرتولیدنهاده هایسایرآنتبعبهوانرژیحامل هایقیمتشدیدافزایش

صادراتیتعرفه هایافزایش
المللیبینموانعتحت تأثیرسربورویفلزاستحصالجدیدتکنولوژیورودعدم
گروهدارایی هایسبددربخشیتنوععدم

گروهمحصولاتصادراتبرایموانعایجاد

ارزنرخنوسان

معدن انگوران و نحوه تخصیص مواد 
اولیه از طرف آن مجموعه به شرکت و 

ن نیز ابهامات در روابط بین المللی و تامی
مواد اولیه از طریق بازارهای بین المللی

معرفی



14صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

جایگزین های فلز روی
ندهستسازیاتومبیلصنعتدرگالوانیزهورقبرایمناسبیجایگزین هایپلاستیکوآلومینیوم

.می باشندردیگکاربردهایدررویپوششجایگزینپلاستیکیپوشش هایورنگکادمیم،،آلومینیومآلیاژ

.هستندریخته گریدررویآلیاژهایبرایاصلیرقبایمنیزیمآلیاژهایوآلومینیوم

ی، و مواد امروز بسیاری از عناصر جایگزین های مناسبی برای روی در صنایع شیمیایی، الکترونیک
رف فلز بنابر اطلاعات فوق انتظار می رود با افزایش جایگزین ها، میزان مص. رنگی محسوب می شوند

.روی کاهش یابد

معرفی



15صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

شرکتملیسربدریکنگاه

1360/09/24تاریخ تأسیس

1379/02/31سهامی عام<<سهامی خاص

1379/10/12پذیرش در بورس

ظرفیت بهره برداری اسمی 
شمش سرب

(1371)هزارتن40

ظرفیت بهره برداری اسمی 
(1375)هزارتن15شمش روی



16صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

معرفی

روشاززنجان،استانرویتخصصیصنعتیشهرکدرفعالهایشرکتسایرهمانندایرانرویوسربملیشرکت

فعالتخصصیشهرکایندررویشمشتولیدکنندهصنعتیواحد60ازبیشاستذکرشایان.نمایدمیستفادهاژیرهیدرومتالو

.باشندمی

درتولیدکنندهتنهاایرانرویوسربملیشرکت،(سربکنسانتره)خاکمحلاز%99,99عیارباسربشمشتولیدزمینهدر

.باشدمیانحصاریشرکتاینبرای(20ppmزیرAg)%99,99عیارباسربشمشمحصولتولیددانشوبودهکشورسطح



17صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

:رویکارخانه

آنمتعاقبورویورقتولیدظرفیترویتولیدخطازیهایبخشاورهالوبازسازی،برققطعیعلتبهرویکارخانهتعطیلیبهعنایتبا

ثبتمحلازشرکتاینراستاهمیندرشد،خواهدمحققاولیهموادتامینصورتدرتن6،000میزانبه1401سالدررویشمش

با.استدهشانجاموارداتتن11،000حدودتاکنونکهنموداقدامترکیهکشورازرویاولیهموادتن30،000میزانبهخریدسفارش

درمستمرطوربه(ترکیه)الذکرفوققراردادمحلازمعدنیمادهحملوخریداقداماتفروشنده،باشدهانجامتوافقاتومذاکراتبهعنایت

.اشد بمیاجراحال

:سربکارخانه

بارودمیامید،اکسیژنکارخانهاورهالوسربکارخانهازیهایبخشبرققطعیعلتبهتابستانفصلدرکارخانهتعطیلیبهعنایتبا

.دشومحققسربشمشمحصولتن6،000بینیپیشظرفیتو.یابدافزایشتولیدکیفیتوظرفیتاولیهموادمینأت

واحدهایتولیدی



1۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

کارخانهسرب

بروژیرپیرومتالوفرآیندازگیریبهرهبا1371سالدرتن40،000سالانهاسمیظرفیتباایرانرویوسربملیشرکتسرباستحصالکارخانه
طراحیدرزیستیمحیطموضوعاتاهمیتجهتبهرسید،برداریبهرهبهآلمانDEMAGآلاتماشینووئدسBolidenتشرکفنیدانشاساس

یندیارفلحاظبه.استدهشیندیافرگازهایوپروسهمصرفیآبکاملتصفیهومحیطیزیستمسائلصرفاجراییهایهزینهاز%30مجموعهاین
:شودمیتقسیمجانبیبخشدوواصلیبخشچهاربهکارخانهایناصلیواحدهای

سربکارخانهاصلیهایبخش

احیاءوذوبواحد➢
گریریختهوریفاینریواحد➢
گازوآبواحد➢
اولیهموادودرایرواحد➢

:احیاءوذوبواحد•

شدهکارگرفتهبهکارخانهاینردTBCRروشانگورانمعدنسربمعدنیکانسارساختاروبافتلحاظبهدنیادرموجودسرباستحصالوشر۸از
شرو.استجهانمحورهدوکورهبزرگترینخودنوعدروباشدمیچرخشیمحوردوباکالدوکورهنوعازکارخانهایندراستفادهموردکوره.است
.اشدی بماسملتهردربولیونتن40برالغبEDBاساسبرکورهاینظرفیتوبودهبچیروشبهاولیهموادشارژ

هایplcدرشدهبارگذاریاستانداردبرنامهطریقازیندهاافرکلیه،فلووفشاردما،رطوبت،:نظیر،یندافرمختلفپارامترهایبالایحساسیتلحاظبه
.د شومیکنترلدقیقابزارلوپ1300وماژولار

بهومازوتمصرفازاجتنابجهتبه9۸سالدر.اشد بیممگاوات1۸(مشعل)لنسظرفیتومازوتنوعازکورهایندراستفادهموردسوختنوع
.گرفتقراربرداریبهرهموردوگردیدسوزمازوتمشعلجایگزینسوزگازمشعلشرکتداخلیکارشناسانهمت

کوره کالدو
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شرکت

کارشناسی
سهم
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:ریفاینریواحد•

تهجقرهنوروینیکل،مس،بیسموت،آنتیموان،آرسنیک،نظیرهاییناخالصیوجودجهتهباحیاءوذوبواحدتولیدی(خامسرب)بولیون
بههاناخالصیکلیهتولیدیهایبخش،nilzبرندازصیانتراستایدرمجموعهرسالتبهنظر.د شومیارسالریفاینریواحدبهنهاییتصفیه
کیلوگرمی50هایقالبدرریفاینریخطانتهایدرنهایتدروشدهجداسازی99.99خلوصباسربشمشحصولتاوحرارتیروش
.د شومیبندیبسته

:گازوآبتصفیهواحد•

نیزونهاییتصفیهجهتبهکورهدهانهازخروجیگردوغباروگاز،آب(حرارتی)تولیدییندهایافرسایرهمچوناستمشخصکههمانگونه
درلازماقداماتاولیه،مادهجداسازیضمنشدههدایتگازوآبتصفیهواحدبهپروسهطولدراضافینشدهپرتاولیهمادهآوریجمع

کارخانهکاسترویشدهنصبآنالیزورهاینتایجاساسبراستبذکرلازم.د شومیعملیاتیمجموعهایندرخروجیگازوآبتصفیهراستای
.باشدمیمحیطیهایلایندهآفاقدوبودهالمللیبیناستانداردهایمحدودهدراستکهایخروجیکلیه

:درایرواحد•

قطبموردنظرهایبندیدانهدروخشک،خاصیندهایافرطیودرایرواحددرسازیآمادهجهتفلوتاسیونهایکارخانهازارسالیاولیهماده
.د شومیذخیرهواحدایندریافتهاستقرارسیلوهایدرمصرفجهتEDBاستاندارد

کارخانهسرب
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شرکت

کارشناسی
سهم
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کارخانهسرب

جانبیهایبخش

:دورمتالواحد•

یفاینریرواحددرتولیدیدارنقرهآلیاژهایمعدنیمادهاینازنقرهاستحصاللزوموسربمعدنیکانسازدرنقرهعنصروجودبهتوجهبا
فروشبهوجداسازی%99رعیابانقرهمجموعهاینتعریفییندهایافرطیود شومیارسالدورمتالواحدبهنقرهجداسازیجهت

تولیدسازیمایعسربارهولیتارژازتنیکودوتاییآلیاژازتن4حدودکهباشدمینقرهتن5سالانهدورمتالواحدظرفیت.رسدمی
. شودمی

:اکسیژنکارخانه•

باگازیاکسیژنسوختهمراههبکورهدهانهازخروجیگازهایحجمافزایشازاجتنابجهتبهوسربتولیدخطقابلیتبهتوجهبا
بودهساعتدرمترمکعب2550اکسیژنتولیدظرفیت. شودمیاعمالکالدومشعلهایورودیبهوتولیداکسیژنکارخانهدربالاخلوص

.د شومیسازیذخیرهمخازندرمایعفازدرنیزتولیدیاکسیژنازبخشیو
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

کارخانهروی

ازاستفادهباسالدرتن15،000ظرفیتباایرانرویوسربملّیشرکترویکارخانه
محصول.استرسیدهبرداریبهرهبه13۸7شهریورماهدرداخلیتجهیزاتوفنیدانش

.می باشددرصد99/95ازبالاترخلوصدرجهباوH.Gنوعازرویشمشکارخانهاین

ازروشایندر.می شودتولیدژیرهیدرومتالوروشبهشرکتایندررویمحصول
ازپسوکردهحلاسیدسولفوریکتوسطراشدهخردکانیروی،شمشتولید

ترولیزالکواحددرمستقیمبرقجریانتوسطغیرفلزی،وفلزیهایناخالصیجداسازی
عملساعته24هایسیکلطیسپس.می نشیندآلومینیومیکاتدهایرویبررویفلز

.می شوندتبدیلشمشبهوذوبکورهداخلرویهایورقهوشدهانجامکنیورقه
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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مقایسه مقدار تولید شرکت با ظرفیت اسمی و عملی

محصول
ماهه 6تولید واقعی 
1400

ماهه 6تولید واقعی 
1401 (تن)ظرفیت اسمی

2754

24۸1 1525 15000 شمش روی

1۸94 40000 شمش سرب

ظرفیتتولیدی
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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تأمین 
کنندگان 
مواد اولیه

شرکت 
کالسیمین

(34.5)%

تهیه و تولید 
مواد معدنی 

%(6.5)ایران 

فرآوری مواد 
معدنی ایران 

(3.3)%

شرکت 
مسکن اولمز

(55.۸)%

تأمینکنندگانمواداولیه
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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ترکیبسهامداران

56%

9%
3%
2%2%
1%1%

26%

سهامی )شرکت توسعه معادن روی ایران

(عام

شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصاد 

(سهامی خاص)

(سهامی عام)توسعه توکا 

اندیشه محوران

صنایع مس ایران

آقای مهرداد قنبری

نیکان سرشت سرزمین ایرانیان

سایر سهامداران
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اطلاعاتمدیران

:ت مدیره و مدیرعامل به شرح جدول زیر استئمشخصات اعضای هی
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(صورتسودوزیان)بررسیصورتهایمالی
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شرکت

کارشناسی
سهم
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(صورتوضعیتمالی)بررسیصورتهایمالی



2۸صفحه 

صنعت

کارشناسی
سهم

ptsinvest.ir

مفروضاتتحلیل

شرکت
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مقدارتولید
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مقدارفروش
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

مبلغفروش

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

1397 1398 1399 1400 شش ماهه 

1401

6بودجه 

1401ماهه 

6کارشناسی 

1401ماهه 

کارشناسی 

1401

کارشناسی 

1402

جمع فروش داخلی م ر جمع فروش صادراتی م ر



32ptsinvest.irصفحه 

(اجزایاصلی)بهایتمامشده

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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حاشیهسود

صنعت

شرکت

کارشناسی
0سهم

0.05
0.1

0.15
0.2

0.25
0.3

0.35
0.4

0.45

1397 1398 1399 1400 1401شش ماهه  6کارشناسی 

1401ماهه 

1401کارشناسی  1402کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص درصد حاشیه سود عملیاتی درصد حاشیه سود خالص درصد
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

(کارشناسی)صورتسودوزیان



35ptsinvest.irصفحه 

تحلیلحساسیت

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم
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صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

تحلیلتکنیکال

تیحمایکلاسترازقیمتیبرگشتوشدهتشکیلخاتمه دهندهالگوهایشکلبهcموجکهاستشناساییقابلabcزیگزاگاصلاحیک
پیشریال3000مقاومتالبته.استدستیابیقبلریال6200قیمتحداقلباشیمروبروجنبشیموجیکباصورتی کهدر.استدادهرخ

.داردقرارسهمروی



بیانیهسلبمسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،خیابانقائممقامفراهانی
157نبشکوچهادیبالممالک،پلاک

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

