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2 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایهگذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،اینبا.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخشهایسایرجهتداردخالتعدمهمچنینودقتبیطرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیمگیریبرایلازمجنبههایتمامینمیتواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایهگذارینتایجمورددرتضمینیهیچگونهشرکت،این.نمیباشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمیدهدارائهراگزارشاینمحتوای

آنیژگیهایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسکپذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.میشودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایهگذاریومشاوره
ومیگرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایهگذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،ایندادههایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپیبرداری



3 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

10تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۵تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۸پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

2۸نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

32نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

3۷نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

۴3(تایرا)بررسی جامع بنیادی تراکتور سازی ایرانتحلیل مفید 



4 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

دیدگاه مفید

بودجهازاهپتروشیمیخوراکنرخافزایشبندحذفرسید،سرمایهبازاربهگذاریتاثیراخبارگذشتههفتهانتهای

محرکعنوانهبارزنرخرشدتداومشاهدنیزآنکناردرونمودمرتفعرابزرگیمنفیابهامتلفیقکمیسسیونتوسط

اینمیمتصاینامااستشدهواگذاردولتبهنهاییتصمیمبرایخوراکموضوعهرچند.بودیمسرمایهبازاراصلی

.نداردراکشورآورارزصنایعنابودیقصدگذارسیاستکهاستکردهایجادراامید

موازیهایبازارسایربهنسبتارزنرخرشدباروزهرواسترسیدهدلارمیلیارد150ازکمتربهسرمایهبازارارزش

ایندلیلتریناصلی.استداشتهسالابتدایازرابازدهیکمترینسهام.میرساندثبتبهراتریضعیفعملکرد

شدههاازاربسایربهنسبتبورستورمیرشدگیرسرعتکهبودهدولتارزیاشتباههایگذاریسیاستجاماندگی

نزدیکخودبستبنبهگذشتهازترسریعآیدمینظربهنیزباراینترجیحیارزنرخخوردهشکستتجربه.است

.کردخواهداعلامراخودجدیدگذاریسیاستآیندههایروزدرمرکزیبانکشداعلامامروزاخباردر.گردد

بودخواهدسرمایهبازاررویپیشخوبیروندعقلاییتصمیماتاتخاذدرصورت



5 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

مختصر و مفید

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

ترینهادربازدهیهفتگیصنایع

کمترین بازدهبهترین بازده

ترینهادربازدهیهفتگینمادها

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کلبورسایران)کمیتهایآیندهنگر

(ttm)بازارP/Sمیانگین(ttm)بازارP/Eمیانگین

تنمقادیربرپایهمدلهایمحاسباتیتیمتحلیلمفیدودرنظرگرف* 
.فصلآتیبهدستآمدهاست4هزارریالبرای 50میانگیندلار
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ماهانه میانگین کل

%3.7زغالسنگ

%1.8چوب
%1.5آهنوفولاد

%-9.9نوشیدنی
یخردهفروشی،باستثنا
%-8.4وسایلنقلیهموتوری

%-7.6سایرموادمعدنی

%23.2حآسا
%21.5غگز

%17.7شلعاب

%-17.5غدیس
%-13.6فمراد
%-12.1غچین

P/E6.1
P/S1.6



6 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

(میلیارددلار)میانگینماهیانهارزشبازار (میلیاردتومان)میانگینروزانهخالصورودپولحقیقی

میانگیننرخبهرهبدونریسک (  هزارمیلیاردتومان)میانگینروزانهارزشمعاملاتخرد

مختصر و مفید
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7 ۱۴۰۱دی 2۴گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

پیشنهاد مفید
دوزن پیشنهادی سب

5%

15%

15%

20%
10%

15%

10%

وتیپیک10%

سیتا

ارفع

شگویا

لفروسی

کزغال

ددانا

دارو

محدوده نماد
پیشنهادی خرید

محدوده پیشنهادی
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

2000018270-1100022000-12000ارفع
ر افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و شمش د

ر شرایط مناسب تری را نسبت به سایسال جدید
.فولادی برای این شرکت رقم زده استشرکت های

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1300010410-800014000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 2300023150-1700030000-18000تیپیکو
ادامه سال

3500032100-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع1401
یکندآنتی بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد م

افزایش نرخ فروش انواع دارو 2500020950-1700028000-18000دارو

به دلیل افتتاح طرح توسعه در سال آینده1800017490-1400020000-14500فروسیل

2300020600-1600025000-17000کزغال
د دلار با توجه به انتظار رشد نرخ فروش به دلیل رش

ه و شمش فولاد و از طرفی، ساختار بهای تمام شد
عموما ریالی و انتظار عدم رشد آن سودآوری 
ودمطلوبی برای یک سال آینده پیش بینی میش

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن1200010560-820015000 -9460شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

11.4%

28.4%

-13.0%

-3.0%

7.0%

17.0%

27.0%

37.0%

47.0%

1401-06-30 1401-07-16 1401-08-04 1401-08-21 1401-09-09 1401-09-26 1401-10-14 1401-11-01 1401-11-19

مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی



8 ۱۴۰۱آبان 2۱گزارش هفتگی منتهی به 

عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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http://mfid.ir/wr9


10 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال



11 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

بعدحمایتیناحیهاصلاح،روندتداومصورتدر.استداشتهمحدودهاینبهپولبکیدوباره1،600،000مهمترازشکستازپس.استگرفتهخودبهصعودیروند(رنگسبز)مدتبلندکانالکفبابرخوردازپسکلشاخص
.باشدشاخصبعدیاهدافمیتواند2،100،000سپسو1،800،000ترازگیرد،شکلدوبارهصعودیروندکهصورتیدر.میباشد(رنگآبی)مدتکوتاهکانالمیانهومدتبلندصعودیکانالکف1،500،000تراز



12 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
  8، 0 88وسالت
  226،7 6استقلال
 0 ،4502 6واحصا
  2728،2 2پارسان
 48،40 242بالبر

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
67 ،2 8. -28. وآفری
56،564 .6-20. ورازی

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
 6467،68. -  . بپاس
  6، 2 . 5 . فغدیر
   ،448. - 8. شجم
 66.7055،07 . سدشت
 6.770،77-24. غگل

قیمتRSIMFIنماد
 4 ، 6  6  6شتهران
  20،8  6  چنوپا
 604،00  86 وآتوس
  4،    76 فسدید
 62،85  26 دحاوی

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
 6.0668،04کفسهقلوبشهاب
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13 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
تایرا

مقدارمحدوده

مقاومت
4 ،   

52،   

حمایت
24،4  

62،8  

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIخنثی

MACDکراسبهسمتپایین–نزولی

EMA 200صعودی

کانالکفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
تاصعودامکانبشکندبالاسمتبهرا   ،52مقاومتیترازقیمتکهصورتیدر.داردوجود

.نیستانتظارازدورکانالسقفمحدودههای



14 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
سهرمز

مقدارمحدوده

مقاومت
سقفکانال

6 ،   

حمایت
62،   

7،2  

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIخنثی

MACDنزولی

EMA 200واکنشبهمیانگینمتحرک–صعودی

کانالکفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
محدودهنایبهواکنشانتظاربهمیبایستتاریخی،سقفوکانالمیانههمترازیبهتوجهبا.داردوجود
کانالسقفمحدودهتاصعودامکانبشکند،بالاسمتبهرامحدودهاینبتواندقیمتکهصورتیدر.بود

.داردوجود



15 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



16 بهمن۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

تلفیقکمیسیونتصمیمبابود،شدهگرفتهنظردرآنبرایتومانی   7عددکه2 64بودجهلایحهدرپتروشیمیهاخوراکنرخاعلامازهفتهچندگذشتازبعدبالاخره
اکههمانطور.شدواگذاردولتبهآنمورددرتصمیمگیریوحذفبودجهلایحهازموضوعاینمجلس، بسیاروضوعمپتروشیمیهاخوراکنرخافزایشبود،شدهگفتههمقبلا
اتومانی   7پیشنهادینرخباچراکه.گذشتآنکنارازسادگیبهنبایدکهاستمهمی چشمکهشرکتهایی.شدخواهندزیاندچارسازمتانولواورهپتروشیمیهایعملا
امیباشد،آنهاسودسازیبهسهامدارانامید اکهسهامدارانیبهآنضرروشدخواهندبزرگیخساراتدچاروضعیچنینباقطعا هستندگیبازنشستصندوقهایشاملعمدتا

نهایییمتصممنتظربایدکهاستشدهبرداشتهصنایعنفعبهشرایطتغییرجهتدرمثبتیگام2 64بودجهلایحهازموضوعاینحذفبااولقدمدرفعلا.شدخواهدتحمیل
خبرلینک.بودآنخصوصدردولت

حذف شد1۴02از بودجه پتروشیمی هاافزایش نرخ خوراک 

ایجادداخلینیازتأمینجهتدرراوارداتبهنیازکهاستبودهچغندرتولیددرصدی 0کاهشدلیلبهشکروارداتافزایشمجلس،کشاورزیکمیسیونسخنگویاعلامطبق
تومانی  280نیماییدلاربهکهاستافرادیبرایمناسبشرایطوجوداستشدهگذشتهوقتچنددرشکروارداتافزایشباعثکهدیگریموضوعنظربهاما.استکرده

اآزادونیمادلاربیناختلافگرفتنشدتبا.دارنددسترسی ومیدهنددستازتیوارداشکرباراخودرقابتقدرتمیباشدآزادنرخباآنهاشدهتمامبهایکهتولیدکنندگانعملا
تولیدمیزانشد،واهدختولیدکنندگانبرایاقتصادیصرفهعدمموجبکهشرایطیچنینادامهبا.بودخواهدبهتربسیارآزادارزبافروشونیماییارزباواردکنندگانبرایشرایط
خبرلینک.بودخواهدتقاضاکاهشدلیلبهکشاورزانتولیدشدنکمترآن،نتیجهدروکمرفتهرفته

!عامل افزایش واردات شکر چغندرکمبود 

http://mfid.ir/mHle
http://mfid.ir/jomw
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.درصدیراشاهدبودیم5و2شرکتصنعتغذاییکورشدرماههایمردادوشهریورعلیرغمرشدفروشچشمگیربهواسطهحذفارزترجیحی،تخفیفهای
.درصدیرادرفروشهایخودلحاظکردهاست7و62صنعتیبهشهرنیز،دردوماهاخیر،تخفیفهای

اشنتازدیگردلایلآننیزمیتوانبهوجودذخیرهروغندرخانههاد. ستهادلیلتخفیفهایبوجودآمدهدرفروشهایشرکتهایروغنی،عدمفروشروغنباقیمتهایجدیداستکهشرکتهارابامشکلفروشمواجهکرد
.کهمروروبامصرفآنها،فروششرکتهاتقویتمیشود

رشرکتهایازطرفی،باتوجهبهموجودیهایارزانقیمتروغنخوراکید. شودلصدراینصنعتباتوجهبهوجوداهرمبالادرفروش،تغییراتکوچکدرنرخفروشودرصدتخفیفات،میتواندمنتجبهتغییراتبالایسودخا
.الرقمبزنندددرادامهسامابایددرنظرداشتباتداومنرخهایفروشکاهشیشرکتوهمچنینتخفیفاتاعمالشده،بهنظرسودقابلتوجهیرانمیتوانن. روغنی؛اینشرکتهامیتوانندتابستانخوبیراپیشروداشتهباشند

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

یر 
کو

پ
من

به
خ

وثر
گک

کدال

هزار65/8رابربموتوربهمنشرکتبرایشدهگرفتهنظردرجریمهمیزان.دادحکومتیتعزیراتسازمانتوسطشدهصادرحکمازخبرگذشتههفتهدرخبهمن،نمادبابهمنگروهشرکت
تلاشدرشرکتوبودهبدویمذکوررایکهکردهاعلامشرکتاین.استفروشیگرانخصوصدر(تومانمیلیارد24 )شرکتبهمنتسباتهاممبلغبرابر60کهشدهعنوانتومانمیلیارد
باحال،هربه.استتومانمیلیاردهزار27بابرابربهمن،گروهبازارارزشکلکهاستشدهدادهحالیدررایاین.نمایدمذکوررایبهنظرتجدیددرخواستاعتراضی،لایحهتهیهباتااست
.استآمدهوجودبهشرکتاینبرایبزرگیابهام،(کالابورسدرمحصولاتعرضهدلیلبه)گذشتهماههایدرشرکتفروشنرخرشدبهروروندبهتوجه

راخوبیبسیاردسوحاشیهمیتواندمیرساند،فروشبهآزادارزباعمدتاراخودمحصولاتومیکندخریدارینیماارزباراخودمحصولاتوارداتیقطعاتاینکهبهتوجهباهمچنینموتوربهمن
درکهکردعرضهتومانمیلیون45 پایهقیمتباکالابورسدرگذشتههفتهدرراریسپکتجدیدخودرویهمچنینشرکتاین.نمایدکسبآیندهسالهمچنینوجاریسالدومنیمهدر

.رسیدفروشبهخودروایندرصدی 7ازبیشرقابتبانهایت

بودهتومانمیلیارد  2بربالغشرکتاینسودگذشته،سالدرکهاستحالیدراین.دادگزارشراتومانیمیلیارد  6خالصسود،6 64آذربهمنتهیماهه62گزارشدرتایر،کویرشرکت
دلیلهبگذشتهمالیسالدر.باشدمی(استکنندهمصرفازحمایتسازمانآن،گذاریقیمتمرجعکه)محصولاتبراینرخافزایشامکانعدمصنعت،اینمشکلاتعمدهاز.است

توسعهطرحدرصدی 8پیشرفتازسالانهاشگزارشدرتایر،کویر.یافتافزایشهاشرکتازدستاینتولیدشدهتمامبهایصنعتی،دودهوکائوچوقبیلازتولیدهاینهادهقیمتافزایش
اینبرایتومانیمیلیارد 50سودکفآتی،مالیسالبرایاندکنرخافزایشبامیرسدنظربهودادخواهدافزایشدرصد 0راشرکتظرفیتتقریباطرحاین.دادخبرخودتنیهزار64

بهرهشرکتوسعهتطرحتکمیلراستایدرآنمازادبخشازوکندحلراخودگردشدرسرمایهمشکلپیاپی،هایسرمایهافزایشازاستفادهباتوانستهتایرکویر.باشددسترسدرشرکت
.خیریاداشتخواهدراآنهایهزینهپوششتوانآینده،مالیسالدرلاستیکیهایشرکتنرخافزایشآیاکهدیدبایدحال،اینبا.گیرد

افزایشایندلیل.داشتصفربابرابرتقریباسودیگذشتهسالدرکهصورتیدررسیده،تومانیمیلیارد25سودبهخودشدهحسابرسیماهه گزارشدراصفهان،کوثرپارسیانهتل
هایمیانگینبهمیتواندشرکتاینبخش،ایندرتقاضاافزایشصورتدر.استزده  64و  سالدررستورانهاوهتلهابهزیادیضررکهبودهکروناییهایمحدودیتکاهشسودآوری،
.نباشدجذابشرکتایندرگذاریسرمایهفعلی،هایقیمتدرنظربهشرکت،بازارارزشبهتوجهباالبته.یابددستسوددهیدرخودتاریخی
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه این. خودرو عرضه می شوند

است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های جانبی 

به . و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

۱۸۷.۴، ۲۰۷عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان هزینه های ۴۳می باشد ولی حدود 

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان ۱۳جانبی و 

مالیات و عوارض، به قیمت خودرو اضافه 

می شود که می بایست با قیمت بازار این محصول 

.میلیون تومان است، مقایسه شود۴۳۰که حدود 

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیشترین

تغییرقیمتهفتگیبیشترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 606پتروشیمیارومیهکریستالملامین

 4 6پالایشنفتتبریزN 68روغنپایه
   بهمنموتورنفرهمشکی7فیدلیتی
 87بهمنموتورنفرهسفید7فیدلیتی

  8گروهصنعتیایرانخودروتارادستیسفید
  7بهمنموتورنفرهمشکی0فیدلیتی
  7بهمنموتورنفرهسفید0فیدلیتی

  7نویدزرشیمیZB332Cپلیپروپیلنشیمیایی
 78پالایشنفتتبریزوکیومباتوم

  7پتروشیمیکارونتمتیلندیفنیلدیایزوسیانا

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 56سیمانبهبهان0سیمانتیپ
 27سیمانخاش2سیمانتیپ
 22پتروشیمیشیرازکودمایعازته

  2سیمانممتازانکرمانسیمانپوزولانیویژه
  6پتروشیمیاروندS65پلیوینیلکلراید

- 67نفتایرانولآبادانSN150روغنپایه
-  6سیمانتهران2سیمانتیپ
-  2سیماندشتستان0سیمانتیپ

-  5پتروشیمیشازندتریاتیلنگلایکول
- 42پتروشیمیشیرازاسیدنیتریک

دلارعبارترسماتاشدباعثگذشتههفتهوهفتهایندرشمشمعاملات
خودصولمحفولادسازانونشودشناختهرسمیتبهفولادسازانبراینیمایی

شمشدلاریقیمتبخواهیماگر.بفروشندنیماسامانهازبالاتردلاریبارا
حاسبهمنیماییدلاربارااستشدهمعاملهامروزکهخوزستانفولادتولید
درCISحوزهشمشکهاستدرحالیاینومیرسیمدلار 70عددبهکنیم

فولادشدهمعاملهشمشقیمتمیانگین.استدلار   زیرمحدوده
بهتوجهباواستبودهتومانهزار  26،0حدودکالابورسدرخوزستان

مششدلارکهگرفتنتیجهمیتوانایرانصادراتیشمشدلاری044نرخ
.استتومان   ، 4حدودکالا،بورسدرشدهمعامله

5,750

0, 8 

 84

6 ,4  

22

740

4, 25

4,275

#N/A

7 2

6 , 2 

27

 5 

تالارپتروشیمی

تالارحراجباز
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

6.4 505.0 ,   ,68 8 ,78 ,67شمشبلوم

---0 58,7 , 2ورقگرم

6.0- 5266.5 ,7,24750,472  , 4ورقسرد

 .6  .6   , 5,88   ,5,860گندله

2.8 7.6 8,02 62,557,68565,2آهناسفنجی

2.2-  .262 , 0822,47 ,7  ,25تیرآهن

2.0 6 .    ,  26,4  4,2 6, 2میلگرد

6.8 6. 856, 8 ,585 58,28 ,506مسکاتد

4.0  . 666 , 58,220668,00 ,  6شمشروی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

6.5- 488.2 , 46, 248,765, 6اوره

6.8 5.6 7 ,5 45,0 0,82 42,2طریپلیاتیلنترفتالاتب

 .6-  .25 6, 08, 2   ,4 0, 5ساجیپلیاتیلنترفتالاتن

6.4 7. 8  ,48 , 55 755,0, 5پلیاتیلنسبک

6.4-  .2 47,05 ,50 0,00  ,57پلیپروپیلن

6.5 8.  2,62 28,4  84,2 , 2پلیوینیلکلراید

 .6-628,076, 5-دودهصنعتی

2.6- 7. 8,5456 750,8  , 26, 4روغنپایه

 .6  .0   ,  62,0   ,  66,8 7  قیر

6.8 6766,848,6456.5 ,   ,66وکیومباتوم

6.2-  .   46465,560,0, 65,56منواتیلنگلایکول

2.4 885.6 ,   , 504 ,47,084نخپلیاستر

 .6 466.0 , 2766,46 , 66,24لوبکات
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(سیمان)بورس کالا 

۶2۶,2۵۵:جاریهفتهقیمتصنعتی
۵۸۴,۱۰۵:گذشتههفتهقیمت
٪۷.2:تغییردرصد
۱.2:تقاضاقدرت

۶۳۳,۵۱۰:جاریهفتهقیمت
۶۳۶,۷۱۹:گذشتههفتهقیمت
-٪۰.۵:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۶۱۷,۰۱۹:جاریهفتهقیمت
۶۴۶,۰۰۳:گذشتههفتهقیمت
-٪۴.۵:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۳2,۶۳۴:جاریهفتهقیمت
۷۳۱,۰۳۴:گذشتههفتهقیمت
٪۰.2:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۵۵۳,۶۴2:جاریهفتهقیمت
۵۳۰,۱۳۰:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۴:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۴۶۵,۷۰۰:جاریهفتهقیمت
۴۶۵,۷۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۶۹2,2۹۱:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۶۴۴,۰۰۴:گذشتههفتهقیمت
٪۷.۵:تغییردرصد
۱.۵:تقاضاقدرت

۷۵۸,۹۴۰:جاریهفتهقیمت
۷۱۹,۸۷۸:گذشتههفتهقیمت
٪۵.۴:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۹۰۷,۴۴۷:جاریهفتهقیمت
۷۶2,۱۷۷:گذشتههفتهقیمت
٪۱۹.۱:تغییردرصد
2.۰:تقاضاقدرت

۶۷۶,۱۳2:جاریهفتهقیمت
۶۹۵,۷2۵:گذشتههفتهقیمت
-٪2.۸:تغییردرصد
۱.2:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

67
4,5

44

66
4,6

74

بهمن30هفته منتهی به  بهمن23هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
1.۵٪

45
5

42
5

بهمن30هفته منتهی به  بهمن23هفته منتهی به 
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۳،۵۷۸،۶۴۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۳،۵۷۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۳،۵۹۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۸2۹:تقاضاتعداد2۵۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪79سفیدنفره۵فیدلیتی

۱۳،۶22،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۳،۶2۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۳،۶۳۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۷۱۹:تقاضاتعداد2۵۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪79مشکینفره۵فیدلیتی

۱۰،۹۵۰،۸۶۶،۶۶۷:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۰،۹۵۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۰،۹۶۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱،۷۸۰:تقاضاتعداد۳۰۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪70سفیدریسپکت

۱۱،۱۰۸،۸۵۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۱،۱۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۱،۱۳۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱،۰۶۱:تقاضاتعداد2۰۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪73مشکیریسپکت
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۴،۴۰۴،۵۶۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۴،۴۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۴،۴2۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۹۸۸:تقاضاتعداد2۵۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪87سفیدنفره۷فیدلیتی

۱۵،۳۶2،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۵،۳۶۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۵،۳۷۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱،۳۳۴:تقاضاتعداد2۵۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪99مشکینفره۷فیدلیتی

۴،۶۰۴،۴۱2،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۴،۶۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۴،۶۵۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
2۳،۵۴2:تقاضاتعداد۵،۰۰۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪80سفیددستیتارا
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۳،۵۹۶،۱2۸،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۳،۵۹۴،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۳،۶۰۱،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
2،۰۶۳:تقاضاتعداد۵۰۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪23کابینتککارا

۳،۷۳۰،۱۸2،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۳،۷۳۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۳،۷۳2،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
2،۱۸2:تقاضاتعداد۵۰۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد٪24کابیندوکارا

۴2،۵۱۰،۶۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۴2،۵۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۴2،۵۴۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۸۴۹:تقاضاتعداد۱۰۰:عرضهتعداد

EMکشندهکامیون POWER

36٪

رقابتدرصد
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

۱۱،۰۱۳،۴2۸،۵۷۱:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۱،۰۱۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۱،۰2۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱۰۰:تقاضاتعداد۷۰:عرضهتعداد

تن کابین FORCE-۶کامیونت 
رقابتدرصد٪23بدون کاربری-بدون خواب 

۹،۳۰۰،۰۰۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۹،۳۰۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۹،۳۰۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱۴۶:تقاضاتعداد۱۵۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد0٪ تن کابین FORCE-۶کامیونت 
بدون کاربری–خواب دار 

۱۰،۷۶۳،۱۳۳،۳۳۳:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۰،۷۶۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۰،۷۸۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱۸۵:تقاضاتعداد۱۵۰:عرضهتعداد

تن کابین FORCE-۶کامیونت 
رقابتدرصد٪15به همراه کاربری–خواب دار 

۱۳،2۱۳،۷۵۰،۰۰۰:موزونمیانگینپایانیقیمت
۱۳،2۱۰،۰۰۰،۰۰۰:پایین ترین

۱۳،2۳۰،۰۰۰،۰۰۰:بالاترین
۱۴۶:تقاضاتعداد۸۰:عرضهتعداد

رقابتدرصد34٪ تن کابین  FORCE-۸/۵کامیونت 
به همراه کاربری–خواب دار 
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(خودرو)بورس کالا

.استشدهذکرریالحسببراعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  قابل محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهعرضه

   ،   ،  2،   6   45،765،6+  قیمتپایانی60   ،   ،26،800 /6/62 64   ، 6دستیسفید7 2پژو
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

%11,770,00010,300,00014اكستراكت

-%14,939,69616,063,3177آيزوريسايكل

%19,187,50019,080,9001برش پنتان

%9,342,9009,342,9000برش سنگين

%21,752,50020,604,1006بنزين

-%23,998,45033,449,58528پنتان

%27,647,20025,650,2038رافينت

-%31,857,10031,945,3000.3ريفورميت

%21,293,00021,293,0000گاز مايع صنعتي

-%7,678,8057,692,2160.2متانول

%2,454,8551,957,73425ميعانات گازي

%19,781,51516,851,61117نفتاي کامل

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 

 ۴6

12۴

 86

۴0

50

60

۷0

80

۹0

100

110

120

1۳0

65
  
/ 
4/
20

65
  
/ 
 /
62

65
  
/ 
7/
5 

65
  
/ 
 /
6 

65
  
/66
/ 
8

65
  
/62
/2
7

65
 7
/ 
2/
6 

65
 7
/ 
4/
 5

65
 7
/ 
0/
26

65
 7
/ 
7/
 8

65
 7
/ 
8/
27

65
 7
/6 
/6 

65
 7
/62
/ 
0

65
 8
/ 
6/2
0

65
 8
/ 
5/
62

65
 8
/ 
4/
5 

65
 8
/ 
 /
67

65
 8
/ 
8/
 0

65
 8
/ 
 /
24

65
 8
/66
/65

65
  
/ 
6/ 
5

65
  
/ 
2/
26

65
  
/ 
4/
 8

65
  
/ 
0/
2 

65
  
/ 
7/
65

65
  
/ 
 /
 2

65
  
/66
/ 
0

65
  
/62
/2
4

64
  
/ 
2/
62

64
  
/ 
5/
5 

64
  
/ 
0/
67

64
  
/ 
7/
 4

64
  
/ 
8/
25

64
  
/6 
/62

64
  
/62
/ 
6

64
 6/
 6/
26

64
 6/
 5
/ 
8

64
 6/
 4
/2
 

64
 6/
  
/65

64
 6/
 7
/5
 

64
 6/
  
/6 

64
 6/
66/
 8

Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط 

هفتگی قیمت
بازدهی 

(٪)هفتگی 

-86.050.1۷ (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

60. 84.00(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

78.526.20(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

  .CIS07 6-(تن/دلار)بیلت 

  .  CIS 5-(تن/دلار)اسلب 

  .  CIS 8-(تن/دلار)ورق گرم 

A8   .0 .77گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME5  72. 4-(تن/دلار)روی

-LME25 5.04.40-(تن/دلار)آلومینیوم 

56.48 8آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

57. 80 6خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

 8.    6خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
- 7. 6  6خاورمیانه 

-5246.22چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-2 . 540خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمتهاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین
.میشودلحاظکامودیتیهاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمیشودیادآوری.میدهد



30 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

راواحد86 سطحویافتکاهشجزئیطوربهاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

اتیلنازآنببهترتیقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.کردحفظ

.بود(درصد-۹.۹2)اورهو(درصد۴8 .1)

افزایشمقابلدروآمریکا(PPI)تولیدکنندهو(CPI)مصرفکنندهسالیانهتورمجزئیکاهش•

اینازاکیحژانویهماهدرآمریکاتولیدکنندهومصرفکننده(قبلماهبهنسبت)ماهانهتورم

.بودنخواهدآسانیبهرزروفدرالدرصدی2هدفبهآنکاهشوتورمکنترلکهاستمهم

راتظاراناینودادهقرارتاثیرتحترارزروفدرالانقباضیسیاستهایچشماندازموضوعاین

.باشدداشتهزیادیفاصلهخودکلیدیبهرهنرخاوجبارزروفدرالاستممکنکهکردهایجاد

.کردحاظلمصرفکنندهقیمتشاخصافزایشایندرنیزراژانویهتقویمیاثراتبایدالبته

ویافتافزایشدرصد22. اخیرهفتهدردلارشاخصانقباضی،چشماندازتشدیدباهمزمان•

.شددرصد8.64ودرصد 6.4بهترتیبنیزآنسالانهوماهانهرشد

سیدنروچیندراعطاییجدیدوامهایتوجهقابلافزایشچین،اقتصادبازگشاییباهمزمان•

درکسبوکارهارونقپیشنگرژانویه،ماهدر(دلارمیلیارد 72)یوانیتریلیون .4رکوردبه

.بودخواهدآیندهماههای

ازاهمگوننصورتبهکامودیتی هاکهاستاینچیناقتصادبازگشاییبارابطهدرمهمنکته•

،25 2سالاولماهدودرچینآهنسنگوارداتمثالبرای.شدخواهندمتاثرموضوعاین

ینمیانگازبالاتربسیارکهبود(روزدرتنمیلیون5.02حدودیا)تنمیلیون7.05 2حدود

برایچیندرمسانبارموجودیکهمیرودانتظاراما.بود22 2سالروزدرتنمیلیون5 .5

22 2درچینتوسطمسوارداتکهچراباشد؛کافی25 2سالاولنیمهتقاضایگونههر

درصدی6.2رشدبا22 2سالدرچینتوسطمسواردات.داشتتوجهیقابلافزایش

.رسیدتنمیلیون8۷ .5به،26 2بهنسبت
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شاخص حاشیه سود ناخالص
چکاپا

شفن

فروشنرخورسیدهتن/دلار294به303ازگذشتهسالازمصرفیآخالنرخ.میکندتولیدتیشوتن19/000وکردهمصرفمخلوطپوشالو(اداریباطلهکاغذ)آخال35/000حدودسالانهلطیفشرکت.میکنندفعالیتتیشووکاغذصنعتدرلطیفکاغذیمحصولاتوپارسکاغذشرکتدو
60/000حدودسالانهتولیدتناژبالاینرکرافتوسفیدرولکاغذفلوتینگ،رولکاغذیفرآوردهسهشرکتاینمحصول.میرسدتن200/000حدودبهآنمصرفمقدارسالیانهکهاستخشکباگاسپارسکاغذشرکتمصرفیموادعمده.استرسیدهتن/دلار1080به1100ازمشابهمدتدرتیشو
.یابدکاهشاخیرفصولدرشرکتاینناخالصاسپردشدهموجبامرهمین.استرسیدهتن/دلار690به586ازمشابهمدتدرمتوسططوربهکاغذانواعفروشنرخوداشتهافزایشدلار342به280ازگذشتهسالازمتوسططوربهمصرفیموادنرخ.باشدمی

.میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،( 90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

لطیف
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اقتصاد داخلی



33 ۱۴۰۱بهمن ۳۰گزارش هفتگی منتهی به 

عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن
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شفن
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شفن

شاخص تولید شرکت های بورسی

یافتافزایشدی ماهدربورسیشرکت هایتولیدشاخصنقطه ایرشدنرخ
واحد0.8رشدکهداشتدرصدی۷.۷نقطهایرشددیماهدربورسیشرکت هایصنعتیتولیدشاخص•

رشدیبورسشرکتهایتولیدحالاینبا.میدهدنشانراآذردرمذکورشاخصرشدبهنسبتدرصدی
.رساندثبتبهرادرصدی-0.6ماهانه

نسبتاماداشتهافزایشدرصد . قبلسالبهنسبتماهدیدراساسیفلزاتصنعتتولیدشاخص•
یافتهافزایشاخیرماهچنددرصنعتاینانبارموجودی.استداشتهکاهشدرصد0. قبلماهبه

.است
سایرازربیشت(قبلسالبهنسبت)اخیرماههچنددرقطعاتوخودروسازیصنعتتولیدشاخصرشد•

ودرصد28.6 ترتیببهقبلسالبهنسبتسازیخودروتولیدشاخصدیوآذردر.استبودهصنایع
.استداشتهرشدنیزقبلماهبهنسبتدیماهدرصنعتاینشاخص.استداشتهرشددرصد28.8 

.استداشته(قبلسالبهنسبت)راتولیددرکاهشبیشترینغذاییصنایعاخیرماههایدر•
اماداشت(بلقسالمشابهمدتبهنسبت)مثبترشدتابستاندرشیمیاییمحصولاتتولیدشاخص•

0.۹)مثبتمجدداصنعتاینرشددیماهدر.استبودهمنفیصنعتاینرشدپاییزماههسهدر
اینیدتولشاخص.استبودههمراهانبارموجودیدراندککاهشبامثبترشداینواستشده(درصد
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تورم تولید کننده گروه های تولیدی

شفن

یافتشافزایخدماتاماکاهش،معدنوصنعتبخش هایتولیدکنندهنقطهبهنقطهتورمپاییزفصلدر
بخشتولیدكنندهقيمتشاخصتغييراتدرصد،6 64پاييزدرایران،آمارمرکزدادههایآخرینبراساس•

فصلبامقايسهدركهبوددرصد2۳.6(نقطهبهنقطهتورم)قبلسالمشابهفصلبهنسبتصنعت
.استداشتهكاهشدرصدواحد6.5،(درصد6. 5)قبل

و"غذايیموادساخت"گروهبهمربوطافزايشدرصد62بانقطهبهنقطهتورمبيشترينفصلايندر•
.استبوده"پايهفلزاتساخت"گروهبهمربوطافزايشدرصد5.۹بانقطهبهنقطهتورمكمترين

تورم)لقبسالمشابهفصلبهنسبتخدماتبخش هایتولیدکنندهقیمتشاخصتغییراتدرصد•
.استداشتهافزایشدرصدواحد۹،(6. 0)قبلفصلبامقایسهدرکهبوددرصد5۷ (نقطهبهنقطه

داخلدرخدماتشانتولیدازایبهخدماتارائهدهندگانتوسطدریافتیقیمتمیانگینعبارتی،به•
فصلایندر.داردافزایشدرصد5۷ قبل،سالمشابهفصلبهنسبت6 64پاییزفصلدرکشور،

وجاتامینبهمربوطخدماتیفعالیتهای"گروهبهمربوطدرصد10۹.6بانقطهبهنقطهتورمبیشترین
.است"ارتباطاتواطلاعات"گروهبهمربوطدرصد21.۷بانقطهبهنقطهتورمکمترینو"غذا

مشابهلفصبهنسبتمعدنبخشتوليدكنندهقيمتشاخصتغييراتدرصدفصل،ایندرهمچنین•
واحد۷.۳،(درصد65.4)قبلفصلبامقايسهدركهبوددرصد۹.۷(نقطهبهنقطهتورم)قبلسال

.استداشتهكاهشدرصد
تورمكمترينو"معادنساير"گروهبهمربوطدرصد5۷.۹ بانقطهبهنقطهتورمبيشترينفصلايندر•

.استبوده"فلزیهایكانه"گروهبهمربوطدرصد۴.6بانقطهبهنقطه
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جهانیاقتصاد 
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شفن

اقتصاد آمریکا

وعرضهبخشمطلوبنه چندانوضعیتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استاقتصادمصرفیخردتقاضایبه ویژهتقاضابخش تقویت

عرضه
8. بهوکردثبت22 2دسامبربامقایسهدردرصدیواحد5. افت25 2ژانویهدرصنعتیتولیدات•

رکمتکهرسیدصفربهنیزماهانهرشد.استبعدبه26 2مهازسالانهرشدمیزانکمترینکه،رسیددرصد
.بود(درصدی0. رشد)بازارانتظاراتاز

کارخانهایتولیدات.کردرشددرصدیک22 2دسامبربهنسبتژانویهماهدرکارخانه ایتولیداتحال،اینبا•
.استداشتهدرصدی5. رشدقبلسالژانویهبهنسبتهمچنین
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شفن

اقتصاد آمریکا

تقاضا
ماهانهرشد.داشتندصعودیروندمیلادینوسالشروعدرتقاضاافزایشازمتاثرخرده فروشیرشدنرخهای•

.میدهدنشاندرصدیواحد4.6افزایشدسامبرماهبامقایسهدرکهرسیددرصد5بهژانویهدرخردهفروشی
.رسیددرصد4. بهقبلماهبهنسبتافزایشدرصدواحد0.5بادرژانویهخرده فروشینقطه ایرشد•

اندکیسالانهتورمحالاینبا.داشتدرصدی0. رشدژانویهماهدرتقاضاافزایشتاثیرتحتنیزماهانهتورمنرخ •
.بود(درصدی2. تورم)بازارانتظاراتازکمترکهرسیددرصد4. بهوکاهش

انهماهتورمحالاینبا.بودانرژیقیمتافزایشازناشیعمدتاکهیافتافزایشدرصد7. بهتولید کنندهماهانهتورم•
.یافتافزایشدرصد0. بهوبودافزایشیدسامبرماهبهنسبتنیزتولیدکنندههسته

هستهسالانهتورم.رسیددرصد یعنیاخیریکسالمیزانکمترینبهوداشتنزولیروندتولید کنندهسالانهتورمنرخ•
.بود( درصدی .4تورم)بازارانتظاراتازبیشترامایافتکاهشدرصد0.4بهنیز

پولیسیاست گذاری
چنداننهوضعیتبهتوجهبادرصد،2بهتورمنرخکاهشزمانتاانقباضیسیاستاعمالبرایرزروفدرالتعهدرغمبه•

شدترورزفدرالکهمی رودانتظارآمریکا،ماهانهتورمنرخافزایشدرژانویهتقویمیاثراتنقشوعرضهبخشمطلوب
.دهدافزایشدرصدواحد20. رابهرهنرخوندهدتغییرآتیجلسهدرراانقباضیسیاستاعمال
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اقتصاد چین

.استبرقرارهمچنانکشوراینمستغلاتومسکنبخشچالش هایچین،اقتصادبازگشاییعلی رغم
عرضهبخش

طوربه 6-کوویدبامبارزهدرکشوراینصفر-کوویدسیاست،(CPC)چینکمونیستحزبمرکزیکمیتهنشستبیانیهطبق•
ا.کند«بومی»رابیماریاینمیرومرگنرخکمترینبااستتوانستهوبودهموفقیتآمیزکامل بهداشتیماتمقانیزاخیرا
ازجدیدیموجکهاستبعیدوشدهپایدارکلیطوربهکشوراینسراسردر 6-کوویدبیماریکهکردنداعلامچینی

.دهدرخآیندهماههایدرجمعیآلودگیهای
رفتهگپیشدرراکسبوکارهابازگشاییصفر،-کوویدسیاستگذاشتنکناربا22 2نوامبرازچینکهکهمیشودیادآوری•

.استصفربهنزدیکصفر-کوویدسیاستبهچینبازگشتاحتمالموجودشواهدبهتوجهبا.است
تقاضابخش

کاهشدرصد1.5قبلسالمشابهمدتبهنسبت25 2ژانویهدرچینبزرگشهر 7درجدیدخانه هایقیمتمیانگین•
اینمستغلاتواملاکشرکتهایاعتباریبحراندلیلبهنوسازخانههایقیمتکاهشمتوالیماهنهمیناین.یافت
.است(توسعهدهندههابهمعرف)کشور

طرحاینطبق.کردهاندپیشنهادرابیننسلیوامهایارائهاملاک،بخشرونقوتقاضاتحریکمنظوربهچینیبانکهای•
اکه)کننددریافتراسال20مدتبهمسکنواممیتوانندسال 7بالایوامگیرندگان وام،آناخذبرای.(بودممنوعقبلا

وامماهانهغمبلبرابردوحداقلبایدآنهاماهانهدرآمدمجموعوشودتضمینگیرندهوامفرزندانتوسطآنبازپرداختباید
.باشدمسکن

پولیسیاست
سیاستهایوداشتنگهثابتدرصد۷5 .2دررابینبانکیبهرهنرخخودفوریهنشستدر(PBOC)چینمرکزیبانک•

.استگرفتهپیشدررامالیموسساتبرایانبساطیمقداری
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شفن

اقتصاد منطقه یورو
.استتقاضاوعرضهبخش تضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

این.داشتجزییافزایش،22 2سومفصلبهنسبتآنفصلیرشدامایافته،کاهش22 2سالپایانیورو،منطقهاشتغالسالانهرشد•
.استانجامحالدرکمتریسرعتبامنطقهایناشتغالبهبودمیدهدنشانموضوع

.میکندنمایانرامنطقهاینتولیدبخشنامناسبوضعیتکهشدمنفیونزولیصنعتیتولیدماهانهوسالانهنرخهای،22 2دسامبردر•
تقاضابخش

میلیارد247.0بهافزایشدرصد8.7باواردات.بودمواجهجاریحسابمازادافزایشوتجاریکسریکاهشبایورومنطقهدسامبر،ماهدر•
داشتجزییافزایشتجاریکسری،26 2سالبامقایسهدر.رسیدیورومیلیارد258.7بهافزایشدرصد باصادراتکهحالیدررسیدیورو
کهآنجاازاما.بود(یورومیلیارد0.7 5به5. 20از)چینو(یورومیلیارد648.2به74.4از)روسیهباتجاریکسریافزایشازناشیعمدتاکه

.باشدتقاضاافزایشمعنایبهنمیتواندمنطقهاینکسریافزایشلذابوده،انرژیوارداتافزایشبهدلیلتجاریکسریافزایش
ودبوکاهشینیزمصرفکنندگاناعتباراترشدمیان،ایندر.بودندنزولیودرصد-2.8و-2.7ترتیببهنیزفروشیخردهسالانهوماهانهرشد•

.استمنطقهایندرمصرفیتقاضایوخریدقدرتکاهشنشاندهندهموضوعاین
پولیسیاست گذاری

جلسهاولیندردرصد۳بهنهایتدروافزایشصفرازراخودسیاستینرخوکردهاتخاذانقباضیسیاستاروپابانک،22 2سالدومنیمهاز•
جلساتردانقباضیشدتماخلوف،گابریلوپانتئاماننداروپا،بانکمدیرههیاتاعضایمصاحبههایاساسبر.رساند(6 64بهمن66)،25 2
احالهربه.داردقیمتهاوانرژیبحرانوضعیتبهوابستهآتی (اسفند20)آتیجلسهدریوروبهرهنرخدرصدیواحد0. افزایشاحتمالا
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چیندوشنبه6 .6.62 64فوریه 2نرخوامهایاولیه6

منطقهیورودوشنبه6 .6.62 64فوریه 2(دسامبر)رشدتولیدساختوساز2

منطقهیورودوشنبه6 .6.62 64فوریه 2(فوریه)شاخصاعتمادمصرفکننده5

4PMIمنطقهیوروسهشنبه2 .6.62 64فوریه26(فوریه)ها

0PMIآمریکاسهشنبه2 .6.62 64فوریه26(فوریه)ها

آمریکاسهشنبه2 .6.62 64فوریهFOMC26صورتجلسه 

آمریکاجمعه0 .6.62 64فوریه24(ژانویه)PCEشاخصقیمتمخارجشخصی7

آمریکاجمعه0 .6.62 64فوریه24(ژانویه)PIرشدمخارجشخصی8

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
•PMIاخیرماه دروشدصعودیژانویهدرامابود، 0زیرونزولیدسامبربهمنتهیسهماههدر:آمریکاهای

خریدمدیرانشاخصدوبارهافزایشبرانتظاراخیر،هفتههایدراشتغالتقویتبهتوجهباوبودهنزولی
:استزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.داردوجود
کامودیتیقیمتوبهرهایانتظاراتدلار،شاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

خردمخارجکاهشوانرژیقیمتنزولیروندبهتوجهباوبودهنزولیاخیرماه5حدوددر:آمریکاPCEرشد•
زیررتبهصوآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصایندوبارهکاهشبرانتظاربهره،نرخافزایشبهدلیل
:است
کریپتووسهامبازارکامودیتیها،طلا،:مثبتاثر•
بهرهاینرخانتظاراتودلارشاخص:منفیاثر•

•PMIنگرانیرفعبهتوجهباورسید 0بالایبهگذشتهماهدروبودهصعودیاخیرماه5در:یورومنطقه
رونداومتدروسیه،نفتبرایاروپاقیمتیسقفسیاستکاراییوگازقیمتچشمگیرکاهشاروپا،انرژی

:استزیربهصورتآنمحتملتاثیرات.استانتظارموردصعودی
اروپاییسهاموکامودیتیقیمتیورو،ارزش:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(تایرا)تراکتورسازی ایران شرکت 
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شفن

شرکت تراکتورسازی ایران

درشررررهرتبریررررز6547درسررررال( تررررایرا)شرررررکتتراکتورسررررازیایررررران•
موردبهرهبرداریقرارگرفتودرحرالحاضرر 654تأسیسودرسال

-  ینرنرجبهعنوانتنهاتولیدکنندهتراکتورهایباتواناسببخراربر
برراتوجررهبررهرونرردخصوصرر 6587درسررال. درفعالیررتمرریکنررد 60

قرررانون44سررازوودرراسرررتاوسياسرررتهاودولرررتدراجرررراواصرررل
درصرردازسررهامشررركتمتعلررقبررهسررازمانگسررترشو40/4اساسرر 

نوسررررازوصررررنايعايررررران،توسررررطكنسرسرررريوم مشررررتر ازشررررركت
ديدوسرمايهگذارومهرايرانيانوگروهخودروسازوسايپاخريداروگر

بررراتوجرررهبرررهخريررردسرررهامشرررركتازسرررووصرررندوق6588درسرررال
سررررمايهگذارومهرررراقتصرررادايرانيررران،ايرررنصرررندوقسرررهامدارعمرررده

.شركتمحسوبگرديد

کردستاناینشرکتدارایسهسایتتولیدتراکتوردرتبریز،ارومیهو•
دوشررررکتارومیرررهوکردسرررتاناغلررربمحصرررولاتصرررادراتیرا. اسرررت

ا درصدیبهتایرامریفروشرند% 0-4تولیدکردهوباحاشیهسودتقریبا
روانرهبرازار%  6واینشررکتایرنمحصرولاترابراحاشریهسرودحردود

. داخلییاصادراتیمیکند

هررزارتراکترروردرسررالبررودهو 5ایررنشرررکتدارایظرفیررتاسررمیتولیررد•
مرروادمصرررفیخرروددرداخررلایرررانتررأمینو% 70توانسررتهاسررتبرریشاز

رلتولیدکردهوازاینمحلهرمصررفهجروییارزیایجرادکرردهونیرزکنتر
رکتسرهمازبرازارشر. بهتریرویبهایتمامشدهمحصولاتداشتهباشرد

برررودهودرردهتولیرررداتماشرررینهرررای% 0 تراکتورسرررازیایررررانبررریشاز
ادریکبازارانحصارکاملدرکشورفعالیتمیکند .کشاورزیعملا

ا• اورزیمحصولاتشرکتازطریقمرکزتوسعهمکانیزاسریونکشر%  7قبلا
اداغبرراارائررهتسررهیلاتبانررککشرراورزیبررهکشرراورزانواگررذارمیشرردکررهبرر
رخهرایشدنبازارماشینهایتجاریوسنگینازجملرهتراکترور،فاصرلهن
اورزانوفروششرکتبابازاروعدمتخصیصتسرهیلاتبرهموقرعبرهکشر

اسرطانتظاربیشازحدمتقاضیان،ایرناجرازهبرهشررکتدادهشردتراازاو
محصررولاتخررودرابررهصررورتنقرردیازطریررقنماینرردگیهررای  64سررال

. مجازخودبهفروشرساند

ازدیگراقداماتاخیرشرکتورودبهحوزهفروشقطعاتوارائرهخردمات•
مررپسازفروشبرهمشرتریاسرتکرهمریتوانردتروانایرنشررکترادرا

. فروشوبازاریابی،افزایشرضایتمندیمشتریانبهبوددهد
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شفن

بازار جهانی تراکتور
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شفن

میلیون دستگاه۳0: تعداد تراکتور موجود در دنیا 

سال15 : عمر مفید
هزار دلار150 هزار تا 10: محدوده قیمت

میلیارد دلار1۳: 2020درآمد خالص شرکت های تراکتورسازی در سال 

میلیارد دلار1۳۳: اندازه بازار تخمینی 
%۳.۴: 20۳2رشد مرکب سالانه تا 

% ۳5 : حاشیه سود ناخالص

%15 : حاشیه سود عملیاتی
%10: حاشیه سود خالص
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12.0

14.0

2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(میلیارد دلار)درآمد خالص شرکت های تراکتورسازی دنیا 
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شفن

شرکت های برند: بازار جهانی

مکان تولید یا     کشور سازندهدرآمدشرکت ها
سهم از تعداد کارکنانشبکه های فروش

طبقه بندی محصولات عمدهحاشیه سود خالصوربازار تراکت

تراکتوروماشینآلاتکشاورزی4408   5460.5 %64.47%(John Deere)جاندییر
وساختمانی

خودروسواریوتجاری،تراکتورو65.75684  6 6 % .22%(Mahindra & Mahindra)میهاندرا
موتورسیکلت

AGCO66.656 257  8. %8. 4%تراکتوروماشینآلاتکشاورزی
وساختمانی

تراکتوروماشینآلاتکشاورزی%0.25%4. 6 582(شبکهفروش) 6 62(Kubota)کوبوتا
وساختمانی

تراکتوروماشینآلاتکشاورزی64.768768 065. % .40%(New Holland)نیوهالند
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شفن

کشورها با تراز تجاری منفی: بازار جهانی تراکتور

(7,812,597)
(3,175,744)

(1,660,023)
(1,427,972)

(1,223,519)
(967,068)

(763,064)
(653,689)
(646,336)

(613,717)
(538,407)

(518,421)
(470,755)
(403,835)
(383,389)
(357,790)

(355,375)
(349,862)
(347,404)
(325,730)
(322,717)
(314,080)

(313,776)
(302,087)
(283,283)
(234,451)

 (10,000,000)  (8,000,000)  (6,000,000)  (4,000,000)  (2,000,000)  -

United States of America
Canada
Poland
Russian Federation
Australia
Iran, Islamic Republic of
Ukraine
Romania
Chile
Czech Republic
Lithuania
Viet Nam
United Kingdom
Portugal
Norway
Switzerland
Hungary
Slovakia
Italy
Argentina
Peru
Colombia
New Zealand
Ireland
Morocco
Saudi Arabia

(2021هزار دلار، )ارزش تراز منفی تجاری کشورهای وارد کننده تراکتور  کهبودهدستگاه   40ازبیش  64سالدرتراکتوروارداتکهاستکردهاعلامگمرکسخنگوی

استحالیدرتعداداین.استشدهکشورواردگذشتهسالپایانتاشهریورابتدایازآن6 582

.استشدهکشوروارددستگاه0 0تنها  سالیعنیآنقبلسالدرکه

میلیون8 7ازبیشارزشبهایجادهتراکتوردستگاه56062ازبیشنیز6 64سالماهههفتدر

سالنخستماهه7بامقایسهدرکهشدهکشوروارد   62 87تعرفهکدباجادهایتراکتوردلار

ابتدایازدیگرعبارتبه.استداشتهارزشدردرصدی 44ووزندردرصدی0 5رشد  64

ارزشبهایجادهتراکتوردستگاههزار 7حدود6 64سالماهمهرپایانتا  64سالشهریور

.استشدهکشوروارددلار84 . 54.66 .6

قابل26 2سالدرایراندلاریمیلیون7  منفیترازگمرکسخنگویمذکورگفتههایبهتوجهبا

شدهوجبمکشوردرتراکتورجملهازسنگینوتجاریخودروهایبرایتقاضاانباشت.استتوضیح

محصولایندراخیرسال2درتجاریترازرواینازونکردهتأمینرابازارنیازداخلیتولیداتتا

نزدیکیهروسواسترالیاواوکراینماننددنیابزرگکنندهواردکشورهایباکهجاییتاشده،منفی

.شود

Sources: ITC calculations based on UN COMTRADE and ITC statistics.
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شفن

کشورها با تراز تجاری مثبت: بازار جهانی تراکتور
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شفن

ر کشورتعداد تولید سالانه و تراکتورهای موجود د: بازار داخلی تراکتور
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(  1۴00)شرکت های گروه و زنجیره ارزش شرکت 

شفن
تایرا

(  تولیدانواعتراکتوروقطعات)

تراکتورسازیکردستان
(  گینتولیدانواعتراکتورهایسن)

تراکتورسازیارومیه
( بکتولیدانواعتراکتورهایس)

مهندسیساختوتأمین
قطعات

%6  

%6  

حاشیه سود 
%11:   خالص

۴8۳۴ ، %8۷ : عاملین فروش
*۳881 : فروش

155۹ : خرید

، %100: درصد فروش
10۷

%6  

اانجامپروژهه)خدماتصنعتی
(وتأمینانرژیمصرفی

%6  
28۹ : خرید

بازرگانیوخدماتپساز
ورخریدوفروشتراکت)فروش

(وادواتآن

%6  

موتورسازان

ریختهگری

۳88 : فروش

تولیدوفروش)دیزلی
(کامیونت

%6  

۳6۳ : فروش

%7 

%84

اعدادبهمیلیونتوماناست* 
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شفن

تولید و فروش تایرا

شفن 1,3
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محصولات اصلی و پر فروش

شفن

دودیفرانسیل470

اسببخار  : قدرت
ریال8 0.6 5.052.2:  قیمتکارخانه
ریال   .   .   . :  قیمتبازار

%50: سهمتعدادیازسبدمحصول
%52: سهممبلغیازسبدمحصول

شفن

دودیفرانسیل  5

اسببخار 66: قدرت
ریال6.602 2. 4.85:  قیمتکارخانه
ریال   .   .  7.0:  قیمتبازار

%20: سهمتعدادیازسبدمحصول
%  56: سهممبلغیازسبدمحصول

شفن

دودیفرانسیل  8

اسببخار72: قدرت
ریال25 / 2/80  /5:  قیمتکارخانه
ریال   .   .   . :  قیمتبازار

%0: سهمتعدادیازسبدمحصول
%0: سهممبلغیازسبدمحصول

شفن

دودیفرانسیل480

اسببخار70: قدرت
ریال 66.777.56 .5:  قیمتکارخانه
ریال   .   .   . :  قیمتبازار

%4.0: سهمتعدادیازسبدمحصول
%4.7: سهممبلغیازسبدمحصول

شفن

تکدیفرانسیل470

اسببخار  : قدرت
ریال 8 .  5. 2 .2:  قیمتکارخانه

-:  قیمتبازار
%7: سهمتعدادیازسبدمحصول
%0.6: سهممبلغیازسبدمحصول
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شفن

فروش داخلی انواع تراکتور

شفن

,  دو دیفر475تراکتور 
 8259

,  دو دیفر475تراکتور 
 7830

,  دو دیفر399تراکتور 
 5292

,  دو دیفر399تراکتور 
 5730

1132, دو دیفر800تراکتور  1140, دو دیفر800تراکتور 

1107, دو دیفر485تراکتور  1032, دو دیفر485تراکتور 

1100, تک دیفر475تراکتور  1603, تک دیفر475تراکتور 
984 , تراکتور باغی 869 , تراکتور باغی

830 , دو دیفر470تراکتور 
1124, دو دیفر470تراکتور 

0

5000

10000

15000

20000

25000

1400 1401-10

تعداد فروش داخلی

,  دو دیفر475تراکتور 
18,089,958

,  دو دیفر475تراکتور 
24,274,228

,  دو دیفر399تراکتور 
15,377,890

,  دو دیفر399تراکتور 
23,584,755

,  دو دیفر800تراکتور 
2,834,111

,  دو دیفر800تراکتور 
4,036,002

,  دو دیفر485تراکتور 
2,548,279

,  دو دیفر485تراکتور 
3,513,882

,  تک دیفر475تراکتور 
1,801,931

,  تک دیفر475تراکتور 
3,966,816

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

 80,000,000

1400 1401-10

مبلغ فروش داخلی
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شفن

فروش صادراتی انواع تراکتور 

شفن

0 -0 -0 -0 --0 -0 -0 -

تک 285تراکتور 
793 , دیفر

تک 285تراکتور 
930, دیفر

415, دو دیفر285تراکتور 

516, دو دیفر285تراکتور 
154, دو دیفر475تراکتور 

269, دو دیفر475تراکتور 

47, دو دیفر399تراکتور 

139, دو دیفر399تراکتور 

0
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,  دو دیفر475تراکتور 
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2,342,351

,  دو دیفر399تراکتور 
1,265,512

,  دو دیفر399تراکتور 
1,781,460

,  دو دیفر800تراکتور 
498,085

,  دو دیفر800تراکتور 
1,064,315

,  دو دیفر485تراکتور 
198,181

,  دو دیفر485تراکتور 
749,735

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

1400 1401
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(میلیون تومان)نرخ محصولات 

شفن
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شفن

(دلاری)حاشیه سود ناخالص 
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نرخ فروش به ازای هر تراکتور بهای تمام شده به ازای هر تراکتور حاشیه سود ناخالص

ازمجموعههازیر% 0سهمسمتبهحرکتومجموعههازیرسودحاشیهافزایشبرمبنیشرکتسیاستاخیرسالدودرشرکتناخالصسودحاشیهکاهشاصلیدلیل•
.استگروهکلتلفیقسود
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روند حاشیه سود عملیاتی زیر مجموعه ها

شفن
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عملیاتی تایرا( زیان)سود  عملیاتی ختراک( زیان)سود  عملیاتی خموتور( زیان)سود  عملیاتی تأمین قطعات( زیان)سود 

عملیاتی بازرگانی( زیان)سود  عملیاتی خدمات صنعتی( زیان)سود  عملیاتی ارومیه( زیان)سود  عملیاتی کردستان( زیان)سود 
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شفن شفن

از% 4حدودنرخافزایشمتوسطو% 5تولیدافزایشبهتوجهباگذشتهیکسالطیتایرابازدهی
.استبودهبیشتر% 6ازبیشآلاتماشینصنعتشاخصازو%47حدودبورسشاخص

مقایسه بازدهی و سهامداران 

ترکیب سهامداران
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مقایسه بازدهی بازار سرمایه ایران، صنعت و تایرا

تایرا شاخص بورس شاخص صنعت ماشین آلات

سایر
 70%

-شرکت گروه بهمن
-سهامی عام

11%

-یزشرکت ویراسهندتبر
-سهامی خاص

6%

شرکت سرمایه گذاری 
سهامی-توسعه نوردنا
-خاص

4%

شرکت خودروسازان 
-دیزلی آذربایجان
-سهامی خاص

3%

شرکت سرمایه 
-گذاری ملی ایران

-سهامی عام
3%

شرکت سرمایه 
گذاری تدبیرگران

اسه-آتیه ایرانیان
2%

ه شرکت سرمای
-گذاری سپه
-سهامی عام

1%

اشرکت.استتومانمیلیارد   /8بازارارزشبا   /   /  5/2شرکتسهامکلتعدادتحلیلتاریخدر اخیرا
وریختهگریشرکتهایدرسرمایهگذاریوتجهیزاتوآلاتماشینخریدمنظوربه%  5سرمایهافزایشدرخواست
.داردقرارحسابرسوقانونیبازرستصویبمرحلهدرکهاستدادهارائهراموتورسازان
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شفن

ترکیب بهای تمام شده

شفن

7,
56

4,
23

0 

8,
73

8,
30

6 

15
,03

2,8
14

 

25
,7

58
,4

32
 

38
,8

18
,02

0 

66
,07

7,
93

2 

87
,92

6,5
13

 

109
,5

19
,5

45
 

125,945 148,628 
198,699 

258,587 

401,055 

1,811,655 
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209,927 

269,852 

440,153 

3,167,979 

4,365,970 
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 100,000,000
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1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401-09 1401-12 1402-12

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مواد مستقیم 
مصرفی

93%

دستمزد مستقیم 
تولید

2%

سربار تولید
5%

مصرفیموادبقیما.میدهدتشکیلقراضهآهنرامصرفیمواد% 7ازبیش•
.شودمیقطعاتسایروچدنیموادوآلومینیومشامل
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شفن

ترکیب مواد مصرفی

شفن

اوداخلیکارخانجاتوشرکتهاازمصرفیمواد%84ازبیش• کشورهایاز% 6تقریبا
.میشودتأمینخارجی

84%

6% 6%
2% 1% 1%

0%
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20%
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40%

50%

60%

70%

80%

90%

کشورهایتأمینکنندهموادمصرفیوقطعات

آهن قراضه
 52%

چدن شمش 
24%

آهن براده
13%

پترول کک پر و کم
گوگرد

3%

سفروسیلی
3%

مس 
3%

سایر 
2%

ترکیب مواد مصرفی در شرکت ریخته گری تراکتورسازی ایران

وتاسشمشچدنوقراضهآهنریختهگریشرکتدرتراکتورپایهواصلیخاممواد•
.باشدمیآلومینیوم% 2وچدن% 2گری،ریخته%  سازانموتورشرکتدر
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شفن

ترکیب هزینه سربار

شفن

وادمتجهیزات،وفنیلوازمنگهداری،وتعمیرهایهزینهشاملهاهزینهسایر•
.میباشد...ومصرفیمستقیمغیر
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هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها هزینه استهلاک هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه حقوق و 
دستمزد

 57%

سایر هزینه ها
22%

هزینه 
استهلاک

9%

هزینه مواد مصرفی
8%

آب، )هزینه انرژی 
(برق، گاز و سوخت

4%

(1401)ترکیب هزینه سربار 
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شفن

هزینه های اداری و فروش

شفن

60
5,

18
4 

1,0
03

,17
3 

1,4
30

,8
83

 

1,7
94

,4
28

 

37
1,7

04
 56

6,8
19

 73
7,

35
3 86

4,
47

5 

42
8,

85
9 

42
7,

78
1 

54
6,5

47
 73

7,
83

8 

- -

-

-

-

-

156,527 

0

384,143 

421,187 

350,591 

473,298 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

 4,500,000

1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/09 1401/12 1402/12

حق العمل و کمیسیون فروش هزینه خدمات پس از فروش سایر هزینه ها

هزینه مطالبات مشکوک الوصول هزینه تبلیغات هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

حق العمل و 
کمیسیون فروش

41%

هزینه خدمات پس از 
فروش

21%

سایر هزینه ها
16%

هزینه مطالبات 
مشکوک الوصول

4%

هزینه تبلیغات
5%

هزینه حقوق 
و دستمزد

10%

هزینه مواد مصرفی
2%

هزینه استهلاک
1%

آب، )هزینه انرژی 
(برق، گاز و سوخت

0%

(1401)ترکیب هزینه های اداری و فروش 
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شفن

(شرکت اصلی)سیاست تقسیم سود 
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اسهمو( %60تا% 6حدودمیانگین)زیرمجموعههاپایینسودتقسیماستشدهتمامسهامدارانضرربهکهاخیرسالچنددرشرکتسیاستهایازیکی• زیر% 0حدودا
.استگروهکلازهامجموعه
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شفن

رخنوآزاددلارنرخازاولیهموادتخمینجهتاستقراضهآهناولیهمواداصلیپایهکهآنجاییاز•

نرخشافزایاحتمالترکیهکشوردراخیرزلزلهبهتوجهبا.استشدهاستفادهقراضهآهنجهانی

.نمیباشدذهنازدورقراضهآهن

انتظار(یتورمرکودیافتنشدت)مصرفکنندگانخریدقدرتکاهشوتورمنرخافزایشبهتوجهبا•

ابتدایردکههمانطور.کندفروکشتدریجبهتراکتورویژهبهتجاریماشینهایبازارالتهابمیرود

دستگاههزار 7وارداتبهتصمیماخیرسالدردولتکهاستدفعاتیمعدودازشداشارهگزارش

داشتهتولیددستگاههزار28اخیرسالدرنیزتراکتورسازیشرکتواستگرفتهجادهایتراکتور

.شودتقاضاسمتعطشکاهشموجبمدتکوتاهدرعاملدواینرودمیانتظار.است

بهتوجهباچندهرمیرسدگوشبهنیزکالابورسدرتراکتورعرضهزمزمههایدیگرسویاز•

تهیافکاهشآناحتمالخودرو،عرضهدربورسعالیشورایورقابتشورایبیناخیراختلافات

نرخدنشمتعادلباتدریجبهویافتهافزایشمیتواندمدتکوتاهدرشرکتسودصورتدرلیکن

بهتوجهبا.کندحرکترکودوشدننرخیتکوثباتسمتبهبازارمدتمیاندربازارهای

گرفتهنظردر%20سطحدرکارانهمحافظهاندکیمحصولاتنرخافزایشمتوسطفوقتوضیحات

.استشده

مفروضات تحلیل

1۴02 1۴01زمستان  مفروضات

دلارنیمایی   /280   / 42

دلارآزاد   / 42   / 40

52% 22% درصدرشددلارآزاد

50%  % رشدحقوقودستمزد

50% 6 % تورم

فروش 0/76   /28

20% 6 % متوسطرشدنرخمحصولات

(دلاری)نرخمواداولیه  66/8   /62

(تن/دلار)نرخآهنقراضه 42 44
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.

(اعداد به میلیون ریال است)( شرکت اصلی)برآورد صورت سود و زیان 

12-121402-121401-121400-121399-121398-1397سود و زیان

 169,048,399 126,266,230 58,148,466 39,540,432 20,520,474 11,759,426فروش

(153,682,270)(113,682,868)(49,546,398)(32,602,616)(16,223,296)(10,009,059)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 15,366,129 12,583,362 8,602,068 6,937,816 4,297,178 1,750,367ناخالص( زیان)سود 

(4,241,599)(3,519,991)(2,022,336)(1,212,917)(819,504)(528,870)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 404,156 781,793(33,850)(218,312)(8,725)(62,756)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 11,528,686 9,845,164 6,545,882 5,506,587 3,468,949 1,158,741عملیاتی( زیان)سود 

(372,921)(275,860)(160,659)(30,916)(91,469)(7,935)هزینه های مالی

 1,109,290 1,589,164 806,541 1,386,228 694,246 553,061خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 12,265,055 11,158,468 7,191,764 6,861,899 4,071,726 1,703,867خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,808,749)(1,551,285)(659,047)(477,416)(320,452)(134,877)مالیات

 10,456,306 9,607,183 6,532,717 6,384,483 3,751,274 1,568,990خالص ( زیان)سود 

 19,655,039 1,980,6215,320,98510,476,5689,883,99316,809,369(تلفیق)خالص ( زیان)سود 

1.1721.9952.0413.0023.268 872سود هر سهم پس از کسر مالیات

1.1001.6633.2743.0895.2536.142(تلفیق)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 1,800,000سرمایه
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ف

(  شرکت اصلی)سود هر سهم 1۴02جدول تحلیل حساسیت 

1۴02(دلاری)موادمصرفی

دلار
آزاد

1۴02
3,268 

14,000 13,500 13,000 12,500 12,000 11,500 11,000 10,500 

400,000 (1,967)(826)314 1,455 2,596 3,737 4,877 6,018 

420,000 (1,926)(729)469 1,667 2,865 4,062 5,260 6,458 

440,000 (1,886)(631)624 1,878 3,133 4,388 5,643 6,898 

460,000 (1,845)(533)778 2,090 3,402 4,714 6,026 7,337 

480,000 (1,805)(436)933 2,302 3,671 5,039 6,408 7,777 

500,000 (1,764)(338)1,088 2,513 3,939 5,365 6,791 8,217 

520,000 (1,724)(241)1,242 2,725 4,208 5,691 7,174 8,657 
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ف

(  تلفیقی)سود هر سهم 1۴02جدول تحلیل حساسیت 

1۴02(دلاری)موادمصرفی

دلار
آزاد

1۴02
6,142 14,000 13,500 13,000 12,500 12,000 11,500 11,000 10,500 

400,000 1,021 2,161 3,302 4,443 5,583 6,724 7,865 9,006 

420,000 1,016 2,214 3,412 4,609 5,807 7,005 8,202 9,400 

440,000 1,011 2,266 3,521 4,776 6,030 7,285 8,540 9,795 

460,000 1,007 2,319 3,630 4,942 6,254 7,566 8,878 10,189 

480,000 1,002 2,371 3,740 5,109 6,477 7,846 9,215 10,584 

500,000 998 2,423 3,849 5,275 6,701 8,127 9,553 10,979 

520,000 993 2,476 3,959 5,442 6,924 8,407 9,890 11,373 



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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