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امیرکبیر کاشانفولاد شرکت   یلی گزارش تحل  

 مقدمه -1

با   ۱۳۷۴شرکت فولاد امیرکبیر کاشان تحت نام شرکت صنایع گالوانیزه فجر سپاهان در اسفندماه 
برداری  به بهره ۱۳۷۹وری گرم مداوم، تأسیس و در سال هدف تولید ورق گالوانیزه به روش غوطه 

  ۱۴هکتار در  ۷۲رسید. این شرکت که فقط دارای یک سایت تولیدی می باشد، در زمینی به مساحت 
  ۱۴0کیلومتری شرق شهرستان کاشان واقع گردیده است. خط گالوانیزه این شرکت با ظرفیت اسمی 

میلیمتر    ۱۲۵0الی    ۶00میلیمتر و عرض    ۲۵/ ۱-0/۲۵هایی در محدوده  هزار تن در سال برای ضخامت 
هزار تن در سال است.   ۱۶0الی  ۱۵0طراحی شده است. ظرفیت کنونی خط تولید شرکت حدود 

های  های فولادی نورد سرد شده با کیفیت فول هارد و ورق های ورودی این خط تولید، ورق کلاف 
باشد. این شرکت اولین تولیدکننده ورق گالوانیزه گرم در ایران بوده و با توجه  سرد و آنیل شده می   نورد

های  به سابقه چندین ساله تولید، دارای اطلاعات کافی و دانش فنی در زمینه تولید این نوع ورق 
برگشتی،   دار است. خطوط تولید موجود در شرکت شامل اسیدشویی، نورد سرد رفت وفولادی پوشش 

موقعیت جغرافیایی و لجستیکی   .باشددهی ورق می آنیل، گالوانیزه گرم مدوام، برش عرضی و فرم
  ۱۸00متری تا ریل راه آهن و فاصله  ۶00شرکت، دسترسی آسان به جاده ریلی و ترانزیتی، فاصله 

 .تهای بارز این شرکت اسمتری تا جاده ترانزیت و قرارگیری در مرکز ایران از ویژگی 

 وضعیت عملیاتی  -2

حدود    درصد فروش را شامل می شود و    ۹0الی    ۸0که  محصول اصلی شرکت ورق گالوانیزه می باشد  

  ۱۴00درصد از فروش گالوانیزه داخلی و مابقی صادراتی است. درآمد حاصل فروش شرکت در سال    ۹0

  ۴۵۵ میلیارد تومان بوده است. فروش  ۳۴۶۶و  ۵۲۵۵به ترتیب حدود  ۱۴0۱و نه ماهه منتهی به آذر 

 بوده است.  ماهه ۹درصد بالاتر از میانگین   ۲0حدود دی ماه نیز   میلیارد تومانی شرکت در

 سهامداران  -3

 رخ فروشن -4

همانطور که پیشتر نیز اشاره شد محصول اصلی شرکت ورق گالوانیزه می باشد که عمده آن داخلی  
رسد. نرخ های معامله شده در بورس کالا نیز وابسته به عرضه و  بوده و در بورس کالا به فروش می 

تقاضا، قیمت های جهانی و نرخ دلار است که اخیرا نیز رقابت قابل توجهی در معاملات آن صورت  
نرخ  و همچنین میلیون تومان رقابت شد( ۴۶)آخرین معاملات در بورس کالا نیز تا حوالی  می گیرد

 ی جهانی است. های صادراتی نیز وابسته به نرخ ها

 

درصدتعدادسهامداران

%1,292,157,45853شرکت فولاد مبارکه اصفهان

%318,316,54513موسسه توانمند سازی بازنشستگان نیرو های مسلح

%91,993,7574شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات

%87,157,8044شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

%57,196,9142شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات

%38,650,7002صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشرو

%26,820,0001شرکت آتیه فولاد نقش جهان

%545,706,82222سایر
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امیرکبیر کاشانفولاد شرکت   یلی گزارش تحل  

 بهای تمام شده -5

درصدد  ۴درصدد دسدتمزد و    ۱درصدد مواد مصدرفی،    ۹۵حدود  بهای تمام شدده شدرکت متشدکل از  
تشکیل ورق گرم اسید شویی نشده مواد مصرفی را  درصد(    ۹0)حدود   سربار می باشد که عمده  

می ورق گرم اسدید شدویی شدده و مواد کمکی  می دهد. سدایر مواد مصدرفی شدرکت نیز شدامل  
)با ضدریب نرخ ورق گرم اسدیدشدویی نشدده نیز وابسدته به نرخ های معامله شدده ورق گرم  باشدد.  

ورق گرم در بورس کالا متاثر از نرخ جهانی چین   نرخ پایهدر بورس کالا است که  (  ۱.۱حدود  

 متاثر از عرضه و تقاضا است. خ های معامله شدهنرو  CISو 

 و توضیحات مفروضات -6

  هزار تن  41، باتوجه به میانگین ماه های قبل زمستانبرای  ورق گالوانیزه  و فروش د یتول •

 فرض شده است.  تن  هزار 150  ،1402برای سال مالی  و

 درصد  45دستمزد  رشدتورم و  •

 ن لحاظ شده است.توما 3000نرخ گاز   و    تومان  700نرخ برق  ، 1402برای سال مالی    •

  هزار تومان 35 ،1402سال  تومان و برای 28500باقی سال  برای دلار نیما •

دلار  580، 1402شمش فولاد خوزستان برای ماه های باقیمانده  و برای سال مالی نرخ   •

ه فروش لوانیزه داخلی برای زمسدتان امسدال با توجه بش گا) نرخ فرو.لحاظ شدده اسدت

یون میل 35ه این نرخ حوالی  ک پیش بینی شدده اسدت ،های سدلفی که شدرکت انجام داده

 (تومان بوده است

با لحاظ نرخ های جدید و کسدر بهای تمام شدده به ازای هر سدهم حدود همچنین شدرکت   •

 د.تومان موجودی دار 150

ده پایین تر با بهای تمام شد جودی مواد مصدرفی همچنین فرض شدده اسدت شدرکت از مو •

 ال استفاده کند.خود در زمستان امس

 درصد 40تقسیم سود،  •

 

بینانه در نظر گرفته در حالت بد 1402رای سددال  بدر این تحلیل نرخ های فروش و دلار  •

یلیون م  49حدوده فولاد مبارکه در این هفته تا م ه  طور مثال ورق گالوانیز)به   شدده اسدت.

هزار  40حوالی دلار   ه خریداراننده این موضددوک ککه نشددان ده  تومان نیز رقابت شددد

 .(مبنا قرار می دهند تومان رو

350,000نرخ ارز نیمایی

580بیلت

1.3نسبت ورق گرم به بیلت

754ورق گرم

263,900,000ورق گرم فولاد مبارکه

1.1نسبت ورق اسید شویی نشده به ورق گرم

301,878,075ورق گرم اسیدشویی نشده

456,135,657ورق گالوانیزه فولادی

30,000نرخ گاز

7,000نرخ برق

%45نرخ تورم

%45نرخ رشد دستمزد

مفروضات سال مالی 1402
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امیرکبیر کاشانفولاد شرکت   یلی گزارش تحل  

   ورت سود و زیانص -7

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نه ماهه 1401سال مالی 1400سال مالی1399صورت سود و زیان
کارشناسی زمستان 

1401

کارشناسی سال 

1401

کارشناسی سال 

1402

27,555,09452,556,68434,664,55515,158,32549,822,88074,561,041فروش

63,853,803-44,071,373-11,631,028-32,440,345-44,742,089-15,145,422-بهای تمام شده

12,409,6727,814,5952,224,2103,527,2975,751,50710,707,238سود )زیان( ناخالص

866,067-624,295-163,569-460,726-562,195-343,405-هزینه های عمومی, اداری

250,832667,363604,155240,766844,9211,312,907خالص  عملیاتی

12,317,0997,919,7632,367,6393,604,4945,972,13311,154,078سود عملیاتی

916,722-612,568-186,370-426,198-315,604-142,285-هزینه های مالی

564,6371,556,405379,846911,1801,291,0261,561,287 سایر غیرعملیاتی

12,739,4519,160,5642,321,2874,329,3046,650,59111,798,643سودخالص قبل از مالیات

2,359,729-1,330,118-640,448-689,670-958,428-1,098,281-مالیات

11,641,1708,202,1361,631,6173,688,8565,320,4739,438,915سود )زیان( خالص

4,7363,3376641,5012,1653,840سود هر سهم 

2,458,0002,458,0002,458,0002,458,0002,458,0002,458,000سرمایه

%14%12%23%6%15%45حاشیه سود ناخالص

%13%11%24%5%16%42حاشیه سود خالص

EPSقیمت سهم در تاریخ 26بهمن 1401، 1750  تومان  fwP /E  fw

2,1658.1سال مالی1401
3,8404.3سال مالی 1402
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امیرکبیر کاشانفولاد شرکت   یلی گزارش تحل  

 سیتل حساتحلی -8

تحلیل حساسیت 1402

3,840310,000330,000350,000370,000390,000410,000430,000450,000470,000490,000

5002,8373,0373,2373,4373,6373,8374,0374,2374,4374,637

5202,9713,1793,3883,5973,8054,0144,2224,4314,6404,848

5403,1043,3213,5393,7563,9734,1904,4084,6254,8425,059

5503,1713,3923,6143,8364,0574,2794,5004,7224,9435,165

5603,2383,4643,6893,9154,1414,3674,5934,8195,0445,270

5703,3043,5353,7653,9954,2254,4554,6854,9165,1465,376

5803,3713,6063,8404,0754,3094,5434,7785,0125,2475,481

5903,4383,6773,9154,1544,3934,6324,8715,1095,3485,587

6003,5053,7483,9914,2344,4774,7204,9635,2065,4495,692

6103,5713,8194,0664,3144,5614,8085,0565,3035,5505,798

6203,6383,8904,1424,3934,6454,8975,1485,4005,6525,903

6303,7053,9614,2174,4734,7294,9855,2415,4975,7536,009

6403,7724,0324,2924,5534,8135,0735,3335,5945,8546,114

6503,8384,1034,3684,6324,8975,1615,4265,6915,9556,220

6603,9054,1744,4434,7124,9815,2505,5195,7886,0566,325

6703,9724,2454,5184,7925,0655,3385,6115,8846,1586,431

6804,0394,3164,5944,8715,1495,4265,7045,9816,2596,536

6904,1054,3874,6694,9515,2335,5155,7966,0786,3606,642

7004,1724,4584,7445,0315,3175,6035,8896,1756,4616,747

ش
شم

خ 
نر

دلار 


