


86هفته نامه شماره 

بهمن19گزارش هفتگی منتهی به 



تحلیل جامع نماد شپدیس



درصدی0.1اندکرشدباکلشاخصهفتهاینپایاندر
بانیزهموزنایستاد،شاخصواحدیهزار1558مرتبهدر

قرارواحدیهزار485جایگاهدردرصدی0.4کاهش
بهرنگقرمزکندلبامتوالیهفتهسومینبرایوگرفت
بهنسبتبازاردرمعاملاتارزش.دادپایانخودکار

آپشنمعاملاتبازاردروداشتهکاهشگذشتههفتههای
ارزش.میخوردچشمبهمعاملاتارزشکاهشایننیز

ارزشومیلیاردهزار5حدودبهسهامبازارمعاملات
تومانمیلیارد100حدودازنیزمعاملهاختیاربازارمعاملات

.استرسیدهروزدرمیلیارد40ازکمتربه

86هفته نامه شماره 

سمتدرخریدارانوشدهکاستهعرضههافشارازکمیشدباعثوشدمواجهکالابورسدرخودرومجددعرضهخبربابازارهفتهایندر
واحدیهزار1600سقفازشاخصکهمادامیمعتقدندکارشناسانازعدهایهمچنانحالاینباباشند،اماداشتهتریپررنگحضورتقاضا
رگذاراثومهمنمادهایکهمعتقدندایعدهدیگرطرفدروبودخواهندموقتبازارمثبتهایوبودهدارادامهاصلاحیروندباشدنکردهعبور
.شودبازاررشدومثبتواکنشباعثمیتواندحمایتینواحیهمینواندرسیدهمهمیحمایتینواحیبهبازار

.باشدشاخصرشدتداومتشخیصبرایمثبتیسیگنالواحدیهزار1600مقاومتازشاخصوعبورمعاملاتارزشافزایشمیرسدبنظر



86هفته نامه شماره 



بحثآرا،اجماعبابورسعالیشورایدر:عشقی��
اینفرداازوشدمصوبکالابورسدرخودروعرضه

.می شودسرگرفتهازامر

رسیبرموردرقابتشورایدستورالعمل:بورسسازمانرئیس
موضوعاینحلبرایذیصلاحمراجعازوگرفتقرار

خودروهایعرضهفرآیندهمچنین.کردخواهیمپیگیری
میکندپیداادامهکالابورسدروارداتی

هوررییس جمسیاستمغایررقابتشورایدستورالعمل��
.می شوداصلاحرقابتشورایقانونلزومصورتدر/است

ایشوردستورالعمل:گفتمجلساقتصادیکمیسیونرییس
صنعتعملاواستجمهوررییسسیاستهایبامغایررقابت
نسرابهرازمینهایندرنگرانیهامیکند؛بحراندچارراخودرو

نظرتجدیدخودتصمیمدرشوراایناگروکردهایماعلامقوا
راترقابشورایبهمربوطقانوناصلاحبرایلازماقداماتنکند،
.میکنیمآغاز

.می شود بودجهجزییاتبررسیواردتلفیقکمیسیون��

یتمدیراساسبر:کرداظهارمجلسرییسههیاتعضودلیگانیحاجی
خودپیشنهادات(بهمن۷)جمعهتانمایندگاناستقرارگرفته،صورت

.کنندارائهتخصصیهایکمیسیونبهرابودجههایتبصرهدر
اینبه(بهمن1۲)آیندههفتهچهارشنبهتاهمتخصصیهایکمیسیون
ارائهیقتلفکمیسیونبهرانهاییگزارشوکردهرسیدگیپیشنهادات

ایسنا/.کنندمی

.کردموافقتسال۵ازکمترعمرباخودرووارداتبامجلس��

ردکمیسیونایناعضای:مجلسبودجهتلفیقکمیسیونعضو
.کردندموافقتسال5ازکمترعمرباخودرووارداتبامصوبهای

86هفته نامه شماره 



سوخت هایممنوعیتاروپا��
فرآورده هایوارداتودیزلی
یاجرایراروسیهپالایشینفتی
.کرد

امروزاروپااتحادیهعضوکشورهای
وارداتممنوعیتیکشنبه

محصولاتسایرودیزلیسوختهای
راییاجراروسیهازشدهپالایشنفتی
.کردند

صورتمذاکراتدرپیشرفتیامانمُرده،برجام:بورل��
.استنگرفته

جوسازیهایبرخلافاروپااتحادیهخارجیسیاستمسئول
«مُردهن»ایرانایهستهتوافقکهکردتصریحانقلابضداخیر
استهنگرفتصورتنیزتحریمهارفعمذاکراتدرپیشرفتیاما

.نمی رسدپایانبههیچ گاهدیپلماسی:مالیرابرت��

مجریسوالبهپاسخدرایراناموردرآمریکاویژهنماینده
ایرانبادیپلماسیمیکنداعترافآیااینکهبرمبنیسی.بی.بی

«.دنمیرسپایانبههیچگاهدیپلماسی»:گفتخوردهشکست

چارچوبدرایران:باقریعلی��
انجامبهحاضرگذشتهتوافق

.استمذاکرات
باخارجهوزیرمعاونکنی،باقریعلی
مدعیبرجاممعادلهدرایراناینکهبیان
چارچوبدرکهکردهاعلامبارهاواست
مذاکراتانجامبهحاضرگذشتهتوافق
باراخودتعاملاتایران:گفتاست،

ادامهمختلفطرقبهمقابلطرفهای
مسیردرتلاشهاروندامیدوارم.میدهد

.ودشختمنیزمثبتینتایجبهمذاکرات،

86هفته نامه شماره 





28

.درصدی شاخص کل0.1رشد 
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درصدی شاخص هم وزن0.4کاهش
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مقایسه بازدهی بازارها

دلار،سکه،بورس و مسکن

1۳96آذر1400آذر1400اسفند 1401خرداد1401شهریور 1401آذر 1401بهمن قیمت

 95,509 1,318,360 1,367,250 1,539,632 1,355,241 1,652,000 1,558,000بورس

 13,915,000 132,360,000 124,080,000 154,970,000 142,340,000 211,000,000 243,000,000سکه

54948043239435132050مسکن

 41,844 273,010 262,300 272,436 317,120 411,000 445,000دلار



ipb.ir
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میلیارد ریال72۵
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MBTUروند قیمت گاز جهانی بر حسب واحد 

مکعبمتر26.8بااستبرابرMBTUهر
می باشدسنت10حدودحاضرحالدرجهانیگازرابطهایناساسبر









بررسی روند ارزش معاملات بازار اختیار معامله

میلیارد ریال
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بررسی اختیار معاملات پر حجم نماد شستا

زفاصله تا بلک شولبلک شولزآخرین معاملهحجم معاملاتنام قرارداد

%226 1401/12/0۳186710237.06-1000-اختیارخ شستا

%20 1402/06/0877581251209.50-86۵-اختیارخ شستا

%120 1402/01/09708887131.80-1000-اختیارخ شستا

%4679 1401/12/0۳6070860.13-1100-اختیارخ شستا

%35 1402/01/093093412090.22-900-اختیارخ شستا

%1937 1402/01/0919549231.13-1200-اختیارخ شستا

%33 1401/12/0۳135458061.79-900-اختیارخ شستا

%39 1402/06/089776195142.91-96۵-اختیارخ شستا

%1 1401/12/0۳4846251256.68-700-اختیارخ شستا

%67 1402/06/08354314691.20-106۵-اختیارخ شستا

%350 1402/01/093494337.34-1100-اختیارخ شستا

%4 1402/06/082081478458.38-۵6۵-اختیارخ شستا

%10 1402/06/081500385371.83-66۵-اختیارخ شستا
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3,111-9.2%

8,963-3.5%

27,900-7.4%

2,122-0.6%

درصد تغییرات هفتگی          روند هفته(          ریال)قیمت

.صورت گرفته است11ساعت جمعه استخراج قیمت ها در روز 



تحلیل جامع نماد شپدیس



تحلیل جامع نماد شپدیس
معرفی شرکت

بزرگترینازییکنیزودرخاورمیانهاورهوآمونیاکتولیدیمجتمعبزرگترینمالکاوره،وآمونیاکمحصولاتکنندهعرضهوتولیدپردیسپتروشیمیشرکت
بهرسیدستسهولتمحیطی،زیستاستانداردهایباهماهنگیبرتر،آوریفنوتولیداتبالایحجم.باشدمیجهانسطحدرمحصولاتاینتولیدکنندگان

هازیتمجملهازاوره،محصولصادراتبرایاختصاصیبارگیریاسکلهوسازیذخیرهتأسیساتازبرخورداریودریایینقلوحملخطوططبیعی،گازخوراک
.استبودهمجتمعاینهایویژگیو
.رسیدبرداریبهرهبه1۳96سالدرسهفازو1۳88سالدردوفاز،1۳86سالدرآنیکفازکهاستگرفتهصورتتوسعهایفازسهشپدیسدر

.باشدمیآمونیاکواورهشاملپردیسپتروشیمیشرکتتولیدیمحصولات
:میشودتولیدروشدوازعمدتااوره
میشودتولیدزغالسنگازگاز،بهنسبتزغالسنگبالاذخایردلیلبهچینتولیدیاوره•
یاطبیعیگازدرموجودهیدروژنروشایندر.میآیددستبهطبیعیگازازهاورپروسهروشبهاورهدارند،گازیفراوانمنابعکهایراننظیرکشورهاییدر•

یشودمتولیداورهوشدهترکیبکربندیاکسیدباشدهتولیدآمونیاکسپسومیشودتولیدآمونیاکوشدهترکیبهوانیتروژنبامتانگازهمان
استلازمسوختگازمکعبمتر۲50تا۲40وخوراکگازمکعبمتر۷50تا۷00آمونیاکتنیکتولیدبرای▪
.استنیازآمونیاککیلوگرم580اوره،تن1تولیدبرای▪
.میباشدگرانولاورهکودبرایابعادبهتریننتیجهدرمیشودحلدیرترآبدروبودخواهدسفتترباشد،ریزتراورهدانههرچه▪



تحلیل جامع نماد شپدیس
همبستگی

گندمذرتگاز طبیعیزغال سنگنفتاوره

1اوره

0.681نفت

0.171-0.24-زغال سنگ

0.270.220.461گاز طبیعی

0.180.001-0.620.67ذرت

0.130.120.821-0.770.80گندم

:همبستگی

واستمستقیمکاملارابطهدهندهنشانبودهنزدیکتریکبههرچهکهمی باشد-1تا1بینعددینسبتاین
.استمعکوسکاملارابطهدهندهنشانباشدنزدیک تر-1بههرچه

مشاهدهزنیرامحصولاتسایربینهمبستگیمیزانمحصولات،میتوانسایربااورهنسبتبرعلاوهجدولایندر
.نمود



تحلیل جامع نماد شپدیس

تولید کنندگان جهانی اوره



تحلیل جامع نماد شپدیس
مقدار تولید و فروش

.مقدار تولید و فروش برابر با سال گذشته در نظر گرفته شده است
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(  تن)مقدار تولید مقدار فروش  (  میلیون ریال()اوره صنعتی صادراتی)نرخ فروش مهمترین محصول

مقایسه فصلی مقدار تولید،مقدار فروش و نرخ فروش اوره صادراتی



تحلیل جامع نماد شپدیس
بهای تمام شده

مقایسه فصلی مبلغ فروش،بهای تمام شده و روند حاشیه سود ناخالص
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مبلغ فروش  بهای تمام شده کالای فروش رفته  حاشیه سود ناخالص

.درصد بوده است60تا ۵0حاشیه سود ناخالص به طور حدودی بین *
.درصد از بهای تمام شده مربوط به تهیه گاز خوراک از مجتمع مبین می باشد60بیش از *
.خدمات و سرویس های جانبی شامل آب،برق نیز از مجتمع مبین دریافت می گردد*



تحلیل جامع نماد شپدیس
نرخ جهانی اوره
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تحلیل جامع نماد شپدیس
گاز نرخ جهانی 

MBTUروند قیمت گاز جهانی بر حسب واحد 

مکعبمتر26.8بااستبرابرMBTUهر
.می باشدسنت10حدودحاضرحالدرجهانیگازرابطهایناساسبر



تحلیل جامع نماد شپدیس
مقدار تولید و فروش

نوع محصول
ماهه منتهی به 12دوره 

1400/06/۳1
ماهه منتهی به 12دوره 

1401/06/۳1
ماهه منتهی به ۳دوره 

1401/09/۳0
ماهه منتهی 9کارشناسی 

1402/6/۳0به 
ی کارشناسی سال مالی منته

1402شهریور۳0به 

3,292,6783,087,910768,1822,319,7283,087,910اورهصنعتی
2,088,9132,012,653485,9361,526,7172,012,653(صادراتی)آمونیاک

3,846,4455,100,563 1,254,118 5,100,563 5,381,591کل

ماهه منتهی به 12دوره نوع محصول
1400/06/۳1

ماهه منتهی به 12دوره 
1401/06/۳1

ماهه منتهی به ۳دوره 
1401/09/۳0

ماهه منتهی 9کارشناسی 
1402/6/۳1به 

ی کارشناسی سال مالی منته
1402شهریور۳1به 

1,210,4641,048,942195,197853,7451,048,942(داخلی)اورهصنعتی
226,604252,33448,720203,614252,334(صادراتی)آمونیاک
2,191,5262,118,980578,0481,540,9322,118,980(صادراتی)اورهصنعتی

 3,420,256 2,598,291 821,965 3,420,256 3,628,594جمع کل

.مقدار تولید و فروش برابر با سال گذشته در نظر گرفته شده است
.دلاری محاسبه شده است400تومانی و اوره جهانی 28۵00نرخ فروش با دلار نیما 

.درصد تخفیف لحاظ میگردد20در نرخ فروش به طور میانگین 
تومانی محاسبه شده است و در صورت افزایش یا کاهش این نرخ در جدول تحلیل 28۵00نرخ ارز حاصل از فروش فعلا بر اساس دلار 
. حساسیت مقادیر دیگر نیز لحاظ شده است



تحلیل جامع نماد شپدیس
بهای تمام شده

ماهه منتهی به 12دوره شرح 
1400/06/۳1

ماهه منتهی به 12دوره 
1401/06/۳1

ماهه منتهی به ۳دوره 
1401/09/۳0

ماهه منتهی 9کارشناسی 
1402/6/۳0به 

کارشناسی سال مالی 
۳0منتهی به 

1402شهریور
 94,766,696 38,631,05292,654,97217,090,29278,056,992مواد مصرفی 

 3,290,704 1,774,7922,461,912822,6762,468,028دستمزد مستقیم 
 62,446,924 31,353,38367,379,29815,611,73146,835,193سربار تولید 

 160,504,324 127,360,213 33,524,699 162,496,182 71,759,227جمع کل 

اداری و فروش 
 517,068 263,165371,146129,267387,801هزینه حقوق و دستمزد

 6,064 21,94610,5591,5164,548هزینه استهلاک
 579,744 168,509166,640144,936434,808هزینه حمل و نقل و انتقال

 11,661,584 9,138,21938,298,7982,915,3968,746,188سایر هزینه ها
9,591,83938,847,1433,191,1159,573,34512,764,460جمع کل

.می گرددخریداریمبینمجتمعازگازاینکهمی باشدخوراکگازشرکتمصرفیاولیهماده*
.استداخلینرخ%۵0بعلاوهجهانهاب4نرخدرصد%۵0اساسبرکهشدهتعییندولتتوسطخوراکگازخریدنرخ*
بودهمکعبمترهردرتومان8۵00حدودتومانی28۵00دلارباکهاستسنت۳0حدودعدداروپا،اینهابنرختاثیروبالافرمولاساسبر*

(شدهاعلامفقطونشدهتاییدمجلستوسطبودجهدرعدداینقطعیطوربههنوز)شدخواهداعمالتومان7000ریالیسقفطبقکه

:تکمیلینکات

می باشد،خوراکگازشاملکهشپدیستولیدچرخهدرنیازمورداولیههمچنینوکارخانهپشتیبانیوجانبیهایسرویسبرق،آب،مصارف
نمودهمنعقدسال2۵مدتبهمبینپتروشیمیباقراردادیپردیسپتروشیمیمنظوراینبابت.می گرددتامینمبینپتروشیمیشرکتاز

گازمجتمع،فازهرخوراک.گیردمیانجامباشدمیهامجتمعمابینکهلولهخطوطوسیلهبهجانبیهایسرویساینارسالنحوه.است
ساعتدرگازمکعبمتر80000مجتمعفازهردرسوختوخوراکگازعادیمصرفواستسالدرمکعبمترمیلیون670میزانبهطبیعی

بهکهگرددمیگرانولاورهتن۳22۵000وآمونیاکتن2040000بهتبدیلسالانه،شرکتفرآیندهایدرورودی،مجموعهاین.باشدمی
.گرددمیصادردنیاسراسر



تحلیل جامع نماد شپدیس
صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12دوره شرح
1400/06/۳1

ماهه منتهی به 12دوره 
1401/06/۳1

ماهه منتهی به ۳دوره 
1401/09/۳0

ماهه منتهی به 9کارشناسی 
1402/6/۳0

ه کارشناسی سال مالی منتهی ب
1402شهریور۳1

 368,426,676 197,398,681431,582,823110,842,812257,809,302فروش

(166,309,094)(127,360,213)70,710,577159,682,55534,318,064بهای تمام شده کالای فروش رفته

 202,117,582 130,449,089 76,524,748 271,900,268 126,688,104ناخالص( زیان)سود 

(12,764,460)(9,573,345)9,591,83938,847,1433,191,115هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی

 11,254,375 9,418,180 1,836,195 11,254,375 2,372,391ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها

 200,607,497 130,293,924 75,169,828 244,307,500 119,468,656عملیاتی( زیان)سود 

(1,065,627)(580,744)474,0781,065,627484,883هزینه های مالی

3,330,336سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 199,541,870 129,713,180 78,015,281 256,012,597 123,519,804قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(93,582)(93,582)4,597,514184,7010مالیات

 199,448,288 129,619,598 78,015,281 255,827,896 128,117,318خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

5,998,3246,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

 33,241 21,603 13,003 42,638 21,353سود هر سهم پس از کسر مالیات



تحلیل حساسیت سود هر سهم

تحلیل جامع نماد شپدیس

:سهمهرسودحساسیتتحلیل

.گازقطعلحاظوگذشتهسالبابرابرفروشوتولیدمقدار*
.تومانهزار7ریالیسقفوشدهاعلامفرمولبابرابرگازنرخ*
.حساسیتتحلیلجدولدردیگرنرخ هایوتومان28۵00محصولاتفروشبراینیمادلارنرخ*
(دلار۳90فارسخلیجفوبفعلینرخ)دلار400جهانیاوره*
.درصد20حدودوگذشتهسالهمانندفروشتخفیف هایلحاظ*
.تورممطابقعمومیواداریهزینه هایافزایش*

P/Eبازهبیانگرسبزتاقرمزرنگطیف ttmاستواحد۵الی۳بین.

33,2412۵0۳00۳۵04004۵0۵00۵۵06006۵0

265,000 16,404 21,325 26,246 31,167 36,089 41,010 45,931 50,852 55,773 

275,000 16,735 21,841 26,948 32,055 37,162 42,268 47,375 52,482 57,588 

285,000 17,364 22,657 27,949 33,241 38,534 43,826 49,119 54,411 59,704 

295,000 18,293 23,771 29,249 34,727 40,205 45,684 51,162 56,640 62,118 

305,000 19,222 24,886 30,549 36,213 41,877 47,541 53,205 58,869 64,532 

315,000 20,151 26,000 31,850 37,699 43,549 49,398 55,248 61,097 66,947 

325,000 21,079 27,115 33,150 39,185 45,220 51,256 57,291 63,326 69,361 

335,000 22,008 28,229 34,450 40,671 46,892 53,113 59,334 65,555 71,776 

345,000 22,937 29,344 35,750 42,157 48,564 54,970 61,377 67,783 74,190 

355,000 23,866 30,458 37,051 43,643 50,235 56,827 63,420 70,012 76,604 



تحلیل جامع نماد شپدیس
P/E ttmروند 

نماد شپدیسP/E ttmبررسی روند نسبت 
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