
گزارش بررسی جامع
شرکت آلومراد

1401بهمنماه
0019/BM/01

میلادحسینی
کارشناستحلیل



صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

ونقره ایعنصریکهآلومینیوم.می باشد۱3اتمیعددوAlعلامتدارایتناوبیجدولدرکهاستشیمیایییعنصرآلومینیوم،

ووزننینهمچدارد،اکسیداسیونبرابردرکهمقاومتینظرازومی شودیافتبوکسیتمعدنسنگصورتبهعمدتااست،انعطاف پذیر

مهمیسیاربعنصراقتصاد،جهاندرومی رودبه کارمختلفمحصولمیلیون هاتولیدبرایصنعتدرآلومینیوم.استتوجه قابلآن،قدرت

.است

آنسطحدرهوابابرخورداثردرکهاکسایشنازکلایهوماتخاکستری-نقره ایظاهریبااست،قویاماسبک،ونرمفلزیآلومینیوم،

بهوانعطاف پذیرچکش خوار،است؛مسیافولادسومیکتقریبأآلومینیوموزن.می کندجلوگیریبیشترخوردگیزنگازمی شود،تشکیل

فلزیندومجرقه،بدونمغناطیسی،غیرعنصراینبه علاوه،.استزنگ زدگیبرابردرمقاوموبادوامبسیارهمچنین.می شودخمراحتی

.استانعطاف پذیرفلزششمینوچکش خوار

صنعت

شرکت

کارشناسی
سهم

معرفی

ptsinvest.ir
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.ستااهمیتدارایصنعتبخش هایتمامیدرتقریباواستآهنازبعدفلزکاربردی ترینآلومینیومارزش،نظرازچهوکیفیتنظرازچه

کهآوردودبوجعناصردیگروسیلیکونمنگنز،منیزیوم،مس،ازکمیمقادیرباراآلیاژهاییمی توانامااست،ضعیفونرمخالص،آلومینیوم

.دارندگوناگونیمفیدویژگی های

:ازعبارتندآلومینیومفراوانکاربردهایازبرخی

نقلوحمل•

(...وپوش هادیوارپنجره،درب،)ساخت وساز•

(...وفویلقوطی ها،)بسته بندی•

ماشین آلات•

(...وآشپزخانهوسایلخانگی،وسایل برقی)مصرفیکالاهای•

الکتریسیتهصنایع•

معرفی

میزان مصرف آلومینیوم در صنایع و بخش های مختلف

حمل و نقل

27%

ساخت و ساز

25%
دیبسته بن

۱6%

سیتهصنایع الکتری

۱3%

ماشین آلات

9%

کالاهای مصرفی

5%

رسای

5%

CRU: منبع
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معرفی

از75%اقعودر.باشدمیهایشخاصیتدادندستازبدونفلزاینازکردناستفادهچندبارهقابلیتآلومینیومهایویژگیازیکی

.می باشداستفادهحالدرکماکاناست،شدهتولیددنیادرامروزبهتاکهآلومینیومیتنمیلیارد۱.5

.می کندمصرفشده،استخراجبوکسیتازآنتولیدبهنسبتکمتریانرژی95%قراضهبازیافتازآلومینیومتولید

Recycledعنوانباپارامتریبازیافتحوزهدر Input Rate (RIR)مربوطمادهیکتولیداتازمقدارچهمی دهدنشانکهداردوجود

65حدوداگرکهمعنیبدین.است32%آلومینیومبرایپارامتراینجهانیمتوسط.می باشدآنبازیافتوقراضهازاستفادهبه

ازهمتنمیلیون32حدودباشد،شدهتولید(آلومینیومبهآنتبدیلوبوکسیتاستخراج)primaryصورتبهفلزتنمیلیون

.می باشد25%حدودرویبرایو20%حدودمسبرایعدداین.استشدهحاصلهاقراضهبازیافت

یعنی).برسد55%بهRIRنرخمعدنی،مادهاستخراجازآلومینیومتنیمیلیون75تولیدمقداربا2050سالدرمی شودزدهتخمین

(قراضهازآلومینیومتنمیلیون95تولید
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فرایندتولید

:به طور کلی برای تولید فلز آلومینیوم انجام سه مرحله زیر ضروری است

تحت بوکسیت استخراج شده خرد و آسیاب شده و. در مرحله نخست استخراج سنگ بوکسیت از معدن صورت می گیرد•
.فرآیند تغلیظ قرار می گیرد تا برای تصفیه آماده شود

.عمل تصفیه صورت می گیرد(Bayer)در مرحله دوم در روش بایر •
.این عملیات یک فرآیند شیمیایی است که در اثر آن، آلومینا از ناخالصی های موجود در بوکسیت جدا می گردد

.در مرحله سوم آلومینا به روش الکترولیز احیاء شده و آلومینیوم خالص بدست می آید•

.شماتیک فرایند فوق در اسلاید بعد آورده شده است

کیلوگرم ۵۰۰و ( تن بوکسیت استخراج شده۶تا ۴که از حدود )تن آلومینا 2برای تولید هر تن آلومینیوم حدود 
.کیلووات ساعت انرژی لازم است1۸تا 13کربن به عنوان آند و بسته به نوع تکنولوژی، بین 
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فرایندتولید
استخراج

ش
لای

پا
(

یه
صف

ت
)

پودر آلومینا

یا
اح

آلومینیوم 
مذاب

:شماتیک فرایند تولید آلومینیوم

فرایند تولید پودر آلومینا

شماتیک کوره های احیا

شکل دهی
شمش 
آلومینیوم

بیلت، ورق، 
...راد و

سنگ 
بوکسیت
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تولیددردنیا

ذخایر بوکسیت در دنیا در 
202۱سال 

(میلیون تن)

7۴۰۰, گینه

۵1۰۰, استرالیا

37۰۰, ویتنام

27۰۰, برزیل

12۰۰, اندونزی

۶۶۰, هند

۵۵۰, روسیه

2۰۰, جامائیکا

1۰۰, چین
1۰۰, استرالیا۵۴۴۰, سایر

۸2, گینه
7۵, چین

29, برزیل

2۶, هند

1۶, اندونزی

9, جامائیکا

۵, روسیه
2۵, سایر کشورها

یا تولیدکنندگان اصلی بوکسیت در دن
202۱در سال 

(میلیون تن)

CRU: منبع
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تولیددردنیا

در تولیدکنندگان اصلی آلومینا در دنیا
202۱سال 

(میلیون تن)

نیا تولیدکنندگان اصلی آلومینیوم در د
202۱در سال 

(میلیون تن)

CRU: منبع

73, چین

2۰, استرالیا

9, برزیل

7, هند

3, روسیه

2, جامائیکا

2, عربستان

2, آمریکا
2, کانادا

1۵, سایر کشورها

چین

۵۶%

هند

۶%

روسیه

۶%

اکاناد

۵%

امارات

۴%

یااسترال

2%

بحرین

2%

نروژ

2%

اآمریک

2%

اسایر کشوره

1۵%
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میزان و نرخ رشد تولید آلومینیوم در دنیاتولیددردنیا

World bureau of metal statistics: منبع

نرخرشد(نکیلوت)تولیدسال

20۱963،6572.24

202065،2962.57

202۱67،3433.۱3

(کیلوتن)به تفیک منطقه 202۱تا 20۱7رشد تولید آلومینیوم اولیه از سال 
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مصرفدردنیا

مصرف کنندگان اصلی آلومینیوم در دنیا در سال 
202۱

World bureau of metal statistics: منبع

56%

14%

12%

10%

2%
6%

چین

اروپا

آسیا به جز چین

آمریکای شمالی

آمریکا جنوبی

سایر

میزان عرضه و تقاضای آلومینیوم اولیه
202۱تا 20۱3در سال های 
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قیمت

نمودار قیمت آلومینیوم به ازای هر تن در بورس لندن
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بههرانتصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدروتاسیسریالمیلیونیکصدسرمایهبا۱355سالدرآلومرادشرکت

۱383/۱0/28تاریخدرشرکتاین.استشدهشروع۱357تیرماهازشرکتبهره برداری.رسیدثبتبهعامسهامیصورت

.استگرفتهقرارمعاملهمورد۱384/04/25تاریخدراولین باربرایآنسهاموشدهدرجتهرانبهاداراوراقبورسدر

آلومینیومیمفتولمحصولاتانواعتولیدمنظوربهصنعتیکارخانجاتادارهوتاسیسازاستعبارتشرکتفعالیتموضوع

وجودموشرکت هایسهاموکارخانجاتخریدوتولیدیشرکت هایتأسیسمحصولات،فروشوکلافیاکویلصورتبه

نیومیآلومیبیلتو(مفتول)رادانواعشاملحاضرحالدرشرکتمحصولات.مربوطهماشین آلاتقطعاتومواداولیهواردات

.استمختلفسایزهایدروآلیاژیوسادهمختلفگروه هایدر

معرفی
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.شکل زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان می دهد. میلیون ریال، می باشد350,000سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ 

ترکیبسهامداران

48%

3%2%1%
1%

45%

-سهامی عام-شرکت آلومتک

-شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

-سهامی عام

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شخص حقیقی

سایر سهامداران
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:تاسزیرشرحبهشرکتاخیرسرمایهافزایشچهار.استیافتهافزایشریالمیلیون350,000مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه

هدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای
میلیون )سرمایه جدید
(ریال

محل افزایش سرمایه

اندوخته طرح و توسعه1386/05/231525،000

تجدید ارزیابی دارایی ها1393/12/269849،535

سود انباشته1400/04/23304200،000

سود انباشته1401/10/2575350،000

تغییراتسرمایه
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اینطیدرتشرکسودتقسیمدرصدمیانگین.استشدهارائهذیلنموداردرگذشتهسالسهطیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد۱2حدوددرسالسه

روندسودآوریوتقسیمسود

نمودار روند سودآوری و تقسیم سود

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

139813991400

EPS DPS
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شرکتدریکنگاه

دوم بورسبازار

23،070(ریال()۱40۱/۱۱/۱0)قیمت روز 

350,000(میلیون ریال)سرمایه 

8،074،500(ریال)ارزش بازار 

P/E ttm27.2۱

P/E forward 140132.64

P/E forward 140222.۱2
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(صورتسودوزیان)بررسیصورتهایمالی
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(صورتوضعیتمالی)بررسیصورتهایمالی

75افزایش سرمایه 
درصدی از محل سود 

انباشته در تاریخ 
۱40۱/۱0/25
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شرکت

مفروضاتتحلیل
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مقدارفروش

. ، باقیمنده سال کارشناسی شده است و با محقق شده جمع گردیده۱40۱برای کارشناسی سال 
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مبلغفروش
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0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

۱397 ۱398 ۱399 ۱400 ۱40۱شش ماهه  ۱40۱ماهه 6کارشناسی  ۱40۱کارشناسی  ۱402کارشناسی 

جمع فروش داخلی م ر جمع فروش صادراتی م ر جمع  ارائه خدمات م ر جمع کل  م ر
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(اجزایاصلی)بهایتمامشده
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(کارشناسی)صورتسودوزیان
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حاشیهسود

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

۱398 ۱399 ۱400 ۱40۱ماهه 6 ۱40۱ماهه 6کارشناسی  ۱40۱کارشناسی  ۱402کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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تحلیلحساسیت

7072,3002,4002,4502,5002,6002,7002,8002,9003,0003,200

250,000 554588605623657692726761795864

260,000 585621639657693729765800836908

270,000 617654673692729766803840878952

280,000 649687707726765803842880919996

290,000 6817217417618008408809209601,040

300,000 7127547747958368789199601,0021,085

310,000 7447878088298729159581,0001,0431,129

320,000 7768208428649089529961,0401,0851,173

1401

لار
 د

آلومینیوم جهانی

1,0432,4002,6002,8003,0003,2003,3003,4003,5003,6003,700

280,000 3815437068691,0311,1131,1941,2751,3571,438

290,000 4506197879561,1241,2091,2931,3771,4611,546

300,000 5206948691,0431,2171,3051,3921,4791,5661,653

310,000 5907709501,1301,3101,4001,4901,5811,6711,761

320,000 6598451,0311,2171,4031,4961,5891,6821,7751,868

330,0007299211,1131,3051,4961,5921,6881,7841,8801,976

340,000 7999971,1941,3921,5891,6881,7871,8861,9842,083

350,000 8691,0721,2751,4791,6821,7841,8861,9872,0892,191

1402

لار
 د

آلومینیوم جهانی
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تحلیلتکنیکال

ک پنج موج جنبشی انتظار می رود که ی. در تحلیل تکنیکال انجام شده، یک اصلاح زیگزاگ مشاهده شد که در کلاستر حمایتی برگشت قیمتی اتفاق افتاد
.در تصویر مشخص است2مناطق احتمالی پایان موج . قرار داشته باشد2تشکیل شود که در حال حاضر می تواند در موج 



بیانیهسلبمسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،خیابانقائممقامفراهانی
157نبشکوچهادیبالممالک،پلاک

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

