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اخصه‌هایشازیکیکشوریهرنقلوحملوضعیت.استبودهجهانکشورهایتوسعهواقتصادزیربناییاموزازیکیعنوانبههموارهنقلوحملصنعت•

.می‌گذاردبخش‌هاسایربروسیعیاثراتآنتوسعهکهاستتوسعه‌یافتگیسنجشاصلی

غیرهوتریانمشرفاهکمتر،هزینهزیست،محیطبرایکمترآلودگیایجادبالا،ایمنیسوخت،مصرفدربهره‌ورینظیربسیاریقوتنقاطدارایریلیصنعت•

.اشدمی‌بایرانهمچونپهناورکشورهایبخصوصجهانسرتاسردرصنعتایناهمیتموجبکهمی‌باشد،نقلوحملدیگرشقوقسایربهنسبت

.هستنددنیاریلیصنعتدرپیشتازکشورهایاسپانیاوسوئیسسنگاپور،ژاپن،،(کنگهنگ)چین•

هکگونه‌ایبهاست،بی‌نظیریجغرافیاییموقعیتدارایهمچنین.استشدهساختهسال100طیدرکهبودهراه‌آهنخططولکیلومترهزار11دارایایران•

.می‌آیدشماربهدورخاوربهاروپاارتباطیراهبهترین

ایبرراه‌آهندرسوختمصرفمیزانکهاستآنازحاکیجهانیبانکآمار.می‌دهداختصاصخودبهراگازوئیلمصرفدرصد2تنهاریلینقلوحملبخش•

روشسازگارترینراه‌آهنصنعتدیگرعبارتبه.استلیتر10جادهدرولیتر7آهنراهدرمسافرنقلوحملکیلومترنفر1000هربرایسوختحمل

.می‌گرددحاصلcc20میزانبهسوختصرفه‌جوییریلی،بهایجادهبخشازمسافرهرحملانتقالازایبهوبودهزیستمحیطباارتباطدرجابه‌جایی

.استبرخوردارساله10مالیاتیمعافیتازریلیمسافرینقلوحمل:ریلینقلوحملمزایای•

مقدمه
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یکشورهاازبرخیدرکهاستعمده‌ایمزایایداراینقلوحملدیگرشقوقبهنسبتریلیصنعت❑

.استبودهکشورکلرشدموتورآن‌ها،توسعهمسیرازدوره‌ایدرپیشرفته

استفادهباکهشباین.استجهانریلیشبکهسریع‌ترینژاپنکشوردرکانزنشینپرسرعتقطارشبکه▪

.یافتدستساعتهردرکیلومتر603سرعترکوردبه2015آوریلدرپیشرفتهفناوری‌هایاز

خطوطشبکهطولانی‌ترینکیلومتر،3100باوداردویژه‌ایوضعیتپرسرعتقطارهاینظرازاسپانیاکشور▪

.استدومنظراینازجهاندرودادهاختصاصخودبهاروپادرراپرسرعت

کشوراینریلیشبکهازدرصد99ازبیش.داردفوق‌العادهعملکردیریلیصنعتدرنیزسوئیسکشور▪

هانیجمجمع.داردجهاندرنیزراریلیشبکه‌هایمتراکم‌ترینازیکیسوئیس.استشدهالکتریکی

.استدادهقرارژاپنازپسریلیزیرساخت‌هاینظرازجهاندومرتبهدرراکشورایناقتصاد

ساختزیرحوزهدرجهانبرترکشورهایازیکیسنگاپوراقتصاد،جهانیمجمعگزارش‌هایبراساس▪

مسافرمیلیون2.6روزانهوداردکشوراینسراسردرایستگاه100ازبیشسنگاپورآرتیامشرکت.است

.می‌کندجا‌به‌جارا

حمل و نقل ریلی در جهان
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ماهیت اقتصادی صنعت ریلی

دردموجوشرکت‌هایبرایایمنیحاشیهاینکهبرعلاوهریلی،صنعتبودنمحوردارایی▪

صنعتنایبهبیشتریجذابیت‌هایزیر،ویژگی‌هایدلیلبههمچنینمی‌کند،ایجادصنعت

:می‌بخشد

که‌گونه‌ایبهبالاستبسیارمسافریوباریواگنشاملریلیناوگانمفیدعمر:بودنبادوام▪

.استرایجپیشرفتهکشورهایدرنیزسال50بالایعمرباواگن‌هایازاستفاده

رفتهکاربهآهن‌آلاتارزشبهواگنیکقیمتعمدهبخشاینکهدلیلبه:واگنذاتیارزش▪

آهنشارزمعادلشود،مستهلککاملطوربهاینکهفرضبهواگنیکبنابرایناست،آندر

.داردارزشآندررفتهکاربه

وزمینازشدیدترحتی)سرمایه‌ایکالاهایسایرمانندریلیناوگان:سرمایه‌ایکالای▪

ارزنرخجهشکهسال‌هاییدروتورمازبیشدوره‌هابرخیدروتورماندازهبه(مسکن

ذاریقیمت‌گکهآنجاییاز.استداشتهقیمتافزایشارز،نرخجهشاندازهبهداشتهوجود

یزنارزنرختغییراتبهآنقیمتلذامی‌شود،انجامجهانیبازارهایبراساسعمدتاواگن

.می‌دهدنشانواکنش

:نایرادرریلینقلوحملقوتنقاط

ایران؛جغرافیاییاستراتژیکموقعیت•

؛ریلیشبکةبهمعادنوصنایعکشور،بزرگبنادرنظیرمهمباریمراکزاتصال•

اصفهان،قم،مشهد،شهرهایمانند)ریلیشبکةبهمهمزیارتیوتوریستیمراکزاتصال•

؛(...وخوزستانبندرعباس،شیراز،

ریلیانناوگازبخش‌هاییوزیربناساختجهتمهندسی،توانلحاظبهکشورخودکفایی•

داخل؛در

مسافری؛وباریناوگانتأمیندرخصوصیبخشمشارکت•

.ریلیناوگانازبخش‌هاییساختدرتکنولوژیبودناستانداردوبه‌روز•

00069243-021
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ناوگان مسافربری در ایران
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(نفر)تعداد مسافر  (کیلومتر-نفر)حجم جابجایی  

(سالن)واگنانواعدستگاه2،153تعداد(بهره‌برداریا)مالکخصوصیشرکت11•

.می‌باشندخدماتیوخودکششاتوبوسی،،(کوپه‌ای)خوابواگن‌هایازاعممسافری

ویروسهمه‌گیریدلیلبه1399سالدراست،شدهدادهنشاننموداردرکههمانگونه•

یداپتوجهیقابلافتمسافرتعدادوجا‌به‌جاییحجمآن،ازناشیمحدودیت‌هایوکرونا

نقلوحملوضعیتکرونایی،محدودیت‌هایازبرخیرفعبا1400سالدراماکرد،

.یافتبهبودمسافری

بهکشورمسافریناوگانجمعباید(1404افقدر)کشورساله20چشم‌اندازسندطیق•

بهورکشدرمسافرنقلوحملدرریلیبخشسهموتوسعه‌یافتهواگندستگاه4،469

اضافهبهزنیابالادستیچشم‌اندازسنداهدافبهدستیابیجهت.یابدافزایش%35ازبیش

.بودخواهدریلیشبکهبهجدیدمسافریواگندستگاه4،000حداقلنمودن

00069243-021
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شاملکهمی‌شودتقسیماصلیبخشسهبهکشور،ریلیصنعتدرحملدرآمدوافزودهارزشکل•

.می‌باشدواگنیحملخدماتدرآمدودسترسیخدماتدرآمدکشش،خدماتدرآمد

یولوکوموتمالکبهکهمی‌باشدکششهزینه‌هایبهمربوطکششخدمات:کششخدماتدرآمد✓

.می‌گیردتعلق

کهی‌باشدمآهنراهریلیشبکهبهدسترسیحقبهمربوطدسترسیخدمات:دسترسیخدماتدرآمد✓

.استآهنراهشرکتآنمتولیکهاستزیرساختیوریلیخطوطهزینه‌هایتأمینشامل

ریلینقلوحملشرکت‌هایبهکهمالکانهحقیاواگنیحملخدماتهزینه:واگنیحملخدماتدرآمد✓

برحاکمطشرایوسالمختلففصولبهتوجهباورقابتیچرخهیکدرمی‌گیرد،تعلقواگندارندهیا

.می‌شودتعیینجاده‌اینقلوحملبامقایسهدرونقلوحملبازار

ددرصاخیرسال‌هایدر.استشدهمشخصنموداردرکشورریلیصنعتدرحملدرآمدتفکیک•

لکازبهره‌برداریتعرفهافزودهارزشدرصدامابودههمراهرشدبالوکوموتیوتعرفهافزودهارزش

.استیافتهکاهشریلی،شبکهدرآمد

درآمد حمل در صنعت ریلی کشور
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درآمد حمل در صنعت ریلی کشور

تعرفه‌بهره‌برداری‌از‌شبکه‌ریلی تعرفه‌واگن تعرفه‌لوکوموتیو
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ن‌هایواگبهره‌وریوشدهجا‌به‌جاکیلومتر-مسافرشاخصدومسافری،بخشدر•

هیمنت)قبلیمشابهمدتبهنسبت1401آبانبهمنتهیزمانیبازهطیمسافری

و1399سال‌هایدر.استداشتهرشددرصد65و66ترتیببه(1400آبانبه

قطارهایدرفاصله‌گذاریالزاموکروناویروسهمه‌گیریدلیلبه1400

آماررشدوآمدوجودبهمسافریبخششاخص‌هایدرشدیدیافتمسافری،

یریهمه‌گاینبهمربوطمحدودیت‌هایرفعدلیلبهاخیرماهچندطیبخشاین

و24کاهششود،مقایسه139۸زمانیبازهباشاخص‌هااینچنانچه.استبوده

واگن‌هایبهره‌وریوشدهجا‌به‌جاکیلومتر-مسافرشاخصدودرصدی27

.می‌شودملاحظهمسافری

روند تغییرات شاخص های مهم بخش مسافری

11،547
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بهره‌وری‌واگن‌مسافری

واحدشاخص
تا 1۳۹۷ا آذر 

1۳۹۸آبان ۳0
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1۳۹۹آبان ۳0
تا 1۳۹۹ا آذر 

1400آبان ۳0
تا 1400ا آذر 

1401آبان ۳0

تعداد مسافر
29،31814،35517،64527،645هزار نفر

51.0422.9256.67--قبلدرصد تغییرات نسبت به دوره

مسافر کیلومتر
19،9776،6729،19315،262میلیون نفر کیلومتر

66.637.7866.02--قبلدرصد تغییرات نسبت به دوره

جمعیت واگن های 
مسافری

1،7301،7551،7951،802دستگاه

1.452.280.39-قبلدرصد تغییرات نسبت به دوره

بهره وری سالیانه 
واگن های مسافری

هزار مسافر کیلومتر به ازای هر 
واگن

11،5473،8025،1218،469

67.0834.7165.37-قبلدرصد تغییرات نسبت به دوره
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معرفی شرکت

صنعتریلمهندسیوفنیشرکتنامبه13۸6/03/21تاریخدرنوآفرینریل‌پردازشرکت•

ریلبه1394/07/23تاریخدرشرکتناموتأسیسمحدودمسئولیتصورتبهنوآفرین

شرکتفرعیواحدهایجزءحاضرحالدرواستنمودهتغییر(خاصسهامی)نوآفرینپرداز

بهخاصسهامیاز139۸/10/29تاریخدرشرکتاینهمچنین.می‌باشدفدکآفرینانارزش

.گردیدتبدیلعامسهامی

زاآن‌هااصلیآیتم‌هایکهرا،آلمانیمسافریسالندستگاه133تعداد1392سالدرشرکت•

ازبود،برخورداراروپاییاستاندارهایمطلوبکیفیتاززیرشاسیوشاسیتعلیق،سیستمجمله

واردوکردهخریداریفدکستارهپنجخدماتراه‌اندازیجهتآلماندولتیآهنراهشرکت

.نمودکشور

وکشوردرباراولینبرایفدکستارهپنجواگندستگاه5۸ساختوطراحیاولمرحلهدر•

ییدکنندهتاشرکتمعتبرترینتاییدازپسوانجامریلیصنعتروزاستانداردهایبراساس

به1394سالازکشور،راه‌آهنازسیرمجوزاخذو(سوئیسProse)دنیادرواگن‌هافنی

.گردیدبهره‌برداریچرخهواردتدریج

شدهواگذارواگن‌هایتجهیزبهاقدام،1399سالدرمالیتامینبانوآفرینپردازریلشرکت•

«انایرانیگردشریل»و«پارسشکوهطلاییدلیجان»نام‌هایبازیرمجموعهشرکتدوبه

لریشرکتبرایو«گردشگریهتل-قطار»قالبدرطلاییدلیجانشرکتناوگان.نمود

.نمودخواهندسیرمشهد-رشتومشهد-کرمانشاهمحوردرایرانیانگردش

شرکت ارزش 

,  آفرینان فدك

۳1.۲%

شرکت تدبیر روشن 

%1۳.۷, تجارت 

شرکت ریل پرواز 

, تندر خاورمیانه

۹.۲%

شرکت توسعه تجارت 

%4.۹, صبا

شرکت گروه راهبرد 

%4.۶, مبین کوثر

صندوق 

سرمایه گذاری افرا 

%۲.4, نماد پایدار

صندوق سرمایه گذاری 

,  با درآمد ثابت کمند

۲.۳%

صندوق سرمایه گذاری 

%۲.۲, ارزش آفرینان دی

صندوق سرمایه گذاری 

%1.۹, مشترك افق 

صندوق سرمایه گذاری 

, گسترش فردای ایرانیان

1.۷% صندوق سرمایه گذاری 

,  مشترك یکم اکسیر فارابی

1.۵%

ترکیب سهامداران
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هلدینگ ارزش آفرینان فدک

ویریلنقلوحملصنعتتوسعهخصوصدرکشورراهبردیسیاست‌های•

وصصیتخنگاههمچنینوکشورمقیاسدرصنعتایناستراتژیکاهمیت

راه‌اندازیموجبریلی،نقلوحملخدماتزمینهدرفدکگروهدانش‌محور

درلیریسفرتجربهوگردیدکشوردرباراولینبرایستارهپنجقطارهای

.نمودنزدیکالمللیبیناستانداردهایبالاترینبهراکشور

هگروزیرمجموعهشرکت‌هایجزءنوآفرینپردازریلشرکتحاضرحالدر•

ومسافرینقلوحملحوزهدرآن،راهبردینظارتتحتکهمی‌باشدفدک

.می‌کندفعالیتمهندسیوفنیمحصولاتارائه

هلدینگ
ارزش‌آفرینان‌فدک

ریل‌پرداز‌سیر
(حمل‌و‌نقل‌باری)

ریل‌پرداز‌نوآفرین
(حمل‌و‌نقل‌مسافری)

دنا‌آفرین‌فدک
(ارائه‌خدمات‌غذایی)

دلیجان‌طلایی‌شکوه‌پارس
(حمل‌و‌نقل‌مسافری‌لوکس)

ریل‌گردش‌ایرانیان
(حمل‌و‌نقل‌مسافری)

00069243-021
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شرکت های زیرمجموعه

(حشکوه)پارسشکوهطلاییدلیجانشرکت

یسفرهاازجدیدیسبکتعریفومسافریریلینقلوحملصنعتدرتحولایجادراستایدر•

.نموداقدامپارسشکوهطلاییدلیجانشرکتتاسیسبهنسبتنوآفرینریل‌پردازشرکتلوکس،

عنوانبهرامسافریواگن20تعداد139۸سالدرنوآفرینریل‌پردازشرکتراستاایندر

ریگردشگلوکسقطارهایراه‌اندازیجهتپارس،شکوهطلاییدلیجانشرکتبهسرمایه‌گذاری

تاریخدرودرجفرابورسپایهبازاردر1400/05/13تاریخدرشرکتایننماد.نمودواگذار

1400سالدرپارسشکوهطلاییدلیجانشرکت.شدبازگشاییعمومیعرضهبرای1400/06/03

شبکهواردایرانیانفطرسستاره5قطاربرندباوتولیدراخودواگن‌هایازدستگاه10شدموفق

.نمایدکشورریلینقلوحمل

(حگردش)ایرانیانگردشریلشرکت

خود،سیرازخارجواگن‌هایازبخشیبازسازیباداشتنظردرنوآفرینریل‌پردازشرکت•

ومشهد-کرمانشاهریلیمحوردرعراقکشورسمتازگردشگرانجذببرایلازمزیرساخت‌های

دشگرریلشرکتتأسیسبانوآفرینریل‌پردازشرکتبراین‌اساس.کندفراهممشهد-رشت

تقاضایبازاردرجدیدیبخشایجادبهاقدامآن،سهامپذیره‌نویسیو(عامسهامی)ایرانیان

در1400/05/23تاریخدرشرکتایننماد.نمودآنتصاحبومسافری-ریلینقلوحملخدمات

.شدبازگشاییعمومیعرضهبرای1400/06/03تاریخدرودرجفرابورسپایهبازار

00069243-021
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ترازنامه

تولیدموانعرفعقانون12مادهاستنادبهگردیده،افشامالیصورت‌های5-4توضیحییادداشتدرکههمانگونه•

ناوگانبهریمسافیاباریجدیدناوگاننمودناضافهبهنسبتکهخصوصیبخششرکت‌هایتولید،رقابت‌پذیر

درآمدتدریافمشمولخودجدیدناوگانازناشیعملکردافزایشمیزانبهنمایند،اقدامکشورریلینقلوحمل

راردادقموجببهشرکتلذا.شدخواهندشدهانجامسرمایه‌گذاریسقفتاسوختمصرفصرفه‌جوییعاملیت

صورتبهواگن،دستگاه9۸بابتسرمایه‌گذاریمیزانتاایراناسلامیجمهوریراه‌آهنشرکتبافی‌مابین

مکاتباتاساسبر(کیلومتر-تن/کیلومتر-نفر)عملکردتاییدازپسودورههردرناوگانعملکردبراساسومستمر

سوختمصرفصرفه‌جوییعاملیتدرآمددریافتمشمولایران،اسلامیجمهوریراه‌آهنشرکتتوسطفی‌مابین

میلیارد9۸6مبلغبهشدهثبتدرآمد.شدخواهدوصولسوختمصرفبهینه‌سازیشرکتطریقازکهبودخواهد

ایراناسلامیجمهوریراه‌آهنشرکتتوسطگزارشموردمالیدورهدرشدهتاییدعملکردبهمربوطریال

.استجریاندرآنوصولمراحلکهمی‌باشد،شرکتمحاسباتبراساس

دارایفرعیشرکت‌هایواصلیشرکتگردیده،افشامالیصورت‌های11توضیحییادداشتدرکههمانگونه•

تهیهتلزممسفوقواگن‌هایازبهره‌برداریوتکمیللیکن.می‌باشندتکمیلجریاندرواگن‌هایدستگاه43تعداد

51مالکیتاسناداخذمضافا.استقراردادطبقپیمانکارتعهداتایفایونیازموردلوازموقطعاتموقعبه

.می‌باشدپیگیریحالدرواگن‌هاازدستگاه

مالیاتمالی،صورت‌های15-1-3یادداشتموضوعدریافتنی‌هاسایروتجاریدریافتنی‌هایسرفصلشرحبه•

والیاتیممعافیتبهتوجهبا.می‌باشدمشهودثابتدارایی‌هایبازسازیازناشیعمدتادریافتنیافزودهارزش

استردادشرکتبهریالمیلیارد634مبلغمی‌شودپیش‌بینیمسافری،نقلوحملحوزهافزودهارزشعوارض

.گردد

:اظهارنظر‌حسابرس‌نسبت‌به‌صورت‌های‌مالی‌شرکت
1400/0۶/۳11401/0۶/۳1دوره مالی 

دارایی
69,621247,136موجودی‌نقد

177,2769سرمایه‌گذاری‌کوتاه‌مدت
1,900,1931,455,371دریافتنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌دریافتنی‌ها

82,938186,531موجودی‌مواد‌و‌کالا
197,763154,213پیش‌پرداخت‌ها

2,427,7912,043,260جمع‌دارایی‌های‌جاری
2,347,9351,887,820سرمایه‌گذاری‌های‌بلندمدت

13,170,30413,670,564دارایی‌های‌ثابت‌مشهود
26,86824,907دارایی‌های‌نامشهود

02,679,719دریافتنی‌های‌بلندمدت‌
15,545,10718,263,010جمع‌دارایی‌های‌غیرجاری

17,972,89820,306,270جمع‌دارایی‌ها
بدهی

1,061,4665,411,511پرداختنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌پرداختنی‌ها
06,655پیش‌دریافت‌ها

75,6242,662,123سود‌سهام‌پیشنهادی‌و‌پرداختنی
927,531703,369تسهیلات‌مالی‌

2,064,6218,783,658جمع‌بدهی‌های‌جاری
6,594,1901,465,130پرداختنی‌های‌بلندمدت‌
0521,058تسهیلات‌مالی‌بلندمدت‌

37,89768,521ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت‌کارکنان‌
6,632,0872,054,709جمع‌بدهی‌های‌غیرجاری

8,696,7088,783,658جمع‌بدهی‌های‌جاری‌و‌غیرجاری
بدهی‌ها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

7,428,0007,428,000سرمایه
(505,930)0سهام‌خزانه
0550صرف‌سهام

132,204338,785اندوخته‌قانونی
1,715,9862,206,498انباشته(‌زیان)سود‌

9,276,1909,467,903جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام
17,972,89820,306,270جمع‌بدهی‌ها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام
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صورت جریان وجه نقد
1400/06/311401/06/31دوره‌مالی‌

فعالیتهای‌عملیاتی
414,1101,762,274نقد‌حاصل‌از‌عملیات

(24,306)0مالیات‌بر‌درامد‌پرداختنی
414,1101,737,968وجه‌نقد‌ناشی‌از‌فعالیتهای‌عملیاتی(‌خروج)جریان‌خالص‌ورود‌

فعالیتهای‌سرمایه‌گذاری
(2,209,180)(319,374)وجوه‌پرداختنی‌بابت‌تحصیل‌دارایی‌های‌ثابت‌مشهود

(1,399)(769)وجوه‌پرداختی‌بابت‌تحصیل‌دارایی‌های‌نامشهود
(985)0وجوه‌پرداختنی‌بابت‌تحصیل‌سرمایه‌گذاری‌های‌بلند‌مدت
821,25244,552وجوه‌دریافتنی‌بابت‌فروش‌سرمایه‌گذاری‌های‌بلندمدت

0(78,770)وجوه‌پرداختنی‌بابت‌تحصیل‌سرمایه‌گذاری‌های‌کوتاه‌مدت
06,765سود‌سهام‌دریافتی

7602,016سود‌دریافتنی‌بابت‌سایر‌سرمایه‌گذاری‌ها
IFRS423,099(2,158,231)نقد‌حاصل‌از‌فعالیت‌های‌سرمایه‌گذاری‌(‌خروج)جریان‌خالص‌ورود‌
(420,263)837,209وجه‌نقد‌قبل‌از‌فعالیتهای‌تامین‌مالی(‌خروج)جریان‌خالص‌ورود‌

فعالیتهای‌تامین‌مالی
(11,341)0پرداخت‌های‌نقدی‌برای‌خرید‌سهام‌خزانه

60,000230,000وجوه‌دریافتنی‌حاصل‌از‌تسهیلات
(506,628)(86,990)پرداخت‌های‌نقدی‌بابت‌اصل‌تسهیلات
(55,983)(57,332)پرداخت‌های‌نقدی‌بابت‌سود‌تسهیلات

0(70,299)پرداخت‌های‌نقدی‌بابت‌سود‌اوراق‌مشارکت
01,164,039دریافت‌های‌نقدی‌حاصل‌از‌انتشار‌اوراق‌خرید‌دین

(386,250)(690,000)پرداخت‌های‌نقدی‌بابت‌سود‌سهام
IFRS(844,621)433,837نقد‌حاصل‌از‌فعالیت‌های‌تامین‌مالی‌(‌خروج)جریان‌خالص‌ورود‌

13,574(7,412)در‌وجه‌نقد(‌کاهش)خالص‌افزایش‌
76,639233,562مانده‌وجه‌نقد‌در‌ابتدای‌دوره

3940تاثیر‌تغییرات‌نرخ‌ارز
69,621247,136وجه‌نقد‌در‌پایان‌دوره

:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات

ازمتاثرریالمیلیارد1،700مبلغبهعملیاتینقدوجهورودیخالصجریانافزایش

.می‌باشدعملیاتیسودافزایش

2،15۸مبلغبهسرمایه‌گذاریفعالیت‌هایازناشینقدخروجخالصجریانکاهش

شهودمثابتدارایی‌هایتحصیلبابتپرداختیوجوهآنعمدهدلیلکهریال،میلیارد

.می‌باشد

433مبلغبهمالیتأمینفعالیت‌هایازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش

.استهبوددینخریداوراقانتشارازحاصلنقدیدریافت‌هایدلیلبهکهریالمیلیارد

میلیارد13مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجهجریانصورتبراساس1401ماههششدر

247حدودشرکتدورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریال

.می‌باشدریالمیلیارد
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سهم شرکت از بازار

۲%

۵% 4% 4%

۶% ۶%

0%

2%

4%

6%

۸%

10%

1395 1396 1397 139۸ 1399 1400

سهم‌ریل‌پرداز‌نوآفرین‌از‌بازار

ورودوخودجابجاییظرفیتافزایشبانوآفرینپردازریلشرکت•

سالپایانتاستارهپنجمسافریواگندستگاه۸2مجموعأتدریجی

ترکمازتوجهیقابلرشدبامسافریحملعملکردازراخودسهم1400

.استدادهارتقاء1400سالدر%6.3حدودبه1394سالدر%1از

1400139913981397139613951394واحدشرح

 14,937,815,230 12,982,049,071 13,272,354,000 15,239,325,299 14,875,202,000 5,183,448,249 11,142,971,000ترکیلوم-نفرکل‌حمل‌و‌نقل‌ریلی‌

 8,227,510 316,760,532 609,779,500 671,446,972 666,130,684 310,198,900 696,993,000ترکیلوم-نفرشرکت‌ریل‌پرداز‌نوآفرین

%0.06%2.44%4.59%4.41%4.48%5.98%6.26درصدزارسهم‌ریل‌پرداز‌نوآفرین‌از‌با
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بهای تمام شده

بهای تمام شده غذای

مسافرین

4۸%

حقوق و مزایای صف

1۷%

هزینه کشش لوکوموتیو

۶%

نهزینه استهلاك واگ

۲%

هزینه ملزومات خدمات 

مسافری و واگن

۷%

کارمزد و پورسانت

4%

تعمیر و نگهئداری واگن

ها

۲%

سایر هزینه ها

14% نسبتکهبودهریالمیلیارد2،740حدود،1401ماهه6درشرکتبهای‌تمام‌شده•

افزایشآندلیلکهاستداشتهرشددرصد192گذشتهسالمشابهمدتبه

.استبودهآنبامتناسبهزینه‌هایوبلیتفروش

افریمسبلیطفروشبهای‌تمام‌شدهبهمربوطشرکت،بهای‌تمام‌شدهدرصد90•

.استشدهدادهنشانمقابلنموداردرآناجزایکهمی‌باشد

بهای‌تمام‌شدهدرصدبیشتریندرصد،4۸بامسافرینغذایبهای‌تمام‌شده•

هزینهو%17پرسنلمزایایوحقوقآنازپس.می‌دهدتشکیلرابلیتفروش

.می‌شودشاملرابهای‌تمام‌شده%6لوکوموتیوکشش
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روند فروش ماهانه

100،۸23

693،136

۵۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰
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ن
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1400 1401

(میلیون ریال)فروش ماهانه 

مبلغکلاز%71بامسافریقطاربلیتفروشراشرکتعملیاتیدرآمدهایعمدهبخش•

لوکوموتیواجارهدرآمدو%16سوختمصرفدرصرفه‌جوییعاملیت.می‌دهدتشکیلفروش

.می‌شوندشاملراشرکتفروش13%

:اشدمی‌بزیرصورتبهشرکتاعلامطبقسوختدرصرفه‌جوییعاملیتتعیینفرمول•

20فارسجخلیفوبنرخوداخلیفروشنرخمابه‌التفاوت=کیلومتر-نفرهربهمتعلقیارانه✓

.گازوئیلسیسی

جمهوریراه‌آهنشرکتتوسطماههسهدورههردرحملبراساسشرکتکارکردمیزان✓

.می‌شودتاییدومحاسبهاسلامی

ینفرورددرفروشمبلغ.استشدهدادهنشانشرکتماهانهفروشروندمقابلنموداردر•

درچشم‌گیرافزایشباماهانهفروش.استبودهریالمیلیون۸23,100حدود1400سال

.رسیدریالمیلیون136,693به1401شهریور

فروش‌بلیت‌

قطار‌مسافری‌

فدک

71%

سهم‌عاملیت‌

صرفه‌جویی‌در‌

…مصرف‌سوخت

درآمد‌اجاره‌لوکوموتیو

13%

تفکیک‌درآمد‌عملیاتی
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روند حاشیه سود

طیشرکتخالصسودحاشیهوبهای‌تمام‌شدهعملیاتی،درآمدهایروند•

شرکتسودحاشیه.استشدهارائهمقابلنموداردراخیرسالشش

دروبودهصعودیبصورت1400تا1396سالازنوآفرینریل‌پرداز

ازناشیعمدتاکهرسیددرصد77بهچشمگیریافزایشبا1400سال

سودحاشیه.استبودهغیرعملیاتیدرآمدهایشناساییوسهامفروش

یافتهتقلیلدرصد31بهوکردهافت1401ماهه9درشرکتخالص

.است
3%

10% 11%

5۸%

77%

31%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

۸0%

90%

0

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

5،000،000

6،000،000

7،000،000

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه ۹

روند‌درآمدهای‌عملیاتی،‌بهای‌تمام‌شده‌و‌حاشیه‌سود‌خالص

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی حاشیه سود خالص
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صورت سود و زیان

.استشدهگرفتهنظردر%90فدک،مسافریقطارهایبرایاشغالضریبکرونا،اتمامبهتوجهبا1.

شیناعمدتاکهکردهشناساییغیرعملیاتیدرآمدریالمیلیارد6۸5,1میزانبه1400سالدرشرکت2.

کهصورتیدراست،نشدهگرفتهنظردر1401مالیسالبرایمورداین.استبودهسهامفروشاز

آنودسحاشیهوخالصسودافزایشباعثنمایدشناساییغیرعملیاتیدرآمدمحلاینازشرکت

.شدخواهد

السبرایشرکتمالیاتبنابرایناست،برخوردارساله10مالیاتیمعافیتازریلیمسافرینقلوحمل3.

.استشدهگرفتهنظردرصفربررسیموردهای

ثرکوسیرریلشرکتبهوکردهخریداریمپناشرکتازلوکوموتیو12تعداد1400سالدرشرکت4.

ختسومصرفیارانهولوکوموتیواجارهدرآمدمحل،اینازنوآفرینریل‌پردازشرکت.استدادهاجاره

.می‌کندشناساییخودعملیاتدر

وسهمهرازایبهریال1401،391بهمنتهیمالیسالبرایشرکتشدهگرفتهنظردرمفروضاتبا5.

تاریخدر.کردخواهدمحققسودسهم،هرازایبهریال49۸میزانبه1402بهمنتهیمالیسالبرای

P/Eوریال104,4حآفرین،سهمهرقیمت)1401/11/12(گزارشتهیه TTMبااست،مرتبه11آن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضات Forwardبا1402سالبرایومرتبه1401،10.5سالبرای

.می‌باشدمرتبه7.3،%93سودتقسیمفرض

1402سال‌1401سال‌واحدمفروضات

%90%90درصدضریب‌اشغال
7075تعداددستگاه‌واگن

1،1001،100کیلومترمیانگین‌مسافت‌سیر‌هر‌رام
7,100,00010,650,000ریالنرخ‌بلیت

280,000320,000ریالنرخ‌دلار‌سنا
%40%40درصدنرخ‌تورم

135104دلارنرخ‌گازوئیل‌فوب‌خلیج‌فارس

پیش بینی صورت سود و زیان

140۲کارشناسی 1401کارشناسی 13991400

 9,799,162 7,360,480 5,174,122 1,829,382فروش خالص

(5,533,603)(4,008,330)(2,393,228)(1,008,745)بهای تمام شده فروش

 4,265,558 3,352,150 2,780,894 820,637ناخالص( زیان)سود 

(504,268)(371,935)(333,224)(145,264)عمومی و فروش, هزینه های اداری

 3,761,290 2,980,216 2,447,670 675,373عملیاتی( زیان)سود 

(101,773)(85,673)(161,875)(107,352)هزینه های مالی

 37,176 35,957 1,685,702 492,191سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,696,693 2,930,499 3,971,497 1,060,212سود قبل از مالیات

 0(24,306) 0 0مالیات

 3,696,693 2,906,193 3,971,497 1,060,212سود خالص

 7,428,000 7,428,000 7,428,000 7,428,000سرمایه 

 498 391 535 143سود هر سهم

%44%46%54%45حاشیه سود ناخالص

%38%40%47%37حاشیه سود عملیاتی

%38%39%77%58حاشیه سود خالص

00069243-021

www.aminb.com
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