
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه ایران

۳۰۶گزارش شماره |   ۱۴۰۱بهمن ۱۶

https://www.emofid.com/


2 ۱۴۰۱بهمن ۱۶گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتومفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
اینوجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،
کاملیمبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارش
رمبنایبسرمایه‌گذارینتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهت

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوای

آنیژگی‌هایوبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
خدماتازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهینابهتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددولتحوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

ونههرگوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

۴دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

10تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

1۵تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۸پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

23نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

2۷نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

32نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

3۸(دارو)بررسی جامع بنیادی شرکت کارخانجات داروپخش تحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

تادشسبببزرگ،دو‌خودروسازخودروهایعرضهخصوصدربورسسازمانورقابتشورایمابینتعارضاتگذشتکهایهفتهدر
.کنندبازارخروج‌ازبهاقدامگریز؛گذاران‌ریسکسرمایهو‌شدهدارخدشهزیادیحدتابازاراعتماد

درنیماییارزرخنتثبیتقبیلازافکندهسایهسرمایهبازارروزهایاینسرمایه‌گذاریفضایبرکهابهاماتیسایرکناردرموضوعنای
افزایشورکشدرراسیستماتیکریسکمی‌تواندکههاییمولفهسایروبودجهجزییاتبهمربوطموضوعاتتومان،‌۸۵۰۰۰محدوده
میلیارد۷۷۳حدودروزانهمتوسطصورتبهآنطیکهباشیممواجهمنفییکپارچهبازاریباگذشته،هفته‌یدرتاشدباعثدهد،
.استشدهخارجبازارازحقیقیسهامدارانپولتومان

دررایطشبهبودازنشانه‌هاییموجود،ابهاماتنشدنبرطرفهمچنینوگذشتههفتهدرمعاملاتارزشملموسکاهشبهتوجهبا
.نمی‌شوددیدهبازارروزهایاینمعاملات
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌‌۳۰۰میانگین‌دلار‌
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ماهانه میانگین کل

ای‌خرده‌فروشی‌،باستثن
%7.5وسایل‌نقلیه‌موتوری

%3.7پیمانکاری‌صنعتی
%2.1نساجی

%-16.1هتل‌و‌رستوران
%-12.9شیرینیجات

%-11.3سایر‌مواد‌معدنی

%27.4اردستان
%26.8غدانه
%23.3کیا

%-23.1فسرب
%-19.1ثغرب
%-18.8پیزد

P/E6.2
P/S1.6
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید
دوزن پیشنهادی سب

5%

15%

15%

20%
10%

15%

10%

وتیپیک10%

سیتا

ارفع

شگویا

لفروسی

کزغال

ددانا

دارو

محدوده نماد
پیشنهادی خرید

محدوده پیشنهادی
دلیل انتخابقیمت سهمفروش

2000017350-1100022000-12000ارفع
ر افزایش ظرفیت تولید آهن اسفنجی و شمش د

ر شرایط مناسب تری را نسبت به سایسال جدید
.فولادی برای این شرکت رقم زده استشرکت های

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه1300010120-800014000-8300 سیتا

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در 2300024740-1700030000-18000تیپیکو
ادامه سال

3500033050-2600040000-27000ددانا
ماهه دوم سال 6افزایش قیمت آنتی بیوتیک ها در 

برای این شرکت که محصول اصلی آن انواع1401
یکندآنتی بیوتیک است فرصت مناسبی را ایجاد م

افزایش نرخ فروش انواع دارو 2500020270-1700028000-18000دارو

به دلیل افتتاح طرح توسعه در سال آینده1800017630-1400020000-14500فروسیل

2300019070-1600025000-17000کزغال
د دلار با توجه به انتظار رشد نرخ فروش به دلیل رش

ه و شمش فولاد و از طرفی، ساختار بهای تمام شد
عموما ریالی و انتظار عدم رشد آن سودآوری 
ودمطلوبی برای یک سال آینده پیش بینی میش

رخ بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی ن1200010860-820015000 -9460شگویا
های فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

11.8%

26.7%

-13.0%

-3.0%

7.0%

17.0%

27.0%

37.0%

47.0%

1401- 06-30 1401- 07-16 1401-08- 04 1401-08-21 1401-09-09 1401-09-26 1401-10-14 1401-11-01

مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتا1401سالابتدایازمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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مقایسه میانگین ساده 

میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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http://mfid.ir/wr7


10 ۱۴۰۱بهمن ۱۶گزارش هفتگی منتهی به 

تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

اینبهمثبتواکنشصورتدرکهبود800،000 ،1محدوددهبهشاخصواکنشانتظاربهمی‌بایستنزول،تداومصورتدر.استکردهحرکتصعودیکانالکفسمتبه1،600،000حمایتیناحیهشکستازپسکلشاخص
.داردوجود2،000،000محدودهتارشدامکان1،600،000مقاومتیمحدودهشکستوناحیه
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
119۸‌۰۷،۵۰۰وسالت
۳۰1۷۳،44۵سفاسی
۳۰۳9‌1۰،۸4۰اپال

۸،۰۰۷ ۳1‌۰استقلال
۰۰ ،۳1۳‌۷۵شکبیر

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

قیمتRSIMFIنماد
‌9۵‌9۵1۸،4۳۰کیا
‌9۵1۰۰۸۰،۰1۰چنوپا
۳۰۰، ‌9۷۳۳۸ولانا
۰۰ ،‌9۰1۰۰‌۳۷پخش
۰1۳۰،۳۵۰ ‌9۰نمرینو

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
----

الگوهای سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
۸۳،۳۰۸ .۰کف‌سه‌قلووبملت
۰.۵۵14،1۰۰کف‌سه‌قلوخنصیر
1.۰۳۰،14۰کف‌سه‌قلوثتران
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تحلیل تکنیکال
دارو

مقدارمحدوده

مقاومت

حمایت
1۸،۰۰۰

9،۰۰۰

نشانهاندیکاتور

RSI(ایجاد‌واگرایی)–خنثی‌

MFIخنثی

MACDنزولی

EMA 200صعودی

ستشکتاییدصورتدر.استزدهپولبکناحیهاینسمتبهقیمتريالی۸۰،۰۰۰مقاومتشکستبا
.داردوجودکانالسقفبهرسیدنامکانشده،یادمقاومت
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تحلیل تکنیکال
صادر

وب

مقدارمحدوده

مقاومت
4،۵۰۰

۸،۳۰۰

حمایت
1،4۰۰

1،1۰۰

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی

MFIخنثی

MACDنزولی

EMA 200صعودی

کانالکفوسقفبینمحدودهدرقیمتنوسانامکانشده،نمایانقیمتیکانالدرقیمتگرفتنقراربا
.داردوجود
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



16 ۱۴۰۱بهمن ۱۶گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

شد،گرفتهتومان‌۸۵،۰۰۰قیمترویبرارزنرختثبیتبرتصمیمآنطبقوشداعلاممرکزیبانکآمده‌یکاررویبرتازهرئیستوسطارزیجدیدسیاستکهابتداهماناز
ا‌نمونهونیستپیشینگذاری‌هایسیاستبهشباهتبیچندانجدیدسیاستکهبودروشنکاملااقتصادیفعالیناکثربرای تومانی4۸۰۰دلاروبلقدولتدرآنمشابهکاملا
نهجدید،گذاریاستسیازهفتهچندگذشتازبعداکنون.نداشتندامیدچنداننیزجدیدطرحبهاقتصادیفعالیناکثرقبلی،طرحبودنناموفقبهباتوجهکهبودشدهدیده
سایربهسبتنکهارزیکن‌هایچاقکاردوبارهورودازنشانجدیدشرایطبلکهبودیمنیزآزادبازاردرنرخرفتنبالاترشاهدونگرفتصورتارزبازاردرچندانیکنترلتنها

کهمی‌شودمشاهدهکاملانیماییارزبازاردررانتتوزیعودلالانردپایفعلیشرایطبهنگاهیبا.می‌دهددارند،تومانی‌۸۵،۰۰۰ارزبهتریآساندسترسیارزی،متقاضیان
ا‌آننتیجه خبرلینک.ندارندرارانتیچنینبهدسترسیکهبودخواهدجامعهازقشریدوبارهآسیبوارزبازاردراخلالقطعا

و تکرار دوباره تاریخ20،۵00 ماجرای تلخ توزیع ارزهای 

بودقرارآنتیسخکهزمستانی.بوده‌ایمکشورعمومینیازهایتأمیندرانرژیکمبودشاهدروزبهروزاخیر،هفته‌یچنددربارندگی‌هاشروعباوزمستانفصلاوایلازتقریبا
شاهدکنوناگاز،مصرفدرصرفه‌جوییمنظوربهمدارسواداراتپیدرپیتعطیلی‌هایازبعد.استشدهخودمانکشورمردمگریبان‌گیراکنونبگیرد،رااروپاییانگریبان
بهنسبتدرصد۸۰حدودماهدیدربنزینمصرفمیانگینکهطوریبهاستبودهبنزینبرایمضاعفتقاضایایجادآننتیجه‌یکههستیمCNGسوختجایگاه‌هایتعطیلی

بنزینولیدتظرفیتبردنبالاامکانعدموفعلیشرایطتداومبا.استرسیدهثبتبهنیزلیتریمیلیون11۵مصرفروزهابرخیدرحتیوداشتهافزایشگذشتهسالمشابهمدت
خبرلینک.باشیمنیزآنقیمتافزایشحتیوبنزینوارداتمنتظربایداحتمالاآینده،سالسهدوتاحداقلکشورپالایشگاه‌هایدر

پرونده واردات بنزین باز شد

http://mfid.ir/hriX
http://mfid.ir/c6pS
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.درصدی‌را‌شاهد‌بودیم۳و‌۸شرکت‌صنعت‌غذایی‌کورش‌در‌ماه‌های‌مرداد‌و‌شهریور‌علی‌رغم‌رشد‌فروش‌چشمگیر‌به‌واسطه‌حذف‌ارز‌ترجیحی،‌تخفیف‌های‌
.درصدی‌را‌در‌فروش‌های‌خود‌لحاظ‌کرده‌است۷و‌1۸صنعتی‌بهشهر‌نیز،در‌دو‌ماه‌اخیر،‌تخفیف‌های‌

اشنت‌از‌دیگر‌دلایل‌آن‌نیز‌می‌توان‌به‌وجود‌ذخیره‌روغن‌در‌خانه‌ها‌د. سته‌ادلیل‌تخفیف‌های‌بوجود‌آمده‌در‌فروش‌های‌شرکت‌های‌روغنی،‌عدم‌فروش‌روغن‌با‌قیمت‌های‌جدید‌است‌که‌شرکت‌ها‌را‌با‌مشکل‌فروش‌مواجه‌کرد
.که‌مرور‌و‌با‌مصرف‌آن‌ها،فروش‌شرکت‌ها‌تقویت‌می‌شود

ر‌شرکت‌های‌از‌طرفی،‌با‌توجه‌به‌موجودی‌های‌ارزان‌قیمت‌روغن‌خوراکی‌د. شودلص‌در‌این‌صنعت‌با‌توجه‌به‌وجود‌اهرم‌بالا‌در‌فروش،‌تغییرات‌کوچک‌در‌نرخ‌فروش‌و‌درصد‌تخفیفات،‌می‌تواند‌منتج‌به‌تغییرات‌بالای‌سود‌خا
.ال‌رقم‌بزنندد‌در‌ادامه‌ساما‌باید‌در‌نظر‌داشت‌با‌تداوم‌نرخ‌های‌فروش‌کاهشی‌شرکت‌و‌همچنین‌تخفیفات‌اعمال‌شده،‌به‌نظر‌سود‌قابل‌توجهی‌را‌نمی‌توانن. روغنی؛‌این‌شرکت‌ها‌می‌توانند‌تابستان‌خوبی‌را‌پیش‌رو‌داشته‌باشند‌

ماه زمان بگیرد و 3ن شرکت به تولید بیش از ایروزه را سپری کند و سپس به مدار برگردد اما با توجه به مشکلات به وجود آمده در اورهال، به نظر می رسد پروسه برگشت واحد اتیل بنزن 45با توجه به اطلاعیه منتشر شده توسط پتروشیمی پارس، واحد اتیل بنزن این شرکت قرار بود اورهال 
عدم تولید طولانی مدت این محصول باعث مشکلات . است... ، یونولیت های سقفی و ABSاستایرن مونومر ماده اولیه بسیاری از مواد پلیمری از قبیل . لازم به ذکر است که واحد اتیل بنزن برای تولید استایرن مونومر استفاده می شود.احتمالا در آذر ماه شاهد راه اندازی مجدد این واحد باشیم

ننده استایرن در کشور جالب است بدانید که تنها دو تولید ک. ا در این محصول از بین رفته و باعث کمبود و رشد چند برابری قیمت در آن می شودقاضعدیده ای برای ساختمان سازان شده است چراکه به دلیل سربه سر بودن در تولید و مصرف استایرن مونور در کشور، به سرعت تعادل عرضه  و ت
.هستند% 14تولید و پتروشیمی تبریز نیز با سهم % 86پتروشیمی پارس با سهم 

ان
به

س
ت

س
چاف

کدال

نرخافزایشهمچنینونکرکلیفروشوتولیدمیزانافزایشباتوانستامسالپاییزدرشرکت،این.کردمنتشرراخوبیبسیارپاییزگزارشداشتیم،اشارهآنبهگذشتهدرکههمانطوربهبهان،سیمان
انجامراخودادراتیصفروش‌هایدلارهمینبانیزشرکتاینکهگرددبرمیتوافقیدلارنرخافزایشبهکلینکر،نرخافزایشاصلیدلیل.برساندثبتبهراتوجهیقابلفروشخود،کلینکرفروش
میلیارد۸۰تابستان،فصلدرشرکتاین.استارزیدارایی‌هایتسعیربهمربوطآنتومانمیلیارد ۸کهاستبودهتومانمیلیارد94بابرابرپاییزدرشرکتاینخالصسودترتیب،اینبه.می‌دهد
بهاستجاریالسماهدیدرشرکتاندکفروشوتولیدداشت،توجهآنبهبایدکهنکته‌ایاما.باشدهمراهابهاماتیباسهماینبهبازارنگاهتاشدباعثدلیلهمینبهکهبودساختهزیانتومان
زمستاندرپاییز،الیریسودویابدکاهشپاییزفصلبهنسبتشدتبهفصلاینخالصسودحاشیهتامی‌شودباعثامرهمینواستنداشتهکلینکرفروشوتولیدکاملطوربهشرکتکهطوری
صرفاوباشدکتشر‌ایننادرستدهیگزارشدلیلبهشایدکهاستبودهمواجهمشکلباماهدیدربهبهانسیمانتولیدشرکت،ماهدیگزارشبهتوجهباحال،هربه.نباشدتکرارقابلجاریسال
.گرفتتصمیمشرکتایندرگذاریسرمایهدرخصوصگزارش،اینبهتوجهبانباید

ذاریگقیمتازناشیزیانمبلغثبتوشناساییگذشته،سالمشابهدورهبهنسبتراخودخالصسودتغییراتعلتشرکت،ماهه9گزارشبارابطهدرخودسازیشفافدرخودرو،ایرانشرکت
تومانمیلیاردهزار۸۰بهنزدیکنیزآنمبلغکهشدهثبتشرکتعملیاتیدرآمدهایسایربخشدرمبلغاینکهاستذکربهلازم.استدانستهمنتسبدولتبهرابدهیاینوکردهاعلامدستوری

.کردخواهدشناساییخودماهه9دورهدرزیانتومانمیلیاردهزار۸۰خیر،یاشودواقعدولتقبولموردنیستمشخصکهدرآمداینداشتننظردربدونشرکتکهکرداضافهبایدهمچنین.است
هایهزینهاهشکبهکنندهکمکوشرکتبهورودینقدوجهجریانعنوانبهراآنتواننمیوشدهثبتشرکتحساب‌هایدرحسابداریصورتبهتنهامبلغاینکهداشتنظردربایداین،برعلاوه
.گرفتنظردرخودروایرانمالی

رو
ود

خ

بیانخودتولیدارساختدرتغییراتیاعمالگذشته،سالمشابهدورهبهنسبتراخودعملیاتیسودافزایشدلیلماه،آذربهمنتهیماههسهدورهدرخودمالیهایصورتتوضیحاتدرافست،شرکت
درجهت،ینااز.استشدهتولیدسربارهزینه‌هایکاهشباعثموضوعاینکهبودهتولیدیاولیهموادنمودنفراهممنظوربهتوقفاتکاهشجهتبهوقتمدیریتشاملتغییراتاین.استکرده
جاریمالیسالدردرسیکتابجلدمیلیون۰ تولیدداشتننظردرباحال.استکردهپیداکاهشسومیکبههزینه‌هااینکهطوریبهبودیمشاهدرازیادیکاهشعملیاتی،هزینه‌هایسایربخش

کردفراموشنبایدالبته.باشدتومانمیلیارد1۰۰بربالغشرکتخالصسودرسدمینظربهکهداشتخواهدفروشتومانمیلیارد4۸۰شرکتاینجلد،هرازایبهتومانهزار۷حداقلفروشنرخو
.کندپذیرجیهتوراآندرگذاریسرمایهشرکت،اینسهامقیمتبیشترافتصورتدرتواندمیکههستنیزارزشمندیزمین‌هایوزیرساخت‌هادارایافستشرکت،اینسودآوریوعملیاتبرعلاوه
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%1۳1سیمان‌سفید‌ارومیه۸۰کیسه/سیمان‌سفید
%1۸۰پتروشیمی‌شیرازاسید‌نیتریک

%11۳پتروشیمی‌ارومیهکریستال‌ملامین
%1۰۸پالایش‌نفت‌تبریز‌1۵۰Nروغن‌پایه‌

% 9نفت‌ایرانول‌تهرانوماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولات
%9۳نوید‌زرشیمیZB332Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%9۰پتروشیمی‌کاروناسید‌نیتریک
%۵۰(تندگویان)پالایش‌نفت‌تهران‌وکیوم‌باتوم

%۵۰نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%‌۵۳پتروشیمی‌مارونMR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%۵ ‌نفت‌ایرانول‌آبادانSN150روغن‌پایه‌

%۷ ‌نفت‌پارس ‌1-۸۳اسلاک‌واکس‌سنگین‌
%4۰مجتمع‌صنایع‌آلومینیوم‌جنوب1۰۰۰p-99.8شمش‌

%۳9سیمان‌دشتستان۸سیمان‌تیپ
%۳۸سیمان‌سفید‌شرق۰۰کیسه/سیمان‌سفید

%‌1۰-پتروشیمی‌غدیرS65پلی‌وینیل‌کلراید‌
% ‌1-پتروشیمی‌شازندZ30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%1۷-دی‌آریا‌پلیمرV30Sپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%19-نوید‌زرشیمیZH552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌

%۸4-سیمان‌سپهر‌قیر‌و‌کارزین۸سیمان‌تیپ

4,۰۸۳

4,۸۷۳

۰

۷۰۸

‌1 ,۰۸۰

‌۸۷

 ۳ 

4,۰91

4,1۸۰

۳,۰ 9

‌۰9۵

 ,9۰9

 

 ۳۰

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌خودرو

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌طلا

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

#REF! #REF!

‌۸۰, ۵1

19,4۳۸

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

۷۵.۳%
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د توسعه آهن وفولا
گل گهر

زفولاد غدیر نی ری صنعت فولاد 
شادگان

د احیا استیل فولا
بافت

خوز
ش ف

شم
از 

د 
ص

در

بهمن1 بهمن16

چندتوسطاست،فولادیشمشتولیداولیهمادهکهاسفنجیآهن
کالابورسدر...وریزنیغدیرفولادشادگان،فولادصنعتمثلشرکت
ولیدتواحدهای،گازقطعیدلیلبهگذشتههفتهچنددر.می‌شودعرضه
له‌ایمعامتاشدباعثمسالههمینوشدهتعطیلاسفنجیآهنکننده

معاملاتجاری،روزدرهفته،چندازپسونگیردصورتکالابورسدر
تنسبمی‌شود،مشاهدهکههمانطور.بشودگرفتهسرازمحصولاین
درصد۷0حدودبهماهبهمندرفولادیشمشنرخبهاسفنجیآهننرخ

بینیپیشواستمحصولاینعرضهکمبودازناشیمسالهاینورسیده
آهنمدول‌هایمجدداگاز،قطعیسختدورهگذرانازپسمی‌شود
منطقیمحدودهبهاسفنجیآهنقیمتوبرگشتهتولیدمداربهاسفنجی

.شودنزدیکخود
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۸.۰%۰9۰,۵9۵۳.۳, ۰۰9,۰۳9‌1, ‌1شمش‌بلوم

1.۷-%۸4۷.۸ ,۳ ۸4,۳۰1,۸4۸۸۸,۰ورق‌گرم

1.۷-%۳۸,۵4۰,۵1۸۸.۳ ۰4,1۸ ,۳۳ورق‌سرد

1.۰% .۳,۷۰9,۰۰۰۳,۷۳۰,۰۰۰۰گندله

۸.۰-%9۰11,۰9۳,۷۸94.۷ ,۰ 1۸,1آهن‌اسفنجی

۸.۷-%9,4۰۳۰.1 19,۵94,۳۸919,۵تیرآهن

 .1%۰۰4.94 ,۰۷ ,‌1۵,۷۳1,4۷۰19میلگرد

1.۰%‌۸۷۵,۷۰۰,۰۰۰‌۸۵۷,۵۰۰,۰۰۰۳.۳مس‌کاتد

۸.۰%۰۵,1944.۳ ,49111 ,1۰۷,۰۳۰شمش‌روی

پتروشیمی

درصد شقیمت پایانی هفته مورد گزار تهقیمت پایانی هفته گذشمحصول
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.۰-%4۳.۳ 1۰,94۳,۷4۰1۰,۰۷۷,۵اوره

1.۷%4۰,۵99,۳۸۸41,۰99,1۳۰۰.۰طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

۸.۳%۸۳۸,۷4۳,۷۸۰۰.۳ ۰۵,۸ ,۳۸ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

 .1-%۷4,۰4۳۰.۵ ,۳۸9 ۸9,9۸4,1پلی‌اتیلن‌سبک

1.9-%4۳,۳۵۰,1۵94۰,۸۸۰,۷۰۰۷.۳پلی‌پروپیلن

 .1-%۰,1۸41۳.۰ ۳1,۷۰۰,۰۷1‌۸۷,۰پلی‌وینیل‌کلراید

1.۰-۰‌۳۰,9۸4,۵۸۰دوده‌صنعتی

4.4%‌۳۷,۰۰4,۷9۰1۸.۰ ۳۳,۰۳۷,۰۸روغن‌پایه

1.۰-۰۷۰۰1۸,۵۳1,14۳ قیر‌

۸.۸-%1۸,199,۳۸11۸,1۰۵,۷۳9۰.۳وکیوم‌باتوم

1.۳-%۸,9۰۵۰.۷ 1۳,۳ 1۳,4۰۵,۳1منو‌اتیلن‌گلایکول

۸.1%۷۵‌4۵,۰۵۰,۸9۵4.۰ ,‌4۰,99۰نخ‌پلی‌استر

1.۰-%11,۰۳۰,94۷1۰,۵۵۷,۰441.۳لوب‌کات
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(سیمان)بورس کالا 

۶۰۹,۴۸۰:جاریهفتهقیمتصنعتی
۵۹۲,۷۶۸:گذشتههفتهقیمت
٪۲.۸:تغییردرصد
۱.۷:تقاضاقدرت

۵۵۵,۵۰۲:جاریهفتهقیمت
۵۵۵,۵۰۲:گذشتههفتهقیمت
-٪۱.۲:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۶۳۵,۹۱۸:جاریهفتهقیمت
۶۲۹,۹۹۷:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۹:تغییردرصد
۱.۱:تقاضاقدرت

۷۰۲,۱۸۳:جاریهفتهقیمت
۶۷۱,۰۰۵:گذشتههفتهقیمت
٪۴.۶:تغییردرصد
۱.۳:تقاضاقدرت

۵۳۱,۶۱۰:جاریهفتهقیمت
۵۰۶,۷۰۴:گذشتههفتهقیمت
٪۱۰.۰:تغییردرصد
۱.۶:تقاضاقدرت

۴۶۵,۷۰۳:جاریهفتهقیمت
۴۶۵,۷۰۰:گذشتههفتهقیمت
٪۰.۰:تغییردرصد
۶۴۶,۸۹۴:جاریهفتهقیمت۱.۰:تقاضاقدرت

۶۳۹,۲۰۶:گذشتههفتهقیمت
٪۱.۲:تغییردرصد
۱.۰:تقاضاقدرت

۷۱۷,۷۱۱:جاریهفتهقیمت
۶۷۲,۶۱۴:گذشتههفتهقیمت
٪۶.۷:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

۷۸۸,۷۹۳:جاریهفتهقیمت
۶۹۹,۴۲۰:گذشتههفتهقیمت
٪۱۲.۸:تغییردرصد
۲.۰:تقاضاقدرت

۷۰۳,۱۶۵:جاریهفتهقیمت
۶۵۴,۹۲۵:گذشتههفتهقیمت
٪۷.۴:تغییردرصد
۱.۴:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله2تیپ

کشورکلفله2تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار

ه
(تن
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بورس انرژی
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

درصد تغییرآخرین قیمت معامله قبل از هفته مورد گزارشمیانگین قیمت هفته مورد گزارشمحصول

MTBE37,311,68839,492,1446%-

%10,174,9579,900,0003اكستراكت

%18,391,46117,941,5833آیزوریسایكل

-%15,449,95815,470,3000برش پنتان

%10,056,4009,682,9004برش سنگین

-%19,429,21824,218,90020بنزین

%33,449,58520,066,45067پنتان

%25,650,20324,970,0003رافینت

%31,945,30031,300,4002ریفورمیت

%34,169,31728,977,68318سوخت کوره سبک

-%11,641,88315,846,05127گاز مایع

%16,144,90016,144,9000گاز مایع صنعتی

-%7,455,8037,868,7725متانول

-%1,957,7342,246,06513میعانات گازی

(میلیارد تومان)ارزش معاملات 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط 
ت  هفتگی قیم

بازدهی 
(٪)هفتگی 

-0۵.1۳1.11(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-‌۵۳.۳4.۷۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۷.‌۸۷۳.9۳(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

CIS۰۰۰۰.۷۳-(تن/دلار)بیلت 

CIS ۸۰۰.۵1-(تن/دلار)اسلب 

CIS‌ ۵۵۰.۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

-A‌۵9۸94.49گرید LME-(تن/دلار)مس 

- LME۳۸۸۰-(تن/دلار)روی

-LME‌۸۰۷۷.۰۸.۷-(تن/دلار)آلومینیوم 

۰۸.‌۳۵ ‌۵آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

1۰۰9۰.‌۳۵خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
 ۷1.۸ 9خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
‌9۷۳۰.‌۵۳خاورمیانه 

1.۵۵ ۳۸چینCFR-(تن/دلار)متانول 

- ‌۳۵۰1۰.۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

نشانراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین
.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهد



25 ۱۴۰۱بهمن ۱۶گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

تحولات کلیدی کامودیتی ها

یافتکاهشدرصد1.11اندازهبهاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•

افتنبیشتریورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید0۵.1۳عددبهو

هفتهدر.بود(درصد-10.26)اورهو(درصد۳0 .2)اتیلنآنازبه‌ترتیبقیمت

وقیمتکاهشاورهورویمس،آلومینیوم،نفت،متوسططوربهاخیر

.ردندکتجربهراقیمتافزایشفولادیمحصولاتومتانولهمراهبهپلیمری ها

به‌طور(DXY)دلارشاخصرزرو،فدرالتوسطبهرهنرخافزایشبااخیرهفتهدر•

.داشتکامودیتی‌هابرمنفیتاثیرکهرسید1۰۸.9۸بهویافتافزایشجزئی

(اآمریکدراقتصادیرکوداحتمالکاهشنتیجهدرو)آمریکااشتغالبهبود•

جهنتیدرو)اروپامرکزیبانکورزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایشبه‌‌همراه

جهانیانسقیمتدرصدی۳.28کاهشباعث(ریسکبدونبهرهنرخافزایش

.رسیددلار4.91 ‌1۵بهطلاانسقیمتبهوشداخیرهفتهدرطلا

:نفتبازار
زیرندهایبدرمی‌توانرانفتقیمتبرموثرعوامل.یافتکاهشناهمگونعواملتاثیرتحتاخیرهفتهدرنفتقیمت
:کردخلاصه
:نفتقیمتافزایشبرموثرعوامل

دراقتصادیرکودبروزاحتمال،9 19ازمیزانپایین‌ترینبهبیکارینرخکاهشوآمریکااشتغالبهمربوطداده‌های•
.دادکاهشراآمریکا

۸۰۸۳فوریهاولازراقیمتیسقفبهپایبندکشورهایبهنفتعرضهروسیشرکت‌هایاستقرارپوتینفرمانطبق•
.استیافتهافزایشروسیهصادراتکهچرانیستواقعیتهدیداینمیدانیشواهدطبق.کنندقطع

هکمی‌دهدنشانکهبودجهانیاقتصادبهمهمسیگنالیکرزروفدرالتوسطبهرهنرخافزایشسرعتکاهش•
.استرسیدهخودشاوجبهرزروفدرالتهاجمیسیاست

بهدسامبرماه49.۸ازویافتبهبودشدتبهژانویهدر(ISMموسسهتوسطشدهارائه)آمریکاخدماتPMIشاخص•
سیاست‌هایحذفوچیناقتصادواقعیبازگشایینشان‌دهندهنیزچیناقتصادPMIشاخص‌های.رسید۰۰.۸

.استکشوراینکوویدی
:نفتقیمتافزایشبرموثرعوامل

سیاست۷گروهواروپااتحادیهروسیه،دریایینفتبردلاری۰ قیمتسقفسیاستبودنموفقیت‌آمیزازپس•
یرتاثعاملایناخیرهفتهدرکهمی‌رسدنظربهومی‌کننداعمالفوریه۰ازروسیهنفتیمحصولاتبرراقیمتسقف
.داشتخامنفتقیمتکاهشدرعمده

یکوداردادامه(ECB)اروپامرکزیبانکانقباضیسیاستو(سرعتکاهشعلی‌رغم)رزروفدرالانقباضیسیاست•
.استنفتتقاضایبرایکاهندهعامل
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شاخص حاشیه سود ناخالص
فخاس

شفن

بهسردورق.ودشمیاستفادهپروفیل‌هاانواعمانندساختمانیوفولادیمقاطعسایرساختبرایمستقیمغیرطوربهوهاکشتیوهااتومبیلآلات،ماشینبدنهمخازن،ساختبرایگرمورق.می‌کندتولیدسردورقوپوششیورقگرم،ورقمحصولسهاصفهانمبارکهفولادشرکت
کردهمصرفاسفنجیآهنوکنسانترهخراسانفولادشرکت.استسردورق%16وپوششیهایورق%4گرم،ورق%80حدودمبارکهفولادمحصولاتفروشترکیب.استساختمانیمصالحوقفسه،انواعساختخانگی،لوازمصنعتدربیشترآنکاربردوشدهتبدیلتریپایینضخامت‌های

.یابدبهبوداندکیمدتکوتاهدرشرکتدواینناخالصاسپردافترودمیانتظاررواینازاستیافتهافزایش%9،%14،%17،%6ترتیببه(ماهدیابتدایاز)اخیرماهدرمیلگردوسرد،وگرمورقوشمشقیمتچینبازاربازگشاییدلیلبه.کندمیتولیدمیلگردو

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،( ‌90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

پولیسیاستاجراییعملیات
بهرهنرخاما.ماندباقیثابتدرصد21.0درتوافق‌بازخریدسودنرخاخیرهفتهدر•

.یافتافزایشدرصد21.1۷بهبین‌بانکی
(همت)تومانمیلیاردهزار۹۹.0 حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت00.0حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسری
بانک‌هااعتبارعرضهوتقاضا(هفتگیرشدو)حجممجموعدرهفته،ایندر•

26.۷تقاضایاضافه.بودهمت(٪6.۵)128و(٪12.0)1۵0.۷ حدودبه‌ترتیب
.کنندتامینیک‌شبهبازارازبایدبانک‌هاوماندهباقیهمتی

1۹به2۵ .6ازوداشتتوجهیقابلافزایشهفتهایندرقاعده منداعتبارگیری•
افتهیافزایشهفتهایندربانک‌هااعتباریکسریمی‌رسدبه‌نظرورسیدهمت
.بود

به‌نظرویافتهافزایشبانک‌ها،ارسالیسفارش‌هایبامرکزیبانکموافقتمیزان•
.داردقبلازانبساطی تررویکردمرکزی،بانکجدیدمدیریتمی‌رسد

سریککاهشموجبکهیافتهافزایشسپردهوتسهیلاتسودنرخ‌هایسویی،از•
ریاعتباکسریسال،آخربهتوجهبادیگر،سویاز.می‌شودبانک‌هااعتباری
بانکطتوساعتبارعرضهافزایشبرانتظاربنابراین،.شدخواهدتشدیدبانک‌ها
.است21بالایبین‌بانکیسودنرختثبیتوآتیماه‌هایبرایمرکزی

اهدخوافزایشریپو،عملیاتسمتازپولیپایهرشدیابد،ادامهروندایناگر•
در.می‌یابدمتداونقدینگیبهنسبتپولیپایهرشدبودنبالاتروضعیتویافت

.بودخواهدآتیماه‌هایدربالاترتورمیشوکسببنهایت،
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه
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جمع‌فروش‌حراج

فروش‌تجمعی‌طبق‌
14۰1بودجه‌

ا‌متوسط‌وزنی‌بازده‌ت
محور‌راست-سررسید

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراج
ازاستقبالعدمرونداین.پرداختدولتبدهیاوراقاولیهبازاردردرصد۸۳.۵سررسیدتابازدهنرخبا1۸۸اراداوراقخریدبهتومانمیلیارد‌۳۵۰مبلغبهبانکیکتنها•

ازاوراقروشفمیزان.استپیش‌بینیقابلوضعیتاینادامهنیابد،افزایشاوراقاینسررسیدتابازدهنرخاگروداشتهتداوماخیرماهدودراولیهبازاردردولتیاوراق
.استبودجهپیش‌بینیمیزانازکمترهمت۳۹.0حدودسال،اول

همت6۷.۵ حدودوکردهپرداخت(همت‌۳۵.1)فرعو(همت11۸.۰)اصلسررسیدبرایهمت1۵0.6 حدوداوراقنقدیبازاردردولت،14۰1بهمن11تاسالابتدایاز•
هداشتنقدینگیتزریقبدهی،اوراقبه‌وسیلهخالصبه‌طوردولتیعنی.استداشتهکسریبازارایندرهمت0۳.1۳ حدودمجموعدرکهفروختهاوراقنقدیبه‌طور
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(1۷)(112.۵)اصل‌اوراق‌دولتی
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(۷)(۳0.1 )اوراق‌دولتی

(28)(1۵0.6 )جمع
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-8۷ .6۷ اوراق‌دولتی

خالص فروش 
(0۳.1۳ )اوراق
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شامخ کل و صنعت ایران

شفن

اقتصادیکسب وکارهایدررکود
را۰۰ازکمترعددیدی‌ماهدرصنعتبخشواقتصادکلخریدمدیرانشاخص•

تصاداقکلشامخ.می‌دهدنشانرااقتصادیفعالیت‌هایدررکودکهکردندثبت
خوداخیرماه۹میزانکمترینبهقبلماهبهنسبتواحدی۷.۸افتباماهدیدر

.رسید

8۵.6 عددبهآذرماهبهنسبتواحدی1. کاهشبانیزصنعتبخششامخ•
.رسید

.بودتقاضاوعرضهسمتدوهرازمتاثردی‌ماهدرکسب‌وکارهادررکود•

کاهشوداخلیتورمازناشی)جدیدمشتریانسفارشاتشاخصماهایندر•
.کردندتجربهرامحسوسیافتدوهرصادراتمیزانو(خریدقدرت

تورمتاثیرتحتعمدتادی‌ماهدرکسب‌وکارهارکوداقتصادیفعالاندیداز•
قاضاتتضعیفوارزنرخشدیدافزایشکشور،درانرژیبحرانتولید،نهاده‌های

.است
۵8 به14۰1دی‌ماهدرمسکنمربعمترهرقیمتمتوسطآمارمرکزگزارشطبق•

نشانآذرماهبهنسبترادرصدی۵.9رشدکهرسیدتومانهزار۹26ومیلیون
.می‌دهد
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شفن

1۴01تعدیلات آمار تجارت خارجی غیرنفتی ده ماهه 

.رسیددلارمیلیارد۳.2بهماههدهتجاریکسری

رنفتیغیصادراتمیزان،(استیافتهتغییرماهدیازآنمحتوایکه)گمرکسازمانگزارشطبق•

کهرسیددلارمیلیارد‌4۵.۰بهماههدهغیرنفتیوارداتودلارمیلیارد‌4۰.4به14۰1ماههده

درصدی ‌۵. ‌1و  .1۷رشددلاریارزشلحاظازبه‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبت

.داشتند

سالمشابهماهدهتجاریترازکهحالیدررسیددلارمیلیارد۳.2منفیبهماههدهتجاریتراز•

.بوددلارمیلیارد۳منفیقبل

مانیز‌بازهایندرمی‌دهدنشاننیزعمدهمقاصدومبادیمنظرازخارجیتجارتبررسیهمچنین•

عربی،متحدهاماراتعراق،چین،کشورهایایرانیکالاهایصادراتمقصدمهم‌ترینماهه،ده

،چینعربی،متحدهاماراتواردات،مبدأکشورهایمهم‌ترینمقابلدروبوده‌اندهندوترکیه

.شده‌اندثبتآلمانوهندترکیه،

درصد تغييرات 1800ماهه ده 1801ده ماهه 

فعاليت

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد هزار تن دلاریاردمیل هزار تن

1۷.  ۸.9۳ ‌۳۵.۰1 1۰۰۰ ۳ ‌4۰.۳19 1۰۸99۰ صادرات

‌1 .‌۵ ۷.‌۰ - 41.‌4۵9 ۳۳۸۰9 ‌4۵.‌4۵۰ ۳۰۵ ۳ واردات
2. ۹۷۳- ۳. 166- تراز تجاری

ه از ابتدای  د( بدون احتساب نفت و تجارت چمدانی)وضعیت تجارت خارجی غیرنفتی 
و مقایسه آن با مدت مشابه سال قبل1801ماهه 
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اقتصاد جهانی
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شفن

اقتصاد آمریکا

.داردکشورایندراقتصادیرکوداحتمالکاهشوعرضهوضعیتبهبودازحکایتآمریکابیکارینرخکاهشاستمرار
عرضهبخش

پایین‌تریننرخاین.رسیددرصد۳.4بهویافتکاهشمتوالیماهچهارمینبرای۸۰۸۳ماهاولیندرآمریکابیکارینرخ•
.بوددرصدی .۳بازارانتظاراتازکمترو(ساله‌۰4رکوردشکستن)9 19سالازمیزان

بهنفریهزار‌۵94افزایشباشاغلانتعدادونفرمیلیون9 .۰بهنفریهزار‌۸۵کاهشبابیکارانتعداد،۸۰۸۳ژانویهدر•
وگذشتهماه۰درمیزانبیشترینکهیافتافزایشمیلیون11بهنیزشغلیفرصت‌هایتعداد.رسیدندنفرمیلیون۰.1 ‌1
.بود(میلیون1۰.‌۸۰)بازارانتظاراتازبالاتر

قبلسطحازپایین‌ترهمچناننرخاین.یافتافزایشدرصد۸.4 بهدرصد۸.۳ ازوشدتقویتنیزکارنیرویمشارکتنرخ•
.است19-کوویدپاندمیاز

ازرزروالفدر‌نگرانیکاهشباعثکاربازاربودنقوی.داردکامودیتی‌هابازاربرایدوسویهپیامدآمریکابیکارینرخکاهش•
کهمی‌شودآمریکادراقتصادیرکودوقوعاحتمالکاهشباعثدیگر،سویازومی‌شودانقباضیسیاست‌هایتشدید
.استکامودیتی‌هابازاربرایمثبتسیگنال

پولیسیاست گذاری
نشست ازپسبهرهنرخافزایشسرعتکاهش:رزروفدرالموثربهرهنرخدرصدیواحد۰.‌۸۰افزایش

.دادافزایش(پایهواحد‌۸۰)درصدواحد۰.‌۸۰رابانکاینکلیدیبهرهنرخ،۸۰۸۳درخودپولینشستاولیندررزروفدرال•
.رسیددرصد4.‌۷۰-4.۰بهرزروفدرالکلیدیبهرهنرخبهینهبازهافزایش،اینبا

 ازپسباراولینبرایبهرهنرخافزایشسرعتوبودبازارانتظاراتبامطابقنسشتایندردرصدیواحد۰.‌۸۰افزایش•
کهتگفمی‌توانآناستمراردرصورتوبودآمریکاتورمتعدیلازناشیسرعتکاهشاین.یافتکاهشپولی،نشست
.استرسیدهخوداوجبهرزروفدرالتهاجمیسیاست

اکیدتاست،خوداولیهمراحلدرهنوزتورمکاهشاینکهاعلامباخودمطبوعاتینشستدر(رزروفدرالرئیس)پاولجروم•
اثراتپاول،دهعقیطبق.داردبستگیاقتصادیکلانمتغیرهایتحولاتبهآتینسشت‌هایدربهرهنرخافزایشمیزانکهکرد

.دمی‌شوظاهروقفهبابهرهنرختغییراتاثرواستنشدهنمایاناقتصاددرکاملطوربههنوزبهرهنرخ‌هایافزایش

8.0

۳.0

۳.6 ۳.6 ۳.6 ۳.6
۳.۵

۳.۷

۳.۵

۳.۷
۳.6

۳.۵
۳.8

62.2
62.2

62.8

62.2

62.۳

62.2

62.1

62.۳ 62.۳

62.2 62.2

62.۳

62.8

 1.9

 ۸.۰

 ۸.1

 ۸.۸

 ۸.۳

 ۸.4

 ۸.۰

۳.1
۳.۸
۳.۳
۳.4
۳.۰
۳. 
۳.۷
۳.۵
۳.9
4.۰
4.1
4.۸

یه‌
انو
ژ

۸۸

یه‌
ور
ف

۸۸

س‌
مار

۸۸

ل‌
وری

آ
۸۸

مه‌
۸۸ ن‌

ژوئ
۸۸

ه‌
وئی
ژ

۸۸

ت‌
او

۸۸ بر‌
تام

سپ
۸۸

تبر
اک

۸۸ بر‌
وام

ن
۸۸ بر‌

سام
د

۸۸

یه‌
انو
ژ

۸۳

نرخ بیکاری محور راست-نرخ مشارکت



34 ۱۴۰۱بهمن ۱۶گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

اقتصاد چین 
باویهژانماهدرچندهرشدمواجهافتباکروناییمحدودیت هایتداومبهتوجهبادسامبرماهدرچیناقتصادعرضهبخش

یابدبهبودبخشاینمی رودانتظارمحدودیت هاکاهشبهتوجه

سالبهنسبتکاهشدرصد8بانوامبر،ماهدردرصدی۳.6افتازپس۸۰۸۸دسامبرماهدرچینصنعتیشرکت هایسود•

بخشمیقعرکودوصفرکوویدطولانی‌مدتاقداماتتأثیرکنندهمنعکسکهرسیدسالپایاندریوانتریلیون۵.4بهگذشته،

-۹1.۳)آهنیفلزاتذوب:ازبودندعبارتکهشدندمواجهسودکاهشباصنعت19بررسی،موردصنعت41میاناز.بوداملاک

،(درصد-1۵.۵ )غیرآهنیفلزاتذوب،(درصد-1۷.0)نساجیصنعت،(درصد-02.0 )حامل‌هاسایروسنگزغالونفت،(درصد

.(درصد-1۵.۵ )غیرفلزیمعدنیمحصولات،(درصد-1۳.1)تجهیزاتساخت

شدهمراهتوجهیقابلرشدباژانویهماهدرچینتقاضابخش

ایندررشداولیندهندهنشانکهیافتافزایش۵0.1به‌4۷از۸۰۸۳ژانویهدرغیرمنتظره‌ایطوربهکارخانه ایتولیداتشامخ•

ازخروجبرایپکنناگهانیتصمیمدلیلبهکهاست(49.۵)بازارانتظاراتازبیشوگذشتهسالسپتامبرازبخش

.بودصفرکوویدمحدودیت‌های

درخدماتبخشدررشداولیناین.یافتافزایش۸۰۸۳ژانویهدر۵8.8 بهدسامبرماهدر .41ازغیرکارخانه ایتولیداتشامخ•

اولینبرایدجدیسفارش‌هایثبت.بودصفرکوویدسیاستلغودلیلبهگذشتهسالژوئنازرشدقوی ترینوگذشتهماهچهار

.(دسامبرماه۳9.1مقابلدر‌۰۸.۰)یافتافزایشگذشتهماههفتدربار

پولیسیاست

درتقاضاکتحریبرایبانکاینهمچنین.ندادتغییرمتوالیماهپنجمینبرایراخودبهرهنرخ‌هایژانویهماهدرچینخلقبانک•

.کردایجاداولیخانهخریدارانبرایمسکنوامنرخدرپویامکانیسمیکژانویهاوایل
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منطقه یورواقتصاد 

بخشتقویتوعرضهبخشنسبیتضعیفازحاکییورومنطقهخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.استمنطقهایندرتقاضا

عرضهبخش
بهنسبت۸۰۸۸چهارمفصلدریورومنطقهسالانهرشدوفصلیرشدکهمی‌دهدنشاناولیهبرآوردهای•

درصد۰.1بهسومفصلبهنسبتدرصدیواحد۰.۸افتبافصلیرشد.یافته‌اندکاهشسومسه‌ماهه
.یافتکاهش

میزانپایین‌ترینکهرسیددرصد1.9بهقبلفصلبهنسبتکاهشدرصدواحد۰.4بانیزسالانهرشد•
.استاخیرفصل۷درسالانهرشد

هزار۸۳افزایشبابیکارانتعداد.ماندباقیدرصد6.6،تغییربدونقبلفصلبهنسبتنیزبیکارینرخ•
.رسیدنفرهزار‌4۵ومیلیون11بهقبل،ماهبهنسبتنفری

تقاضابخش
درصدیواحد۰.۷افتبانیزسالانهتورمشد،ثبتدرصد-۰.4گذشته،ماهمانندمصرف کنندهماهانهتورم•

.استگذشتهماه۵درتورممیزانکمترینکهیافتکاهشدرصد۵.۰به

درصد1۷.۸بهژانویهدرانرژیقیمتتورم،استانرژیتورمکاهشازمتاثرعمدتاسالانهتورمافت•
۵.2قبلماهبهنسبتتغییربدونهستهتورم.بوددرصد2۵.۵ قبلماهدرکهحالیدریافتکاهش

.ماندباقیثابتدرصد
درخودمیزانکمترینبهویافتکاهشدرصد .۸4به۸۰۸۸دسامبردرتولیدکنندهنقطه ایتورم•

درصد1.1بهوودبافزایشینوامبرماهبهنسبتتولید کنندهماهانهتورماین‌حال،با.رسیدگذشتهیک‌سال
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منطقه یورواقتصاد 

بهوکردتجربهقبلماهبهنسبتواحدی۸.۵افزایشتورم،نرخکاهشازمتاثریورومنطقه‌اقتصادیسنتیمنت•
کمترینبهدسامبر،ماهبهنسبتواحدی۰.۰کاهشباتورمیانتظاراتشاخصهمزمان.رسید‌99.9عدد

.رسیداخیریک‌سالدرخودمیزان

پولیسیاست گذاری
اخیر،ماه‌هایدرتورمنرخکاهشوجودبا.رسیددرصد۳بهافزایشدرصدواحد۰.۰بایورومنطقهبهرهنرخ•

با.داشتخواهدتداومدرصدی2تورمبهرسیدنزمانتاانقباضیپولیسیاستکهکرداعلاماروپامرکزیبانک
دربهرهنرخازکهمی شودپیش  بینی۸۰۸۸آخرفصلدراقتصادیرشدضعیفنسبتاآماربهتوجهباحال،این

.یابدافزایشکمتریسرعتباآتیجلسات
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

1PMIمنطقه‌یورودوشنبه14۰1.11.1۷فوریه‌ (ژانویه)ساخت‌وساز‌

منطقه‌یورودوشنبه14۰1.11.1۷فوریه‌ (دسامبر)خرده‌فروشی‌۸

منطقه‌یورودوشنبه14۰1.11.1۷فوریه‌ سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی۳

آمریکاسه‌شنبه14۰1.11.‌1۵فوریه‌۷(دسامبر)تراز‌تجاری‌4

آمریکاسه‌شنبه14۰1.11.‌1۵فوریه‌۷سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی۰

چینسه‌شنبه14۰1.11.‌1۵فوریه‌۷(ژانویه)ذخایر‌ارزی‌ 

گزارش‌پیش‌بینی‌محصولات‌کشاورزی‌۷
آمریکاچهارشنبه14۰1.11.19فوریه‌۵(ژانویه)

آمریکاپنجشنبه14۰1.11.۸۰فوریه‌9(هفته‌اول‌فوریه)مدعیان‌بیکاری‌۵

چینجمعه14۰1.11.۸1فوریه‌1۰(ژانویه)نرخ‌های‌تورم‌9

چینجمعه14۰1.11.۸1فوریه‌1۰(  ژانویه)وام‌های‌جدید‌و‌تامین‌مالی‌جامعه‌1۰

چینشنبه14۰1.11.۸۸فوریه‌11(فصل‌چهارم)حساب‌جاری‌11

:شاملپیشروهفتهرویدادهایمهمترین
بود،گرفتهپیشدررابهرهنرخافزایشرزروفدرالاخیرماه11حدوددر:آمریکارزروفدرالکلرییسسخنرانی•

.دادافزایشرابهرهنرخدرصدواحد۰.‌۸۰تنهاوکاستخودانقباضیسیاستشدتازگذشتهچهارشنبهدراما
.دارددوجوپاولآقایتوسطهاوکیشسخنرانیبرانتظاربیکاری،نرخکاهشوتورمنزولیروندبهتوجهبا

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات
دلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووسهامبازارکامودیتی‌ها،طلا،:منفیاثر•

رسیاینبهتوجهباوکردهاتخاذانقباضیسیاستبانکایناخیرماه۷حدوددر:اروپابانککلرییسسخنرانی•
.ددار‌وجودلاگاردخانمتوسطهاوکیشسخنرانیبرانتظارمنطقه،اینبزرگکشورهایدرتورم(پایداری)

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات
یوروارزش:مثبتاثر•
کریپتووسهامبازارکامودیتی‌ها،دلار،شاخصطلا،:منفیاثر•

•PMIشاخص‌هایبهتوجهباوبود۰۰زیرگذشتهماه۷درونزولیاخیرماه۳در:یورومنطقهساخت وساز
نآمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصآنافزایشبرانتظاردما،تدریجیافزایشومنطقهاینخریدقدرت

:استزیربه‌صورت
یوروارزشفولاد،:مثبتاثر•
دلارارزش:منفیاثر•

رفعبهتوجهباوبودمواجهرشدنرخکاهشباگذشتهماهدر:چینمالیتامینوجدیدوام هایرشدنرخ•
زیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودخانوارهابهوامافزایشبرانتظارچینیسالشروعومحدودیت‌ها

:است
کامودیتی‌هاچینی،سهامبازار:مثبتاثر•
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(دارو)شرکت کارخانجات داروپخش 
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كارخانجات داروپخش 

تولیدیایهشرکتبزرگترینازیکیعنوانبهاست،وپخشنمادباداروپخشهلدینگزیرمحموعه‌هایازکه(دارو)داروپخشکارخانجاتشرکت
.کندحفظدلاریصورتبهراخودفروشاستتوانستهبازارسهمافزایشباگذشتههایسالدرشرکتاین.استفعالیتحالدرداروصنعت

ارزحذفبانهایتدروبودشدهمقطعیصورتدردلاریفروش‌هایکاهشباعثترجیحی،ارزوجوددلیلبههاشرکتسایردرکهموضوعی
.استرشدحالدرحاضرحالدرهاشرکتدلاریهایفروشجاری،سالدرای4۸۰۰

کپسول،رص،قتزریقی،خطوطقبیل،ازتولیدیخطوطانواعتمامتقریباکهاستکشوردرتولیدی‌هایکارخانهترینمجهزازیکیشرکتاین
گستردهتنوعدرمی‌توانراپخشداروکاراخانجاتشرکتهایمزیتتریناصلیازیکی.استدارارا...وسوسپانسوینوشربتپماد،ویال،

.می‌شودقیتلریسککمهایگزینهجزصنعتایندرودادهپوششرامختلفمحصولاتبازارریسکزیادیحدتاکهدانستشرکتتولیدات
سنواتدرار‌خاصیپذیرینوسانشرکتاینخالصسودحاشیهتااستشدهسببشرکتاینمحصولاتسبددرتنوعکهکرداضافهباید

.نکندتجربهگذشته

83%

5%

2%
1%

9%

ترکیب سهامداری

داروپخش تیپیکو بیمه‌ایران بیمه‌مرکزی سایر 0%

1%

2%

3%

4%

5%

1397 1398 1399 1400 1401

سهم‌بازار‌مبلغی‌کارخانجات‌دارو‌پخش
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فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

روند کلی صنعت دارو
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تولیدی وارداتی کل

(میلیارد دلار)مبلغ فروش دلاری دارو  (شرکت های بازار سرمایه)روند حاشیه سود صنعت دارو
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

ارزوجودعدموتومانی‌۸۵۰۰۰ترجیحیارزوجودسناریودودرراصنعتسودحاشیهروندبالا،نموداردر
اینفاختلاوترجیحیارزوجودصورتدراست،مشخصکههمانطور.گردخواهیمبررسینرخاینبانیما
کهافتیخواهدافزایشهاتخفیفحذفوتقاضاافزایشدلیلبهصنعتسودحاشیهآزاد،بازارارزباارز

‌۸۵۰۰۰ترجیحیارزحذفصورتدر.می‌گرددبرسناریوایندرقاچاقافزایشبهزیادیحدتانیزآندلیل
هاآنسودحاشیهامارسانندمیثبتبهمبلغینظرازرابیشتریهایفروشداروییهایشرکتتومانی،

.یافتخواهدکاهشمحصولات،برایبالایتقاضاعدمهمچنینومالیهایهزینهافزایشدلیلبه

......دلار‌آزاد‌‌
____دلار‌نیمایی‌

حداتصنعتدردلاریفروشدارو،قیمتثباتسیاستباگذشتههایسالدراست،مشخصهمانطور
دردلارمیلیارد /۸به 9سالدردارودلاریمیلیارد /4بازارکهطوریبهاستکردهپیداکاهشزیادی
بههکجاریسالدرصنعتایندرگرفتهصورتهاینرخافزایشبامی‌رسدنظربه.استرسیده14۰۰سال

خودشتهگذهایمیانگینبهتدریجبهدلاری،صنعتدرفروشدلاریمبلغباشد،پذیرفتهصورتتدریج
.برگردد
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شفن

(دلارمیلیون)سود و زیان تلفیقی صنعت 

13911392139313941395139613971398139914001402
7271034116412951420131980195775610221550فروش

453560675729810772419479372533930بهای تمام شده کالای فروش رفته
274473489566610547382477384489620سود )زیان( ناخالص

46537493991267172486198هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
22202919281210810710خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

241423442479531440313402339427532سود )زیان( عملیاتی
5910013915315717392765686172هزینه های مالی

1930276830383478474387خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
195353329394408347262400328383447سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

3670637185665063525567مالیات
159283265324323284212337276328380سود )زیان( خالص

%40%48%51%50%48%41%43%44%42%46%38حاشیه سود ناخالص
%34%42%45%42%39%33%37%37%38%41%33حاشیه سود عملیاتی
%25%32%37%35%26%22%23%25%23%27%22حاشیه سود خالص

%6%6%6%8%9%10%7%7%6%5%6هزینه های ادارای عمومی /فروش
%32%20%17%19%29%39%30%32%32%24%25هزینه مالی به سود عملیاتی 

%11%8%7%8%12%13%11%12%12%10%8هزینه مالی به فروش
%15%14%16%16%19%19%21%18%19%20%18نسبت مالیات

%10%10%8%7%13%12%15%12%15%14%11اسپرد عملیاتی و خالص

.درصد رشد را شاهد بوده ایم3درصد بوده که به صورت مرکب سالانه 34سال گذشته 10رشد دلاری صنعت در 

دلاریصورتبهصنعتتلفیقیزیانوسودراست،سمتتصویردر
سودبهتوجهبا.استشدهمحاسبهبورسیتولیدیهایشرکتبرای

کهاستمشخص،14۰۸سالدرصنعتدلاریمیلیون‌۳۵۰خالص
نسیلپتاعنوانبهرادلاریرشدتواناییآتیهایسالدرداروصنعت
.داراست

باکهاستاینبرفرضپیش‌بینیایندراست،مشخصکههمانطور
نایدلیل.یابدکاهشصنعتسودحاشیه،(4۸۰۰)ترجیحیارزحذف
اسطهوبهتقاضاکاهشهمچنینوفروشتخفیفاتافزایشنیز،امر

سودحاشیهکاهشدلایلدیگراز.استمعکوسقاچاقحذف
رکتشنقدیغیرفروشدلیلبهمالیهایهزینهافزایشبهمی‌توان

.داشتاشارهداروییهای

ارزیتتثبعدمفرضباپیش‌بینیاینکهداشتاشارهبایدالبته
تمراراسباواستشدهگرفتهنظردرداروصنعتبرایتومانی‌۸۵۰۰۰

ایدارپآتیسال‌هایبرایفعلیسطوحدرصنعتسودحاشیهارز،این
.ماندخواهد
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شفن

داروهای اصلی شرکت و کاربرد آن ها

سهم از بازار  در محصولسهم از فروشکاربرد هانام ژنریک 
IODIXANOL...35%11 ماده حاجب- تشخیصی/آنژیوکاردیوگرافی -آنژیوگرافی و%
LOSARTAN35%9درمان فشار خون%

METHADONE44%9کنترل دردهای شدید، کمک به ترک اعتیاد%
HEPARIN24%7جلوگیری از انعقاد خون%
SODIUM11%5سدیم کلراید%

ACETAMINOPHEN5%4مسکن%
DEXTROSE)16%3درمان هایپوگلیسمی )افت قند خون%
LIDOCAINE25%3بی حس کننده موضعی در جراحی های کوچک%
VITAMINBB 13%3ویتامین%

VALSARTAN19%2فشار خون%
IBUPROFEN6%2داروی ضد التهاب غیر استروئیدی%

EXPECTORANT47%2داروهای خلط آور%
IOHEXOL20%2ماده حاجب%

OPIUM19%2اسهال%
-%35-سایر

هایکاربردوشرکتاصلیداروهایروبه‌رو،جدولدر
وشفرترکیباین.استشدهآوردهاختصاربههاآن

.است14۰1سالاولماهه۰بهمتعلق

د،خوداروهایدرشرکتبالایبازارسهمبهتوجهبا
استآمدهوجودبههادارونوعایندرانحصارنوعی
یشافزاتامی‌کندکمکشرکتبهموضوعهمینکه
.دکندریافترقباسایرازترسریعراخودهاینرخ
ازوانمی‌تراانحصاراینکهکردفراموشنبایدالبته
دلیلبهکهطوریبهکردبررسینیزمنفیهایجنبه
نرخافزایشخاص،داروهایبرخیقیمتبودنبالا
هااروداینحساسیتچراکهنشونددریافتراحتیبه
.استبالاافراد،مصرفیسبددر

رکتشتامی‌شودباعثبالابازارازسهماینهمچنین
می‌شود،مواجهفروشمشکلباکهمواقعیدر

امنحاشیهباوبدهدمشتریانبهکمتریتخفیف
.داردبرقدمرقبا،بهنسبتتری
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فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

سرمایهباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

ی.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

ترکیب فروش شرکت

IODIXANOL

METHADONE

LOSARTAN

Sodium chloride…

HEPARIN

DEXTROSE

LIDOCAINEVITAMINB1ACETAMINOPHEN

VALSARTAN

IBUPROFEN

OPIUM

EXPECTORANT

Others

1802پیش بینی ترکیب فروش مبلغی سال 
METHADONE

DEXTROSE

EXPECTORANT

LOSARTAN

DIPHENHYDRAMINE

ACETAMINOPHEN
OPIUM

BARIUM

DEXAMETHASONE

HYDROCHLOROTHIAZI…

BETAMETHASONEATENOLOL
CHORIONIC

HEPARIN

Others

1۳۹۷ترکیب فروش شرکت در سال 

بهاستتوجهقابلزیادیحدتا1۳9۷سالنسبتبه14۰۸و14۰1سالدرفروشترکیبتغییر
دارواین.استشدهتبدیلفروشمنظرازشرکتایناولدارویبهایودیکسانولدارویکهطوری

هایسالدرشرکتایناستراتژیکداروهایازیکیعنوانبهبرمیگردد،آنژیوگرافیبهآنکاربردکه
لازم.می‌دهداختصاصخودبهدارواینبازارکلازرادرصدی‌۳۰سهمکهمی‌شودشناختهگذشته

همچنین.استبودهدرصد۸9برابر14۰۰سالدرداروایندرشرکتبازارسهمکهاستتوجهبه
.استنمی‌شدهتولیدشرکتاینتوسط1۳9۷سالدردارواینکهکردتوجهباید

بهکمکوشدیدهایدردکنترلدارویعنوانبهمتادون1۳9۷سالدرشرکتاینفروشاصلیاقلام
مناسب)خودقندسطحافزایشبرایتزریقیخوراکیدارویییاوسرمعنوانبهدکستروزاعتیاد،ترک
ودهبخونفشاردرمانبرایلوزارتانوآورخلطدارویعنوانبهاکسپکتورانت،(خونقندافتبرای
.است

درولیتهگذاشمختلفیداروهایتولیدبرراخودتمرکزگذشته،هایسالدرشرکتاینمی‌رسدنظربه
بازارمسهافزایشتااستکردهسعیشرکتویافتهکاهششرکتاصلیهایداروتعدادحاضر،حال

.بگیردهدفدارند،بیشتریسودحاشیهوداردرقابتیمزیتهاآندرکهخوداصلیهایدارودررا
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فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

فروسیلیسیمتن۱۲.۰۰۰تولیداسمیظرفیتباخمینفروسیلیسیمشرکت

خمینصنعتیشهرکدرواقعسال،درپودرمیکروسیلیکاتن۴.۰۰۰و

۳حداقلاجرایپتانسیلبامربعمتر۱۳5۰۰۰مساحتبهزمینیدرو

حضوربا۹6سالبهمن۲5درفروآلیاژهازمینهدرتوسعهطرح

هسرمایباشرکتاین.گردیدافتتاحاستانیوکشوریمحترممسئولین

فروسیلیسیمازبخشیتولیدهدفباتومانمیلیارد۸5بربالغگذاری

.استگردیدهتاسیسمحصولاینصادراتوکشور

سهم از فروش اشکال مختلف دارویی  

قرص
28%

ویال تزریقی
آمپول2۳%

22%

سرم
1۳%

سایر
 10%

سهم از فروش مبلغی انواع اشکال دارویی 

قرص
28%

ویال تزریقی
آمپول26%

22%

سرم
 10%

سایر
10%

سهم از سود ناخالص 

0%

10%

20%

30%

40%
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60%

قرص شیاف کارتریج ویال‌تزریقی آمپول سرم کپسول

حاشیه‌سود‌انواع‌اشکال‌دارویی

درسرمدرصدی1۳فروشسهمعلارغماست،مشاهدهقابلراستسمتتصویردرکههمانطور
ایناز.استداشتهشرکتناخالصسوددررادرصدی‌1۵سهممحصولاینشرکت،فروشترکیب
خالصسودافزایشدرخوبیتواناییخود،سرمتولیدیخطوطتوسعهطرحراه‌اندازیباشرکتجهت
.کندکاربهآغازجاریسالماهدیدرکهبودقرارپروژهاین.داشتخواهدخود
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شفن
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نسبت های فعالیت

دوره‌وصول‌مطالبات چرخه‌عملیاتی چرخه‌وجه‌نقد‌

نسبت های فعالیت

)راخودهایبدهیپرداختشرکت،تامی‌بردزمانروزچندمتوسططوربهکهمعناستاینبهنسبتاین.داردقرارنقدینگیفشارتحتشرکتکهگرفتنظردرمدتیعنوانبهمی‌توانرانقدوجهچرخه
وجهتامی‌بردزمانروزچندمتوسططوربهشرکتکهمعناستاینبهمطالباتوصولدورههمچنین.کنددریافتخودکالایفروشازپسمشتریازراخودپولودهدانجام(اولیهموادکنندگانتامین
وبرخوردارندبیشتریمطلوبیتازباشند،پایینترچقدرهرمقادیراین.استنقدوجهدریافتبهشرکتاولیهموادتبدیلزمانیفاصلهنیزعملیاتیچرخه.کنددریافتراخودرفتهفروشهایکالانقد

.یابدکاهششرکتمالیهایهزینهتامی‌شودباعثموضوعهمین
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پروژه راه اندازي قطره هاي چشمي های

مفروضات سودآوری
18011802زمستان مفروضات تحلیل

‌۸۵۰،۰۰۰۳۰۰,۰۰۰نرخ‌دلار

%4۰%4۰تورم

%4۰-افزایش‌نرخ‌دستمزد

%‌1۰-نرخ‌مالیت

%‌۳۰%4۰حاشیه‌سود‌ناخالص‌منطقی

0

50

100

150

200

250

1,396 1,397 1,398 1,399 1,400 شش ماهه 
1401

ماهه دوم 6 1401
کارشناسی

1402
کارشناسی

(میلیون دلار)مبلغ فروش 

ه‌شده‌باید‌در‌نظر‌داشت‌که‌این‌تحلیل،‌بدون‌در‌نظر‌گرفتن‌طرح‌های‌توسعه‌ای‌شرکت‌در‌سال‌آینده‌در‌نظر‌گرفت
:این‌طرح‌‌های‌توسعه‌عبارتند‌از. است

(14۰1افزایش‌تولید‌سرم،‌زمستان‌) راه‌اندازی‌خط‌پرکنی‌فرآورده‌های‌تزریقی‌حجیم‌•
(14۰۸تابستان‌) راه‌اندازی‌قطره‌های‌چشمی‌•
(14۰۸بهار‌)راه‌اندازی‌خط‌جدید‌کارتریج‌•
(14۰۸تابستان‌)راه‌اندازی‌خط‌جدید‌ویال‌مایع‌تزریقی‌•

دراعمدتشرکتاینتوسعههایطرحتفسیری،گزارشاتبهتوجهبا
جاتکارخانبازارسهممی‌تواندکهرسیدخواهدبرداریبهرهبه14۰۸سال

نظردربایدهمچنین.دهدافزایشگذشتهسال‌هایهمانندراداروپخش
هایدسوعمدتابالا،سودتقسیمعلارغمداروییهایشرکتکهداشت

،جهتاینازومی‌دهنداختصاصسرمایهافزایشبهراخودتقسیمی
دستایندرمدتبلندگذاریسرمایهبرایکهمهمیهایفاکتورازیکی
.استموضوعهمینداشتنظردربایدسهاماز

‌های‌گذشته،‌به‌افزایش‌نرخ‌دارو‌ها‌‌و‌همچنین‌افزایش‌سهم‌بخشی‌از‌رشد‌فروش‌دلاری‌شرکت‌در‌سال
.بازار‌شرکت‌برمیگردد
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شفن

برآورد صورت سود و زیان کارخانجات داروپخش

14۰114۰114۰۸نیمسال‌دوم14۰1نیمسال‌اول‌1۳9۷1۳9۵1۳9914۰۰ 1۳9سود‌و‌زیان

4,133,4054,898,8618,014,29511,557,21925,277,19214,753,58019,161,26833,914,84863,281,250فروش

2,477,8342,645,8634,304,9766,609,04215,127,0719,305,59311,496,76120,802,35441,132,813بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,655,5712,252,9983,709,3194,948,17710,150,1215,447,9877,664,50713,112,49422,148,438ناخالص( زیان)سود 

190,528165,715225,684393,651620,631352,230640,780993,0101,390,213اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

7,81365,00510,42090,367144,88999,440099,4400ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

1,457,2302,152,2883,494,0554,644,8939,674,3795,195,1977,023,72812,218,92520,758,224عملیاتی( زیان)سود 

749,690832,157730,4591,234,4952,515,2421,503,5021,952,6793,456,1816,839,327هزینه های مالی

2,66452,61985,66827,15548,50999,590099,5900خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

710,2041,372,7502,677,9283,437,5537,207,6463,791,2855,071,0498,862,33413,918,898خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

165,069222,415481,319707,0711,018,055920,553760,6571,681,2102,087,835مالیات

۵۴۵,۱۳۵۱,۱۵۰,۳۳۵۲,۱۹۶,۶۰۹۲,۷۳۰,۴۸۲۶,۱۸۹,۵۹۱۲,۸۷۰,۷۳۲۴,۳۱۰,۳۹۱۷,۱۸۱,۱۲۳۱۱,۸۳۱,۰۶۳خالص( زیان)سود 

1,0901,8412,9291,8204,1261104165827624,550سود هر سهم پس از کسر مالیات

500,000625,000750,0001,500,0001,500,0002,600,0002,600,0002,600,0002,600,000سرمایه
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شفن

( 1۴02)جدول تحلیل حساسیت 

455025%30%35%40%45%50%55%
2650001,835      2,901        3,967       5,032       6,098        7,163        8,229    
2850002,008      3,154      4,300        5,446       6,592       7,738      8,884   
3050002,181       3,407      4,634       5,860       7,087       8,313       9,540    
3250002,354     3,661       4,967       6,274       7,581       8,888      10,195    
3450002,526      3,914       5,301        6,689       8,076       9,463       10,851   
3650002,699      4,167       5,635      7,103        8,570       10,038      11,506    

ل(
ریا

ر )
دلا

خ 
نر

حاشیه سود ناخالص



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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