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انبهبه سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

 مقدمه -1

ركت سهامي عام سيمان فارس وخوزستان و از  از واحدهاي تابعه ش كيیشركت سيمان بهبهان 
  1351 مي باشد كه عمليات ساختماني كارخانه آن از سال  ران یهاي سيمان ا شركت ن ی باتجربه تر
صورت گرفت و از اسفند همان سال شروع به فعاليت   1351  ور یدر شهر  آن  شيیاندازي آزما  آغاز و راه

  تن كلينكردر روز مي باشد. 2650 خانه. ظرفيت اسمي كارگرفت برداري قرار  هنموده و مورد بهر
 در بورس اوراق بهادار پذیرش شد.  1382همچنين شركت در تير ماه 

.   

 سهامدران  -2

 

 

 

 

 

 

 

 

 وضعیت عملیاتی  -3

  447حدود  ،1400ست كه در سال ا هزار تن در سال  500ود ت حد شرك سيمان توان توليدي 
داشته است. فروش شركت  توليد    هزار تن   323حدود    1401آذر  به  نه ماهه منتهي    ن و درزار ته

كه به طور كامل   تي است مان پاكدرصد سي 50سيمان فله  و درصد  50نيز بصورت ميانگين 
به همسایه  نكر ليدرآمد قابل توجهي از صادرات كشركت بفروش مي رسد. همچنين در داخل 

هزار تن و در نه ماهه منتهي    423حدود    1400ه در سال  ود كنصيبش مي ش كشور  هاي غربي  
  درصد درآمد شركت 62. حدود استهزار تن صادرات كلينكر داشته  300حدود  1401به آذر 

ليد كلينكر مشكلي ندارد و فروش  است. شركت در تو  نكر بودهبه صادرات كلي   ماهه مربوط   9در  
ینصورت كه در  ،  به اصادر كردن به كشور هاي همسایه است و بازاریابي توانبه آن مشروط 

یابي براي  ازار در حال بده و ر كرمرک انباهزار تن كلينكر در گ 500ود حال حاضر شركت حد
كه   تي سيمان منوعيت صادراماه( به علت مصوبه م فروش است.در فصل تابستان )از خرداد 

ا پایيز با از  كرد، امپيدا شركت كاهش ، فروش ي كنترل بورس كالا ابلاغ كرد صمت براوزارت 
داشت به اینصورت كه سود   شركت رشد قابل توجهي  د و رش  صادرات كلينكر فروشسرگرفتن 

)مجموع  تومان    470تومان و در پایيز حدود    100به ازاي هر سهم شركت در شش ماهه حدود  
 یال( بوده است. ر 5707ماهه  9

 نرخ فروش -4

د كنندگان  كليه تولي  1400براساس تصميمات متخذه توسط سازمان صنعت، معدن تجارت در سال 
و به نرخ تعادلي گردیده اند. از این رو   سيمان موظف به عرضه محصولات خود از طریق بورس كالا

این شركت نيز عرضه محصولات خود را از طریق بورس كالاي ایران و نرخ تعادلي انجام داده است.  
دستور العمل هاي بورس كالا تعيين و جهت عرضه   بر اساس توضيح اینكه نرخ فروش پایه سيمان
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انبهبه سیمانشرکت   یلی گزارش تحل  

قيمت فروش صادراتي محصولات ساخته شده و نيمه ساخته شده سيمان   هفتگي ابلاغ مي شود.
ر از عرضه محصولات و تقاضا از سوي نمایندگان خریدار مي باشد و نرخ مصوبي براي صادرات  متاث

،  در فصول سرد سال به دليل قطعي گاز و در فصول گرم به دليل قطعي برقمحصولات وجود ندارد.  
توليد شركت هاي سيماني با كاهش مواجه شده كه نهایتا منجر افزایش رقابت در بورس كالا و رشد  
قيمت مي شود. تقریبا از اسفند ماه به دليل از سرگيري ساخت و ساز و افزایش تقاضا براي سيمان،  

علت افزایش   رقابت در بورس كالا داغ تر مي شود و از اواخر بهار تا اواخر تابستان از یک طرف به
تقاضا ناشي از رشد ساخت و ساز و از طرف دیگر به علت قطعي برق صنایع و كاهش عرضه سيمان،  
این رقابت در بورس كالا به اوج خود مي رسد. همچنين با توجه مستهلک بودن كارخانه هاي سيماني  

پيشي گرفتن  كشور و عدم سرمایه گذاري در این حوزه شاهد  افزایش روز افزون مصرف سيمان و 
تقاضا نسبت به عرضه خواهيم بود لذا با مورد توجه قراردادن این موضوع از یک طرف و از طرف  

با توجه به   دیگر بالا بودن قيمت سيمان در كشور هاي همسایه، مي توان گفت رشد قيمت سيمان
 است. گذر زمان اجتناب ناپذیر سهم پایين در ساخت و ساز در

 و توضیحات مفروضات -5

و برای سال    هزار تن کلینکر  100هزار تن سیمان و    100،    زمستان برای    و فروش  د یتول •

فرض کلینکر تن هزار  420هزار تن سیمان و  420، میزان تولید و فروش 1402مالی 

 شده است.  

 درصد  45دستمزد  رشدِتورم و  •

حاظ ل  نتوما 1000نرخ گاز ساوتت  و  تومان 500نرخ برق  ، 1402برای ساال مالی    •

 شده است.

هزار  35 ،1402سااال    توماان و برای 28500باایی سااال    برای دلار نیماا •

  تومان

هزار  780یمان پاکتی و ساا هزار تومان   670یمان فله  نرخ ساا  1401  زمسااتانبرای   •

هزار تومان و سایمان  900به ازای هر تن  مان فلهسای، 1402و برای ساال مالی    تومان

 میلیون تومان در نظرگرفته شده است. 1پاکتی 

 دلار لحاظ شده است. 31کلینکر صادراتی برای هر دو دوره کارشناسی  •

 درصد 90تقسیم سود،  •

   و تحلیل حساسیت ورت سود و زیانص -6

صورت سود وزیان
سال مالی 

1400

نه ماهه منتهی 

به آذر

 کارشناسی 

زمستان 

1401

کارشناسی 

سال مالی 

1401

کارشناسی 

سال مالی 

1402

4,473,0844,364,8501,621,6365,986,4868,367,738فروش

4,521,411-3,261,729-827,623-2,434,106-2,558,050-بهای تمام شده

1,915,0341,930,744794,0132,724,7573,846,327سود )زیان( ناتالص

1,744,416-1,216,095-249,042-967,053-1,032,469-هزینه های عمومی, اداری

323,188324,747108,249432,996622,690تالص  عملیاتی

1,205,7531,288,438653,2201,941,6582,724,602سود عملیاتی

18,000-15,251-4,131-11,120-12,005-هزینه های مالی

56,56671,5883,63475,22275,833 سایر غیرعملیاتی

1,250,3141,348,906652,7242,001,6302,782,435سودتالص یبل از مالیات

240,421-308,002-100,438-207,564-115,010-مالیات

1,135,3041,141,342552,2851,693,6272,542,013سود )زیان( تالص

5,6775,7072,7618,46812,710سود هر سهم 

200,000200,000200,000200,000200,000سرمایه

%46%46%49%44%43حاشیه سود ناتالص

%30%28%34%26%25حاشیه سود تالص
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گيریم ستود امستال شتركت به بر فصتل پایيز در نرر بت را براتوليد فروش زمستتان شترك  هچنانچ*

شتركت در دي ماه فروش كلينكر   ه اینكهوجه بدر این تحليل با تن خواهد رستيد.  وماده هزار تمحدو
 تن لحاظ كردیم. هزار 100، نداشته

 

 

 

 

 

 

 

 

تحلیل 

حساسیت  

1402

12,7108,000,0008,500,0009,000,0009,500,00010,000,00010,500,00011,000,000

6,00011,06911,94912,82813,70714,58715,46616,345

7,00010,60011,48012,35913,23814,11714,99715,876

8,00010,13111,01011,89012,76913,64814,52815,407

9,0009,66210,54111,42112,30013,17914,05914,938

10,0009,19310,07210,95111,83112,71013,58914,469

11,0008,7249,60310,48211,36212,24113,12014,000

12,0008,2559,13410,01310,89211,77212,65113,530

13,0007,7858,6659,54410,42311,30312,18213,061

14,0007,3168,1969,0759,95410,83311,71312,592

نرخ سیمان -پاکتی - تن - ریال

ال
 ری

- 
گاز

خ 
نر

EPSییمت سهم در تاریخ 19 بهمن 1401، 6181  تومان  fwP /E  fw

8,4687.3سال مالی1401
12,7104.3سال مالی 1402

تحلیل 

حساسیت  

1402

12,7107,000,0007,500,0008,000,0008,500,0009,000,0009,500,00010,000,000

290,0008,3338,7559,1779,59910,02110,44310,865

310,0009,2299,65110,07310,49610,91811,34011,762

330,00010,12610,54810,97011,39211,81412,23612,658

350,00011,02211,44411,86612,28812,71013,13213,554

370,00011,91812,34012,76213,18413,60614,02814,450

390,00012,81413,23613,65814,08014,50314,92515,347

410,00013,71014,13314,55514,97715,39915,82116,243

430,00014,60715,02915,45115,87316,29516,71717,139

نرخ سیمان فله  - تن - ریال

ما
 نی

لار
د


