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میلاد‌حسینی
کارشناس‌تحلیل



صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

استغیرآهنیفلزاتپرمصرف ترینومهم ترینازآلومینیومومسازپسرویفلز

ردکارب.می گیردقراراستفادهموردمتعددصنایعدرآنمطلوبخواصبه خاطرو

.استمختلفآلیاژهایوگالوانیزاسیونبرایبیشترروی

ه کشی،لولوبلبرینگآلیاژهایسوخت،نرم کنندهافزودنیبه عنوانسربکاربرد

تولیداسلحه سازی،شاملآنمدرنکاربردهای.استذخیره کنندهباتری های

.می باشداتمینیروگاهدرتشعشعاتمحافظوصداعایقشیشه،

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

معرفی

ptsinvest.ir



4صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

نیزانواردکنندگبزرگترینوجهاندررویصادرکنندهکشورهایبزرگتریناسترالیاوچینکانادا،
.می باشندآلمانوچینآمریکا،

نایاستهندوقزاقستانچین،ازبعدآسیادررویمعدنیمادهبزرگتولیدکنندهچهارمینایران
وداشتهنکشورازخارجبهفناوریلحاظازخاصیوابستگیکشوردربومیتوسعهبهتوجهباصنعت

.استانجامحالدرکشورداخلدرهموارهآندرلازمنوآوری هایوتحقیقات

معرفی



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

.استشدهواقعکوتزبِینزدیکآلاسکاشمال غربدرشمالقطبمدارشمالکیلومتری170حدودکهدنیارویمعدنبزرگ ترین:داگرِد
دریاییحملباپاییارووآسیاییمشتریانوکلمبیا،بهمعدنایندرتولیدشدهکنسانتره.کرداستفادهمی توانتابستاندرتنهامعدنایناز

.استرویبرترتولیدکنندگانبینخودذخایردررویمیزانبالاتریندارایداگرِدمعدن.می شودفرستاده

رهذخیعیارکهاستدنیادربازرومعادنبزرگ ترینازیکیورویبزرگمعدندومینشدهواقعهنددرکهمعدناین:آگوچارامپورا
ازجیتدریگذارباامابودهدنیادررویتولیدزمینهدرپیشروبلندمدت،درآگوچارامپورا.می باشددرصد14.1میانگینباآنرویوسرب
.دادداگرِدبهراخوداولرتبه2015سالدرزیرزمینیروشبهبازرومعدن

دنیادرزرگبمعدنسومینوگِلنکوررویمعدنکاریکسب وکاردررویکنسانترهمنبعبزرگ تریناسترالیا،درواقعمعدناین:ایزامانت
.می کندکارزیرزمینیهموروبازروشبههمواستوافریذخایردارای.است

معرفی



6صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(تن/دلار)2018سالازروی،نقدیهزینه های

هستندبرجستههزینه ای،پیش ران هایسایرمیاندرامتیازحقوانرژیهزینه های

نزولیروندوتورمازناشیاثراتبااین وجود،.استماندهباقیثابتتولیدکنندگانبرایعملیاتیسودحاشیهمی رسدنظربه
.می گرداندبازهزینهسمتبهراتمرکزهادوبارهاحتمالاًفلزات،قیمت

ویهتصفهزینه های)اجراییهزینه هایوتورمیپیش ران هایتمامیدرتورمیفشارعلتبهشده،جابه جاهزینهمنحنیامسال
.می باشد(داشتندراامسالهزینه هایدرافزایشسهمبیشترینکهبازاریابیوحملپالایش،

معرفی

CRU :منبع



7صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

رویوسربصنعتکنسانترهمعاملاتدراصطلاحیTCهزینه  

وشدهتعیینیدلارشکلبهتخفیفاین.می  دهدآنخریداربهکنسانترهتولیدکننده  کهاستتخفیفیمقداربابرابرTCخلاصهطوربه
یندفراایندر.استشمشبهکنسانترهتبدیلهایهزینهدلاری،شکلبهتخفیفایناعمالعلت.استاهمیتحائزیک جهتاز

برخورداربالاییاهمیتازTCتغییرات.می  شودگرفتهنظردرشمشتولیدجهتلازماسیدوانرژیصرفازنشئت گرفتههزینه  هایی
تبدیلصرفه  یوداشتخواهدافزایشآیندهدرشمشقیمتاستآنمعنایبهدلار20بهدلار۸0ازآنکاهشمثالطوربهوبوده

کهاستآنمعنایبهبالاTCقیمت.استشدهTCتخفیفکاهشجهتعاملیبهتبدیلاینوبودخواهدبالاشمشبهکنسانتره
.می  شودطلببالاییTCمقدارداشت،خواهدکمتریاقتصادیصرفه  یآنبهکنسانترهتبدیلچونوبودخواهدکاهشیشمشقیمت

معرفی



۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

یارعافزایشبااستحصالجانبیهزینه هایخاک،قیمتبرآورددر
.می شودکاستهخاک،

یابد،افزایشخاکعیارچنانچهرویخاکقیمت گذاریبرای
افزایشهمرویجهانیقیمتچنانچهو یابدمیافزایشآنقیمت

.می یابدافزایشخاکقیمتبازیابد

برآورد‌قیمت‌خاک‌

مبنای محاسبه  قیمت کنسانتره در صنعت سرب و روی
.می  شودنتعییباشدرویوسربشمشهمانکهنهاییمحصولقیمتازضریبیشکلبهرویوسربکنسانتره  قیمت
تعیینالانهسشکلبهکهدرصدیتخفیفمیزاندرکنسانترهعیاردرصددرشمشقیمتحاصل ضربازکنسانتره،قیمت

.می  آیددستبهمی  شود،



9صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بزرگمعدندووجودبا.داردقرارایرانمعادنمهم تریندررویجهانیذخایردرصد3حدودانجام شدهبررسی هایآخریناساسبر
.داردصنعتایندرفعالیتبرایراکافیمنابعماننداولیهمزیت هایایرانانگوران،ومهدی آباد

تعدادایناز.استتجهیزحالدرمعدن7وغیرفعالمعدن15وفعالمعدن21کهبودهرویمعدن43کشور،فلزیمعدن195تعداداز
.داردخصوصیبهره بردارمعدن3۸وتعاونیمعدنسهودولتیبخشاختیاردرمعدندو

۸3ازبیش(تنمیلیون2.5)گوشفیلو(تنمیلیون3)کوشک،(تنمیلیون20)مهدی آباد،(تنمیلیون9.9)انگورانبزرگمعدن5
انگورانمعدنرویعیاربینایندر.دارنداختیاردررابرآوردیرویدرصد17.2متوسطعیاربارویوسربفلزقطعیذخیرهتنمیلیون

میلیون20بایزدمهدی آبادمعدنهمچنین.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالایعیارنظرازمعدناینکهاستدرصد30تا25
وبمحسجهانرویذخایربزرگ ترینازیکیوکشورمعدنبزرگ ترینذخایرظرفیتنظرازکهبودهدولتیمعدندومینذخیره،تن

.می شود

معادن‌ایران



10صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

معادن‌ایران



11صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

:عبارت اند از( هزار تن تولید کنسانتره روی700با ظرفیت اسمی )شرکت های تولیدکننده روی در ایران 

توسعه معادن روی ایران

کالسیمین

باما

معادن بافق

سرمک

سوژمیران

تیران

صنعتی و معدنی شاهین

تولید‌در‌ایران



12صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

:کارخانه های بزرگ ذوب و تولید روی در ایران به شرح زیر می باشند

ذوب روی زنجان
ذوب روی دندی

تولید روی بندر عباس
ذوب روی احیای قشم

فرآوری مواد معدنی
ذوب روی اصفهان

ذوب روی بافق
شرکت ملی سرب و روی ایران

هزار تن در ایران فعال 1۸7کارخانه کوچکتر نیز در زمینه تولید ورق روی و شمش روی با ظرفیت اسمی 45همچنین 
.هستند

تولید‌در‌ایران



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

باکیفیتاولیهموادپایدارتامینچالش•

بهره وریافزایشوفناوریارتقایچالش•

تقاضاوعرضهنظاموقیمت گذاریدردولتمداخلات•

کالابورسازمجوزدارخریدارانساماندهیعدم•

دستیپایینصنایعوفرآوریمعدنی،واحدهایگردشدرسرمایهتامینبهمربوطمشکلات•

یخصوصبخشفعالانبامشورتبدونکارشناسیغیروخلق الساعهدستورالعمل هایوبخشنامه هاصدور•

صادراتیموانعایجاد•

رویوسربمعادنوصنایعکیک هایفیلتردپویخصوصدرشدهایجادمشکلات•

چالش‌های‌صنعت‌روی‌در‌ایران



14صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

هستندسازیاتومبیلصنعتدرگالوانیزهورقبرایمناسبیجایگزین هایپلاستیکوآلومینیوم

.اشندمی بدیگرکاربردهایدررویپوششجایگزینپلاستیکیپوشش هایورنگکادمیم،،آلومینیومآلیاژ

.هستندریخته گریدررویآلیاژهایبرایاصلیرقبایمنیزیمآلیاژهایوآلومینیوم

واد رنگی امروز بسیاری از عناصر جایگزین های مناسبی برای روی در صنایع شیمیایی، الکترونیکی، و م
بنابر اطلاعات فوق انتظار می رود با افزایش جایگزین ها، میزان مصرف فلز روی. محسوب می شوند

.کاهش یابد

جایگزین‌های‌فلز‌روی



15صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

درسیثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر13۸3آبان19تاریخدرخاصسهامیآسیامعدنزرینشرکت
15تاریخدرفوق العادهطوربهعمومیمجمعصورتجلسهو13۸4شهریور7تاریخدرمدیرههیئتصورتجلسهموجببهو

مالکیتوشرکت هاثبتادارهدر13۸4اسفند3تاریخدرشرکتومنتقلزنجانبهشرکتمرکزیدفتر13۸4بهمن
صورت هایتصویبوسالیانهعادیعمومیمجمعبرگزاریبا13۸6اردیبهشت5تاریخدرورسیدثبتبهزنجانصنعتی

بازاردر1391ماهدی4تاریخویافتتغییرعامسهامیبهالعادهفوقعمومیمجمعمصوبهطبقشرکتنوعشرکتمالی 
.گردیددرجایرانفرابورسشرکتدوم

معدناطلهبوعیارکمخاک هایازپرعیاررویکنسانترهتولیدبهموفقکهمی باشدکشورفرآوریشرکتتنهاشرکتاین
دنمعسولفورهمخلوطخاکفرآوریبهموفقشرکتهمچنین.استگردیدهاکسیدهرویفلوتاسیونروشبهانگوران
سولفورهسربواکسیدهسربسولفوره،رویاکسیده،رویمحصولچهارکهنحویبهاستگردیدهمتفرقهمعادنوانگوران

برایوتن265000درصد40-25عیاربااکسیدهرویکنسانترهبرایکارخانهسالیانهاسمیظرفیت.می نمایدتولیدرا
.می باشدتن36000حدوددردرصد60-56سولفورهواکسیدهسربکنسانتره

معرفی



16صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شکل زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان . میلیون ریال، می باشد2,000,000سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ 
.می دهد

ترکیب‌سهامداران

16%

11%

10%

7%

4%
2%2%2%1%

45%

شخص حقیقی

امی سه-شرکت صنعتی ومعدنی کیمیای زنجان گستران

خاص

شخص حقیقی

شرکت سرمایه گذاری صنعت ومعدن اعتمادایرانیان

BFM بازارگردانی معیار.ا.صندوق سرمایه گذاری

-خ.س-شرکت گروه صنعتی ومعدنی زرین خاورمیانه

شخص حقیقی

FIN Turquoise Partners Limited

-سهامی عام-شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

سایر سهامداران



17صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

:ستازیرشرحبهشرکتاخیرسرمایهافزایشسه.استیافتهافزایشریالمیلیون2,000,000مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایه(لمیلیون ریا)سرمایه جدیدهدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای

سود انباشته1399/02/0830650،000

سود انباشته1399/10/07661،080،000

سود انباشته1401/01/23852,000,000

تغییرات‌سرمایه



1۸صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

اینطیدرتشرکسودتقسیمدرصدمیانگین.استشدهارائهذیلنموداردرگذشتهسالسهطیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد25حدوددرسالسه

نمودار روند سودآوری و تقسیم سود شرکت

روند‌سودآوری‌و‌تقسیم‌سود

0

200

400

600

800

1000

1200

1398 1399 1400

EPS DPS



19صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت‌در‌یک‌نگاه

اول فرابورسبازار

4،9۸3(ریال()1401/09/07)قیمت روز 

2,000,000(میلیون ریال)سرمایه 

9،966،000(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm5،73

P/E forward 14013.9۸

P/E forward 14024.92



20صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌سود‌و‌زیان)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



21صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌وضعیت‌مالی)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



22صفحه 

صنعت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مفروضات‌تحلیل

شرکت



23صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مقدار‌فروش



24ptsinvest.irصفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

مبلغ‌فروش



25ptsinvest.irصفحه 

(اجزای‌اصلی)بهای‌تمام‌شده‌

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم



26ptsinvest.irصفحه 

حاشیه‌سود

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

1397 139۸ 1399 1400 1401ماهه 6 1401ماهه 6کارشناسی  1401کارشناسی  1402کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



27ptsinvest.irصفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

(کارشناسی)صورت‌سود‌و‌زیان



2۸ptsinvest.irصفحه 

تحلیل‌حساسیت

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

1,2532,7002,9003,0003,2003,4003,6003,8004,0004,1004,200

250,000    1,1361,1581,1691,1901,2121,2341,2551,2771,2881,298

260,000    1,1551,1771,1891,2111,2341,2561,2791,3011,3121,324

270,000    1,1741,1971,2091,2321,2551,2791,3021,3261,3371,349

280,000   1,1921,2171,2291,2531,2771,3011,3261,3501,3621,374

290,000    1,2111,2361,2491,2741,2991,3241,3491,3741,3871,399

300,000    1,2301,2561,2691,2951,3211,3471,3731,3991,4121,425

310,000    1,2491,2751,2891,3161,3431,3691,3961,4231,4361,450

320,000   1,2671,2951,3091,3371,3641,3921,4201,4471,4611,475

1401

روی جهانی

لار
 د

1,0122,9003,0003,2003,4003,6003,8004,0004,2004,4004,600

280,000    7697928378839289741,0191,0651,1111,156

290,000    8058298769239701,0181,0651,1121,1591,206

300,000    8418669159641,0121,0611,1101,1591,2081,256

310,000    8789039531,0041,0541,1051,1551,2061,2561,307

320,000    9149409921,0441,0961,1481,2011,2531,3051,357

330,000   9509771,0311,0851,1381,1921,2461,3001,3531,407

340,000    9871,0141,0701,1251,1801,2361,2911,3461,4021,457

350,000    1,0231,0511,1081,1651,2221,2791,3361,3931,4501,507

1402

روی جهانی

لار
 د

1,2531,5001,7001,9002,0002,2002,4002,6002,8003,0003,100

250,000    1,1461,1641,1811,1901,2081,2261,2431,2611,2781,287

260,000    1,1651,1841,2021,2111,2301,2481,2661,2851,3031,312

270,000    1,1841,2031,2231,2321,2511,2701,2891,3081,3271,337

280,000   1,2041,2231,2431,2531,2731,2931,3121,3321,3521,362

290,000    1,2231,2431,2641,2741,2941,3151,3351,3561,3761,386

300,000    1,2421,2631,2841,2951,3161,3371,3581,3791,4011,411

310,000    1,2611,2831,3051,3161,3381,3591,3811,4031,4251,436

320,000   1,2801,3031,3251,3371,3591,3821,4041,4271,4491,461

1401

لار
 د

سرب جهانی

1,0121,5001,7001,9002,0002,2002,4002,6002,8003,0003,100

280,000    7958248548698999289589881,0171,032

290,000    8328638939099409701,0011,0321,0621,078

300,000    8699019339499811,0121,0441,0761,1081,123

310,000    9069399729891,0211,0541,0871,1201,1531,169

320,000    9449781,0121,0291,0621,0961,1301,1641,1981,215

330,000   9811,0161,0511,0681,1031,1381,1731,2081,2431,261

340,000    1,0181,0541,0901,1081,1441,1801,2161,2521,2881,306

350,000    1,0551,0931,1301,1481,1851,2221,2591,2961,3341,352

سرب جهانی

1402

لار
 د
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

تحلیل‌تکنیکال



بیانیه‌سلب‌مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،‌خیابان‌قائم‌مقام‌فراهانی
157نبش‌کوچه‌ادیب‌الممالک،‌پلاک‌

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

