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تحلیل شرکت قاسم ایران

1401بهمن 

(قاسم)
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بررسیمعرفی شرکتمعرفی صنعت
صورت های مالی
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تاریخچه

1338

تاسیس شرکت 
خوراک
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تاریخچه

تاسیس شرکت 
وصنعتی پارس مین

تاسیس شرکت 
صنعتی مینو
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تاریخچه

1393
1358

1363

به ثبت رسیدن 
ال شرکت قاسم و انتق

فعالیت و کارکنان 
شرکت خوراک به 

شرکت قاسم
ع تحت پوشش صنای

ملی ایران
پذیرش در بورس

قاسم
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صنعت پخش

تامین کننده کارخانه توزیع کننده خرده فروش مشتری
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صنعت پخش

بدون واسطه

تراکنش20= خریدار 4* تولیدکننده 5

تراکنش9= خریدار 4+ تولیدکننده 5

با واسطه
واسطه
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اثر رشد بر درآمد شرکت های پخش

درصد از تولید ناخالص 
داخلی %9
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اثر تورم بر سودآوری شرکت های پخش

افزایش درآمد با ثابت 
ماندن مارجین کاهش تقاضا و کاهش 

مقداری فروش

افزایش برخی هزینه ها بیش 
از افزایش قیمت محصولات
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نقاط قوت و ضعف صنعت

نقاط قوت

نقاط ضعف

عدم توجه کافی به تحقیق و توسعه در این صنعت•
و رشد ناهمسان ( دارو و مواد غذایی اساسی)سرکوب برخی قیمت ها •

هزینه های شرکت های پخش مانند هزینه حمل و نقل
به روز نبودن ناوگان حمل و نقل شرکت ها•
دوره وصول مطالبات طولانی و کاهش قدرت نقدینگی شرکت ها•

امکان بهره گیری از رشد قیمت محصولات در جهت رشد سودآوری شرکت•
حضور تامین کنندگان و مشتریان دائمی و بلندمدت •
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معرفی معرفی صنعت
شرکت

بررسی
صورت های مالی
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ترکیب هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره
و مدیرعامل عضو هیئت مدیره عضو هیئت مدیره نائب رئیس هیئت مدیره رئیس هیئت مدیره

حسین یوسف
خزرائی محمدعطا رحمانی علیمردان عظیمی مصطفی

قاسمی حسین علی اکبر زاده

نماینده
شرکت شوکوپارس

نماینده
شرکت صنعتی پارس مینو

نماینده
شرکت صادراتی پرسوئیس

نماینده
شرکت صنعتی مینو

نماینده
شرکت اقتصادی و خودکفایی

آزادگان
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
میلیارد تومان500

قاسم

سایر وصنعتی مین

18% 82%
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مدل کسب و کار قاسم

حمل و تحویل کالا
ز به مشتری پس ا
اخذ سفارش از 
مشتریان توسط

فروشندگان

انبارش
انخرید کالا از تامین کنندگ

عمدتا محصولات گروه 
و شیرینی)صنعتی مینو 

شکلات، دارویی، آرایشی و
(بهداشتی
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جایگاه شرکت در صنعت

تعداد شرکت پخش غذایی 
در کشور

تعداد شرکت پخش آرایشی 
در کشور

143
41

تعداد شرکت دارای مجوز 
رسمی در حوزه توزیع و 

پخش دارو   60
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جایگاه شرکت در صنعت

جایگاه شرکت در صنعت 
پخش کشور

مشتری غذایی–هزار 

3
96

مشتری دارویی–هزار  11
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توسعه

الاتوسعه محصولات سبد ک1

توسعععه و بهینععه سععازی 2
پخش

توسعه فروش مستقیم3

عقد قرارداد با شرکت های دارویی و غیردارویی جدید

دستگاه زامیاد یخچال دار در مدت اخیر20خرید 
بهینه سازی سیستم گردش موجودی کالا و لاین بندی فروش

افزایش درصد سهامداری در فروشگاه های زنجیره ای مینومارت
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مینو مارت

1401شهریور 
افتتاح اولین 

شعبه مینومارت

1387
تاسیس فروشگاه

های پیوند

7رشد درآمد از 
میلیارد در نیمه 

100به 1400اول 
میلیارد در نیمه 

1401اول 

حاشیه سود 
بالاتر برای 

فروشگاه های 
مینومارت

:  تعداد فروشگاه
65

هدف گذاری 
برای رسیدن به 

فروشگاه350
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وضعیت بازار و معاملات قاسم

(درصد)بازدهی 

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان730

ارزش بازار
میلیارد تومان3600

میلیارد تومان16یک ماه

میلیارد تومان8سه ماه
شاخص قاسم بازده

۲- ۲۵ ماه۱
۲۲ ۶۵ ماه۳
۹ ۵۰ ماه۶
۲۰ ۱۴۳ سال۱
۲۶۴ ۲۷ سال۳
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معرفی شرکت

بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی
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دارایی ها-ترازنامه 
دارایی جاری

نه ماهه 139813991400(میلیارد تومان)دارایی 
1401

 87 123 111 74موجودی نقد

 2,373 1,415 913 548دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 1,346 474 408 282موجودی مواد و کالا

 139 6 1 1پیش پرداخت ها

9051,4322,0173,945جمع داراییهای جاری

 479 363 149 17سرمایه گذاریهای بلند مدت

 501 507 480 101داراییهای ثابت مشهود

124632874989جمع داراییهای غیرجاری

1,0292,0652,8914,934جمع داراییها

916 962 695 1,029
2,065

2,891

4,934

1395 1396 1397 1398 1399 1400 نه ماهه 
1401

دارایی جاری دارایی بلند مدت

75%

میانگین 5 سالهنه ماهه 14001401شرح

%5%2%6موجودی نقد
%0%0%0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%63%60%70حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%31%34%23موجودی مواد و کالا
%2%4%0پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت
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ساختار سرمایه

تومان211: ارزش دفتری

تومان102: سود انباشته
بدهی

74%

حقوق صاحبان سهام
26%
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بدهی ها-ترازنامه 
بدهی جاری نه ماهه 139813991400(میلیارد تومان)بدهی 

1401

 3,391 1,816 1,328 791پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 104 55 37 24ذخیره مالیات بر درامد

 162 0 0 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 157 109 48 0ذخایر

8221,4191,9833,814جمع بدهیهای جاری

 65 35 24 17ذخیره مزایای پایان خدمت

18243665جمع بدهیهای غیر جاری

8391,4432,0183,879جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

843 897 602 839
1,443

2,018

3,879

1395 1396 1397 1398 1399 1400 نه ماهه 
1401

بدهی جاری بدهی بلند مدت

98%

میانگین 5 سالهنه ماهه 14001401شرح
%91%89%92حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%0%0%0پیش دریافت ها
%3%3%3ذخیره مالیات بر درامد

%0%0%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%2%4%0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 
نه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400شرح

1401
 8,024 6,479 4,065 2,692 1,735 1,472 1,611 1,731 1,639 1,428 884فروش

(7,247)(5,705)(3,547)(2,356)(1,529)(1,322)(1,473)(1,580)(1,497)(1,298)(812)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 776 774 518 336 206 150 138 151 142 130 72ناخالص( زیان)سود 

(545)(469)(319)(224)(156)(120)(121)(109)(88)(75)(56)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 201(5)(3)(4)(5)(1)(4)(0) 0 0 5ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 432 300 197 108 45 29 13 42 54 56 20عملیاتی( زیان)سود 
(14)(10)(1)(2)(17)(36)(40)(31)(29)(18)(3)هزینه های مالی

 54 36 123 35 8 8 30 11 6 1 2خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 473 327 319 140 36 2 3 22 31 39 19خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(104)(61)(38)(24)(7)--(3)(6)(10)(5)مالیات
 369 266 281 116 29 2 3 19 24 29 14خالص( زیان)سود 

 74 53 56 23 6 0.4 1 4 5 6 3(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

نه ماهه 1391139213931394139513961397139813991400شرح
1401

%10%12%13%12%12%10%9%9%9%9%8حاشیه سود ناخالص
%5%5%5%4%3%2%1%2%3%4%2حاشیه سود عملیاتی
%5%4%7%4%2%0%0%1%1%2%2حاشیه سود خالص
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اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-90% -88% -88% -87% -88% -90% -88%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

١٣٩٦ ١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ 1401نه ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 
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تغییرات حاشیه سود شرکت

8%
9% 9% 9% 9%

10%

12% 12% 13%
12%

10%

2%

4% 3%
2%

1%
2% 3%

4%
5% 5%

5%

2% 2% 1% 1%
0% 0%

2%

4%

7%

4% 5%

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 نه ماهه 
1401

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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(تومان)تقسیم سود به ازای هر سهم 

-
20%

-
60%

140
39%

200
85%

27
66%

25
70%

320
10%

1350
70%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400
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(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

174

99

9

288

-61

-236

-213

-65113

-14
-5

نقد حاصل از 
تعملیات شرک

مالیات بر 
درامد 

پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری

ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل 
از فعالیتهای 
تامین مالی

ی وجوه دریافتن
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختی
بابت 

استقراض و 
سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

خالص 
تغییرات نقد

دوره
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معرفی شرکت
بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش ماهانه 
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش ماهانه 

103510101025
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888
959

1154

893
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510

415
368 353
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(نمیلیارد توما)پیش بینی مبلغ فروش ماهانه دو ماه انتهای سال 

1430
1272

103510101025
946

888
959

1154

893
777

371

40

240

440

640

840

1040

1240

1440

16401401

1400

1399

1398

1397
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1402پیش بینی فروش شرکت در سال 

تامین 
اقلام جدید

بازنگری 
محصولات

افزایش 
قیمت 

محصولات
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ممقایسه شاخص قیمت مصرف کننده کشور و درآمد شرکت قاس

0
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

(میلیارد تومان)درآمد شرکت  (مرکز آمار)شاخص قیمت مصرف کننده 
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دسته بندی فروش شرکت

0%

10%
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40%
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70%

80%

90%

100%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 140110

سایر
آرایشی و بهداشتی
دارو و تجهیزات پزشکی
غذا
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مقایسه انواع نرخ تورم

0%

10%

20%
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40%

50%
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70%

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

شاخص كل
خوراكي ها و آشاميدني ها
بهداشت و درمان

(بدون اجاره* )شاخص كل
كالاها
کالاهای کم دوام
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مقایسه انواع نرخ تورم با درآمد شرکت
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مقایسه تغییرات درآمد شرکت با شاخص برگزیده
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پیش بینی شاخص تورم و رشد درآمد شرکت
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:1402شاخص وزنی تورم 
درصد45.1

:1402رشد درآمد شرکت سال 
درصد40

:1402پیش بینی تورم 

درصد50: غذا
درصد30: دارو و تجهیزات پزشکی

درصد30: آرایشی و بهداشتی
درصد30: سایر
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 
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پیش بینی نسبت های بهای تمام شده
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(میلیارد تومان)پیش بینی بهای تمام شده 
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(میلیارد تومان)هزینه های عمومی، اداری و فروش 
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سایر هزینه ها

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 
(سوخت

هزینه تبلیغات

یهزینه مواد غیر مستقیم مصرف

هزینه استهلاک

هزینه حمل و نقل و انتقال

هزینه حقوق و دستمزد

:1402افزایش حقوق سال 
درصد30
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(میلیارد تومان)سایر درآمد ها و هزینه ها

1397 1398 1399 1400 1401نه ماهه  1401کارشناسی  کارشناسی 
1402

ضایعات -5 -5 -4 -5 -11 -15 -19
سایر 0 1 1 0 211 335 546
تعدیلات انبار 0 0 0 0 0 0 0
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سایر درآمد ها و هزینه ها

:1401هزینه مالی سال 
میلیارد تومان18

:1402هزینه مالی سال 
میلیارد تومان25

19%
17%

12%

19%
22% 22%

22% 23%
19% 20% 20% 20%

1397 1398 1399 1400 کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

نرخ مالیات موثر شرکت نرخ مالیات روی درآمد مشمول مالیات

:1401مالیات سال 
میلیارد تومان127

:1402مالیات سال 
میلیارد تومان186
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پیش بینی صورت سود و زیان
عملکرد نه ماهه 13991400شرح

1401
کارشناسی 

1401
کارشناسی 

1402

 16,466 11,762 8,024 6,479 4,065فروش
(14,984)(10,637)(7,247)(5,705)(3,547)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,482 1,125 776 774 518ناخالص( زیان)سود 
(1,036)(793)(545)(469)(319)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 527 320 201(5)(3)خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 973 652 432 300 197عملیاتی( زیان)سود 

(25)(18)(14)(10)(1)هزینه های مالی
 46 68 54 36 123خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

 994 702 473 327 319سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(186)(127)(104)(61)(38)مالیات

 808 575 369 266 281خالص( زیان)سود 
 162 115 74 53 56(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 500 500 500 500 500سرمایه

%9%10%10%12%13حاشیه سود ناخالص
%6%6%5%5%5حاشیه سود عملیاتی
%5%5%5%4%7حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

درصد افزایش قیمت محصولات توزیع شده

ش
رو

ص ف
خال

 نا
ود

 س
یه

اش
 ح

صد
در

15%20%25%30%35%40%45%50%55%

8.0%84 95 105 115 125 135 145 155 166 

8.3%91 101 112 122 133 143 154 164 174 
8.6%98 108 119 130 140 151 162 172 183 
8.9%104 115 126 137 148 159 170 181 192 

9.2%111 122 133 144 156 167 178 189 201 

9.5%117 129 140 152 163 175 186 198 209 
9.8%124 135 147 159 171 183 195 206 218 

10.1%130 142 154 166 179 191 203 215 227 
10.4%137 149 161 174 186 199 211 223 236 
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ریسک ها و پتانسیل ها

استفاده از منابع هلدینگ•

ک امکان ورود به توزیع برخی اقلام استراتژی•
مثل برنج، شکر و روغن

ع بهبود وضعیت سرمایه در گردش، ورود مناب•
مالی به سرمایه گذاری بلند مدت

ظرفیت انبارها و ناوگان پخش•

شرکت زیرمجموعه رو به رشد•

عدم تامین برخی کالاهای انحصاری•

عدم تسویه به موقع مطالبات خصوصا در •
بخش دارو

رقابت شدید در توزیع برخی کالاها، رقابت•
های غیر اصولی و شتاب زده و افزایش 

انتظارات بازار

کاهش قدرت خرید جامعه•

ریسک هاپتانسیل ها
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1401بهمن 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر


