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حافظسرامیکوکاشیشرکت

گرتحلیل

ساعتچیسمانه

1401دیفارابیسبدگردانتحلیلومشاورهواحد

بنیادیتحلیل



سهام‌داران

کحافظنماد
اسفند29...سال مالی شرکت منتهی به 

29,870.57(میلیارد ریال)1401/10/10ارزش بازار سهم در تاریخ 

۵,۱۴۱,۲۳۴(میلیون ریال)آخرین سرمایه شرکت 
7.500.000(مترمربع)ظرفیت تولید اسمی 

5.500.000(مترمربع)ظرفیت تولید عملیاتی 

معرفی‌شرکت

.کردآغاز هکتار4۱ وسعت بهکارخانه ایاحداث با ۱۳۵۵ سال در را  خود فعالیت حافظسرامیکو کاشی شرکت 

.ودمی شطبقه بندیپرسلانی کاشی ودیوارکاشی  کف، کاشی، کلیدسته  سه  بهشرکتتولیدی محصولات 

جمعا_7۵۰۰روزانه اسمی ظرفیت با 9و8 فاز لوکس وبزرگسایز محصولات )پرسلانیکاشی تولید پروژه دو شرکت 

به ۱4۰۰ آذر درریال میلیارد 3۵۰۰ بر بالغگذاریسرمایه با 8فازنهایتا  و آغاز۱۳98 سالاز ‌( مربعمتر۱۵۰۰۰ 

. است رسیدهبرداریبهره  به  جاری سالماهمرداد ابتدای در 9 فازپروژههمچنین . رسید کامل برداریبهره

اطلاعات‌نماد

:فعالیت‌اصلی‌شرکت‌
درصد مالکیت سهامداران عمده 

(1401/10/10)
%79.200سهامی خاص–شرکت سرمایه گستر آریا 

%2.780سهامی خاص-پرسوآداکشرکت سرمایه گذاری 

%1.550شخص حقیقی

%16.47سهام شناور

%100جمع کل 

فروشجزبهکارخانهاین.اســتلانیپرســکاشــیهمچنینوکفودیوارکاشــــیانواعتولیددرشرکتفعالیت

ریقاییآفکشورهایو،ایتالیابلژیکماننداروپایی،کشورهای،افغانستانعراقشاملهمسایهکشورهایبهداخلی

.استکردهآغازراخودصادراتکنیامانند
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معرفی‌صنعت‌کاشی‌و‌سرامیک‌در‌ایران

ازنیساختمانی،زینتیدهندهپوششیکعنوانبهسرامیکوکاشی
یکسراموکاشی.استبودهبازسازیوساختمانصنعتبرایهمیشگی

هساختمعدنیموادورسخاک،شنازعموماکههستندمصالحازنوعی
رامیکسوکاشی.باشدمتفاوتاستممکنکاشی هاکلیشکل.شوندمی

.کنندمیتقسیمپرسلانغیروپرسلانگروهدوبهمعمولارا
ویربرکشورصنعتیتوسعهروند،تجارتومعدنصنعت،وزارتگزارشبه

نعتصصنایع،اینازیکیکهکردخواهدتکیهمؤثروبزرگصنعتهفت
هکسرامیکوکاشیصنعتدرعاملترینمهم .استسرامیکوکاشی

ایاعطوتقاضاافزایششد،خواهدصنعتاینبیشترهرچهرونقموجب
.استسازیساختمان درتولیدیمشوق های
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بررسی‌صنعت‌کاشی‌و‌سرامیک

.طرح و سایزر دمتنوع کفکاشی به  نسبت کمتراستقامت  و  براق لعابیبادیواردر نصب جهت :(دیوار)بدنه کاشی 

.می شودنامیده پرسلانی نسل  سوم صنعت  کاشی و سرامیک،  کاشی  :‌پرسلانیکاشی  

سرامیکوکاشیانواع

لعابودنهبلحاظازترمستحکمومقاوم تر،گویندمیسرامیکآنبهکهایراندرعامیانهاصطلاحبهیاکفکاشی
.بدنهکاشیبهنسبت
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سرامیکوکاشییحوزهمحصولات

کاشی 
مینیاتوری

انواع‌

سرامیک

سرامیک
کف

سرامیک
پرسلان

سرامیک
پولیش

انواع‌کاشی‌

کاشی 
کابینتی

کاشی 
استخری

کاشی
دیوار

کاشی
طرح سنگ

کاشی
گرانیتی

سرامیک
نانو



6

 و پاتفلدس،  سیلیس،  اکسید سربدارد،  از  که  معمولا  با  مختلفى لعاب  آن  انواع  :‌لعاب
.مى شود تولیدکائولین

سرامیکو‌‌کاشی‌‌تولید‌اولیهمواد

.‌ استکتالو  بنتونیت، دولومیت، کائولین:‌‌ شاملخمیرى از  کاشىبدنه ى:‌بدنه 

(‌سرامیک‌) کفکاشى هاىدر ، اما  استخاک رس(‌دیوارى و کف‌)کاشىاصلىاولیه ىمواد
چسبندگىپخت،  حین  تامى شود استفادهبیش ترمى شوند ذوبزودتر که موادىاز

. کندجذبکم ترى، آباستحکامبر علاوه  و شود ایجادذرات بین بیش ترى
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فرایند‌تولید‌کاشی‌و‌سرامیک

پودر  برای  ساخت  کاشی  سرامیکآماده سازیشکل  و  پودریتهیه  مواد  اولیه  •‌‌‌‌‌
قالب  اولیه  کاشی  سرامیکشکل دهیپرس  و  •‌‌‌‌‌
خشک  کردن  کاشی  سرامیک•‌‌‌‌‌
و  اصلاحات  ظاهریلعاب کاری•‌‌‌‌‌
 کاشیبر رویچاپ  •‌‌‌‌‌
کوره  و  پخت  سرامیک  و  کاشی•‌‌‌‌‌
 کردنکالیبرهو  پولیشپرداخت  ،  •‌‌‌‌‌
بسته بندیجداسازی  و  •‌‌‌‌‌

مواد‌اولیه

بال‌میل
و
ردرایاسپری‌

پرس

خشک‌کن

اعمال‌لعاب پخت
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بررسی‌وضعیت‌کنونی‌بازار‌کاشی‌و‌سرامیک

کناردر1404راهبردیبرنامهاندازچشمسنددراولویتدارایصنعتهفتمیاندرسرامیکوکاشیصنعتحضور
ایگاهجکسب.داردکشوربرایصنعتایناهمیتوبالاپتانسیلازنشان،خودروسازیوفولادجملهازصنایعی

برایشدهگرفتهنظردربرنامهصادرات،دلارمیلیارد2ومترمربعمیلیون700سالانهتولیدظرفیتباجهاندرچهارم
2019سالدرایرانسرامیک،وکاشیتولیدکنندگانصنفیانجمنآمارآخرینطبق.است1404سالتابخشاین
.استداشته(جهانیتولیدازدرصد3مقداربه)محصولاتاینتولیددررادنیاهفتمرتبه
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بررسی‌کشورهای‌رقیب‌

،شورکسرامیکوکاشیتولیدکنندگانصنفیانجمنگزارشطبق
کاشیدهتولیدکننبرترکشوردهمیاندرایرانگذشته،سالپنجطی

شهرهایدرکشورکاشیعمده.استداشتهقرارجهاندرسرامیکو
.می شودتولیدقزوینوتهراناصفهان،خراسان،  کرمان،   یزد،

ندگانتولیدکنصنفیانجمنگزارشبهرو،بهرونموداربهتوجهبا
جهانسرامیکوکاشیتولید کنندهاولکشوردهسرامیک،وکاشی

اولینداررکوردتولیدحجمبالاترینباچینترتیب،به2020سالدر
مترمیلیون449تولیدباایرانواستجهانسطحدرتولید کننده

.استکردهثبتراششمرکودمربع

8474

1320
840

534 488 499 370 344 304 285

چین هند برزیل ویتنام اسپانیا ایران ترکیه ایتالیا اندونزی مصر

میلیون متر مربع
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ظرفیت تولید اسمی
(مترمربع)

ظرفیت تولید عملیاتی
(مترمربع)

نماد اسامی شرکت ها

7.500.000 5.500.000 کحافظ شرکت کاشی حافظ

8.900.000 8.300.000 کلوند شرکت کاشی الوند

8.800.000 8.731.425 کساوه شرکت کاشی و سرامیک سینا

6.700.000 5.500.000 کپارس شرکت کاشی پارس

3.000.000 2.200.000 کترام تکسرامشرکت کاشی 

مقایسه‌ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌های‌رقیب‌
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سهم‌منطقه‌ای‌از‌مصرف‌و‌تولید‌جهانی

74%

5.70%

7.60%

4%
2%

6%

سهم منطقه ای تولید جهانی

آسیا آفریقا اتحادیه اروپا
سایر کشور های اروپا آمریکای شمالی آمریکای مرکزی و جنوبی

72%

7%

0.3%
6.5%

4%
3%

7.8%

سهم منطقه ای مصرف جهانی

آسیا آفریقا اقیانوسیه

اتحادیه اروپا سایر کشورهای اروپا آمریکا شمالی

آمریکای مرکزی و شمالی

.به شرح زیر می باشد2020طبق گزارش انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک ایران سهم منطقه ای از مصرف و تولید جهانی کاشی و سرامیک در سال 
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کاشی‌‌و‌‌سرامیک‌در‌صنعتنرخ‌‌گذاری‌‌

واشیکتولیدکنندگانصنفیانجمننظرزیرواستشدهتصویبقیمتیککشوردرسرامیکوکاشیقیمت

نظردروارکنیرویاولیه،موادقیمتبهتوجهباسرامیکوکاشیمصوبقیمتکلیطوربهمی باشدکشورسرامیک

بهومی شودبتصویکشورکاشیکنندگانتولیدصنفیانجمنتوسطسرامیکوکاشیصنایعزیانوسودگرفتن

.می گردداعلامشرکت هایهمهبهنامهبخشیکصورت
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دهمفروضات‌پیش‌بینی‌ش

شش ماه اول139813991400کحافظ
1401

شش ماه دوم 
1404تحلیلی1403تحلیلی 1402تحلیلی 1401تحلیلی 

 591,500 455,000 350,000 290,000 254,807 229,498 216,422 113,315(ریال)نیماییدلار 

%30%30%30%40----نرخ رشد عمومی هزینه ها

%25%25%30%38----نرخ افزایش حقوق و دستمزد

%18%18%18%18----سود حاصل از اوراق با درآمد ثابت

%20%20%20%5----نرخ رشد حامل های انرژی

%30%30%25%15----افزایش نرخ کاشی

%25%25%25%10----نرخ مواد اولیه 

%100%90%80%80----8یپرسلاندرصد بهره برداری از طرح توسعه کاشی 

%100%90%80%80----9یپرسلاندرصد بهره برداری از طرح توسعه کاشی 

%10%10%10%10----هزینه استهلاک

به1404سالتاکهاستشدهفرضگونه ایبهتحلیلدرو،استمشهودکاملاشرکتایندرفروشوتولیدرشدرسید،برداریبهرهبه۱۴۰۱/۰۵/۰۱درکه9و8فازپرسلانکاشیتوسعهطرحبهتوجهبا*
.برسدخوداسمیظرفیت100%
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زیانسود‌و‌صورت

شش ماه اول 139813991400ارقام به میلیون ریال
1401

شش ماه دوم 
1404تحلیلی1403تحلیلی 1402تحلیلی 1401تحلیلی 

 37,339,561 27,017,197 19,470,503 7,788,201 5,016,131 4,478,363 2,346,627 991,338فروش

(14,466,195)(11,487,272)(9,151,265)(3,890,883)(2,738,660)(2,546,691)(1,596,196)(911,400)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 22,873,366 15,529,925 10,319,238 3,897,318 2,277,471 1,931,672 750,431 79,938ناخالص(‌زیان)سود 

(557,946)(427,467)(328,000)(103,000)(102,753)(120,179)(62,458)(46,793)اداری و تشکیلاتی,‌هزینه های عمومی

 0 0 0 0(6,109)(58,660)(47,097) 33,686ی عملیاتی(‌هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 22,315,420 15,102,458 9,991,238 3,794,318 2,168,609 1,752,833 640,876 66,831عملیاتی(‌زیان)سود 

0(20,922)(130,558)(209,651)(110,653)(53,832)(20,579)(21,861)هزینه های مالی

 6,258 4,814 2,751 688 47,681 159,105 169,300 38,344غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاخالص سایر 

 22,321,678 15,086,351 9,863,431 3,585,355 2,105,637 1,858,106 789,597 83,314خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات(‌زیان)سود 

(344,286)(232,689)(152,132)(55,300)(32,477)(16,516)(85,675)(15,548)مالیات

 21,977,393 14,853,661 9,711,299 3,530,055 2,073,160 1,841,590 703,922 67,766خالص عملیات در حال تداوم(‌زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی(‌زیان)سود 

 21,977,393 14,853,661 9,711,299 3,530,055 2,073,160 1,841,590 703,922 67,766خالص(‌زیان)سود 

 4,275 2,889 1,889 687 403 358 479 46سود هر سهم پس از کسر مالیات

P/E5 3 2 1 

P/S2.28 1.50 1.08 0.78 

 5,141,234 5,141,234 5,141,234 5,141,234 5,141,234 5,141,234 1,468,924 1,468,924سرمایه

%10تقسیم سود  29,150,797مارکت 5,670قیمت سهم



15

بهودمی‌باشفارابیسبدگردانتحلیلواحدنظراتانحصاراشدهارائهتحلیل
.نمی‌کندایجادسرمایه‌گذاریهرگونهقبالدرراضمانتیعنوانهیچ

ازیکهیچدرسرمایه‌گذاریراهکارگزارشاینشدهارایهاطلاعات
میمتصجهتمناسبیمعیارتنهاییبهقطعاونیستاشارهمورددارایی‌های

خودمالیشرایطوریسک‌پذیریمیزانبهتوجهبافردهر.بودنخواهدگیری
اینهبانحصاریاتکایونمایداقدامسرمایه‌گذاریتصمیماتبهراساباید
نیستکافیچنینیاینتصمیماتبرایمتن

بیفاراسبدگردانشرکتبهمتعلقگزارشاینمعنویومادیحقوقتمام
است

اطلاعیه سلب مسولیت 


