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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

تاریخچه شرکت

در اداره ثبت شرکت ها به صورت شرکت سهامی 1385شرکت فولاد کاوه جنوب کیش در مهر ماه سال ✓

به موجب تصمیم مجمع عمومی فوق العاده نوع شرکت از سهامی خاص1393خاص به ثبت رسید و در سال 

.به سهامی عام تغییر پیدا کرد

و تکمیل پروژه ، تداوم ساخت(بیلت)فعالیت شرکت تولید آهن اسفنجی، تولید شمش فولاد سبک آلیاژی✓

.است... های فولاد سازی، گندله سازی و 

به طور 1401تا شش ماه اول 1396این شرکت به واسطه استقرار در منطقه ویژه اقتصادی خلیج فارس از سال ✓

.درصد از سهم صادرات بیلت کشور را دارا می باشد19میانگین 
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

تاریخچه شرکت

هزار 32میلیارد ریال بوده که طی چند مرحله افزایش سرمایه به مبلغ 10سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ ✓

.میلیارد ریال افزایش یافته است

حصولات شرکت در نظر دارد در سال های آتی اقدام به تولید فولاد با گرید های مختلف و ایجاد تنوع در م✓

.تولیدی که دارای ارزش افزوده بالاتری است، نماید

رخ نرخ فروش محصولات داخلی از طریق بورس کالا و نرخ فروش خارج از بورس بر اساس استعلام  ن✓

فت وجه فروش شمش از بازار و با در نظر گرفتن پارامتر های مختلف همچون مدت زمان تحویل، نحوه دریا

.پس از تایید کمیسیون معاملات و مدیر عامل تعیین میگردد... و
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار 5

عوامل موثر 
بر صنعت و 

شرکت

مشکلات 
واردات مواد 

اولیه

تصمیمات 
نادرست در 
صنعت فولاد

تحریم های 
اقتصادی

نوسانات نرخ 
ارز

مشکلات 
مربوط به 
تامین منابع 
مالی خارجی



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

کاوه نماد

اسفند29 ...سال مالی منتهی به 

24 (همت)1401/10/14ارزش بازار سهم در تاریخ 

32,000,000 (میلیون ریال)آخرین سرمایه ثبت شده شرکت 

825 (ریال)1400سود به ازای هر سهم در سال مالی 

6/6 P/E forward
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار 7

درصد مالکیت 1401/10/14سهامداران عمده در تاریخ 

53/47 شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس

11/97 بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی

6/6 شرکت توسعه بازاریابی وفروش برق صبا

6/41 شرکت مدیریت سرمایه گذاري کوثربهمن

3/67 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی وپ



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

مقدار فروش شرکت
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مقدار فروش
سال مالی
منتهی به 

1397

سال مالی
منتهی به 

1398

سال مالی 
منتهی به 

1399

سال مالی 
منتهی به 

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه اولواحدنوع کالا
1401

سه ماه دوم 
1401

6برآورد دوره 
ماهه منتهی به 
1401/12/29

1401کل 

مقدار فروش داخلی

 17,000 17,000-- 2,998 3,346,503 36,417 126,868تنآهن اسفنجی

 644,163 320,000 178,818 145,345 481,883 45,151,173 311,543 242,082تنشمش بیلت

 661,163 337,000 178,818 145,345 484,881 48,497,676 347,960 368,950تنمجموع فروش داخلی

مقدار فروش صادراتی

----- 9,997 36,986 29,794تنآهن اسفنجی

 970,675 480,000 216,367 274,308 933,796 849,664 891,009 726,747تنشمش بیلت

 970,675 480,000 216,367 274,308 933,796 859,661 927,995 756,541تنمجموع فروش صادراتی

 1,631,838 817,000 395,185 419,653 1,418,677 1,511,332 1,275,955 1,125,491تنمجموع فروش کل



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

نرخ فروش شرکت
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نرخ فروش
سال مالی
منتهی به 

1397

سال مالی
منتهی به 

1398

سال مالی
منتهی به 

1399

سال مالی 
منتهی به 

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه اول
1401

سه ماه دوم
1401

برآورد دوره 
ماهه منتهی به 6

1401/12/29 واحدنوع کالا

نرخ فروش داخلی

 84,990,327-- 84,990,327 27,539,607 18,597,989 15,551,384ریالآهن اسفنجی

 135,700,789 127,459,568 145,989,721 125,219,122 85,165,985 38,194,348 29,025,334ریالشمش بیلت

نرخ فروش صادراتی

 36,471,641--- 36,471,641 20,314,578 14,553,802تنآهن اسفنجی

 150,778,655 141,921,616 152,740,591 136,488,575 99,148,736 44,644,454 33,189,563تنشمش بیلت



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

مبلغ فروش شرکت
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مبلغ فروش
سال مالی 
منتهی به 

1397

سال مالی 
منتهی به 

1398

سال مالی
منتهی به 

1399

سال مالی 
منتهی به 

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه اولواحدنوع کالا
1401

سه ماه دوم
1401

برآورد دوره
ماهه منتهی به 6

1401/12/29
1401کل 

مبلغ فروش داخلی

 1,444,836 1,444,836-- 254,801 121,516 677,283 1,972,973میلیون ریالآهن اسفنجی

 87,435,194 43,424,253 22,792,065 21,218,876 60,340,966 530,155 11,899,182 7,026,511میلیون ریالشمش بیلت

 88,880,029 44,869,088 22,792,065 21,218,876 60,595,767 651,671 12,576,465 8,999,484میلیون ریالمجموع فروش داخلی

مبلغ فروش صادراتی

----- 9,997 751,355 433,616میلیون ریالآهن اسفنجی

 144,978,875 72,373,754 30,707,154 41,897,966 127,452,485 849,664 39,778,610 24,120,415میلیون ریالشمش بیلت

 144,978,875 72,373,754 30,707,154 41,897,966 127,452,485 859,661 40,529,965 24,554,031میلیون ریالمجموع فروش صادراتی

 233,858,904 117,242,842 53,499,219 63,116,842 188,048,253 1,511,332 53,106,430 33,553,515میلیون ریالمجموع فروش کل



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

بهای تمام شده کالای فروش رفته
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بهای تمام شده کالای فروش رفته
سال مالی
منتهی به

1397

سال مالی
منتهی به

1398

سال مالی
منتهی به

1399

سال مالی 
منتهی به

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه نخستشرح
1401

سه ماه دوم 
1401

برآورد دوره
ماهه منتهی به 6

1401/12/29
1401کل 

 106,174,537 49,477,591 23,120,343 33,576,603 108,267,785 68,278,660 22,643,775 13,312,363مواد مستقیم مصرفی 

 2,301,646 1,189,070 584,473 528,103 1,569,837 386,753 239,645 165,834دستمزدمستقیم تولید 

 71,812,483 36,078,498 19,287,062 16,446,923 51,299,638 27,063,984 17,411,666 11,796,277سربارتولید 

 180,288,666 86,745,159 42,991,878 50,551,629 161,137,260 95,729,397 40,295,086 25,274,474جمع 

(208,047)(80,148)(56,686)(71,213)(2,495,174)(127,834)(58,003)(130,177)هزینه جذب نشده درتولید 

 180,080,619 86,665,011 42,935,192 50,480,416 158,642,086 95,601,563 40,237,083 25,144,297جمع هزینه های تولید 

-------(19,773)خالص موجودی کالای درجریان ساخت 

----(3,648,234)(282,847)(257,278)(322,365)ضایعات غیرعادی 

 180,080,619 86,665,011 42,935,192 50,480,416 154,993,852 95,318,716 39,979,805 24,802,159بهای تمام شده کالای تولید شده 

 13,010,896 7,401,199- 5,609,697 1,682,128 1,231,322 1,790,618 595,660موجودی کالای ساخته شده اول دوره 

(11,510,080)(4,108,881) 396,452(7,797,651)(5,609,697)(1,682,128)(1,231,322)(1,775,726)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

 181,581,435 89,957,329 43,331,644 48,292,462 151,066,283 94,867,910 40,539,101 23,622,093بهای تمام شده کالای فروش رفته 

--------بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

 181,581,435 89,957,329 43,331,644 48,292,462 151,066,283 94,867,910 40,539,101 23,622,093جمع بهای تمام شده 



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

هزینه های عمومی، اداری و فروش
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هزینه های عمومی ، اداری و فروش
سال مالی 
منتهی به
1397

سال مالی
منتهی به 

1398

سال مالی
منتهی به

1399

سال مالی 
منتهی به 

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه نخستشرح
1401

سه ماه دوم 
1401

6برآورد دوره 
ماهه منتهی به 
1401/12/29

1401کل 

 481,627 244,747 127,376 109,504 323,294 147,028 114,563 80,348هزینه حقوق و دستمزد 

 27,187 14,241 6,486 6,460 24,535 21,329 3,031 2,881هزینه استهلاک 

 5,777-- 5,777----(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

 44,022- 44,022-----هزینه مواد مصرفی 

--------هزینه تبلیغات 

--------حق العمل و کمیسیون فروش 

--------هزینه خدمات پس از فروش 

------- 657,500هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

 1,300 650 542 108 846,472 653,473 543,823 315,210هزینه حمل و نقل و انتقال 

 3,490,373 1,903,840 599,767 986,766 1,664,959 1,260,172 553,842 57,050سایر هزینه ها 

 4,050,285 2,163,477 778,193 1,108,615 2,859,260 2,082,002 1,215,259 1,112,989جمع 



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

سایر درآمد ها و هزینه ها
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سایر درآمد ها و هزینه ها

سال مالی 
منتهی به
1397

سال مالی 
منتهی به 

1398

سال مالی 
منتهی به
1399

سال مالی 
منتهی به

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه نخستشرح
1401

سه ماه دوم 
1401

6برآورد دوره 
ماهه منتهی به 
1401/12/29

1401کل 

 192,864 96,432 84,159 12,273 1,467,219 3,112,354 1,033,303 115,771سایر درآمدهای عملیاتی

 821,721 386,985 7,101 427,635 5,682,214 2,472,279 513,876 363,298سایر هزینه های عملیاتی

 7,026,377 4,752,571 926,065 1,347,741 3,295,953 3,434,959 2,535,269 2,730,674هاى مالى هزینه

درآمد -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 
سرمایه گذاری ها

210,944 -------

(2,037,952)(1,018,976) 857,344(1,876,320) 663,839 4,662,260 308,021(306,300)اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

صورت سود و زیان
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صورت سود و زیان
سال مالی 
منتهی به
1397

سال مالی 
منتهی به 

1398

سال مالی
منتهی به 

1399

سال مالی 
منتهی به 

1400

1401سال مالی منتهی به 

سه ماه نخست شرح
1401

سه ماه دوم
1401

ماهه 6برآورد دوره 
منتهی به 

1401/12/29
1401کل 

 233,858,904 117,242,842 53,499,219 63,116,842 188,048,253 133,105,394 53,106,430 33,553,515درآمدهای عملیاتی 

(181,581,435)(89,957,329)(43,331,644)(48,292,462)(151,066,283)(94,867,910)(40,539,101)(23,622,093)بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 52,277,469 27,285,514 10,167,575 14,824,380 36,981,970 38,237,484 12,567,329 9,931,422ناخالص ( زیان)سود 

(4,050,285)(2,163,477)(778,193)(1,108,615)(2,859,260)(2,082,002)(1,215,259)(1,112,989)هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 192,864 96,432 84,159 12,273 1,467,219 3,112,354 1,033,303 115,771سایر درآمدها 

(821,721)(386,985)(7,101)(427,635)(5,682,214)(2,472,279)(513,876)(363,298)سایر هزینه ها 

 47,598,327 24,831,484 9,466,440 13,300,403 29,907,715 36,795,557 11,871,497 8,570,906عملیاتی ( زیان)سود 

(7,026,377)(4,752,571)(926,065)(1,347,741)(3,295,953)(3,434,959)(2,535,269)(2,730,674)هاى مالى هزینه

------- 210,944درآمد سرمایه گذاری ها-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

(2,037,952)(1,018,976) 857,344(1,876,320) 663,839 4,662,260 308,021(306,300)اقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 38,533,998 19,059,937 9,397,719 10,076,342 27,275,601 38,022,858 9,644,249 5,744,876عملیات در حال تداوم قبل از مالیات ( زیان)سود 

-: هزینه مالیات بر درآمد

(2,055,739)(952,997)(1,102,742)-(882,038)(2,593,718)--سال جاری 

-----(1,072,342)--سال های قبل 

 36,478,259 18,106,940 8,294,977 10,076,342 26,393,563 34,356,798 9,644,249 5,744,876خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

 36,478,259 18,106,940 8,294,977 10,076,342 26,393,563 34,356,798 9,644,249 5,744,876خالص ( زیان)سود 

:پایه هر سهم ( زیان)سود 

 1,487 776 296 416 935 2,453 791 1,224(  ریال)عملیاتی 

 1,140 566 259 315 825 2,290 643 821ریال –خالص هر سهم( زیان)سود 

 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 32,000,000 15,000,000 15,000,000 7,000,000سرمایه 



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

حاشیه سود
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

تحلیل حساسیت سود هر سهم
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1,140600،000700،000800،000900،0001،000،0001،200،000

130,000,0003705707709701,1701,570

140,000,0005047269481,1701,3931,837

150,000,0006378821,1261,3711,6152,104

160,000,0007711,0371,3041,5711,8372,371

170,000,0009041,1931,4821,7712,0602,637

180,000,0001,0371,3491,6601,9712,2822,904

190,000,0001,1711,5041,8372,1712,5043,171

مقدار فروش شمش بیلت

نرخ شمش 

بیلت



(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

ارزش بازار ریالی
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

ارزش بازار دلاری
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

نتیجه گیری

تن 800000مقدار 1401با توجه به برآورد های صورت گرفته پیش بینی میشود شرکت در شش ماهه دوم سال ✓

میلیارد تومان 11724میلیون تومان به فروش میرساند که درآمد عملیاتی شرکت در این دوره به 15بیلت با نرخ 

.برسد

برآورد میشود سود خالص برای سال. میلیارد تومان بوده است2639، 1400مقدار سود خالص شرکت در سال ✓

.درصدی سود خالص شرکت را نشان میدهد38میلیارد تومان برسد که رشد 3647به محدوده 1401

( ریال7600) ریال برآورد می شود که با توجه به قیمت سهم 1140حدود 1401مقدار سود هرسهم در سال ✓

.برآورد میشود6/6آینده نگر سهم  P/Eنسبت 
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(کاوه)گزارش تحلیلی شرکت فولاد کاوه جنوب کیش 

کارگزاری آتی ساز بازار

: توضیح مهم

رای اتختا  آنچه در این گزارش مطالعه می کنید، تحلیل آخرین وضعیت شرکت استت و بت✓

.  تصمیم سرمایه گذاری کافی نیست

ین بته این گزارش سعی دارد فرهنگ تحلیل را در سطح بازار سرمایه افزایش دهتد و همچنت✓

.هیچ وجه توصیه ای برای خرید و فروش سهام نیست
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تهران ،  ملاصدرا ،  خیابان شیرازی جنوبی،  خیابان 
4217900-5021، طبقه 38گرمسار شرقی ، پلاک  : تلفن

با تشکر از شما و وقتی که برای مطالعه 
.این تحلیل اختصاص دادید
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