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اخبار داخلی

اهم اخبار  دی 1401
بورس کالا در ۹ ماهه امــــــــــسال، رکورد کل 

سال 1400 را شکست

ارزش معامــلات بــورس کالای ایــران از ابتــدای ســال تــا پایــان 

ــورد ارزش  ــا رک ــید ت ــت رس ــرز 631 هم ــه م ــاه ب ــلات 2۹ آذرم معام

شــود. جابه جــا  امســال  ماهــه   ۹ در   1400 ســال  معامــلات  کل 

با ابلاغ گمرک ایران؛ صادرات خاک های معـدنی آزاد شد

خاک هــای  صــادرات  بــودن  بلامانــع  بخشــنامه ای،  در  ایــران  گمــرک 

موضــوع  رعایــت  بــا  و....(  ســرب  آهــن،  هــای  )کنســانتره  معدنــی 

کــرد. ابــلاغ  را  اعلامــی  لیســت  و  خــاک  از  حفاظــت  قانــون   21 مــاده 

اصلاح نصاب سرمایه گذاری صندوق های درآمد ثابت

می تواننــد  ثابــت  درآمــد  بــا  بهــادار  اوراق  در  ســرمایه گذاری  صندوق هــای 

ســرمایه گذاری  بــه  را  صنــدوق  دارایی هــای  کل  ارزش  از  درصــد   25 حداکثــر 

پذیرفته شــده  ســهام  معاملــه  اختیــار  قــرارداد  و  ســهام  تقــدم  حــق  "ســهام،  در 

در  شــده  پذیرفتــه  کالایــی  ســپرده  گواهــی  فرابــورس،  دوم  و  اول  بــازار  یــا  بــورس  در 

دهنــد. اختصــاص  ســرمایه گذاری"  صندوق هــای  ســرمایه گذاری  واحدهــای  و  بــورس 

عرضه اوراق گواهی سپرده با نرخ سود ۲۳ درصد در ۲۵ بانک

ســپه،  تجــارت،  ملــت،  بانک هــای  بــرای  مــدت دار  ســپرده  گواهــی  اوراق  انتشــار  مجــور  صــدور  بــا 

ازایــن  پیــش  کــه  بانکــی   17 مجمــوع  بــه  بانــک  پســت  و  دی  ایــران،  صــادرات  کارآفریــن،  کشــاورزی، 

رســید. بانــک   25 بــه  گواهــی  ایــن  کننــده  ارائــه  بانک هــای  تعــداد  داشــتند،  را  گواهــی  ایــن  صــدور  مجــور 

حذف دامنه نوسان معاملات ارز و یورو در بازار توافقی 

و  توافقــی  معامــلات  دلار  تمــام   ،1401 مــاه  دی    27 از  شــده،  اتخــاذ  تصمیــم  اســاس  بــر   

می شــود. انجــام  نوســان  دامنــه  بــدون  ایــران  ارزی  متشــکل  بــازار  در  توافقــی   یــورو 

رییس بانک مرکزی تغییر کرد

محمدرضــا  بــه  آبــادی،  صالــح  علــی  اســتعفای  پذیــرش  بــا  دولــت  هیئــت 

داد. اعتمــاد  رای  مرکــزی  بانــک  جدیــد  کل  رییــس  بعنــوان  فرزیــن 

شــد راه انــدازی  چابهــار  بــه  چیــن  از  مســتقیم  کشــتیرانی  خــط 

اولیــن کشــی اقیانوس پیمــا از مبــدأ چیــن بــه صــورت مســتقیم وارد چابهــار شــد و در ایــن 

ــدند  ــه می ش ــاس تخلی ــی در بندرعب ــی های چی ــن کش ــش از ای ــرد. پی ــری ک ــدر پهلوگی بن

می شــد. منتقــل  چابهــار  بــه  کوچک تــر  کشــی های  توســط  کشــی ها  بــار  و 

طرح مالیات بر عایدی سرمایه به صحن علنی مجلس رسید

محوریــت  بــا  ســال   2 از  بعــد  ســرمایه  عایــدی  بــر  مالیــات  طــرح 

تهیــه  و  تصویــب  خــودرو  و  ارز  ســکه،  نظیــر  بازارهایــی  تضعیــف 

اســت. گرفتــه  قــرار  مجلــس  کار  دســتور  در  و  اســت  شــده 

4

رشد 4۳ درصدی مالیات 

وصولی طی ۹ ماهه 1401

 684 و  هــزار   377 امســال،  مــاه   ۹ در 

مالیات هــای  درآمــد  تومــان  میلیــارد 

مســتقیم، کالا و خدمــات وصــول شــد. ایــن 

ــابه  ــدت مش ــه م ــبت ب ــی نس ــات وصول ــزان مالی می

ــان  ــارد توم ــزار و 55۹ میلی ــه 263 ه ــته ک ــال گذش س

می دهــد. نشــان  را  درصــدی   43 رشــد  اســت،  بــوده 

میزان ورودی صندوق توسعه ملی طی 10 سال اخیر

صنــدوق  عامــل  هیئــت  عضــو  »صالــح«  گفتــه  بــه 

امســال  مــاه  آذر  پایــان  تــا  اخیــر  ســال   10 طــی  ملــی؛  توســعه 

متعلقــه  ســود  همــراه  ورودی  منابــع  مجمــوع  دلار  میلیــارد   147

 122 الــی   121 کنــون  تــا  و  اســت  بــوده  ملــی  توســعه  صنــدوق  بــه 

اســت. شــده  داده  خصــوصی  بخــش  و  دولــت  بــه  تســهیلات  دلار  میلیــارد 

کاهش 8 درصدی مالیات ارزش افزوده واردات 7 کالای روغنی 

افــزوده  ارزش  مالیــات  نــرخ  کــرد،  اعــلام  جدیــدی  بخشــنامه  در  ایــران  گمــرک 

روغــن  و   ) کلــزا  دانــه  و  گلرنــگ  دانــه  ســویا،  دانــه   ( روغــی  دانه هــای  انــواع  واردات 

اســت. یافتــه  کاهــش  درصــد   1 بــه  درصــد   ۹ از  پالــم  روغــن  و  کلــزا  آفتابگــردان،  ســویا،  خــام 

فراهم شدن امکان خرید اعتباری برای سبدهای اختصاصی 

بهــادار  اوراق  اعتبــاری  خریــد  امــکان  بهــادار،  اوراق  و  بــورس  ســازمان  مدیــره  هیئــت  تصویــب  بــا 

گردیــد. فراهــم  ایــران  فرابــورس  و  تهــران  بهــادار  اوراق  بــورس  در  اختصــاصی  ســبدهای  بــرای 

رکورد ۲ ساله ورود پول حقیقی به بورس شکسته شد

بــورس  وارد  حقیقــی  پــول  تومــان  میلیــارد   1000 از  بیــش  مــاه   اســفند   26 معامــلات  جریــان  در 

می شــود. محســوب  رکــورد  یــک  و  بــوده  بی ســابقه  گذشــته  ســال   2 در  رقــم  ایــن  کــه  شــد 

ثبت نام 11 میلیون نفر در طرح قرعه کشی ایران خودرو

متقــاضی  گــروه  ســه  بــرای  خــودرو  ایــران  محصــول   4 قرعه کــی  مراســم 

اســاس  بــر  و  شــد  برگــزار  فرســوده  خودروهــای  و  مــادران  طــرح  عــادی، 

کردنــد.  ثبت نــام  طــرح  ایــن  در  نفــر  میلیــون   11 از  بیــش  آمــار، 

عرضه گسترده ربع سکه بهار آزادی به مدت سه روز کاری در بورس کالا

درصــد   2 را  تولیــد  مالیــات  نــرخ   1402 بودجــه  لایحــه  در  دولــت 

ســال  دو  طــی  بــار  اولیــن  بــرای  بنابرایــن  داد.  کاهــش  دیگــر 

می یابــد. کاهــش  درصــد   7 تولیــد  مالیــات  نــرخ  متوالــی 

نیم میلیونی شدن کدهای بورس کالا

بــرای  کالا  بــورس  کــد  کننــده  دریافــت  افــراد  تعــداد 

کــرد. عبــور  کــد  میلیــون  نیــم  از  خــودرو  خریــد 

اخبار داخلی
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درنخســتین ماه زمســتان 1401 بازارها تحت تاثیر افزایش نــرخ دلار در بازار آزاد، 
همچــون ماه گذشــته وضعیت نســبتا خوبی را تجربــه کردنــد. در آذر ماه قیمت 
دلار بازار آزاد تحت تاثیر اخبار نامســاعد ســیاسی، با رشــد ۹.4 درصــدی همراه بوده 
و تــا محدوده 43،000 تومان هم معامله شــده اســت. این در حالیســت که نرخ 
دلار صرافی ملی به صورت دســتوری ثابت ماند. دلار در بازه 10 ماهه نیز رشــد قابل 
توجهی پشت سر گذاشته است. در آخرین روز سال گذشته، قیمت هر دلار در بازار 
آزاد 26،200 تومــان بود. به این ترتیب، این ارز در ده ماه ســال 1401 شــاهد افزایش 

60 درصدی بوده است.
در دی ماه با توجه به رشــد قیمت دلار در بــازار آزاد و افزایش نرخ انس جهانی، 
قیمــت ســکه و طلا هم بــه ترتیــب بــا افزایــش 26.5 و 15 درصدی نســبت به ماه 
گذشــته همراه بوده اســت. پیش فروش ذخایر طلای کشــور نیز نتوانست روند 
صعودی فلز زرد را متوقف کند. از طرح عرضه ربع ســکه در بورس کالا نیز استقبال 
چندانی نشــد و دولت همچنان قصد دارد سایر قطعات سکه را با همان شیوه ربع  

سکه ها به فروش برساند.
بازدهــی ماهانه بورس تهران در آذر ماه برای ســومین ماه متوالی مثبت بود و 
ورود پول حقیقی به ســهام نیز پس از 14 ماه مثبت شــد. بدین ترتیب پس از روند 
نزولی  بورس  در ماه های خرداد تا مهر، شاخص های بازار برای سومین ماه متوالی 

رشد کردند. 
ســطح دشــواری اســتخراج شــبکه بیت کوین بــه بالاتریــن حد خود رســید. 
افزایش سخی شبکه بر قیمت بیت کوین و اتریوم تاثیر گذار است، زیرا می تواند 
بر سودآوری اســتخراج این کوین های دیجیتال اثر منفی داشته باشد. تحت تاثیر 
این خبر، ارزهای دیجیتال ماه گذشــته را با روند صعودی پشــت ســر گذاشــتند و 
بیت کوین توانســت با ورود بــه کانال 21،800 دلاری طی دی مــاه بازدهی حدود 

30 درصدی را به ثبت برساند.

اخبار داخلی

ی  ر ا گذ یه  ســرما ی  رها زا با بر  ی  ر و مــر

 







 بیت کوین دلار  سکه امامی طلا شاخص کل بورس

 1401بازدهی بازارهای سرمایه گذاری طی دی 
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تورم سالانه ژاپن در ماه نوامبر به 3.8 درصد رسید که بالاترین حد در 31 سال اخیر است.
چین همه محدودیت های کرونایی در پروازهای بین المللی به این کشور را لغو کرد.

عرضه پول در ایالات متحده برای اولین بار در بیش از 60 ســال گذشــته کاهش یافت. از ســال 1۹5۹، عرضه پول 
ایالات متحده هر ســال افزایش یافته است. در ســال 1۹۹4 کمترین افزایش با میزان 0.3 درصد و افزایش 25 درصدی 

در سال 2020 بزرگترین افزایش عرضه پول بوده است.
شــاخصS&P 500  ســال 2022 را بــا کاهــش 1۹.4 درصدی به پایان رســاند تا ارزش بازار ســهام آمریــکا حدود 8 

تریلیون دلار کاهش یابد، که بزرگترین ریزش از سال 2008 بوده است. 
ذخایر جهانی گندم موجود، به کمترین میزان از سال 2007 تاکنون رسیده است.

آلمان همان طور که پیش تر وعده داده بود، از اول ژانویه، واردات نفت روســیه از طریق خط لوله را متوقف کرد. 
این اقدام آلمان با وجود معافیت واردات نفت روسیه از طریق خط لوله از تحریم های اتحادیه اروپا انجام شد.  اقتصاد جهانی

 شــاخص  PMI  سه منطقه آمریکا، اروپا و چین 
 شــاخص  CPI ســه منطقه آمریکا، اروپا و چین
 شاخــــص CCI مــــنطــــــقه آمــــــریــــکا و اروپــــا

 نرخ بیکاری ســه منطقه آمریــکا، اروپا و چین 
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 شــرکت های ژاپی یک قرارداد ده ســاله با عمان و یک قرارداد 20 ســاله با آمریکا منعقد کرده اند تا وابســتگی 
خود را به روسیه کاهش داده و بخش مهمی از نیاز ال ان جی خود را تامین کنند.

ذخایر جهانی نفت در نوامبر 7۹.1 میلیون بشکه افزایش یافت و به بالاترین سطح از ماه اکتبر 2021 رسید.  
شاخصCPI  ژاپن در ماه دسامبر به 4 درصد افزایش یافت که بالاترین میزان از سال 1۹81 بود.

بانک جهانی در جدیدترین گزارش خود رشــد اقتصادی ایران برای ســال 2023 را برابر با 2.2 درصد و برای ســال 
2024 حدود 1.۹ درصد پیش بیی کرد.

10 9

شاخص مدیران خرید )PMI( بریتانیا در دسامبر به پایین ترین حد خود در 31 ماه گذشته رسید.
درخواست های وام مسکن ایالات متحده به پایین ترین سطح از سال 1۹۹6 رسیده است.

ذخایر اســتراتژیک نفت خــام ایالات متحده با 800،000 بشــکه کاهش به 371.58 میلیون بشــکه رســید، که 
پایین ترین سطح از دسامبر 1۹83 تاکنون است.

اوپک رشــد اقتصادی پیش بیی شــده جهانی را برای ســال 2022 به 3 درصد )از 2.8 درصد( افزایش می دهد، اما 
پیش بیی سال 2023 را در 2.5 درصد حفظ نمود.

روســیه، بزرگتریــن تأمین کننده نفت هند شــد. قبل از حمله روســیه بــه اوکراین، هند یک خریدار حاشــیه ای 
کوچک نفت خام روســیه بود. پس از اینکه خریداران غربی شــروع به اجتناب از نفت خام از روســیه کردند، هند در 

کنار چین به مقصد اصلی صادرات نفت روسیه تبدیل شد.
قیمت گاز طبیعی اروپا به پایین ترین سطح از قبل از جنگ اوکراین سقوط کرد. بهای قرارداد آتی گاز طبیعی با 
سررسید ژانویه و فوریه 2023 به کمتر از 80 یورو در هر مگاوات ساعت رسیده است. گفتی است طی شش ماه اخیر 

بهای جهانی گاز طبیعی بیش از 50 درصد افت داشته است.
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شاخص  CPI  سه منطقه آمریکا، اروپا و چین  شاخص  PMI  سه منطقه آمریکا، اروپا و چین 

شاخص  CCI منـــــطقه آمـــــــــــــــــریکا  و اروپا

نرخ بیکاری سه منطـــقه آمریکا، اروپا و چین 

مقدار PMI ایالات متحده در دسامبر به پایین ترین 
حــد در 25 مــاه گذشــته رســید. شــاخص PMI در ماه 
دســامبر مطابق انتظارات به 46.2 واحد کاهش یافته 
اســت تا از ژوئن 2020 تاکنون برای دومین ماه متوالی 
 PMI زیر مرز 50 واحدی قرار گرفته باشــد. در شــاخص

رقم 50 مرز بین رشد و رکود فعالیت ها است.
شــاخص  PMI بخش تولیــدی ناحیه یــورو در ماه 
دســامبر بــرای دومین مــاه متوالی صعودی بــوده و از 
47.1 بــه 47.8 رســید. داده های PMI  ماه دســامبر برای 
منطقــه یورو اخبار خوبی به همراه داشــت. آب و هوای 
گــرم همچنیــن برخــی از نگرانی ها در مــورد کمبود 

انرژی در زمستان را برطرف کرده است.
اقتصاد چین نیــز همچنان در محــدوده انقباضی 
کمتر از 50 ماند. در این ماه عدد PMI برای هر دو حوزه 
تولید و خدمات به زیر 50 رســیده که به معی انقباض 

اقتصاد این کشور است. 

این شــاخص برای اندازه گیری درجــه خوش بیی 
مصرف کننــده نســبت بــه وضعیــت عمومــی اقتصاد 
به کار گرفته می شــود. این شــاخص نســی به صورت 
ماهانه براســاس اطلاعــات جمع آوری شــده از تعدادی 
خانــوار مصرف کننــده محاســبه می گردد. بــه نحوی 
کــه40 درصــد شــاخص، نســبت بــه وضعیــت فعلــی 
اقتصــاد و 60 درصــد شــاخص، انتظارشــان از وضعیت 

آینده اقتصاد را تشکیل می دهد.

نرخ بیکاری ایالات متحده در ماه دســامبر به 3.5 
درصد کاهش یافت و به سطوح قبل از پاندمی کرونا 
رسید و انتظارات مبی بر کاهش نرخ بهره فدرال رزرو را 
تقویت کرد. پیش بیی می شود نرخ بهره در ماه فوریه 
25 واحد افزایش یابد و حی احتمال کمی وجود دارد 

که نرخ بهره در ماه مارس افزایش پیدا نکند. 
نرخ بیــکاری چین در ماه دســامبر کاهی بود و 

مجددا به سطح 5.5 درصد بازگشت. 
نــرخ بیکاری فصلــی در منطقه یورو بــدون تغییر 
در 6.5 درصد طی ماه نوامبر در مقایســه با اکتبر باقی 
مانده اســت. نرخ بیــکاری 0.6 درصد به صورت ســالانه 

کاهش یافته است.

 نرخ تورم سالانه آمریکا برای ششمین ماه متوالی 

افت داشت و به 6.5 درصد در ماه دسامبر رسیده است 
کــه کمترین ســطح از نوامبر ســال گذشــته تاکنون 
می باشــد. این موضوع باعث شــد تا شاخص ارزش دلار 
در برابــر ارزهای معتبر بین المللی به پایین ترین رقم در 

8 ماه گذشته برسد.
نرخ تورم کشــورهای عضــو یورو در ماه دســامبر   
2022 فراتــر از انتظــارات اولیــه کاهــش یافتــه اســت. 
اگرچه نــرخ تورم منطقه یــورو با کاهش روبرو شــده 
ولی بــالا بودن تــورم هســته ای موجب خواهد شــد تا 
بانک مرکــزی اروپا طی ماه های آینده نیــز نرخ بهره را 

افزایش دهد.
نــرخ تــورم ســالانه چیــن پــس از 2 مــاه، مجــددا 
افزایــی شــد و بــه 1.8 درصد رســید. اگرچــه همچنان 

کمترین سطح طی 8 ماه اخیر است.
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اقتصاد داخلی
 نرخ تورم

 شـــامـــخ
 نرخ بهره بین بانکی

 مســـکن
 دلار

 رشد اقـــــتصــادی
 نفت
 طــلا

نرخ تورم

به گزارش مرکز آمار ایران، نرخ تورم نقطه ای در دی ماه 1401 به عدد 51.3 درصد رســیده که نســبت به ماه قبل 
2.8 واحــد درصد افزایش یافته اســت. یعی خانوارهای کشــور به طــور میانگین 51.3 درصد بیشــتر از دی 1400 برای 

خرید یک »مجموعه کالاها و خدمات یکسان« هزینه کرده  اند. 
نرخ تورم ســالانه دی ماه 1401 برای خانوارهای کشور به 46.3 درصد رسیده که نسبت به همین اطلاع در ماه قبل، 

1.3 واحد درصد افزایش نشان می دهد.
نرخ تورم نقطه ای گروه عمده »خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات« با افزایش 3.۹ واحد درصدی به 6۹.2 درصد 

و گروه »کالاهای غیرخوراکی و خدمات« با افزایش 2.3 واحد درصدی به 41.2 درصد رسیده است.
تورم ماهانه برای گروه های عمده »خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات« 4.1 درصد و برای گروه عمده »کالاهای 

غیرخوراکی و خدمات« 4.5 درصد بوده است.
نرخ تورم نقطه ای برای خانوارهای شــهری 50.6 درصد است که نســبت به ماه قبل 2.7 واحد درصد افزایش داشته 
اســت. همچنین این نرخ برای خانوارهای روســتایی 54.۹ درصد بوده که نسبت به ماه قبل 3.5 واحد درصد افزایش 

داشته است.





















          

دی ماه
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شــامخ کل اقتصــاد در آذر مــاه بــه 4۹.14 واحد رســیده کــه اگرچه در 
مقایســه بــا آبــان مــاه رکــود ملایم تــری را نشــان می دهد امــا همچنــان همه 

مؤلفه هــای اصلی کمتر از 50 و شــاخص میزان فعالیت های کســب وکار در مرز 50 
گزارش شــده اند. افت این شــاخص بیــش از هر چیــز نتیجه کاهش میــزان فعالیت های 

ناشی از رکود در بخش های ساختمان و صنعت است. 
شــاخص میزان فعالیت های کسب وکار در آذرماه )50.51( محاسبه شــده است و در مقایسه با 

آبان ماه افزایش داشته است اما در مرز 50 قرار گرفته است. بیشترین کاهش در میزان فعالیت ها ناشی از 
رکود در بخش ساختمان بوده است.

شــاخص میزان سفارشــات جدید مشــتریان در آذرماه )48.47( برای ســومین ماه پیاپی کاهی اســت، اگرچه 
نتایج حاکی از آن اســت که در مقایســه با آبان ماه )43.۹1( با شیب ملایم تری، کاهش یافته است. این شاخص در هر سه 

بخش کاهش داشته است اما بیشترین کاهش را بخش ساختمان ثبت کرده است.
شــاخص موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شــده )46.41( در مقایسه با آبان )51.26( کاهش قابل توجهی داشته 

اســت و این شاخص در هر سه بخش صنعت، خدمات و کشــاورزی و ساختمان با کاهش قابل توجهی روبرو بوده است. 
به عقیده فعالان اقتصادی به دلیل صعود نرخ ارز فروش مواد اولیه کم شــده و شــرکت ها در تأمین مواد اولیه موردنیاز 

با مشکل روبرو هستند.
شــاخص میزان اســتخدام و به کارگیری نیروی انسانی در آذرماه )4۹.32( کاهش داشــته و به کمترین میزان ۹ ماه 

اخیر )به جز آبان ماه( رسیده است. کاهش این شاخص در بخش خدمات و کشاورزی بوده است.
به طورکلــی در آذرمــاه بــه دنبال افزایش نــرخ ارز، شــرکت ها در تأمین مواد اولیه و لــوازم موردنیاز با مشــکل روبرو 
بوده اند و میزان تقاضا و فروش نیز همچنان برای ســومین ماه پیاپی در رکود اســت. افزایش شــدید نرخ ارز و نهاده های 
تولید باعث افزایش فشــار هزینه تولید شــده اســت که با توجه به کاهش فروش ســه ماه اخیر، امکان برنامه ریزی برای 

فعالان اقتصادی حی در کوتاه مدت را غیرقابل پیش بیی کرده است

نــرخ بهره بین بانکی از هفته پایانی آذر ماه صعودی شــده و برای اولین بــار از تاریخ 6 مرداد ماه، از 21 درصد عبور 
کــرد. تا هفته پایانی آذر ماه، این نرخ برای 16 هفتــه متوالی درجا زده و در محدوده 20.8 درصد تا 21 درصد افت و خیز 

داشت. 
بــا در نظر گرفتن اینکه نرخ ریپو همچنان 21 درصد اعلام شــده، اکنون فاصله نرخ بهــره بین بانکی و نرخ ریپو 
تنها به ســه صدم درصد رســیده که همچون هفته های اخیر، طی یک سال گذشــته کمترین مقدار اختلاف این دو 

نرخ به شمار می رود. 
کمتریــن نرخ بهره بین بانکی در ســال جاری 20.2۹  درصد و بیشــترین مقدار21.31 درصــد بود که اولی در هفته 

پایانی فروردین ماه و دومی در هفته ابتدایی مرداد ماه رقم خورد. 
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شامخ کل اقتصاد

(%)نرخ بهره بین بانکی 

شامخ

نرخ بهره بین بانکی
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افزایش قیمت مســکن شــهر تهران در آذر ماه امســال در مقایسه با آذر سال گذشــته نزدیک به 48 درصد و در 
یک ماه گذشــته حدود 3 درصــد بود. تعداد معامــلات واحدهای مســکونی پایتخت در آذر ماه امســال به 10،184 
واحد رســیده که در مقایســه با ماه قبل 27.2 درصد و نسبت به آذر سال 1400، 4 درصد رشد داشته است. این موضوع 

نشان دهنده رشد معاملات واحدهای مسکونی در پایتخت است که همگام با رشد دلار در این ماه رخ داده است.
تثبیت نرخ دلار در محدوده 40 هزار تومان طی آذر ســال جاری، موتور محرک اغلب بازارها بوده است. نرخی که 

در اقتصاد ایران به نماگر »انتظارات تورمی« تبدیل شده است.
 افزایــش قیمت ارز و نهاده های ســاختمانی شــامل مصالح، دســتمزد، عــوارض و قیمت زمین اثــرات تورمی در بازار 

مسکن ایجاد کرده است. 
تورم مصالح ساختمانی، شکاف قیمت آپارتمان های نوساز و قدیمی ساز را تشدید کرده و به همین لحاظ تعداد 
معاملات خانه های نوســاز به پایین ترین حد خود رســیده و نسبت به هشت سال قبل 50 درصد کاهش یافته است. 
به طور کلی شــرایط بازار مســکن در حال حاضر پیچیده شــده، زیرا دچار رکود تورمی اســت. به این معی که رکود 
شــدیدی به دلیل کمبود ســاخت و ساز وجود دارد و قیمت ها نیز در حال افزایش است. این رکود البته به دلیل مازاد 
عرضه به وجود نیامده است، بلکه ناشی از عوامل دیگری است. یکی از این عوامل بحث ساختار اقتصاد کلان است؛ 

همچنین ریسک های سرمایه گذاری نیز افزایش یافته است. 

دلار

قیمــت دلار در دی ماه تحت تاثیر تنش های ســیاسی ایــران و اروپا، توقف مذاکرات برجام، کســری بودجه 
دولت، افت صادرات شــرکت های پتروشــیمی و فلزی به دلیل قطعی گاز، افزایش نرخ تورم، رشد پایه پولی و ... 
روند صعودی پرشتابی را پشت سر گذاشت. قیمت دلار در بازار آزاد که روند صعودی خود را از ابتدای آبان ماه آغاز 

کرده بود، در پایان دی ماه به کانال 43،000 تومان رسید.
در دی مــاه 1401، دلار نیمایــی اگرچه تا محــدوده 2۹،300 تومان هم صعود کرد امــا با اعلام رئیس جدید 

بانک مرکزی، نرخ نیما تا پایان دی ماه در قیمت28،500 تومان ثابت ماند.
از ابتدای ســال 1401، نرخ دلار نیمایی 22.5 درصد افزایش و همچنین در یک ســال گذشــته نیز 1۹.5 درصد   

افزایش داشته است.
اختــلاف دلار نیمــا و آزاد در ماه گذشــته از 20 درصد ماه های قبــل به حدود 51 درصد طی ماه اخیر رســیده 

است.
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تحولات بازار مسکن در تهران

 )میلیون تومان(متوسط قیمت هر متر مربع  )واحد مسکونی(تعداد معاملات 






























































































































































































1401تغییرات نرخ دلار نیما وسنا طی دی ماه 
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در پایان آبان 1401، رقم نقدینگی کشور با رشد حدود 35 درصدی نسبت به ماه مشابه سال قبل به 5،807 هزار 
میلیارد تومان رسید. این در حالی است که این شاخص از ابتدای سال 1401 معادل 20 درصد رشد داشته است. 

در آبان ماه ســهم پول از نقدینگی کشــور در حدود 1،350 هزار میلیارد تومان بوده و در نتیجه نســبت پول به 
کل نقدینگی در کشور معادل با 23.25 درصد به دست می آید.

ســهم پول از نقدینگی به رکورد خود در بازه »نه ســال و نیمه« رســیده اســت. این رقم در اردیبهشــت ماه سال 
13۹2 معادل با 23.4 درصد بوده و 0.2 واحد درصد بالاتر از میزان فعلی به ثبت رسیده بود.

در مقابل هم ســهم شــبه پــول از نقدینگی برابر با 4 هــزار و 456 همت بــوده که تقریبــا 76.75 درصد از کل 
نقدینگی آبان ماه بوده اســت. مسلما با رکورد زنی سهم پول، نسبت شبه پول به نقدینگی در کمترین سطح خود 

در این بازه قرار گرفته است. 
سهم پول و شبه پول از نقدینگی نشان می دهد که به علت وجود تورم بالا در کشور، منابع به مرور از سپرده ها 
خارج شده و به سایر دارایی ها روانه شده است که افزایش سهم پول از کل نقدینگی از 18.۹ در سال 1400 به 23.25 
درصد در آبان 1401 گواهی بر این موضوع اســت، زیرا زمانی که افراد چشــم انداز تورمی از اقتصاد داشــته باشــند، به 
دلیل وجود بهره منفی )اختلاف سود سپرده ها از نرخ تورم( سعی می کنند دارایی خود را با سرمایه گذاری در ملک، 

طلا، سهام و ... از تورم مصون گردانند. 
لازم به ذکر اســت که بانک مرکزی به مانند مهر ماه، اعلام کرده )معادل 2.4 واحد درصد از رشــد هشت ماهه 
و 2.7 واحد درصد از رشد دوازده ماهه( مربوط به اضافه شدن اطلاعات خلاصه دفترکل دارایی ها و بدهی های بانک 
مهر اقتصاد به اطلاعات خلاصه دفترکل دارایی ها و بدهی های بانک ســپه )به واســطه ادغام بانک های متعلق به 

نیروهای مسلح در بانک سپه( است و »فاقد آثار پولی« است. 

صادرات غیرنفی ایران در سال گذشته با کاهش محدودیت های کرونایی رشد نسبتا قابل قبولی را تجربه کرد 
اما نگاهی به آمارهای گمرک ایران نشــان می دهد این روند در ســال جاری ادامه پیدا نکرده است، به طوری که در 
۹ ماهه نخســت امســال حجم صادرات غیرنفی کشــور به 36 میلیــارد و 240 میلیون دلار و حجــم واردات نیز به 42 
میلیارد و 60۹ میلیون دلار رســیده اســت. طی ســال جاری، صادرات ایران به لحاظ وزنی کاهش 13 درصدی و به لحاظ 
ارزش نیز رشــد نزدیک به 4 درصدی داشــته اســت. اما در بخش واردات نیز، رقم واردات کشور به لحاظ وزنی کاهش 
11.4 درصدی و به  لحاظ ارزش رشــد نزدیک به 15 درصدی را تجربه کرده اســت. ماحصل این اتفاقات، تراز تجاری منفی 

6.4 میلیارد دلاری در  ۹ماهه امسال شده که حدود 4.2 میلیارد دلار بیشتر از ۹ ماهه سال قبل منفی تر شده است.
 به نظر می رســد دلایلی چون بی ثباتی در قوانین و رویه های اجرایی حوزه تجارت خارجی، افزایش مصرف داخل 

در بخش اقلام نفت پایه و انرژی، حذف ارز ترجیحی بخش غذا و حذف یارانه آرد صنعی اقلام آردپایه بوده است. 
از طرفی کشور در مقطع كنوني نتوانسته از افت ارزش ريال در مقابل ارزهاي خارجي بهره ببرد. اين درحالي است 
كه كشــور تركيه با بهره گيري از افت لير توانســت بــه خوبي به نفع افزايش صادرات بهره ببــرد. به طوري كه در ماه هاي 
ژانويــه تا اكتبــر 2022 طبق داده هاي موجود همزمان با افت شــديد لير، صادرات اين كشــور هم رشــد كرد. در مقابل 
تقريبا در همين دوره زماني يعني در فاصله دي ســال گذشــته تا آبان امســال در كنار كاهش شديد ارزش پول ملي در 

ايران، صادرات نيز افت كرده است.
در ۹ماهه نخســت امسال گاز طبیعی مایع شده با کاهش 82 درصدی در وزن و 72 درصدی در ارزش، بیشترین 
کاهش صادرات را تجربه کرده اســت. بنزین با کاهش 65 درصدی در وزن و ارزش دومین کالای عمده اســت که در 
سال جاری بیشترین کاهش صادرات را به خود دیده است. پسته با پوست تازه با کاهش 66 درصدی در وزن و ارزش 
ســومین کالا، اتیلن گلیکول با کاهش 55 درصــدی در وزن و 65 درصدی در ارزش، چهارمین کالا و اوره با کاهش 

48 درصدی در وزن و 22 درصدی در ارزش پنجمین کالایی است که بیشترین کاهش صادرات را داشته است.

تجارت کالایی ایران طی سه فصل نخست 1401 نقدینگی و پایه پولی
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هزار  -تاکنون 13۹8روند تغییرات نقدینگی و پایه پولی از ابتدای سال  
میلیارد تومان

 پایه پولی نقدینگی












 

 ارزش صادرات ارزش واردات حجم صادرات حجم واردات

 حجم و ارزش کالاهای صادراتی و وارداتی طی سه فصل نخست
 در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته  1401سال 

 1400سه فصل نخست  1401سه فصل نخست 
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 بازار کـــــالا های
اساسی

 نفت
 طلا

 فولاد
 سنگ آهن

 مس
 زغال سنگ

 متانول
 اوره

 اتیلن
PVC 
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نفت

  قیمت نفت در دی ماه با افزایش 7 درصدی همراه بود. عامل اصلی رشــد قیمت نفت چشــم انداز مثبت تقاضا در 
چین پس از کاهش محدودیت های کووید اســت که منجر به بهبود تقاضای سوخت در بزرگترین واردکننده نفت 
جهــان خواهد شــد. از طرفی کاهش ارزش دلار و کاهــش انتظارات نرخ بهره ای فدرال رزرو نیــز باعث بالا رفتن قیمت 
نفت شده  است.آمارها نشان می دهد تعداد سکوهای نفی ایالات متحده به 613 مورد رسیده که بیشترین کاهش 
هفتگی از ســپتامبر 2021 به شــمار می رود. ذخایر نفت خام آمریکا به 448 میلیون بشکه رسیده که حدود 3 درصد 

زیر متوسط بلندمدت قرار دارد. ذخایر بنزین نیز حدود 8 درصد زیر متوسط 5 سال اخیر است.
مــوارد فوق بیانگر این اســت که دو اقتصاد بزرگ جهان به نفت خام بیشــتری نیاز دارند، لــذا تقاضا در این مناطق 

همچنان از قیمت نفت در سال 2023 حمایت می کند.

طلا
قیمت طلا برای دومین ماه متوالی به روند صعودی خود ادامه داد و به نزدیکی بالاترین ســطح خود در هشــت 
ماه گذشــته رسید. عامل اصلی افزایش قیمت طلا انتشــار داده ها از اقتصاد آمریکا بود که سبب شد سرمایه گذاران 
به این اجماع برســند که نرخ های بهره از این پس خیلی بالاتر برده نخواهد شــد. در نظرســنجی رویترز اقتصاددان ها 
پیش بیــی کرده انــد که بانک مرکــزی آمریکا در دو نشســت آینده خود نرخ هــای بهره را در مجمــوع 0.5 درصد بالا 
می برد و ســپس برای دو فصل اقدامی انجام نمی دهد تا تاثیر افزایش نرخ ها بر تورم نمایان شود. اگر این پیش بیی 
تحقق یابد زمینه برای رشد قیمت طلا فراهم می شود اما رشد قیمت ها شدید نخواهد بود.بزرگترین مانع رشد قیمت 
طلا سال پیش اقدام بانک مرکزی آمریکا برای مهار تورم بود که به رشد شاخص دلار و نرخ بازده واراق 10 ساله خزانه 
آمریکا منجر شــد و همین موضوع فشــار قابل ملاحظه ای بر بازار طلا وارد نمود. بانک مرکزی آمریکا سال گذشته با 

بالاترین سرعت از دهه 1۹80 نرخ های بهره را بالا برد.

 















 روند قیمت نفت برنت طی دی ماه
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بــازار فولاد همچون ســایر کامودیی ها تحت تاثیــر افت شــاخص دلار و بهبود تقاضای 
چین در دی ماه صعودی بوده است. اگرچه قیمت فلزات یک هفته به دلیل تعطیلات سال نوی 

چیی اندکی با افت همراه شــد، اما مجددا بعــد از تعطیلات روند بازار مثبت خواهد بود، زیرا با افزایش 
دوباره قیمت ســنگ آهن، فولادسازان چیی هیچ چاره ای به جز انتقال بیشتر هزینه ها به مصرف کنندگان و 

یا کاهش تولیــدات خود ندارند. علیرغم افزایش 40 درصدی قیمت ســنگ آهن از اکتبر، افزایش قیمت محصولات 
فولادی تنها 10 درصد بوده که عامل فشــار بر فولادسازان چیی بوده است. دولت چین قصد دارد تا نظارت و کنترل 
خود بر بازار مواد اولیه را جهت کنترل قیمت ها و کاهش ضرردهی فولادسازان افزایش دهدمیزان مصرف فولاد در 
بازار داخلی چین در ماه دســامبر در کمترین ســطح شش ســال اخیر و 15 درصد پایین تر از میانگین قرار دارد.انتظار 
می رود قیمت میلگرد با توجه به هزینه های بالای تولید همچنان با رشــد قیمی همراه شــود. همچنین کاهش در 

تولید میلگرد از قیمت ها حمایت خواهد کرد. 

فولاد

سنگ آهن
 قیمت ســنگ آهن در دی ماه به دليل خوش بیی تقاضای چین افزايش يافت و به بالاترین حد خود در شش ماه 
گذشته رسید.با بهبود شرایط در چین تولید روزانه آهن مذاب در سمت تقاضا با افزایش روبرو شده است. اما با شروع 
تعطیلات بهاری دوباره تقاضا کاهش خواهد یافت. با توجه به تاثیر بیشــتر محدودیت ها بر تولید در ســال گذشته، 

انتظار می رود شدت تقاضا در سال جاری بیشتر از سال گذشته باشد. 
 طی ســه ماه گذشته در بین قیمت جهانی محصولات فلزی، شــاخص سنگ آهن CFR( 62% چین( با 32 درصد 

رشد بهترین عملکرد را داشته است.

مس
قیمت مس در بورس فلزات لندن به بالاترین ســطح هفت ماهه خود رسید که علت اصلی آن امیدواری نسبت به رشد 

تقاضای چین پس از لغو محدودیت های کرونایی بوده است.
از طرفــی تقاضــای چین برای مس در نیمه دوم ســال 2022 از عرضه آن بیشــتر بود. این موضــوع در کاهش موجودی 
انبارها منعکس شــد، به طوری که موجودی فعلی مس چین کمتر از میزان دو هفته مصرف این کشــور است و کمترین 

میزان از سال 200۹ تاکنون است.
 تولید مس پالایش شــده چین در نوامبر 2022 به ۹ میلیون و 860 هزار تن رســید که رکوردی بی ســابقه اســت. تولید 
ســالانه نیز 12.4 درصد رشــد کرد. این بیش از دو برابر میانگین نرخ رشد در ســال 2022 تاکنون بوده و بهترین نرخ رشد در 

21 ماه گذشته است.
علاوه بر تقاضا راه اندازی معادن جدید در شــیلی، چین، پرو و کنگو عرضه جهانی مس را تقویت می کند. بنابراین به 
نظر می رســد که نیمه دوم سال آینده میلادی در بازار مس شــاهد رونق خواهیم بود و قیمت مس تا سطوح تاریخی خود 

افزایش خواهد یافت.










2022از ابتدای  CIS" میلگرد و بیلت"روند قیمی 
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ذغال سنگ کک  شو 

قیمــت زغال ســنگ نیوکاســل که مبنــای اصلی 
قیمت گــذاری برای کشــورهای بــزرگ مصرف کننده 
در آســیا به شــمار می رود به حــدود 400 دلار در هر تن 
رســیده است.علت اصلی رشــد150 درصدی قیمت زغال 
ســنگ از ابتدای سال 2022 تاکنون، محدودیت عرضه 
و رشــد فزاینده تقاضا بوده است.از سوی دیگر باتوجه 
به بحران انرژی ایجاد شده در اروپا، کشورهای اروپایی 
به سمت استفاده از زغال سنگ حرکت کرده اند و حی 
کشــور آلمان طی چند ماه اخیر معادن غیرفعال زغال 
ســنگ خود در دهــه ۹0 میلادی را مجــدد فعال کرده 
اســت. انتظار می رود تولید زغال ســنگ چین در ســال 
2023 به دلیــل تاکید پکن روی تقویــت امنیت انرژی 
بیشــتر شــود. برآورد می شــود کــه چیــن ظرفیت260 
میلیــون تــن اســتخراج زغــال ســنگ را در ســال  2022 
افزایــش داده و در ایــن صورت ظرفیــت کل را به 5.05 
میلیارد تن رسانده است.در مجموع پیش بیی می شود 
با توجه به رشــد تقاضا و محدودیت عرضه چشــم انداز 

قیمت زغال سنگ در سال 2023 نیز صعودی باشد.

اتیلن

قیمــت اتیلــن تحت تاثیــر تقاضای ضعیــف و عرضه 
کافــی، طی دی مــاه 70 دلار معــادل 8 درصد افت کرد. 
افزایش قیمت نفت در بالادست نیز نتوانست از بازارهای 
واردات اتیلــن حمایــت کند و قیمت ها را بــالا نگه دارد. 
خریــداران نگران تقاضــا در صنایع پایین دســت بودند، 
زیرا مشــتقات اصلی اتیلن، مانند پلی اتیلن و مونو اتیلن 

گلایکول با تقاضای اندکی روبرو بودند.
از طرفــی بــه علت انتظــار رونــد کاهی اســپرد نفتا- 
اتیلن، خریداران برای خرید اتیلن وارداتی همچنان مردد 
هســتند و منتظــر باز شــدن بــازار و جهت گیــری قیمت 

اتیلن پس از تعطیلات سال نوی چیی هستند.

اوره

قیمــت اوره جهانــی بــرای چهارمین مــاه متوالی به 
دلیل انتظارات روند نزولی تقاضا و مازاد عرضه، کاهش 
یافت. قیمــت اوره پریل فــوب ایران نیز طی مــاه اخیر با 
50 دلار کاهش به 425 دلار در هر تن رسید. قیمت این 
محصــول در آمریکا با کاهــش 45 دلاری به پایین ترین 
سطح خود در دوســال اخیر و به قیمت 375 دلار رسید. 
قیمت ها در برزیل و مکزیک نیز کاهش 40-25 دلاری 
را تجربه کرده است. این در حالیست که تقاضا در اروپا و 
آسیا به کمترین حالت ممکن رسیده است.با پیش بیی 
تقاضــا در نیمکره شــمالی، انتظــار مــی رود قیمت ها تا 
حدودی افزایش یابد اما با توجه به عرضه کافی بازارها، 

احتمال سرکوب هر گونه افزایش قیمی وجود دارد.
بــا توجــه بــه افزایــش مصــرف خانگــی گاز در فصل 
زمستان و کمبود گاز، عرضه صادراتی اوره ایران محدود 
بــوده و در حــال حاضــر چنــد اوره ســاز ایرانــی از جملــه 
شــرکت های لــردگان، خراســان و کرمانشــاه به حالت 
تعطیــل در آمدنــد و چند تولیــد کننده نیز بــا کاهش 

تولید به کار خود ادامه دادند.

متانول 

قیمــت متانول دی مــاه را با یک مســیر صعودی به 
پایان برد. توقف برنامه ریزی نشده متانول ساز عربستانی 
با ظرفیت 1.7 میلیون بشــکه ای باعث شــد که بیشترین 

افزایش قیمت در بازار جنوب شرقی آسیا ثبت شود.
بــازار متانــول آســیا بــه دلیــل ضعــف تقاضــا در بخش 
پاییــن دســی و مذاکــرات محــدود به دلیــل تعطیلات 
ســال نو همچنان وضعیت مطلوبی ندارد. اگرچه چین 
محدودیت های کرونایی را کاهش داده اما چشم انداز 
رکــود اقتصاد جهانــی مانع رشــد قیمت ایــن محصول 
گردیده است.به نظر می رسد با توجه به تعطیلات سال 
نــو چیــی و همچنین تقاضــای اندک از ســوی خریداران 
)به دلیل ذخیره ســازی در ماه های گذشته(، چشم انداز 
روند این بازار منفی باشــد و جایی برای حمایت بیشــتر از 
قیمت ها وجود نداشــته باشد. واحد متانول کاوه ایران 
در 5 دسامبر به دلیل کمبود گاز طبیعی تعطیل شد و 
ممکن است تا دو ماه به طول بینجامد. در همین راستا، 
پتروشیمی زاگرس نیز یکی از دو واحد متانول خود را از 
6 دسامبر تعطیل کرده است. دیگر واحدهای تولیدی 
از جمله مرجان، سبلان و کیمیا نیز به دلایل نامشخصی 

آفلاین شدند.












از ابتدای ) چین CFR(روند قیمت ذغال سنگ کک شو 
۲0۲۲
















۲0۲۲جنوب شرق آسیا از ابتدای   CFRروند قیمت اتیلن



















۲0۲۲روند قیمت اوره پریل فوب خلیج فارس از ابتدای 















  ۲0۲۲از ابتدای  چین CFRروند قیمت متانول 
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قیمــت پی وی سی در پی افزایش قیمت نفت خام، بالا رفتن قیمتVCM  به عنوان خوراک ورودی به واحدهای تولید 
و محدود شدن عرضه چین، علیرغم افزایش تقاضا در کل منطقه آسیا با رشد 8 درصدی همراه بوده است.

قیمت سی اف آر چین-هند به بالاترین سطح خود از سپتامبر 2022 رسیده است.
قیمت پی وی سی آســیا، در پی سیاســت ذخیره ســازی قبل از سال نو قمری در هند، به ســقف 4 ماهه خود یعی ۹40 

دلار رسید.
از طرفی در هند فعلا به دلیل وجود زمستان، تقاضا کمی پایین است و در میان کشاورزان نیز دوره فعلی نامطلوب 

به نظر می رسد. اما با افزایش دما کم کم تقاضا بالا می رود.

















۲0۲۲از ابتدای ) چین PVC )CFRروند قیمت 

PVC
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وضعیـــت بازار
 سرمایه 

 روند شـــاخص کل بورس و شاخص کل هم وزن طی دی ماه 
 روند ارزش و حجم معاملات بورس از ابتدای سال 1401

 جریان ورود و خـــــروج نقدینــــگی حقیقی طی دی ماه
 صنــــــدوق های درآمـــد ثابت

 جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی در صندوق های قابل معامله 
 روند ) P/E )TTM بازار سرمایه 
 نرخ بهـــــــــره بدون ریســـــک

 بازدهی صنایع طی دی ماه

بــورس تهران طی 10 ماهه اخیر، با فراز و نشــیب       هایی همراه بوده  اســت. بازار ســهام پس از غرق شــدن در رکودی عمیق 
در 7ماهه ابتدایی ســال، در 3ماه اخیر توانســت بازدهی خوبی را به ثبت برســاند، به طوری که در آبان ماه رشد نزدیک به 7.61 
درصدی و در آذر ماه رشــد 6.22 درصدی داشــته و دی ماه را نیز با ثبت بازدهی نزدیک به 12.۹ درصدی به پایان رســانده اســت. 

اصلی ترین محرک رشد نماگر اصلی، قیمت دلار و انتظارات از افزایش آن در ماه های اخیر بوده  است.
در این ماه ریاست جمهوری لایحه بودجه 1402 را به صحن علی مجلس تقدیم کرد. بر اساس بودجه سال 1402 نرخ خوراک 
پتروشــیمی ها افزایش یافته، مالیات صادراتی به شــرکت های بورسی تحمیل شــده، بهره مالکانه رشــد 23 درصدی داشــته 
و میزان انتشــار اوراق مالی نیز افزایش یافته اســت. از ســوی دیگر قرار اســت که 15 هزار میلیارد تومان نقدینگی به صندوق 
تثبیت بازار ســرمایه واریز شود؛ در همین حال ســپرده کالایی معاف از مالیات شد. اینها بخی از مفاد جدید در لایحه بودجه 

سال آتی هستند که هر یک به نوعی ریسک به بازار سرمایه تحمیل می کند. 
بورس این روزها در حالی به دنبال جبران عقب ماندگی ســال های گذشــته از ســایر بازارهای مالی اســت و به نظر می رســد 
که با توجه به کاهش قیمی که در 2.5 ســال گذشــته در بازار ســرمایه اتفاق افتاده و از طرف دیگر جهش نرخ ارز که ارزش 
جایگزیی شــرکت ها را بالا می برد، قیمت ســهام اغلب شرکت ها بسیار ارزنده شده است. تورم 50 درصدی در 10 ماه گذشته 
نیز باعث می شــود که شــرکت ها روند ســودآوری خوبی داشــته باشــند. لذا اگر چــه ابهامات درخصــوص بودجه  همچنان 
می تواند ترمز رشــد شــاخص کل بازار سهام را بکشد، با این حال همچنان به واســطه اهمیت بالای رشد دلار در اقتصاد ایران، 

چشم       انداز مثبی را برای بازار سهام می توان متصور بود.

وضعیت بازار سرمایه در  دی ماه  1401

روند شاخص کل بورس
 طی دی ماه 

روند شاخص کل هم وزن 
طی دی ماه
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روند شاخص کل، ارزش و حجم معاملات بورس از ابتدای سال 1401 تاکنون

نرخ بهره بدون ریسک

جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی طی دی ماه )میلیارد ریال(

جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی در صندوق های قابل معامله درآمد ثابت طی 
دی ماه )میلیارد ریال(

همــان طور که در نمودار فوق نیز مشــخص اســت، از نظر پراکندگــی، میانگین روزانــه ارزش معاملات خرد 
در دی ماه حدود5،750 میلیارد تومان بوده که نســبت به ماه گذشــته نزدیک به 2 برابر شــده  اســت. همچنین 
میانگین ارزش معاملات در دی ماه سال گذشته حدود هزار و ۹75 میلیارد تومان بوده  است. این امر نمایانگر آن 
است که معاملات بورس تهران طی دی ماه امسال نسبت به مدت مشابه سال گذشته، بهبود قابل توجهی یافته 
 اســت. به لحاظ بنیادی نیــز یکی از عواملی که به عنوان موتــور محرک بازار عمل کرده و روند شــاخص را صعودی 
کرد، گزارش های ماهانه شــرکت ها و بهبود گزارش های فصلی شرکت های بورسی و فرابورسی بود، به طوری که 

حاشیه سود اغلب شرکت های بزرگ با رشد چشمگیری همراه بوده اند.

میانگین نرخ بهره بدون ریسک در آذر ماه 27.04 درصد بوده است. 

   

  

در دی مــاه شــاهد ورود حجم عظیمی از نقدینگی به بازار ســهام بوده ایم. میانگیــن تغییر مالکیت طی ماه 

گذشــته، 28 میلیارد تومــان بــوده و از 18 روز معاملاتــی 12 روز آن بــا ورود پول حقیقی و تنهــا 7 روز آن با خروج پول 
حقیقی همراه شده  است.

در مجموع شــواهد حاکی از آن اســت که ورود نقدینگی به بازار ســهام آغاز شده اســت و این ورود نقدینگی 
نوید بخش شاخص کل دومیلیون واحدی را در گام اول می دهد.

صندوق هــای با درآمد ثابت قابل معامله در دی ماه با خــروج حدود 6 هزار و 2۹4 میلیارد تومان پول حقیقی 
مواجه شدند که نکته بسیار حائز اهمیی است.

به نظر می رســد ابطال واحدهای صندوق های درآمد ثابت طی چند ماه اخیر عمدتا به دلایلی چون افزایش نرخ 
بازدهی اوراق گام، تغییرات در ترکیــب دارایی صندوق های درآمد ثابت )افزایش حدود 3 درصدی در میزان اوراق 

و کاهش 1.2درصدی در سهام( و چشم انداز افزایی نرخ بهره بانکی بوده است.









































































































































































































































































































































تاکنون 1401روند شاخص کل، ارزش و حجم معاملات بورس از ابتدای سال 

)میلیون سهم(حجم معاملات  )میلیارد تومان(ارزش معاملات شاخص کل بورس


































































































































































































































































































































































































)یالمیلیارد ر(جریان ورود و خروج نقدینگی حقیقی طی دي ماه 































 جریان ورود و خروج نقدین�ی حقیقی در صندوق های قابل معامله درآمد ثابت طی دی ماه
 )میلیارد ریال(
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بازدهی صنایع طی دی ماه
روند) P/E(TTM بازار سرمایه طی 10ماه نخست 1401

تحت تاثیر رشــد شــاخص کل بورس طــی دی ماه، تعــداد 51 صنعت معــادل ۹6 درصــد از کل صنایع بورسی 
بازدهی مثبت کسب کردند و تنها 2 صنعت از 53 صنعت موجود در این ماه بازدهی منفی داشتند. 

در دی مــاه عمده شــاخص ها مثبــت بودند؛ در این بین شــاخص پیمانــکاری صنعی با بازدهــی 56 درصدی 
بیشــترین رشــد را داشــت. شــاخص صنعت خرده فروشی با رشــد 45 درصدی به عنوان دومین صنعت پربازده بازار 
ســهام شــناخته شد و شــاخص صنعت ســایر مواد معدنی با افزایش 43 درصدی به عنوان سومین صنعت پرسود 

بورس تهران بوده است.
شاخص های صنایع هتل و رستوران با افت 27 درصدی و صنعت تولید کود و ترکیبات نیتروژن دار با کاهش 

8 درصدی تنها صنایع زیان ده بازار سهام طی مدت مذکور بودند.

اوایل سال ۹8 نسبتP/E  ماهانه بازار بالاتر از 7 قرار داشت اما رفته رفته با نزدیک شدن به ماه های پایانی سال  

این نسبت بالاتر رفت و در اسفند ۹۹ به حدود 11 نزدیک شد.
در نخســتین ماه از ســال ۹۹ نســبت P/E  ماهانه بازار بالاتر از 12 بود و از همان ابتدا گارد صعودی به خود گرفت. 
ایــن روند افزایی پرقدرت تا مرداد ماه ۹۹ ادامه یافت و به بیش از 35 مرتبه رســید. اما پس از آن که بازار در مســیر 
سراشــیی قرار گرفت این نســبت هم با شــیب تندی نزولی شد و در پایان ســال ۹۹ به محدوده 12،33 مرتبه رسید. 

یعی نسبتP/E  بازار در ابتدا و انتهای سال ۹۹ تقریبا یکسان بود.
از ابتدای ســال 1400 نیز این روند کاهی با شــیب بســیار ملایم تداوم یافت. به طوری که طی سال 1400 نسبت 
P/E بازار از 12.72مرتبه به 7.47 مرتبه رســید. در واقع این نســبت در ســال 1400 در هر ماه به طور تقریی 0.44 واحد 

کاهش یافته است. 
اما ســال 1401 برای بازار ســرمایه متفاوت از ســال گذشــته و با روند صعودی P/E بازار آغاز شــد و اگرچه در خرداد 
مــاه تا محــدوده 8.83 واحد صعود کرد، اما در 5 ماه اخیر و در هفته اول آبان ماه با افت شــدید قیمت ســهام، در 
محدوده عدد 5.2 هم قرار گرفت، اما با رشــد شاخص کل و حمایت های صورت گرفته مجددا توانست محدوده 

7 واحدی را پس بگیرد.

 





































































































































































































































































































پیمانکاري صنعتی

خرده فروشی،باستثناي وسایل نقلیه موتوري

سایر مواد معدنی

نساجی

محصولات کاغذي

محصولات فلزي

نوشیدنی

چاپ و نشر

لاستیک و پلاستیک

بنادر و کشتیرانی

خودرو

حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

وسایل خانگی

فعالیت مهندسی

تجهیزات صنعتی

انبوه سازي، املاك و مستغلات

محصولات لبنی

سخت افزار و تجهیزات

لیزینگ

سایر محصولات کانی غیرفلزي

برق-خدمات رفاهی

بانکها و موسسات اعتباري

قطعات خودرو

مخابرات

کاشی و سرامیک

ماشین الات

شکر

ماشین الات الکتریکی

سایر محصولات غذایی

چوب

کانی هاي فلزي

تجهیزات مخابراتی

دارویی

سیمان، اهک و گچ

تولید فلزات گرانبهاي غیراهن

شیرینیجات

فعالیتهاي مرتبط با اوراق بهادار

آهن و فولاد

محصولات پاك کننده

خدمات رفاهی متنوع

سرمایه گذاري

حفاري

متنوع-مواد شیمیایی

فراورده هاي نفتی

زغال سنگ

نرم افزار و خدمات

بیمه

محصولات کشاورزي

حمل و نقل بار زمینی

تامین سرمایه

سرمایه گذاري استانی

تولید کود و ترکیبات نیتروژن

هتل و رستوران
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15%

14%
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14%
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13%

13%

13%

13%

26%

25%

25%

25%

23%

22%

21%

20%

20%

19%

18%

18%

18%

17%

17%

15%

43%

45%

27%

26%

26%

28%

30%

32%

30%

37%

22%

56%
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 تحلیــــــــل بنیادی
 صنعت دوده

 معرفی صنعت
  معرفی شرکت

 بررسی عملکرد سود و زیان شرکت 

در  هیدروکربن هــا  ســوزاندن  از  کــه  اســت  خالــصی  دوده  صنعتــي،  دوده  يــا  بلــك  كربــن 
مجــاورت هــوای محــدود تهیــه می شــود. این مــاده نــرم وریــز دارای قطــری حــدود 100 تــا 1000 
انگســترم می باشــد و شــامل )۹۹.5-88( درصــد کربــن، )11-3( درصــد اکســیژن و )1-0.1( درصــد 
هیــدورژن می باشــد و در آن اتم هــای کربــن بــه صــورت لایه های مــوازی و بــه صــورت غیرمنظم 
صنعتــي  دوده  اســت.  متفــاوت  معمولــي  دوده  بــا  صنعتــي  دوده  گرفته انــد.  قــرار  هــم  روی 
تحــت شــرايط كنترل شــده و بــراي مصــارف خاصي توليــد مي شــود و بيــش از ۹7 درصــد از تركيب 
آن، عنصــر كربــن مي باشــد. در حالــي كــه دوده معمولــي يــك فــرآورده جانبي نا خواســته اســت.

دوده صنعــی بنا به تركيب شــيميايي، خــواص رنگ دهي، انــدازه ذرات و خــواص كلوئيدي آن در 
صنايع مختلف مخصوصاً صنعت لاســتيك به طور گســترده و وســيع مورد استفاده قرار مي گيرد. 
حدوداً 30-25 درصد وزن لاســتيك را كربن تشــكيل مي دهد، نه تنها اين ماده بعنوان پركننده در 
اين صنعت استفاده مي شود بلكه با توجه به خصوصيات مختلفي كه دارا مي باشد به آن استحكام 
قابل توجهي مي بخشــد. بيشترين اســتفاده دوده پس از صنعت لاستيك ســازي در صنايع جوهر 
ســازي بخصوص براي چاپ روزنامه، رنگ ســازي و پلاستيك مي باشــد. این محصول در دوران بلوغ 
خــود قرار داشــته و هنــوز جایگزیــن مقرون بــه صرفه ای بــرای این محصول یافت نشــده اســت.

دوده صنعتی
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 براساس آمارهای جهانی، ارزش بازار دوده صنعی در سال 2021 به بیش از 7.15 میلیارد دلار رسید. تحلیل داده های 
آماری، یک رشد سالیانه در حدوده 6.5 % درصد برای این بازار را پیش بیی می کند، بطوریکه ارزش بازار دوده صنعی در 

سال 2027 در حدود 22 میلیارد دلار خواهد بود. 
منطقه آسیا-اقیانوســیه بیش از 64% تولید دوده جهان را به خود اختصاص داده است. همچنین چین با تقاضای 
ســالیانه بیــش از 8.4 میلیــون تن دوده بزرگتریــن متقاضی و مصرف کننــده دوده صنعی در جهان اســت. همچنین 

کشور هند نیز باتوجه به روند رشد اقتصادی خود دومین 
کشور مصرف کننده در منطقه آسیاست. شــــــــــــرکت 

تولیـــــــــدی بیرال )Carbon Birla( و شرکـــــــت کابوت
 )Corporation Cabot( شرکـت های پیشـــــــــرو در این

 صنعت در جهان هستند.
کمتر از 1 %از دوده مصرفی جهان، حاصـل از بازیافت
 است و مابقی آن ، یعی بیش از ۹۹ ، %دوده بکـر است.

 عمــده دوده صنعــی کــه در دنیا تولید می شــود با اســتفاده از روش کوره ای و به صورت گرانول شــده می باشــد. 
روش کــوره ای تولیــد دوده صنعــی به علت داشــتن مزایای بیشــتر تکنولوژیــک در فرآیند تولید و خــواص محصول 
بدســت آمده و کاهش مصرف مواد اولیه و حذف آلودگی محیط زیست به عنوان بهترین روش برای بیش از ۹0 درصد 
تولید جهانی کربن بلک اســتفاده می گردد. در روش کوره ای تولید ذرات دوده در راکتورهای ویژه، عمل جداســازی 
ذرات کربــن از خــوراک روغن تحت حرارت فوق العاده و فشــار تعریف شــده حاصــل می گردد. با تغییر دادن شــرایط 
فرآینــد، انواع دوده های صنعــی با خواص مختلف و کاربردهای متفاوت برای صنایع تایر و لاســتیک تولید می شــود.
و  معدنــی  روغن هــای  هیدروکربــن،  آروماتیــک  روغــن  حرارتــی  اکســیداتیو  فرآیندهــای  در 
کــه  می گیرنــد  قــرار  اســتفاده  مــورد  اولیــه  مــواد  عنــوان  بــه  طبیعــی  گاز  همچنیــن  و  گیاهــی 
می باشــد. دوده  تولیــد  روش   رایج تریــن  و  قدیمی تریــن  هــا،  روغــن  از  اســتفاده  میــان  ایــن  در 
عناصــر  بــه  اســتیلن  آن  در  کــه  اســت  شــیمیایی  واکنــش  یــک  حرارتــی  تجزیــه  فرآینــد 
زیــادی  گرمــای  واکنــش  ایــن  می شــود.  تجزیــه  هیــدروژن(  و  )کربــن  خــود  دهنــده  تشــکیل 
شــود. اکســیژن  یــا  هــوا  حضــور  بــدون  گاز  اشــتعال  باعــث  می توانــد  کــه  می کنــد  تولیــد 

انواع روش های تولید

فرآیند تولید

صنعت دوده در جهان

فرآیند تولید کربن بلک

تجزیه حرارتی

سیاه 
حرارتی

استیلن 
حرارتی

)احتراق ناقص(اکسیداتیو حرارتی

دوده گازی کوره ای 
سیار

دوده 
کانالی لامپ بلک
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موارد مصرف انواع مختلف کربن بلک در صنایع لاستیک

معرفی و بررسی عملکرد شرکت های صنعت دوده

صنعت دوده در ایران

دوده صنعتی

سخت

N-220

N-234

N-326

N-330

N-339

N-375

نرم
N-550

N-660

عاج مخصوص تایرهای جاده های ناصاف

نخ تایر، جداره تایر، عاج اسکلت تایر قطعات اکسترودی

نخ تایر، اسکلت تایر جداره تایر

عاج لاستیک ماشینهای سواری، قطعات هیدرولیکی ترمز

ایراسکلت تایر، جداره تایر، تیوب، لوله لاستیکی، رویه داخلی ت

یراسکلت تایر، جداره تایر، شیلنگ لاستیکی، رویه داخلی تا

الهکامیون های سنگین،تسمه نق/ تولید لاستیک اتومبیل

عاج مخصوص تایرهای جاده های ناصاف

آغاز صنعت دوده در ایران را می توان ســال 1351 دانســت. در این سال شرکت ملی صنایع پتروشیمی 
ایــران با شــرکت کابوت، یکــی از کارخانه های تولید کننــده دوده صنعی در آمریکا، برای ســاخت یک 

مجموعه تولید دوده صنعی قرارداد بست.
پس از انقلاب و به دلیل اختلافات سیاسی ایران و آمریکا، این قرارداد لغو و تمامی عملیات شرکت به 

ایران واگذار شد.
 هــم اکنون ایــن صنعت در ایــران متاثر از عملکــرد چهار شــرکت تولیدکننــده دوده صنعی یعی 
شــرکت دوده صنعی پارس، شــرکت کربن ایران، شــرکت صنعی دوده فام و همچنین شــرکت کربن 
ســیمرغ اســت. ظرفیت تولید اســمی کشــور 174 هزارتن و تقاضای آن در ایران برابر با ۹5 هزارتن در ســال 
اســت. پیش بیی می شود برای 10 سال آینده سالانه 12.4 درصد رشد در صنعت خودرو ایران داشته باشیم. 

عمده صادرات ایران به کشور ترکیه و پس از آن به کشورهای پاکستان، هند و آذربایجان است.
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ترکیب سهامداران شرکت های بورسی صنعت دوده

محصولات تولیدی شرکت ها
در ســال مالی 1400 شــرکت دوده صنعی فام با 4۹،1۹۹ تن دوده صنعی بیشترین مقدار تولید در صنعت را داشته و  هر 
ســه شــرکت نیز بالاتر از ظرفیت اســمی خود تولید کردند. شــرکت های دوده صنعی فام و کربن ایران بــه ترتیب 23 و 22 

درصد بیشتر از ظرفیت اسمی تولید کرده  اند و این مقدار برای دوده صنعی پارس 10 درصد بوده است.  

 دوده فام
 سرمایه ثبتی

میلیون ریال ۲00،000

%)۵1(انرژی گستر سینا 
%)1۶(پالایش قطران ذغال سنگ 

ی بنیاد مستضعفان انقلاب اسلام
)1۲(%

%)۲1(سایر 

 دوده صنعتی پارس
 سرمایه ثبتی

میلیون ریال 4۷4،۵۲۲ 

%)44(کربن ایران 

سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی 
)۲0(%

سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 
)1۳(%

%)۲۳(سایر 

 کربن ایران
 سرمایه ثبتی

میلیون ریال ۲۵0،000 

سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی 
)4۳(%

%)۶(سرمایه گذاری هامون کیش 

%)۳(سرمایه گذاری توسعه نوردنا

%)4۸(سایر 

ظرفیت تولید شرکت های تولید کننده 
دوده صنعتی در ایران

سال تاسیس ظرفیت تولید نام شرکت

1351 36،000  کربن ایران

1374 30،000 دوده صنعتی پارس

1386 42،000 کربن سیمرغ

13۹1 52،500 صنعتی دوده فام

- 160،500 جمع کل

دوده نرم دوده سخت نام شرکت

N-660 N-550 N-375 N-339 N-330 N-326 N-234 N-220

⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ کربن ایران

⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ دوده صنعتی پارس

⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ کربن سیمرغ

⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ ⁕ صنعتی دوده فام

 دوده صنعی فام دوده صنعی پارس کربن ایران











ظرفیت اسمی و مقدارتولید دوده صنعی سال 
ارقام به تن_1400  

 تولید ظرفیت اسمی
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مقدار تولیدمقدار تولید

مقدار تولید دوده صنعی شــرکت کربن ایران تا سال 13۹5 همواره از سایر شرکت ها بیشتر بوده است و 
دوده صنعی فام نیز با وجود بیشــترین ظرفیت اسمی تا ســال 13۹4 کمترین مقدار تولید را داشته و به دلیل 
عدم اســتفاده از ظرفیت و مقدار تولید در تناژ پایین، شــصدف به ازای هر ســهم 35 ریال زیان شناســایی کرد. 
ســال 13۹5 با تغییر سیاســت فروش شــرکت و ورود به بازارهای صادراتی، تولید شــرکت نیــز افزایش یافت تا 
جایی که در ســال مالی گذشــته بیشترین اخلاف تولید را نســبت به شکربن داشته اســت. مقدار تولید دوده 
صنعی پارس نیز در ســال های 13۹3-13۹5 به دلیل نبود مواد اولیه، کمبود نقدینگی و از دســت دادن بازار 
داخل کاهش یافت و از ســال ۹6 مجددا به ســطح تولید خود در سالهای 13۹1 و 13۹2 بازگشته است. در سال 
1400 ســه شرکت بورسی صنعت دوده مجموعا 126،227 تن تولید داشته اند که نسبت به سال قبل خود %16 

افزایش داشته است.

شرکت کربن ایران به طور متوسط در هر سال حدود نیمی از تولیدات خود را به دوده سخت و نیمی دیگر 
را به دوده نرم اختصاص داده است. شرکت صنعی دوده فام با توجه به اینکه ابتدا خط تولید دوده سخت را 
راه اندازی کرده، در سال های ابتدایی فعالیت خود بخش اعظم تولید خود را به دوده سخت اختصاص داده و 
به تدریج دوده نرم در گریدهای مختلف را در دستور کار خود قرار داده است، به طوریکه حدود نیمی از تولید 
از ســال 13۹6 به تولید دوده نرم اختصاص یافت، شرکت در سال1400 خط 3 تولید دوده سخت را افتتاح کرد 
و ســهم مقدار تولید دوده نرم از کل مقدار تولید در این ســال 3۹ درصد رســیده اســت. از طرف دیگر شرکت 

صنعی پارس در سبد محصولات خود، سهم بیشتر را به تولید دوده نرم اختصاص داده است.
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 صنعی دوده فام دوده صنعی پارس کربن ایران
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1401تا  13۹4نسبت تولید دوده سخت و نرم از   

 دوده صنعی نرم دوده صنعی سخت
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مقدار فروش دوده صنعتی

بهای تمام شده محصولات

شرکت کربن ایران و صنعی دوده فام بیشترین مقدار فروش را در سال 13۹۹ رقم زدند در حالیکه دوده صنعی 
پارس با افزایش 23 درصدی فروش در 1400 نسبت به سال قبل از خود بیشترین مقدار در فروش را داشته است. مقدار 
فروش ســه شرکت بورسی در ســال1400، 117،133 تن بوده است که نسبت به ســال 13۹۹ با فروش 114،776 تن، %2 
افزایش داشــته اســت و همانطور که از نمودار پیداســت با وجود افت و خیز در مقدار فروش شرکت ها، طی ده سال 

اخیر مقدار فروش دوده صنعی به مقدار قابل ملاحظه ای افزایش یافته است.

بــررسی روند چند ســال اخیر در صنعت دوده حاکی از آن اســت که بهای تمام شــده ســه شــرکت بورسی 

حدود 70 تا 80 درصد از مبلغ فروش شرکت است. نسبت مواد مستقیم مصرفی به بهای تمام شده شرکت ها 
به طور میانگین در چهارسال گذشته برای شکربن ۹0%، شدوص 8۹% و برای شصدف ۹1% و در سال مالی 1400 
نیز به ترتیب ۹7%، ۹1% و برای شــصدف نیز 102% بوده اســت. در شــرکت های تولید کننده دوده صنعی ضریب 
مصرف مواد از اهمیت بالایی برخوردار اســت و موجب افزایش یا کاهش بهای تمام شده شرکت می شود. این 
ضریب برای شــرکت دوده صنعی پارس در چهار ســال گذشته به طور متوســط حدود 2.04  برای شکربن 1.7 و 

برای شصدف 1.65 بوده است.

شــرکت کربن ایران و دوده صنعی پارس سهم بیشتری از محصولات خود را در بازار داخل به فروش می رسانند 
و در ســال های اخیــر میزان فروش صادراتی این شــرکت ها افزایش یافته اســت. شــرکت صنعــی دوده فام بیش از 
50% محصولات خود را راهی بازارهای صادراتی کرده اســت در واقع شــرکت صنعی دوده فام از ســال 13۹5 با تغییر 
سیاســت فروش، بازارهای کشورهای همســایه را هدف قرار داده و در سال مالی 1400 شصدف 54% محصولات خود 

را صادر کرده است.
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 ارقام به تن_1401تا  13۹1مقدار فروش دوده صنعی طی سال های 

 صنعی دوده فام دوده صنعی پارس کربن ایران
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1401تا  13۹4نسبت فروش داخلی و صادراتی از   

 صادراتی داخلی





















          شش  
 1401ماهه

ارقام به میلیون ریال 1401تا  13۹1بهای تمام شده طی سال های 

 صنعی دوده فام دوده صنعی پارس کربن ایران
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شرکت کربن ایران

در سال 1351 شركـت ملـي صنايـــع پتروشيمي بـا مشاركـت بـانـك تـوسعـه صنعـت و معـدن بـا يـكي از صاحب 
نـام تـريـن كـارخـانـجـات تـوليـد كننده دوده صنعـی آمـريـكـا يـعنـی شـركـت كـابـوت قراردادی منعقد نمود.

عمليات ســاختمانی با نظارت مهندســين شــركت ايراني و يك شــركت آمريكايی بنام ســيمون كاروز در اهواز آغاز 
گرديــد كه پس از اتمام كار ســاختمانی و نصب ماشــين آلات در دی ماه 1353 توليد خود را با ظرفيت ســاليانه 14 

هزار تن آغاز نمود.
 در بــدو تولید با توجه به كیفیت خوب و مرغوبیت محصول، خیلي ســريع توانســت بازارهاي داخلي كه عمده 
ترين آن كارخانجات تايرســازي بود را جذب نمايد. با توجه به نیاز کارخانجات تایرســازی الزام گرديد كارخانه كربن 
توســعه يابد و به همین منظور در ســال 1356 كلیه مراحل براي افزايش تولید از میزان 14 هزار تن به 16 هزار تن در 

سال انجام و شروع به خريداري ماشین آلات مورد نیاز گرديد.
 کربن ایران در ابتدا با تولید چهار نوع کربن بلک آغاز به کار نمود و تاکنون با توجه به نیاز بازار، امکان تولید 

8 نوع کربن بلک را دارد.
 درحــال حاضر شــركت كربن ايــران با دو واحد تولیــدي و با ظرفیت تولیــد 36 هزار تن دوده صنعتي در ســال 
مشــغول بكار مي باشــد. اين شركت در ســال 1374 به شركت ســهامي عام تبديل و به گروه شــركت هاي سرمايه 

گذاري پتروشیمي پیوست.
  كارخانجات تولید دوده به طور معمول آلاینده هســتند لذا سازمان حفاظت محیط زيست اين شركت را ملزم 

به انتقال كارخانه به مكان مورد تايید سازمان خارج از منطقه شهری اهواز نموده است.
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شــرکت های تولیــد کننــده دوده صنعــی اصــولا از تولیــدات 
شــرکت های پتروشــیمی به عنــوان مــواد اولیه اســتفاده می کنند. 
مــواد اولیه مصرفی شــرکت های کربن ایــران و دوده صنعی پارس 
شــامل روغن های فورفــورال، Cracked Fuel Oil )CFO(، CO قطران، 
روغــن FCC )مربــوط به شــرکت دوده صنعــی پارس( و مواد بســته 
بنــدی می باشــد که از محصــولات فرعی پالایشــگاه روغن ســازی و 
تصفیــه روغن )فورفورال اکســترکت( و محصول فرعــی واحد الفین 
مجتمع هــای پتروشــیمی، محصول پالایشــگاه های قطــران )روغن 
 ) FCCسنگین قطران( و محصول فرعی پالایشگاه های نفت )روغن
می باشــند. در جدول زیر تامین کنندگان اصلی شرکت های تولید 

کننده دوده صنعی آورده شده است. 
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شرکت های زیرمجموعه
شرکت دوده صنعتی پارس

شرکت های زیرمجموعه
شرکت صنایع لاستیکی سهند

شــرکت صنایع لاســتیکی ســهند در ســال 1338 در زمیی به مســاحت 18000 متر مربع با هــدف تولید انواع 
کفپوش و قطعات و نوارهای لاســتیکی در نزدیکی تهران تاسیس و راه اندازی شد و با گذشت کمتر از سه دهه 
به اولین و بزرگترین تولید کننده تســمه نقاله ، کفپوش های ورزشی ،وانواع ورقه ها و قطعات لاستیکی ،و تنها 
مجری آســتر کردن ســطوح با ورقه های مات لاستیکی در ایران تبدیل شد. شــركت در حال حاضر جزء واحدهاي 

فرعي شركت كربن ايران است و واحد تجاري نهايي گروه شركت سرمايه گذاري صنايع پتروشیمي است. 
 ظرفیت اســمی شرکت شــامل 6،000 تن تســمه نقاله و 1،700 تن قطعات فی است و میزان تولید شرکت در 

سال گذشته 3،502 تن بوده است.
  فروش محصولات شــرکت در داخل کشــور می باشــد و قیمت تســمه نقالــه تحت تاثیر قیمت مــاده اولیه 
)کائوچوی مصنوعی( است که آن نیز به قیمت نفت بستگی دارد. قیمت گذاری محصولات شرکت نیز در اختیار 

هیئت مدیره شرکت و با در نظر گرفتن حاشیه سود است.

شركت دوده صنعتي پارس در سال 1363 تاسیس گرديد. سرمايه اولیه شركت مبلغ 10 میلیون ريال بوده كه طي 
ســال هاي 1363 لغايت 13۹7 طي ۹ مرحله به مبلغ ۹50 میلیارد ريال افزايش يافته اســت. شركت در حال حاضر جزء 

واحدهاي فرعي شركت كربن ايران است و واحد تجاري نهايي گروه شركت سرمايه گذاري صنايع پتروشیمي است. 
 ظرفیت اســمی شرکت شــامل دو خط دوده صنعی نرم و سخت هر یک معادل 15،000 تن و مجموعا 000، 30 

تن در سال می باشد.
 عمده فروش محصولات شرکت در داخل کشور می باشد و سهم فروش صادراتی طی سال های اخیر برابر با 5 
الی 6 درصد بوده و همچنین مبنای قیمت گذاری دوده صنعی بر اســاس مصوبه هیئت مدیره و درصدی از حاشــیه 

سود محصولات می باشد.
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مبلغ فروش و بهای تمام شده 
 )میلیارد تومان(

 بهای تمام شده مبلغ فروش









 سهامداران عمده

 شرکت کربن ایران

 شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

 شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

 سایر
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مبلغ فروش و بهای تمام شده 
 (میلیارد تومان)









 سهامداران عمده

 شرکت کربن ایران
 شرکت سرمایه گذاری هامون کیش
 شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

 بتکارشرکت سرمایه گذاری و توسعه صنعی نیوان ا
 سایر
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روند تاریخی حاشیه سود صنعت دوده

شرکت صنعتی دوده فام

شــرکت صنعی دوده فام، در سال 1383 در تهران به ثبت رســید و در از سال 13۹0 مورد بهره برداری قرار گرفته 
و وارد مرحله تولید شــد. در ابتدا این شــرکت در 2 خط، انواع گریدهای دوده ســخت و نرم را تولید می کرد. ظرفیت 
تولید در هر خط تولید 20 هزار تن بود. در میانه ســال 1400 خط ســوم تولید این شرکت به عنوان پروژه طرح توسعه 
مورد بهره برداری قرار گرفت و تولید خود را به میزان 20 هزار تن در ســال شروع کرد. اکنون شرکت با ظرفیت اسمی 
60 هزار تن )40 هزار تن دوده سخت و 20 هزار تن دوده نرم( در حال فعالیت است و حدود 36 % از بازار ظرفیت تولید 

کشور را دارد. . سهام این شرکت در اسفند سال 13۹8 در فرابورس عرضه عمومی شد. 
 شــرکت صنعی دوده فام اولین شــرکت دانش بنیان در این صنعت در کشــور بوده و توانســت برای اولین بار 

دوده گرید 234 را تولید کند. این گرید تا قبل از آن یک محصول وارداتی محسوب می شد.
 عمده محصول شــرکت به صورت صادراتی به بیش از 1۹ کشــور صادر می شــود. نســبت میزان صــادرات به کل 
فروش از نظر وزنی در این شرکت 55 درصد است. الزم به توضیح است شرکت در تعیین نرخ فروش محصوالت خود 
تابع شــرایط و ضوابط نهاد یا سازمان خاصی نیست و لیکن کشــش بازار و بهای تمام شده محصوالت تعیین کننده 
بهای فروش خواهد بود.مواد اولیه مصرفی این شــرکت عمدتا روغن سنگین است که از شرکت های داخلی مانند 

پالایشگاه قطران خریداری می شود و بیش از 80 درصد بهای تمام شده را تشکیل می دهد.

همانطور که در نمودار زیر مشخص است از سال 13۹3 حاشـــــیه ســـود ناخالص روندی صـــعودی در پیش گرفته 

و باعث افزایش ســــودآوری شــــرکت ها  گردیده اســــت . در ســال 13۹5 با افزایش تولید شــرکت صنعــی دوده فام و 
همچنین افزایش تولید در شــرکت کربن ایران، شــدوص که تمرکز در بازار داخل برای فروش محصول داشت، مقداری 

از فروش خود را در بازار رقابی داخل از دست داد که باعث پایین رفتن نرخ فروش محصول نسبت به سال 13۹4 شد.
  بعلاوه از دیگر دلایل کاهش بالای حاشیه سود در دوده صنعی پارس می توان به کاهش قیمت نفت طی ســال 
هــای 13۹4 و 13۹5 اشــاره کرد کــه باعث کاهــش ارزش موجودی مــواد و کالا و همچنین کاهــش قیمت محصولات 
شــرکت گردیده اســت. صنعی دوده فام نیز با آغاز تحولات شــرکت در سال 13۹5 توانست حاشــیه سود خود را بهبود 

دهد.
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1400تا  13۹1مقایسه حاشیه سود ناخالص صنعت دوده از 

 صنعی دوده فام دوده صنعی پارس کربن ایران
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براســاس مفروضــات ذکر شــده صورت ســود و زیان شــرکت بــرای ســال مالی آتی بــه صورت زیــر پیش بیی می شــود. 
شــرکت کربــن ایران در ســال 1400 ســودی معــادل 2.6 هــزار میلیــارد ریال محقق کرده اســت و در شــش ماهه نخســت 
ســال مالــی 1401، ســود 1.2 هــزار میلیاردی کســب کرده اســت و با توجــه ســود دریافی در مجمــع دوده صنعــی پارس و 
صنایع لاســتیکی ســهند بــرای پایان ســال 1401 پیش بیی می شــود این عدد بــه 3.7 هزار میلیــارد ریال افزایــش پیدا کند.

صورت سود و زیان کربن ایرانمفروضات
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مقدار تولید و فروش شرکت ها با توجه به مقدار گزارش شش ماهه حسابرسی شده و گزارشات ماهانه تا آذر و 
با روند منطقی تا پایان سال در نظر گرفته شده است.

 پیش بیی کرک اســپردها در دوره های مورد پیش بیی، با توجه به تغییــرات انتظاری قیمت نفت صورت گرفته 
است.

 اصلی ترین بخش بهای تمام شده این شرکت ها مواد مستقیم مصرفی است که عمده آن را اکسترکت )روغن 
اروماتیک برای شــصدف( تشــکیل می دهد. که از ارتباط نرخ اکسترکت با لوبکات نرخ ماده مصرفی در نظر گرفته 

شده است.
 سایر مفروضات تحلیلی به شرح جدول زیر است. 

1401140۲ماهه  ۶واحد شرح

2۹320،000ریال دلار

425420 تن/ دلار نرخ لوبکات

1،1001،000 تن/ دلار نرخ دوده صادراتی

30%-- نرخ رشد انرژی

- نرخ رشد استهلا�

40- نرخ تورم

3-- رشد هزینه حقوق و دستمزد

ماهه منتهی به  1۲ 1401تحلیلی  140۲تحلیلی  شرح 
1400/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۹/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۸/1۲/۲۹ 

EPS 

 فروش  

  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 ناخالص ) زیان(سود  

اداری و , هزینه های عمومی 
 تشکیلاتی 

 ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی  

 سایر درآمدهای عملیاتی  

 سایر هزینه های عملیاتی  

 عملیاتی ) زیان(سود  

 هزینه های مالی  

سایر درامدها و هزینه های   
 اقلام متفرقه  -غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال ) زیان(سود  
 تداوم قبل از مالیات 

 مالیات  

 خالص ) زیان(سود  

24175 )ریال(پایه هر سهم ) زیان(سود 

 سرمایه  
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صورت سود و زیان صنعتی دوده فام صورت سود و زیان دوده صنعتی پارس
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شرکت دوده صنعی پارس در سال 1400 سودی معادل 1.4 هزار میلیارد ریال محقق کرده است و در شش ماهه 
نخســت سال مالی 1401، ســود یک هزار میلیاردی کســب کرده است و برای پایان ســال 1401 پیش بیی می شود این 

عدد به 1.۹ هزار میلیارد ریال افزایش پیدا کند.

شــرکت صنعی دوده فام در ســال 1400 ســودی نزدیک به 2.2 هزار میلیارد ریال محقق کرده اســت و در شش 
ماهه نخست سال مالی  1401 نیز بیش از 1.8 هزار میلیارد سود کسب کرده که نسبت به 6 ماهه مشابه در سال 1400 

رشد 58% داشته است. شصدف برای پایان سال 1401 پیش بیی می شود سود 3.27 هزار میلیارد ریالی را محقق کند.

ماهه منتهی به  1۲ 1401تحلیلی  140۲تحلیلی  شرح 
1400/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۹/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۸/1۲/۲۹ 

EPS _)2،4332،0791،480706369)تعدیل شده با سرمایه جدید

 فروش  

  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 ناخالص ) زیان(سود  

اداری و , هزینه های عمومی 
 تشکیلاتی 

 سایر درآمدهای عملیاتی  


 سایر هزینه های عملیاتی  
 عملیاتی ) زیان(سود  

 هزینه های مالی  

سایر درامدها و هزینه های   
 اقلام متفرقه  -غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال ) زیان(سود  
 تداوم قبل از مالیات 

 مالیات  

 خالص ) زیان(سود  

-)ریال(پایه هر سهم ) زیان(سود 
1،480706369 تعدیل شده با سرمایه جدید

950،000950،000 سرمایه  

ماهه منتهی به  1۲ 1401تحلیلی  140۲تحلیلی  شرح 
1400/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۹/1۲/۲۹ 

ماهه منتهی به  1۲
1۳۹۸/1۲/۲۹ 

EPS

 فروش  

 ه بهای تمام شده کالای فروش رفت 

 ناخالص ) زیان(سود  

اداری و , هزینه های عمومی 
 تشکیلاتی 

 سایر درآمدهای عملیاتی  

 سایر هزینه های عملیاتی  

 عملیاتی ) زیان(سود  

 هزینه های مالی  

سایر درامدها و هزینه های   
 اقلام متفرقه  -غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال ) زیان(سود  
 تداوم قبل از مالیات 

 مالیات  

 خالص ) زیان(سود  

 )ریال(پایه هر سهم ) زیان(سود 

 سرمایه  
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نسبت های مالی
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برآورد سود شرکت های صنعت دوده

مقایسه پارامتر های بازاری شرکت های صنعت دوده

 بررسی نسبت های مالی صنعت دوده

 نسبت های مالی
1400/1۲/۲۹1۳۹۹/1۲/۲۹

شصدفشدوصشکربنشصدفشدوصشکربن

 سودآوری 

 حاشیه سود ناخالص

 حاشیه سود عملیاتی

 حاشیه سود خالص

 بازده دارایی ها

 بازده حقوق صاحبان سهام

 کارایی

 گردش دارایی ها

گردش حساب های 
 دریافتی

 ریسک/اهرم
جمع بدهی ها به جمع 

 دارایی ها

 نقدین�ی

 نسبت جاری

 نسبت آنی

 نسبت نقد

 درصد تقسیم نماد

 1400سود 
سود برآوردی  قیمت 

1401 

سود برآوردی 

140۲ 
P/E Forward

 شکربن

 شدوص

 شصدف

شصدف شدوص شکربن شرح

   )میلیون ریال(سرمایه شرکت

   میلیارد ریال(ارزش بازاری شرکت(

   )میلیون ریال( 1400سود خالص 

   )ریال(  EPS TTM

   P/E TTM
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اطلاعیه سلب  مسئولیت

 محتــوای گزارش فوق صرفــا جهت بررسی بوده و شــرکت کارگزاری 
امین آوید، هیچگونه مســئولیی در قبال معاملات انجام شــده  با  اتکاء 
بــر اطلاعات این گزارش را بــر عهده نمی گیرد. تنها محتــوای این گزارش 
نمــی توانــد به عنــوان ارائــه راه حل ســرمایه گــذاری،  پیشــنهاد معامله، 
ایجــاب بــرای خریــد و فــروش هرگونــه اوراق بهــادار یــا ســایر ابزارهــای 
مالــی و یــا ترغیب به اتخــاذ هرگونه تصمیــم مالی و تجــاری تلقی گردد. 
بــا  لحظــه  هــر  در  توانــد  مــی  گــزارش  ایــن  مفروضــات  و  اطلاعــات   
ایــن شــرکت هیچگونــه  بــه مفروضــات تحلیــل تغییــر کنــد و  توجــه 
مســئولیی در قبال عدم بروز رســانی این اطلاعات را به عهــده نمی گیرد.
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