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(عامسهامی)ایرانبانکپست

بنیادیتحلیل

فارابیسبدگردانتحلیلومشاورهواحد



سود علی الحساب 
پرداختی به سپرده گذار

درآمد مشاع

سود تسهيلات اعطايی
سود اوراق مشارکت
سود سرمايه گذاری
سود سپرده گذاری

منافع سپرده گذار

منافع بانک

سهم الشرکه
x

تسهيلات اعطايی
مصارف مشاع

اوراق مشارکت

یسرمايه گذار
بين بانکییسپرده گذار

مابه التفاوت

بانکداری به زبان ساده

:شودمیتقسیمدستهدوبهکلیصورتبهبانکیدرآمدهای
بهپرداختیسودنرخمابهالتفاوتازعملیاتیدرآمد:عملیاتیدرآمدهای

وعناينمیآيدبهدستتسهيلاتپرداختازدريافتیسودنرخوسپردهگذاران
نشأتاست،وجوهواسطهگریهمانکهبانکاساسيواصليفعاليتازدرآمد

.میشودتقسيممشاعغيرومشاعدستهیدوبهوميگيرد
نگهداریوتنظیمبرایاسمیهزینههایبانکی،کارمزدهای:کارمزدیدرآمدهای
تجاریوخردهفروشیمشتریانبرایجزئیمعاملاتخدماتومختلفحسابهای

ابراینبناست،بانکیخدمتشدهتمامهزینهمیزاناساسبربانکیکارمزد.است
.شودمیمحاسبهدقیقصورتبهکارمزدهااین

حاصلزیانوسودواعطاییتسهیلاتسودمجموعازبانکهامشاعدرآمدهای
سودسهمشده،حاصلدرآمداینازاگرکهشودمیحاصلسرمایهگذاریهااز

درآمدهای.میشودحاصلمشاعدرآمدهایازبانکسهمشود،کسرسپردهگذاران
سایروارزیمبادلاتکارمزد،ازحاصلدرآمدهایمجموعنیزغیرمشاع

.استبانکهامشاورهایفعالیتهای



سهام داران

مالکيتدرصد ((1401/04/08سهامداران عمده

47.200 وزارت امور اقتصادی و دارايی

6.690 صندوق بازارگردانی پست بانک ايران

2.860 ايرموسسه صندوق بيمه اجتماعی روستائيان و عش
2.580 صندوق سرمايه گذاری امين آشنا ايرانيان
1.73 اميد فارابیالگوريتمصندوق 
1.430 شرکت سرمايه گذاری استان تهران
1.38 شرکت سرمايه گذاری استان خراسان رضوی

1.07 شخص حقيقی

1.04 شرکت سرمايه گذاری استان فارس

1.01 شرکت سرمايه گذاری استان خوزستان

33.01 شناور

وپستنماد

اسفند...سال مالی شرکت منتهی به 

 103,262.267(ميليون ريال)1401/10/26ارزش بازار سهم در تاريخ 

16,390,836(ميليون ريال)آخرين سرمايه شرکت 

740(ريال)1400سود به ازای هر سهم در سال مالی 

معرفی شرکت

اطلاعات نماد

فعالیت اصلی

زی به ثبت رسيده است و مجوز آن توسط بانک مرکشرکت هادر اداره کل ثبت 1375پست بانک ايران در دی ماه 

در سازمان بورس و اوراق 1389/08/03شرکت از تاريخ . صادر شده است1383جمهوری اسلامی ايران در خرداد 

سقف واگذاری سهام پست بانک طبق قانون تا. بهادار پذيرش شد و معاملات آن در بازار دوم بورس انجام می شود

واگذاری باقيمانده سهام تا سققف. ساله پنجم توسعه جمهوری اسلامی ادامه می يابد5درصد تا پايان برنامه 49

ر بانک در ارائقه خقدمات بقانکی دمسئوليت هایدرصد پس از مهلت ياد شده، منوط به تداوم کليه وظايف و 80

.بوده است403شعب بانک طی سال تعدادتعداد.استمناطق کمتر توسعه يافته و روستايی توسط اين بانک 

.کشورجاریعقوددر قالبتسهيلاتانواع اعطایسپرده و دريافتعبارت است از ديگربانک هایاصلی پست بانک مانند فعاليت
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پیشخوان تحلیل 

عمليات رو به رشد عملياتیاسپرددرآمد تسهيلات و سپرده

1400سالدربانکپستگذاریسپردهوتسهيلاتدرآمدخالص

ازناشیآمددر.استداشتهرشددرصد87قبلسالبهنسبت

بانکاينموفقعملکردکهداشتهرشددرصد77اعطايیتسهيلات

.دهدمینشانديگرهایبانکبهنسبترا

زايشافبيانگرگذشتهسنواتدرمشتريانسپرده گذاریميزانبررسی

انمشتريسپرده گذاریکاهشوجاریصورتبهمشتريانسپرده گذاری

ده هاسپربودنارزانازحاکیامراينکهمی باشدسرمايه گذاریصورتبه

عقودتسهيلاتاعطایرونداستذکربهلازم.می باشدبانکبرای

راتسهيلاتبخشگرانترينکهگذشتهسنواتبهنسبتمبادله ای

.استبودهصعودیمی دهد،تشکيل

خودسودکردنحداکثردنبالبهاقتصادیبنگاه هایديگرهمانندبانک ها

سپرده هایسودنرخبينشکافافزايشبهتوجهبا  هابانکدرآمد.هستند

.دکنپيداافزايشمی توانداعطايیتسهيلاتازحاصلسودوسرمايه گذاری

انکیبسودنرخخصوصدرمرکزیبانکسویازکهسياست هايیعلتهمينبه

.داردبانک هادرآمدزايیدرسزايیبهنقشمی شوداتخاذ
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صنعت بانکداری

یاربسنقشپول،بازارعنصرمهمترینعنوانبهبانکهاامروزه
یبازارهاگسترشبا.میکنندایفاکشورهااقتصاددررامهمی
خودهبگستردهتریابعادمالیموسساتوبانکهافعالیتمالی،
نقشبهتوجهبدوناقتصادیتوسعهشکبدونوگرفته

.نیستپذیرامکانپولبازارهایوبانکداری

ت،اسبرخوردارزیادیاهمیتازنیزماکشوردربانکداریصنعت
بهکشورداخلیناخالصتولیدازدرصد4حدوددرکهطوریبه

.دارداختصاصبانکداریصنعت

تاییدمورداعتباریموسسهوبانک35مجموعدرحاضرحالدر
.هستندفعالکشوردرمرکزیبانک
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محل افزايش سرمايه مبلغ سرمايه جديد مبلغ افزايش سرمايه درصد افزايش سرمايه تاريخ ثبت افزايش سرمايه

تاموال منقول و غير منقول انتقالی از شرکت پس 39 38 3850 1383

تجديد ارزيابی دارايی های ثابت مشهود 324 285 721 1384

اندوخته سرمايه ای 561 237 73 1385

ثابت دارايی های ارزيابی تجديد 3233 2672 476 1393

ثابت دارايی های ارزيابی تجديد 16391 13157 407 1400

:سرمایهتغییرات 
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صنعت بانکداری در ایران

دارايی هایموعمج»به«پايهسرمايه»تقسيماز،می شودبياندرصدحسببرکهنسبتاين.استاعتباریمالیموسساتوبانک هاوضعيتارزيابیبرایکمیمعيارهایازيکیسرمايهکفايتنسبت

نسبتاينکهاينوجودبا.استدرصد8معادلايرانیبانک هایبرایمطلوبسرمايهکفايتنسبتحداقلاسلامی،جمهوریمرکزیبانکقوانينبراساس.می آيددستبه«ريسکضرايببهشدهموزون

.استيافتهتوجهیقابلبهبودگذشتهبهنسبتآنشرايطولینرسيده،ناظرنهادتوسطشدهتعيينمقداربههنوز

1400/12 1401/06 نماد

1.9 5 پست بانک

8.2 8.3 وبملت

2.9 3.5 وتجارت

1.2 1.5 وبصادر

10.6 - وکار

156- - وآيند
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0.20% 0.20% 0.21%
0.26%

0.36%

0.46%

0.83%

0.93%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401/06

نسبت سپرده به نقدينگی 

نسبت سپرده به نقدینگی

دفاتر روستايی سهم خود از نقدينگی را ب وبا توجه به اينکه در شرايط تورمی تمايل به پس انداز کاهش می يابد و حجم سپرده گذاری کاهش ميابد،  با اين وجود پست بانک به خاطر شع*

.افزايش داده است
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01میانگین رشد سپرده منتهی به شهریور 

ميانگين رشد ماهانه سپرده بانک
4.4 پست بانک

4 پاسارگاد

3.2 ملت

2.7 سامان

2.7 تجارت

2.4 خاورميانه

2.2 سينا 

2.1 ملل

1.6 پارسيان

1.3 اقتصاد نوين

1 صادرات

0.8 کارآفرين

0.2 دی

2.2 ميانگين 
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ترکیب سپرده بانک ها بر اساس هزینه

پست بانک تجارت ملت صادرات پاسارگاد سينا خاورميانه پارسيان کارآفرين سامان دی ملل
اقتصاد 

نوين

(جاری،قرض الحسنه)سپرده بدون هزنه 64% 44% 42% 32% 29% 28% 21% 20% 17% 11% 10% 8% 8%
(کوتاه مدت)سپرده کم هزينه 23% 21% 21% 33% 16% 26% 30% 19% 27% 38% 22% 8% 36%

(بلند مدت)سپرده پر هزينه 14% 35% 38% 35% 55% 46% 50% 61% 57% 51% 68% 84% 56%

ترکيب سپرده بانک ها بر اساس هزينه
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1398/12 1399/12 1400/12 1401/09 نسبت ها
74 78 72 73 %به سپرده هااعطايینسبت تسهيلات 

0.56 2.48 3 2 %نسبت بازده دارائی ها
6 3 4 2/5 %هزينه سود سپرده ها به کل سپرده ها

9.6 5.6 5 4 %نسبت تسهيلات غيرجاری

10 9 10 8 %درآمد تسهيلات اعطايی به کل تسهيلات

46 37 38 37 %هزينه سود سپرده ها به کل  هزينه ها

54 57 58 56 %درآمد تسهيلات اعطايی به کل درآمدها

17 19 20 17 %سهم هزينه های پرسنلی از کل هزينه ها

3 5 4 7 %سهم هزينه مطالبات مشکوک الوصول از کل هزينه ها

مهمترین معیارها و شاخص های عملکرد

بازارهای اصلی ، وضعيت رقابتی و جايگاه شرکت

بانقک 21بانقک دولتقی و 8شبکه بانکی ايران متشکل از 

ک می باشد که پست بانقالحسنهبانک قرض 2غيردولتی و 

کت به عنوان يک بانک دولتی فعال در بورس به عنوان شقر

اشقد سهامی عام در سيستم بانکی مشغول به فعاليت می ب

شقهری و  ICTپست بانک ايران بانک تخصصی در حقوزه .

قريب روستايی می باشد که با ارائه خدمات مالی و بانکی در

.دفتر در نقاط روستايی کشور حضور دارد 5,721

سرمايه،انداز،پسجاریالحسنهقرضحسابهایرشدشاملکهاستداشتهافزايشقبلسالمشابهدورهبهنسبتدرصد69ميزانبه1401سالماههنهدورهدر(وريالیارزی)هایسپردههایمانده✓
.استبودهمدتبلندومدتکوتاهگذاری های

.استشدهتأمينسالطیشدهجذبهایسپردهمحلازافزايشاينکهاستداشتهافزايشقبلسالمشابهدورهبهنسبتدرصد76ميزانبه1401سالماههنهدورهدراعطايیتسهيلاتمانده✓

درگذاریسرمايهافزايشياايجادامکان"کشورمالینظامارتقایوپذيررقابتتوليدموانعرفعقانون"17و16مفادواعتباریموسساتگذاریسرمايهخصوصدرا.ا.جمرکزیبانکالزاماتبهتوجهبا✓
دهدانجامرالازماقداماتمذکور،بخشنامهالزاماتاجرایراستایدرخودهایگذاریسرمايهمازادواگذاریبهنسبتداردنظردربانکاينلذا.باشدنمیپذيرامکانبانکیغيرهایشرکتسهام
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(ميليارد ريال)اعطايیدرآمد تسهيلات 

1398/12 1399/12 1400/12 1401/09 شرح

84,062 125,001 193,387 275،080 متوسط مانده تسهيلات اعطايی

11,523 18,331 172,122 34،117 درآمد تسهيلات اعطايی

14% 15% 16% 16% متوسط نرخ سود تسهيلات 
اعطايی

درآمد مشاع 

74%

درآمد غير مشاع

26%

ترکيب درآمد

درصد نسبت به دوره 66که درآمد تسهيلات اعطايی به ميزان . درصد می باشد60به ميزان 1401ماهه سال 9سهم درآمد تسهيلات اعطايی و سپرده گذاری ها از کل درآمدهای بانک در 

. نيز برآورد می گردد 1402رشد مذکور در دوره نه ماهه سال . مشابه سال قبل رشد داشته است

درآمدترکیب 
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)ريالیو ارزی)سپرده ایمنابع ترکيبسپرده ايمنابع ترکیب

درصد تغييرات

1399 1400 1401/09

شرح

50 53% 140.564 52% 211.051 60% 370،767 جاریالحسنهقرض 

75 3.7 9.758 4.3 17.071 5% 30،103 پس اندازالحسنهقرض 

41 24.4 64.658 22.7 90.959 21% 131،673 سرمايه گذاری کوتاه مدت

63 15.5 41.036 16.7 68،384 13% 79،126 سرمايه گذاری بلند مدت

64 3.4 9.150 3.8 15،048 1% 3،818 ساير سپرده ها

51 100 265.166 100 402.513 100% 615،487 جمع

سهممبلغسهممبلغسهممبلغ
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ترکیب سپرده های مدت دار

درصد تغييرات 1399 1400 شرح
سهم مبلغ سهم مبلغ

40.9 59.6 62,993 56.2 88,745 عادی سپرده سرمايه گذاری 

33کوتاه مدت 1.6 1,665 1.4 2,214 ويژه

40.7 61.2 64,658 57.6 90,959 جمع

16.1 30.5 32,253 23.7 37,454 يک ساله

سپرده سرمايه گذاری 

بلند مدت

235.5 8.3 8,783 18.7 29,463 دوساله

0 0 0 0 0 سه ساله

0 0 0 0 0 چهارساله

0 0 0 0 0 پنج ساله

63.1 38.8 41,036 42.4 66,917 جمع

49.4 100 105,694 100 157,876 جمع کل سپرده های مدت دار
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P/E  TTM:روند 

.واحدی در حال معامله است5.11سهم وپست با نسبت قيمت به سود . در حال معامله است 5.5در حال حاضر گروه بانک و موسسات اعتباری با نسبت قيمت به سود محقق شده *
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غیربورسیهایشرکتدرسرمایهگذاریبهشرکتپرتفویازدیگریبخش
اعتمادفرازصرافیدرصد100مالکایرانبانکپست.استیافتهاختصاص

هد،میدتشکیلراشرکتبورسیغیرپرتفویازسهمبیشترینکهاست
از.استبازارگردانیاختصاصیسرمایهگذاریصندوقدرصد80مالكهمچنين

اتمطالبساماندهیشرکتبهمیتوانغيربورسیپرتفویشرکتهایدیگر
.کرداشاره...وارزیمعاملاتمتشکلبازارمدیریتشرکتمعوق،

100%

30%

80%

پرتفوی غیربورسی شرکت
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نسبت تسهیلات به سپرده پست بانک ایران

محلازبانکتوسطتسهيلاتخلقظرفيتکهمی دهدنشانسپردهبهتسهيلاتنسبت

انکیبمشتريانازدريافتیسپرده هایازاعظمیبخشبانکاگر.استمقدارچهسپرده ها

والاکتوليدبخشدرتسهيلاتاينوکندپرداختديگرعده ایبهتسهيلاتقالبدر

.شوداستفادهخدمات

81%

77%

84%

64%

72%
71%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

1395 1396 1397 1398 1399 1400

نسبت سود پرداختی به سپرده سرمايه گذاری
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ودینقازاعمخارجیهایپولانواعفروشوخریداعتمادفرازصرافیشرکتفعالیت
لامیاسجمهوریمرکزیبانکتوسطشدهضرب)نقرهوطلامسکوکانواعوایحواله
رهصادهایدستورالعملوقوانینچارچوبدرصرافیعملیاتهرگونهانجامو(ایران
.باشدمیایراناسلامیجمهوریمرکزیبانکتوسط

1402پیشبینی1401پیشبینی139813991400سال

درآمدهایعملیاتی
(میلیونریال)

6,626,20635,852,90342,390,15263,585,228 95,377,842 

شرکت صرافی پست بانک ایران
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1401ماهه 1398139914009

16,927,48622,538,59239,888,51947,154,502درامد حاصل از تسهيلات اعطايی

(15,599,303)(14,711,126)(9,167,696)(9,493,859)سهم سود سپرده گذاران

7,433,62713,370,89625,177,39331,555,199خالص درآمد تسهيلات و سپرده گذاری

3,241,5395,411,3279,379,57510,352,204درامد کارمزد

(12,042,098)(9,935,491)(5,889,876)(3,411,285)هزينه کارمزد

(1,689,894)(555,916)(478,549)(169,746)خالص درآمد کارمزد

227,546389,134337,3677,657حاصل از سرمايه گذاری ها و سپرده گذاری ها( زيان)سود 

662,5002,208,506578,390771,822نتيجه مبادلات ارزی

1,018,339218,854--ساير درآمدها و هزينه های عملياتی

8,153,92715,489,98726,555,57330,863,638جمع درآمدهای عملياتی

409,411790,377646,4792,322,026خالص ساير درآمدها و هزينه ها

(11,313,988)(11,622,769)(7,870,546)(6,617,538)هزينه های عمومی و اداری

(2,953,687)(1,590,547)(1,303,701)(632,292)هزينه مطالبات مشکوک الوصول

(414,726)(475,877)(395,071)(338,668)هزينه استهلاک

974,8406,711,04613,512,85918,503,263قبل از کسر ماليات( زيان)سود 

(2,383,622)(1,452,479)(100,874)-هزينه ماليات بر درآمد سال جاری

974,8406,610,17212,060,38016,119,641خالص عمليات در حال تداوم( زيان)سود 

974,8406,610,17212,060,38016,119,641خالص( زيان)سود 

403736983-سود هر سهم پس از کسر ماليات

3,233,45116,390,83616,390,83616,390,836سرمايه

59403736983سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه

قبلسالمشابهمدتبهنسبتبانکسرمایهدرصدی407رشد✓

قبللسامشابهمدتبهنسبتبانکسرمایهکفایتدرصدی1105رشد✓

بهنسبت1401سالماه9دربانکموثرمنابعتجهیزدرصدی68رشد✓
قبلسالدرمشابهمدت

درصادرههاینامهضمانتتعداددرصدی74ومبلغدرصدی239رشد✓
قبلسالمشابهمدتبهنسبت1401سالماهه9

تسهیلاتتعداددرصدی28وپرداختیتسهیلاتمبلغدرصدی89رشد✓
قبلسالمشابهمدتبهنسبت1401سالماهه9دربانکپرداختی

سالماهه9دربانکارزیخدماتحجمیورومیلیون732مبلغتحقق✓
قبلسالدرمشابهمدتبهنسبتدرصدی105افزایشو1401

السابتدایبهنسبتبانکپولشدهتمامقیمتدرصدی1.3کاهش✓

1401سالماهه9درداخلیاسنادیاعتبارمبلغدرصدی319رشد✓
قبلسالدرمشابهمدتبهنسبت

سالماهه9دربانکروستاییپوششتحتجمعیتدرصدی14رشد✓
قبلسالمشابهمدتبهنست1401

صورت سود و زیان
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1401140214031404:ارزشگذاری

 48,963,870 36,269,533 26,866,321 19,900,978سود  خالص پس از کسر ماليات 

 475,877 475,877 475,877 475,877استهلاک 

 49,439,747 36,745,410 27,342,198 20,376,855وجه نقد عملياتی  

(3,461,932)(2,472,809)(1,766,292)(1,261,637)مخارج سرمايه ای 

%12نرخ ماليات  

%35نرخ بازده مورد انتظار 

 52,901,678 39,218,219 29,108,490 21,638,492جريان نقد آزاد شرکت 

 39,186,428 29,050,532 21,561,844 16,028,513مقدار تنزيل شده جريان نقد آزاد شرکت 

232،767،385ارزش نهايی 

 172,420,285ارزش نهايی تنزيل شده  

%10نرخ رشد  

ارزش سهام بر اساس تنزيل جريانات نقد آزاد 
 278,247,603شرکت 

سرمايه  
16,390,836 

 16,976ارزش هر سهم شرکت 

.استشدهگرفتهدرنظردرصد35آتیسال هایبراینقدينگیرشد✓

.تاسشدهگرفتهنظردرگذشتهسنواتميانگينمطابقهاسپردهجذبروند✓

شدهگرفتهنظردردرصد35آتیسال هایبرایاداریعمویهایهزينهرشد✓
.است

سرمايه گذاریمازادواگذاریبهنسبتداردنظردرآتیمالیسالبرایشرکت✓
.گرددشرکتسودآوریافزايشباعثمی تواندکهنمايداقدامخودهای

رديدهگبانکهزينهبدونسپرده هایافزايشموجببانکپستگستردهشبکه✓
ودآوریسافزايشباعثدرآيندهميتواندنقدينگیصعودیروندبهتوجهباواست
.گرددبانک

سايربهنسبتواستشدهنزديکدرصد1بهکشورنقدينگیازبانکسهم✓
.استبرخوردارمطلوبیوضعيتازسپردهجذبسرعتبانک ها

بودهنکیبانمادهایارزنده ترينازبانکپست،بنيادیمطلوبوضعيتبهتوجهبا✓
.می گرددتلقیگذاریسرمايهجهتمناسببسيارگزينه هایازو
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وانعنهیچبهومیباشدفارابیسبدگردانواحدنظراتانحصاراشدهارائهتحلیل
.نمیکندایجادسرمایهگذاریهرگونهقبالدرراضمانتی

موردداراییهایازیکهیچدرسرمایهگذاریراهکارگزارشاینشدهارایهاطلاعات
هر.ودبنخواهدگیریتصمیمجهتمناسبیمعیارتنهاییبهقطعاونیستاشاره
تتصمیمابهراسابایدخودمالیشرایطوریسکپذیریمیزانبهتوجهبافرد

نینیچاینتصمیماتبرایمتناینبهانحصاریاتکایونمایداقدامسرمایهگذاری
نیستکافی

.استفارابیسبدگردانشرکتبهمتعلقگزارشاینمعنویومادیحقوقتمام

اطلاعیه سلب مسولیت 


