
گزارش بررسی جامع
معدنی املاح ایرانشرکت 

1401بهمن‌ماه‌
0015/CH/01

میلاد‌حسینی
کارشناس‌تحلیل



صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

پرکنندهبه عنوانونداردپاک کنندگیخاصیتسدیمسولفات.استشویندهپودرهایبهمربوطسدیمسولفاتمصارفمهمترینازیکی

اینرفمصرواینازمی شود،استفادهکمتریسدیمسولفاتازبالاباکیفیتپودرهایدر.می گیردقراراستفادهموردکف زاو(حجم دهنده)

نظیرکشورهاییصادراتیمقاصداینکهجهتبهصادراتیپودرهایدر.است(30%)ماشینیپودرهایازبیش(36%)دستیپودرهایدرماده

موادبیندرسدیمسولفاتازآنجاکه.می شوداستفاده(50%)بیشتریسدیمسولفات(دارندپایین تریرفاهسطحکه)هستندافغانستانوعراق

مایعاتتولیددرهاگرچ.استپایینبسیارمحصولاینجایگزینیبهتمایلاست،مصرفیمادهارزانترینشویندهپودرهایتولیدبرایمصرفی

توجهموضوعینابهبایدامادارد،دنبالبهراسدیمسولفاتکمترمصرفمایعات،بیشترمصرفونمی شوداستفادهسدیمسولفاتازشوینده

.بالاستپودربرایتقاضاهمچنانپودر،بهنسبتمایعاتبالاترقیمتدلیلبهکهداشت

تولیددامی،داروهایتولید.می شوداستفادهآنازدادنجلاوحباب هاحذفمنظوربهکهاستشیشه سازیسدیم،سولفاتمصارفدیگراز

.استسدیمسولفاتکاربردهایدیگرازرنگرزیصنایعوکرافتکاغذ

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

سولفات‌سدیم‌

ptsinvest.ir



4صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

سدیمسولفاتدرصدی40تا30مصرفضریبوکشوردرشویندهپودرهایتنیهزار650سالانهتولیدمتوسطبهتوجهبا
کهمی باشدتنهزار260تا195حدوددرمحلاینازتنهاسدیمسولفاتتقاضایگرفتنتیجهمی توانپودرتولیددر

.می شودتامینایراناملاحمعدنیشرکتتوسطآنتنهزار180

(میلیارد دلار)2026و پیشبینی تا سال 2013فروش محصولات شوینده در ایران از سال 

Statista :منبع

سولفات‌سدیم‌



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

اباراکمیقانبزرگمعدن.می گیردصورت(گرمسار)گرمابو(اراک)میقانمعدندوازایراندرسدیمسولفاتمعدنیمادهاستخراج
اراکواحددرشرکتتولیدیسدیمسولفاتپودر67%.می باشدکشورسدیمسولفاتمعدنبزرگترینتنمیلیون40ازبیشذخیره ای

انهکارخمحلبهاراکازمعدنیمادهعمدهشدهموجبگرمسارمعدنذخیرهبودناتمامبهروشرکت،مدیراناظهاراتطبق.می شودتولید
.استگرفتهنظردرراتوسعه ایطرح هایودادهانجامرااقداماتیگرمابمعدنذخیرهوضعیتبارابطهدرشرکت.شودحملگرمسار
عیاربهراآنفرآیندیطیومی کنداستخراجمیقانوگرمابمعادنازرا25%متوسطعیارباسدیمسولفاتایراناملاحمعدنیشرکت

.می رساند99%ازبالاتر

معادن

99اهمدیازامامی شد؛عرضهشویندهشرکت هایبهدستوریقیمتباوسهمیه ایصورتبهسدیمسولفاتاینازپیش
فاتسولعمده.استگردیدهخارجحمایتسازمانقیمت گذاریشمولازومی رسدفروشبهکالابورسطریقازمحصولاین

بهبتنسهمیشهشاملافروشنرخ هایشرکتمدیرانگفتهبنابه.می رسدفروشبهداخلبازاردرشرکتتولیدیسدیم
مالیشبخشدرعمدتاکهکارخانه هاییبهبندرازحملکرایهوبودهبالاترکشورجنوبیبنادردرتحویلوچینازواردات
.می شودشاملاازمحصولخریدترجیحسبببسته بندیهزینهکاهشوفلهحملگرفتند،قرارکشور

قیمت‌گذاری

سولفات‌سدیم‌
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

نمک‌

نمک‌تصفیه‌تبلور‌مجدد

جدایمیاییشموادازاستفادهبدونوفیزیکیروشبهمی باشدنمکدرموجودناخالصیعمده ترینکهگچنمک،نوعاینتولیدروشدر
.می باشد300ppmازکمترمنیزیمکلسیمباوخالصبسیارروشایندرتولیدینمکاساسهمینبرومی گردد
نفتچاهحفارینمکسرم سازی،وهمودیالیزخانوار،مصارفغذایی،صنایع:مصارف
.رستمتختمعدنو(گرمسارمنطقهدرنمکغنیمعادن)سمناناستانمعادن:معادن

نمک‌هیدرومیل

بهسوممودستگاهیدرراآنمی گرددنمکظاهریتمیزشدنبهمنجرکهاولیهسطحیشستشویازبعدروشایندر:تولیدفرآیند
یستال هایکرضربه،وفشارایناثردر.می گیرندقرارپرفشارآبمعرضدرنمککریستال هایدستگاهایندرکهنمودهواردهیدرومیل

نیزوهاتینکردرناخالصی هااینبعدمراحلدر.می شودآزادنمککریستال هایدرمتراکمناخالصی هایوشدهشکستهحدیتانمک
صنایعازخیبرلذامی باشدکنترلقابلوتنظیمقابلنیزنمکدانه بندینمک،خلوصبرعلاوهروشایندر.می گرددجداسانتریفوژ

نندهمصرف کمی توانندمی شود؛محسوبمهمیفاکتورمصرفینمکدانه بندیآن هادرکهنفتچاه هایحفارییاوUFپنیرتولیدمانند
.باشندهیدرومیلروشتولیدات

وتوقفلذا(می کندکاربالاحرارتدرکهخشک کنبجز)می شودانجاممحیطمعمولحرارتدرهیدرومیلروشبهنمکتولید
نیزروشایندرمصرفیآب.بودخواهدکمبسیارنیزآنتجهیزاتوماشین آلاتاستهلاکومی شودانجامسهولتبهواحدراه اندازی

.می باشدمجددتبلورتصفیهروشازکمترروشایندرخوراکینمکمحصولشدهتمامقیمتمجموعدرواستکمبسیار
قمنمکدریاچهوسلطانحوزهمعادن:معادن

می شودصادرنمک30%حدوددر.می شودتعیینمصرف کنندهازحمایتسازمانهماهنگیباصنفیانجمنتوسطخوراکینمکقیمت
.استهیدرومیلنمکتولیداتازنمکصادراتازعمده ایبخشو

قیمت‌گذاری
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تیصنعمالکیتوشرکت هاثبتادارهدروتأسیسایرانملیصنایعسازمانتوسط1363سالدرایراناملاحمعدنیشرکت
سدیماتسولفبویژهومعدنیمختلفاملاحفرآوریواستخراجاکتشاف،شرکتفعالیتموضوع.استرسیدهثبتبهایران

.می باشد

ونقانبهتوجهباوشدآغازشرکتفعالیتسابقفلزاتومعادنوزارتبهشرکتسهامدرصد51واگذاریبا1364سالدر
.گردیدواگذارشرکتاینبهموجودسدیمسولفاتمعادنکلیهمعادن،شدنملی

سال های)نانسماستاندرسدیمسولفاتجدیدذخایرکشفبهموفقسراسریووسیعاکتشافیعملیاتانجامباشرکتاین
.شد(71-72سال های)مرکزیاستاندرتنمیلیون40ازمتجاورزذخیره ایبامیقانبزرگمعدنکشفو(67تا64

دروتبدیلعامسهامیبهشرکت74سالدرومنتقلشستاواجتماعیتامینسازمانبهشرکتسهامکلیه1373سالدر
وسدیمسولفاتتولیدکنندهبزرگترینحاضرحالدرشرکتاین.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسسازماندر75سال
.می باشدایراندرتصفیهنمکبزرگوعمدهتولیدکنندگانازیکی

معرفی
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

فرایند‌تولید

اسید سولفوریک

کلرید پتاسیم

واحد سولفات پتاسیم

اسید کلریدریک

سولفات پتاسیم

آهکواحد کلرید کلسیم کلرید کلسیم

حاضرحالدراقتصادیصرفهنداشتنبهتوجهباامانماید،تولیدرانیازموردسولفوریکاسیدگوگرد،خریدباداشتنظردرشرکتاینازپیش*
.گرددتامینایرانمسصنایعملیشرکتازمصرفیاسیدسولفوریککهاستآنبرتصمیم
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

.می دهدنشانراشرکتسهامدارانترکیبزیرشکل.می باشدریال،میلیون2,700,000مبلغشرکت،گزارشآخریناساسبرشرکتسرمایه

ترکیب‌سهامداران

74%

4%

1%

21%
-شرکت سرمایه گذاری صدرتامین

-سهامی عام

شرکت سرمایه گذاری صنایع 

سهامی عام-شیمیایی ایران

-شرکت صنایع خاک چینی ایران

-سهامی عام

سایر سهامداران
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

:تاسزیرشرحبهشرکتسرمایهافزایشسهاین.استیافتهافزایشریالمیلیون2,700,000مبلغبهمرحلهسهطیشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایه(لمیلیون ریا)سرمایه جدیدهدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای

سود انباشته و آورده نقدی1398/05/05100418،950

آورده نقدی1399/06/16100840,000

آورده نقدی1400/09/142212,700,000

تغییرات‌سرمایه
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

سهاینطیتشرکسودتقسیمدرصدمیانگین.استشدهارائهذیلنموداردرگذشتهسالسهطیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد95حدوددرسال

نمودار روند سودآوری و تقسیم سود شرکت

روند‌سودآوری‌و‌تقسیم‌سود
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1398 1399 1400
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت‌در‌یک‌نگاه

دوم بورسبازار

12،680(ریال()1401/10/24)قیمت روز 

2,700,000(میلیون ریال)سرمایه 

34،236،000(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm8.92

P/E forward 14019.84

P/E forward 14027.2



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌سود‌و‌زیان)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌وضعیت‌مالی)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌
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صنعت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مفروضات‌تحلیل

شرکت
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مقدار‌فروش
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

مبلغ‌فروش



18ptsinvest.irصفحه 

(اجزای‌اصلی)بهای‌تمام‌شده‌

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم
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حاشیه‌سود

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

1397 1398 1399 1400 1401ماهه 6 1401ماهه 6کارشناسی  1401کارشناسی  1402کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

(کارشناسی)صورت‌سود‌و‌زیان
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تحلیل‌حساسیت

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

1,28995100105110115120125130135140

   250,000  9029459881,0311,0741,1171,1601,2031,2461,289

   260,000  9359801,0241,0691,1141,1591,2031,2481,2931,337

   270,000  9681,0141,0611,1071,1531,2001,2461,2931,3391,385

   280,000  1,0001,0491,0971,1451,1931,2411,2891,3371,3851,434

   290,000  1,0331,0831,1331,1831,2321,2821,3321,3821,4321,482

   300,000  1,0661,1171,1691,2201,2721,3241,3751,4271,4781,530

   310,000  1,0981,1521,2051,2581,3111,3651,4181,4711,5251,578

   320,000  1,1311,1861,2411,2961,3511,4061,4611,5161,5711,626

1401 

لار
 د

سولفات سدیم 

1,761105110115120125130135140145150

   280,000  8769751,0731,1711,2691,3681,4661,5641,6621,761

    290,000  9501,0521,1541,2551,3571,4591,5611,6621,7641,866

    300,000  1,0241,1291,2341,3391,4451,5501,6551,7611,8661,971

    310,000  1,0971,2061,3151,4241,5321,6411,7501,8591,9682,076

   320,000  1,1711,2831,3961,5081,6201,7321,8451,9572,0692,182

   330,000  1,2451,3611,4761,5921,7081,8241,9392,0552,1712,287

   340,000  1,3181,4381,5571,6761,7961,9152,0342,1532,2732,392

   350,000  1,3921,5151,6381,7611,8832,0062,1292,2522,3752,497

1402 

لار
 د

سولفات سدیم 
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P/E ttmتاریخچه‌

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم
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حمایتیسترکلامنطقهازنیزقیمتبرگشتشد؛شناسایینموداردرزیگزاگاصلاحیکشده،انجامتکنیکالتحلیل1401/10/24تاریخدر
.استشدهمشخصتصویردرنیزبعدیاهداف.باشدقیمتاولهدفمی تواندریال13700محدوده.استافتادهاتفاق
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بیانیه‌سلب‌مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،‌خیابان‌قائم‌مقام‌فراهانی
157نبش‌کوچه‌ادیب‌الممالک،‌پلاک‌

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir
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