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1401دی 

شرکت نفت ایرانول

(شرانل)
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تایم فریم هفتگی–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 
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شاخص گروه فرآورده های نفتی
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روند قیمتی شرانل
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تایم فریم هفتگی–شرانل 
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تایم فریم روزانه–شرانل 
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1401دی 

شرکت نفت ایرانول

(شرانل)



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت و بررسی صنعت
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روانکار

11

انواع روانکار

روانکارهای صنعتیروانکارهای خودرو

روغن های صنعتیگریس هاروانکارهای ویژهروغن موتورروغن دنده

و سطح کهه در حرکت نسبی د. موادی هستند که به منظور کاهش اصطکاک و جلوگیری از فرسودگی قطعات فلزی که در تماس با یکدیگرند به کار می روند

. تماس با یکدیگر قرار دارند تنها زمانی امکان پذیراست که روانکار وجود داشته باشد

.  کردسیم بندیتقمی توان روان کننده ها را از نظر نوع حالت به چهار دسته روان کننده های گازی، روان کننده های مایع، گریس ها و روان کننده های جامد

(  (Lubricantsروانکارها
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بازار جهانی روانکار

12

49%

20%

14%

8%
9%

(2021)سهم تقاضای روانکار در مناطق مختلف جهان 

آسیا آمریکای شمالی اروپا AME آمریکای جنوبی

خودرو
56%

صنعت
28%

سایر
16%

(بر اساس کاربردها)سهم بازار مصرف روانکار 
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زنجیره تولید روانکار و مشتقات

13

پالایشگاه نفت خام
لوبکات واحد فورفورال

(استخراج مواد آروماتیکی)

حلال فورفورال

اکستراکت

MEKواحد 
(موم گیری با متیل اتیل کتون)

آیزوریسایکل

اسلاک واکس

انواع رافینیت
روغن پایه

Blendingواحد 

ادیتیو

2پایه

روغن نهایی
بسته بندی و فروش
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محصولات اصلی صنعت

14

داخلی در سه نوع موتوری بنزینی و دیزلی وجود 
.دارد که روغن دیزلی قیمت کمتری دارد روانکاری در وسایل نقلیه و صنعت

عمدتا صادراتی تولید می شود3و 2، 1در سه گروه 
بخش اصلی روانکارهای موتوری و صنعتی را 

تشکیل می دهد که با افزودن مواد شیمیایی به
روانکار نهایی می رسیم

عمدتا صادراتی اسلاک واکس خروجی از واحد موم زدایی 
.به انواع مختلف پارافین تقسیم می شود

شمع سازی، کبریت سازی و نساجی و 
امولسیون های واکس

صادراتی اکستراکت معمولی با کاهش سطح گوگرد 
به اکستراکت سبز تبدیل می شود

عمده مصرف در صنایع لاستیک سازی، قطعات 
یلاستیکی و روکش سیم در تولید دوده صنعت

یروانکار نهای

روغن پایه

پارافین

اکستراکت

دلار950

دلار1300

دلار700

دلار500
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نحوه تامین و قیمت گذاری مواد اولیه

15

خرید از بورس کالا و از پالایشگاهها: لوبکات •

0.95* 1.15* نرخ ارز نیما * از نشریه پلتس 180نفت کوره :  قیمت گذاری 

عمدتا وارداتی و دلاری: مواد افزودنی •
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ظرفیت تولید و مصرف سالانه کشور

16

نیاز سالانه کشور به روانکار نهایی
هزار تن670حدود 

تولید سالانه لوبکات
میلیون تن1.7

تولید سالانه روغن پایه
هزار تن850

صادرات 
هزار تن300

نیاز داخل
هزار تن550
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مقایسه شرکت های تولید کننده انواع روانکار

سرمایهعمدهسهامدارنماد
(میلیون ریال)

ظرفیت اسمی
(تن)

تولیدمقدار
(تن)1400سال 

ارزش بازار
P/Eسهام شناور(هزار میلیارد تومان)

6.9%56،000،000801،916720،97223،71011گروه پتروشیمی تابان فرداشسپا

6.8%2،000،000634،000585،30912،19010سرمایه گذاری نفت و گاز  و پتروشیمی تامینشرانل

7.9%11،950،000547،034534،46424،28431بنیاد مستضعفانشبهرن

11.3%16،691،134344،032377،64213،65313توسعه صنعت نفت و گاز پرشیاشنفت

23.5%28،000254،60011،44419561شخص حقیقیشزنگ

مقایسه بازدهی

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

%330%56%47%32%11شسپا

%450%62%42%34%12شرانل

%353%122%72%37%17شبهرن

%234%2-%12%19%16شنفت
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شرکتهای فعال صنعت روانکار

18

52%

23% 22% 30%

12%

38%

19%
23%

27% 30%

28%

35%

8% 9%

12%

9%

1%

19%
3%

شبهرن شسپا شرانل شنفت

(1400سال)شرکت صنعت روانکار 4سهم فروش محصولات 

روانکار نهایی روغن پایه اکسترکت پارافین وکس سایر

71%

50%

75%
55%

29%

50%

25%
45%

شبهرن شسپا شرانل شنفت

(1400سال ) ساختار فروش شرکت

داخلی صادراتی
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مقایسه درآمد عملیاتی شرکت های هم گروه

19

3,058 2,372 2,092 1,534

4,736 4,030
3,062 2,260

7,180
6,099

5,159
3,740

13,198
11,405

8,792
6,729

شسپا شبهرن شرانل شنفت

ان
وم

د ت
یار

میل

1397 1398 1399 1400

55%
70%

46% 47%52% 51%
68% 65%

84% 87%
70%

80%

شسپا شبهرن شرانل شنفت

نرخ رشد سالانه درآمد عملیاتی شرکتها
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مقایسه سود خالص شرکت های هم گروه

20

937 727
278 323

967 871
302 337

1,689 1,670
1,069 928

3,426

2,510

1,456 1,223

0

1,000

2,000

3,000

4,000

شسپا شبهرن شرانل شنفت

ان
وم

د ت
یار

میل

1397 1398 1399 1400

3% 20% 9% 4%75% 92% 254% 175%103% 50% 36% 32%

-500%
0%

500%
1000%
1500%
2000%
2500%

شسپا شبهرن شرانل شنفت

نرخ رشد سالانه سود خالص شرکتها



42116000-021www.mellatbroker.com 3621خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

مقایسه حاشیه سود ناخالص شرکت های هم گروه

1398 1399 1400 1401شش ماهه 
شسپا 24% 28% 27% 23%
شبهرن 28% 25% 28% 28%
شرانل 17% 29% 22% 21%
شنفت 24% 31% 26% 25%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

شسپا

شبهرن

شرانل

شنفت
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معرفی شرکت

22
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تغییرات سرمایه شرکت

(میلیارد تومان)

.دفتر مرکزی شرکت در تهران واقع است و شرکت دارای دو کارخانه روغنسازی به نام پالایشگاه آبادان و پالایشگاه تهران می باشد•

رویه تاریخی

1381

1382

تأسیس شرکت، واگذاری شرکت از سمت دولت به تامین اجتماعی و •

صندوق  بازنشستگی   کشوری به عنوان رد دیون

1387

1391

• ولتغییر نام شرکت به شرکت نفت ایران زمین و متعاقبا به شرکت نفت ایران

تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام•

• پذیرش در فرابورس و عرضه اولیه شرکت
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معرفی شرکت

23

49%
37%

2%
1% 1% 10%

عادی-ترکیب سهامداران  امينشركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي ت

صندوق بازنشستگي كشوري.س.شركت

شركت بيمه مركزي جمهوري اسلامي ايران

شركت سرمايه گذاري گروه مالي سپهرصادرات

شركت پالايش نفت تهران

سایر

49%

38%

13%
تلفیقی-ترکیب سهامداران 

سازمان تامین اجتماعی

وریصندوق بازنشستگی کش

سایرین

اعضای هیئت مدیره

مدیرعامل و نایب رئیس هیئت مدیره

ارزش آفرینان تجارت صبارئیس هیئت مدیره
(سید شهاب عظیمی پور)

عضو هیئت مدیره
(تاپیکو)نفت و گاز پتروشیمی تامین

(محمد زارع پور اشکذری)

نفت پاسارگادفاقد نماینده

صبا انرژی جهان گسترفاقد نماینده

سرمایه گذاری صبا تامین
(محمد حسینی)
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نماد شرانل در یک نگاه

24

بازدهی

(برگه سهم)میانگین حجم معاملات 

آخرین قیمت
ریال60،950

ارزش بازار
میلیارد تومان12،190

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

12%یک ماهه

%33سه ماهه

41%ماهه6

میلیون0.6روز30

میلیون0.4روز90

3.8روز30

2.1روز90

درصد تقسیم سود

1,022
1,019

1,026
1,022

1,031

1397 1398 1399 1400 1401ماهه 6

جمع کل پرسنل



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت و بررسی صنعت
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دارایی-ترازنامه 

26

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
ساله5میانگین 1401شش ماهه 14011400شش ماهه 13961397139813991400سال مالی

%3%4%3 225 107 43 67 41 17موجودی نقد
%0%0%0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%34%41%33 2,176 1,324 918 317 423 560دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%46%45%52 2,369 2,101 1,614 834 565 278موجودی مواد و کالا
%3%2%4 101 166 108 61 26 34پیش پرداخت ها

%0%0%0 0 0 0 0 0 0دارایی های نگهداری شده برای فروش
%86%93%8891,0541,2792,6833,6974,87091جمع داراییهای جاری

%0%0%0 9 9 8 4 4 3حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
%2%1%1 53 53 51 46 46 9سرمایه گذاریهای بلند مدت

%0%0%0 0 0 0 0 0 0سرمایه گذاری در املاک
%11%6%6 297 261 185 181 176 159داراییهای ثابت مشهود

%1%0%1 20 20 20 20 11 11داراییهای نامشهود
پیش پرداخت های سرمایه ای

%0%0%0 0 0 0 0 14 0سایر دارایی ها
%14%7%1822502512653443809جمع داراییهای غیرجاری

1,0701,3041,5292,9484,0425,250جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

27

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
ساله5میانگین 1401شش ماهه 14011400شش ماهه 13961397139813991400بدهی

%18%28%21 1,107 437 162 162 199 96پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

%10%6%11 227 224 233 107 88 25پیش دریافتها
%6%9%10 361 202 93 35 48 37ذخیره مالیات بر درامد

%11%32%0 1,243 9 7 207 82 114سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%50%22%54 844 1,142 1,015 434 327 260حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%2%0%2 0 38 66 0 24 0ذخایر
%0%0%0 0 0 0 0 0 0بدهی های مرتبط برای فروش

%97%96%97 3,783 2,051 1,576 945 768 532جمع بدهیهای جاری
%0%0%0 0 0 0 0 0 0حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

%0 0پیش دریافتهای غیرجاری
%0%0%0 0 0 0 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%3%4%3 143 70 48 29 22 17ذخیره مزایای پایان خدمت
%3%4%3 143 70 48 29 22 17جمع بدهیهای غیر جاری

 3,925 2,121 1,624 975 790 549جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%75%52%55%64%61%51نسبت بدهی

1378457395151دوره وصول مطالبات
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

28

1401شش ماهه 13961397139813991400حقوق صاحبان سهام
 200 200 200 200 200 200سرمایه

 20 20 20 20 20 20اندوخته قانونی
 1,104 1,701 1,104 335 295 301انباشته( زیان)سود 

 1,324 1,921 1,324 555 515 521جمع حقوق صاحبان سهام
%25%48%45%36%39%49نسبت حقوق صاحبان سهام

میلیارد تومان
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صورت سود و زیان

29

میلیارد تومان

1401شش ماهه 13961397139813991400شرح
 6,669 8,792 5,160 3,062 2,092 1,294فروش

(5,127)(6,809)(3,653)(2,534)(1,651)(907)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 1,542 1,984 1,506 528 441 387ناخالص( زیان)سود 

(203)(239)(189)(146)(140)(95)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 114 68(86) 8 57(3)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,452 1,813 1,232 391 358 290عملیاتی( زیان)سود 
(104)(187)(123)(85)(48)(39)هزینه های مالی

 10 49 55 32 15 1خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 1,359 1,674 1,164 338 326 252خالص عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 

(284)(218)(95)(35)(48)(40)مالیات
 1,074 1,456 1,069 302 278 212خالص( زیان)سود 

 537 728 535 151 139 106(تومان)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 200 200 200 200 200 200سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

30

13961397139813991400
%100%100%100%100%100فروش

%77-%71-%83-%79-%70-بهای تمام شده کالای فروش رفته
%3-%4-%5-%7-%7-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%1%2-%0%3%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%2-%2-%3-%2-%3-هزینه های مالی
%1%1%1%1%0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2-%2-%1-%2-%3-مالیات

34%
29% 29% 29% 31% 30%

21%
17%

29%

23% 23%

0%

10%

20%

30%

40%

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401شش ماهه 

روند حاشیه سود

ناخالص( زیان)سود 

خالص( زیان)سود 
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درصد تقسیم سود

31

96%
94%

100%

89%

94%

89%

140114001399139813971396



بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

معرفی شرکت و بررسی صنعت
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1400روند قیمتی لوبکات، روغن موتور و روغن پایه با پایه قرار دادن فصل اول سال 

33
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حاشیه سود شرکت لوبکات بورس کالا روغن موتور بنزینی روغن پایه
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ترکیب فروش شرکت

34
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11%21%

20%

7% 6%

سهم از سود ناخالص

28%

13%
12%10%

19%

10%
8%

سهم از مبلغ فروش

روغن پایه

روغن موتور دیزلی

روغن موتور بنزینی

روغنهای صنعتی
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45%

22%

9%
17% 15%

21%

47%

28%
16%21% 18% 18%
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روغن های 
صنعتی

اکسترکت سایر

مقایسه حاشیه سود در فروش داخلی و خارجی

حاشیه سود 
داخلی

درصد فروش صادراتی30•
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

35

31%23%28%

14%
15%13%
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40%
24%25%
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21%21%
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9%10%
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7%11%7%

1401شش ماهه 13991400

ترکیب سود ناخالص شرکت

سایر

پارافین وکس

روغنهای فرآیندی 

روغنهای صنعتی

روغن موتور بنزینی

روغن موتور دیزلی

روغن پایه

31% 25% 38% سهم صادرات از فروش
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کارشناسی تولید شرکت

36

359,624 360,382 342,205 367,101 328,259 335,127 353,396 370,749 381,845 

186,011 154,821 153,369
149,974

156,637 172,438 163,280 169,456 169,456

68,427
66,474 69,096 67,535

60,689
72,717 68,633

72565 72565

614,062
581,677 564,670 584,610

545,585
580,282 585,309

612,770 623,866 

94 95 96 97 98 99 1400 1401برآورد  1402برآورد 
انواع روانکار و سایر اکستراکت اسلاک واکس

467,596: ماهه 10مجموع تولید 
متر مکعب

.مقدار فروش برابر با تولید لحاظ شده است•
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طرح های توسعه ای شرکت

37

یتاریخ برآوردی بهره بردار 
از طرح

درصد پیشرفت فیزیکی
1401/06/31طرح در تاریخ 

هزینه های برآوردی تکمیل طرح
(میلیون ریال)

هزینه های  انجام شده تا 
1401/06/31تاریخ 

(میلیون ریال)
هزینه های برآوردی طرح                

(میلیون ریال) نام طرح

1401/12/29 67 615،351 1،134،801 225،213 واحد موم گیریبهبود راندمان

1402/12/29 0 1،648،757 2،368 1،650،000 ه تهرانپروژه یوتیلیتی پالایشگا

2و1–فازروغنکمواکستولیدوگیریمومواحددرراندمانبهبودطرح:
11افزايشبرعلاوهآندركهمي باشدواكساسلاكازپايهروغنجداسازيحداكثرشاملكهاستتهرانسازيروغنپالايشگاهگيريمومواحدپالايشدرعملياتبهبودفوق،طرحاجرايازهدف

اجراييفاز.باشدميزنيبالاترافزودهارزشباوپایینبسيارروغندرصدباخشکواكسمحصولتوليد،(شركتتوليديظرفيتهايبهتوجهبا)خوراكافزايشبدونسالدرپايهروغنليترميليون
وبمرغواكساسلاكازخشکواكسمحصولتوليدشاملطرحدومفاز.باشدميمرغوبواكساسلاكتوليدوتهرانسازيروغنپالايشگاهگيريمومواحددرراندمانبهبودشاملطرحاول

جهانيتقاضايفزايشانيزوتوليدكمبودوهابينيپيشبهتوجهباكهمي باشدبالاافزودهارزشباوپایینبسيارروغنصددرباپارافينطرح،دومفازنهاييمحصول.باشدمياولمرحلهتوليدي
سريعتراجرايبرگينقدينمديريتطريقازلازممنابعتأمينبرمديريتنظرموضوع،اهميتوتوضيحاتاينبهتوجهبا.بودنيزبرخوردارخواهدفعليشرايطبهنسبتبالاتريبسيارارزشازواكس،
.باشدميآنتكميلوبعدسالدرسرمايهافزايشبينيپيشبهتوجهبا2فازشروعبلافاصلهوجاريسالپايانازقبلتاآنبرداريبهرهوفازيک

تهرانسازیروغنپالایشگاه(بخاروبرق)یوتیلیتیواحداحداث:
R.Oروشبهآبهتصفيپكيجسيستمهمراهبهبويلردستگاهسهنصبوخريدبهاقدامتهرانسازيروغنپالايشگاهدرانرژيمصارفوخريدزمينهدرخودوابستگيقطعجهتداردنظردرشركت
هزينه هايهبتوجهبا.باشدميبرخورداربالايياهميتازخارجيمنابعبهوابستگيقطعلذاباشد،ميپالايشگاهتوليدچرخهدرنيازموردحياتيهايانرژيازآبوبخارانرژيكهآنجااز.نمايد
سپسواهميتاولدرجهدرانرژيمنابعتهيهدرسازيمستقلجهتدرR.Oتصفيهسيستمهمراهبهبويلراندازيراهونصبوخريدباتوانمي،(يوتيليتي)بخارسرويسسالانهبالايبسيارخريد
.برداشتبزرگيهايگامآتيسالهايدرشركتآوريسود
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برآورد نرخ فروش روغن موتور بنزینی و دیزلی

38
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روند قیمت ماهانه روغن پایه فوب ایران

39

تومان28,500: 1401نرخ دلار ادامه سال •

تومان32,000:  1402نرخ دلار سال •
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برآورد نرخ فروش روغن پایه

40
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مترمکعب/ریال

روغن پایه داخلی روغن پایه صادراتی
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برآورد مبلغ فروش شرکت

41

میلیارد تومان

1,075 1,294
2,092

3,062

5,160

8,792

13,232
14,682

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401کارشناسی  1402کارشناسی 
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ترکیب بهای تمام شده

42

92%

2%

7%

هزینه مواد مستقیم

هزینه دستمزد مستقیم

هزینه سربار

ترکیب بهای تمام شده

62%

16%

13%

8%

2%

لوبکات

وکیوم باتوم

مواد افزودنی وارداتی

مواد بسته بندي

آيزوريسايکل

ترکیب هزینه مواد مستقیم
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معاملات لوبکات در بورس کالا

43
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روند قیمت ماهانه نفت کوره فوب خلیج فارس 

44

تومان28,500: 1401نرخ دلار ادامه سال •

تومان32,000:  1402نرخ دلار سال •
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برآورد نرخ خرید لوبکات شرکت

45

22,501
36,703

50,172

99,654

154,816
144,315

115,247
129,254

1397 1398 1399 1400 Q1-1401 Q2-1401 1401کارشناسی ادامه  1402کارشناسی 

ریال/متر مکعب

تومان28,500: 1401نرخ دلار ادامه سال •

تومان32,000:  1402نرخ دلار سال •
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کارشناسی هزینه های تولید شرکت

46

میلیارد تومان
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4,917 

9,532 9,145 9,933 

1,729 
2,592 

3,609 

7,237 

5,496 

10,670 10,401 

11,651 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

1397

1398

1399

1400 ش ماهه 
ش

1401 بودجه کل سال 
1401 کارشناسی 
1401 کارشناسی 
1402

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

سایر درآمدها و هزینه ها

47

1402کارشناسی  1401کارشناسی 

درصد40 درصد40 نرخ تورم

درصد30 درصد110 نرخ افزایش حقوق

میلیارد تومان139 میلیارد تومان123 سود سرمایه گذاری

میلیارد تومان291 میلیارد تومان97 عوارض صادرات نیمه خام 

میلیارد تومان245 میلیارد تومان157 سود تسیعیر ارز

درصد17 درصد16 نرخ مالیات

.صادرات روغن پایه شرکت مشمول معافیت مالیاتی نمی باشد•

.لحاظ شده است1401/05/30درصد عوارض از تاریخ 15برای صادرات روغن پایه، •

 مربوط به دوره مدیرعامل قبلی شرکت، محمد )میلیارد تومانی 500شرکت ایرانول توسط سازمان تعزیرات حکومتی، متهم به پرداخت جریمه ی : نکته

500ی و در صورت قطعی شدن پرداخت این جریمه در دادگاه، از سود برآورداستنشدهدر این تحلیل تاثیر این مبلغ بر سود اعمال . شده است( زارع پور

.میلیارد تومان کاسته می شود
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

48

میلیارد تومان

عملکرد شش ماهه 13991400شرح
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401

 14,684 13,239 6,669 8,792 5,160فروش
(11,453)(10,219)(5,127)(6,809)(3,653)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,231 3,020 1,542 1,984 1,506ناخالص( زیان)سود 
(523)(419)(203)(239)(189)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(43) 62 114 68(86)خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 2,665 2,663 1,452 1,813 1,232عملیاتی( زیان)سود 

(196)(201)(104)(187)(123)هزینه های مالی
 152 113 10 49 55خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

 2,621 2,575 1,359 1,674 1,164سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(343)(353)(284)(218)(95)مالیات

 2,278 2,222 1,074 1,456 1,069خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
-(0)(0)--سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 2,278 2,222 1,074 1,456 1,069خالص( زیان)سود 
 1,139 1,111 537 728 535(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 200 200 200 200 200سرمایه

عملکرد شش ماهه 13991400شرح
1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401

%22%23%23%23%29حاشیه سود ناخالص
%18%20%22%21%24حاشیه سود عملیاتی
%16%17%16%17%21حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

49
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11,391 290,000 300,000 310,000 320,000 330,000 340,000 350,000 360,000 370,000 

7005,634 5,502 5,370 5,238 5,107 4,975 4,843 4,711 4,580 
7507,344 7,271 7,198 7,125 7,053 6,980 6,907 6,834 6,762 
8009,054 9,040 9,026 9,013 8,999 8,985 8,971 8,958 8,944 
85010,764 10,809 10,855 10,900 10,945 10,990 11,036 11,081 11,126 
90012,474 12,579 12,683 12,787 12,892 12,996 13,100 13,205 13,309 
95014,185 14,348 14,512 14,675 14,838 15,002 15,165 15,328 15,492 

100015,896 16,118 16,340 16,563 16,785 17,007 17,230 17,452 17,674 
105017,606 17,888 18,169 18,450 18,732 19,013 19,294 19,576 19,857 
110019,317 19,657 19,998 20,338 20,679 21,019 21,359 21,700 22,040 
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کهاستدرحالیاین.استفارسخلیجکورهنفتوروزدلاربراساسپالایشگاه هاازدریافتیلوبکاتنرخ گذاری
.استحمایت کنندهسازمانتوسطدستوریقیمت گذاریمشمولنهاییروانکار

ه دست است، محصولاتی که بعاملین بیرونی فروش باتوجه به اینکه درصد بالایی از فروش شرکتها توسط 
.مشتریان نهایی میرسد، گاها به قیمتهایی با بیش از دوبرابر قیمت اصلی است

قیمت گذاری دستوری 

عوامل فروش بیرونی

ظرفیت مازاد تولید داخلی

عدم توسعه محصولات داخلی

مالیات بر مواد نیمه خام نفتی

کاهش مصرف و تقاضای روغن 
1پایه گرید 

صادرات مازاد ظرفیت تولید میتواند فضای رقابت قیمتی و در نتیجه تخفیف را در شرایط رکودی و کاهش جذابیت
.بیشتر فراهم کند

هانی بازار داخلی تنها بازار در دسترس برای محصولات روانکار نهایی است، به دلیل آنکه همگام با استانداردهای ج
.پیش نرفته اند

ر معافیت مالیاتی ناشی از سود صادراتی روغن پایه در ابتدا حذف شد و در سال جاری سپس عوارض مالیاتی ب
.صادرات روغن پایه وضع شد

.کاهش تقاضای روغن گروه یک در جهان شروع شده و ادامه خواهد داشت
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد



.محتوای این گزارش حاصل تلاش تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت می  باشد

:اسامی تحلیلگران 

بیژنی، رویا معصومی و بهار حق دوستمحمد 


