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تحلیل صنعت مس

 (Chalcopyrite)کالکوپیریت

CuFeS2: فرمول شیمیایی

 (Bornite)بورنیت

Cu5FeS4: فرمول شیمیایی

 (Chalcocite)کالکوسیت

Cu2S: فرمول شیمیایی

 (Covellite)کوولیت

CuS: فرمول شیمیایی

 (Azurite)آزوریت

Cu3(CO3)2(OH)2: فرمول شیمیایی

 (Malachite)مالاکیت

Cu2(OH)2(CO)3: فرمول شیمیایی

مهمترین‌کانی‌های‌فلز‌مس



مسکاربرد

.ستاضروریزندگیمعقولاستانداردبرایکهدارندمختلفیهایکاربردمسبرمبتنیآلیاژهایومس

اربردهایکازوسیعیطیفدرانتخابیمادهیکبهراآنمسشناسیزیباییوفیزیکیشیمیایی،خواص
،(برنجتشکیلایبر)رویماننددیگر،فلزاتبامسآلیاژ.استکردهتبدیلپیشرفتهفناوریوصنعتیخانگی،

کاربردهایدراستفادهبرایجدیدیهایویژگیتواندمینیکل،یا،(برنزتشکیلبرای)قلعیاآلومینیوم
.دهددستبهتخصصیبسیار

تحلیل صنعت مس

لوله هاي مسیسیم هاي مسی

مجسمه سازيوسایل و تزئینات منزل

آهنرباهاي الکتریکی
موتورها، بخصوص 

موتورهاي 
الکترومغناطیسی

موتور بخار وات
کلیدها و 

تقویت کننده هاي 
الکتریکی

وسایل آشپزيلامپهاي خلاء



20212مصرف‌مس‌به‌تفکیک‌صنعت‌مورد‌استفاده‌در‌آمریکا‌در‌سال‌

1. ISCG
2. Statista

تحلیل صنعت مس

تجهیزات

32%

ساخت و ساز 

28%

زیرساخت 

16%

حمل و نقل

12%

صنعتی 

ماشین آلات و تجهیزات صنعتی12%

7%
محصولات مصرفی و 

عمومی

10%

تجهیزات حمل و نقل

16%

محصولات برقی و الکترونیکی

21%

ساخت و ساز 

ساختمان

46%

20211مصرف‌نهایی‌مس‌در‌صنایع‌مختلف‌جهان‌در‌سال‌



مستولیدفرایند

وفعلوجویراتتغییوداردوجودزمینسطحدربیشتراکسیدیسنگهای.شودمییافتطبیعتدرطبیعیمسوسولفیدیسنگهایاکسیدی،هایسنگصورتسهبهمس
عمقدروترپایینیدهاکسسنگهایعکسبرسولفورهسنگهای.شونداکسیدهسنگهایبهتبدیلسولفوره،سنگهایکهمی‌شودباعثمی‌گیردصورتطبیعتدرکهانفعالاتی
بهمساینباغل.شودمییافتطبیعتدرآزادصورتبهگاهیمس.دهندمیتشکیلسولفورهسنگهایرامسسنگهایاعظمقسمت.اندگرفتهقرارزمینسطحازبیشتری
.می‌شودیافتکنگلومراداخلدرریزهایدانهصورت

:می‌گیردانجامروشدوبهمسمعدنسنگازمساستخراج

(خشکمتالورژی)متالورژیپیرو(1

(ترمتالورژی)متالورژیهیدرو(2

تحلیل صنعت مس

مراحلبرخی از نکاتنوع کانی مسروش تولید

سولفیديپیرومتالورژي
.فرآیند پیرومتالورژي گران تر است

و ( حاوي مس بیشتر)سنگ معدن سولفید اغلب یک سنگ معدنی با عیار بالاتر است 
.در نهایت مس بیشتري را می توان از ذخایر سنگ سولفید استخراج کرد

از مراحل فیزیکی و دماهاي بالا براي استخراج و خالص سازي 
.مس از سنگ معدن سولفید مس استفاده می کند

.فرایند هیدرومتالورژي هزینه کمتري دارداکسیديهیدرومتالورژي
.معمولا براي سنگ معدن کم عیار استفاده می شود

زي براي استخراج و خالص سا( مبتنی بر آب)از محلول هاي آبی 
.مس از سنگ معدن اکسید مس استفاده می کنند



تحلیل صنعت مس

استخراج سنگ کانی مس

جداسازي مس از سنگ کانی

پیرومتالورژي

سنگ شکنی و آسیا کردن

تغلیظ

استحصال مس به وسیله ذوب

تصفیه حرارتی و الکتریکی

هیدرومتالورژي

سنگ شکنی

لیچینگ

استخراج حلالی

عملیات رسوبی الکترووینینگ

معادن زیر زمینی معادن روباز

خلوص% 99/9مس کاتد با 

فرایند‌تولید‌مس

درصد خلوص 
45 %

درصد خلوص 
99.3 %

مس آند با 
درصد خلوص 

99.7 %

درصد خلوص 
45 %



تحلیل صنعت مس

مواد تولیدی در مراحل فراوری مس

توضیحاتماده تولیدي

این سنگ ها بر اساس نوع آنها و همچنین نوع معدن، استخراج و . درصد مس هستند2/0تا 0/5مس به طور معمول از سنگ هاي معدنی اکسید و سولفید استخراج می شود که حاوي سنگ معدنی مس
.جهت تولید کنسانتره مس مورد استفاده قرار می گیرند

کنسانتره مس

کرده، این آب و مواد شیمیایی مخلوطباسنگ معدنی مس را بعد از استخراج خرد و آسیاب می کنند و زمانی که به ذرات ریزتري تبدیل شد، در کارخانه هاي مختلف، با تغلیظ نرمه ها
یار بیش با دمش هوا به درون سلول ها، کف ایجاد شده به همراه خود، ترکیبات مس را به سطح سلول می آورد و در نهایت کنسانتره مس با ع. محصولات را وارد سلول هاي تغلیظ می کنند

فرایند حرارت دادن فلز حاوي سولفید در مجاورت )درجه سانتیگراد حرارت دیده، یا به اصطلاح تشویه 700تا 500این کنسانتره، براي حذف گوگرد، بین . درصد تولید می شود20از 
.درصد مس می باشد60محصول بدست آمده حاوي حدود . به این ترتیب مقدار زیادي از گوگرد موجود می سوزد. می شود( اکسیژن هوا

درجه سانتیگراد حرارت داده و با افزودن سنگ سیلیس و سنگ آهک ترکیبات ناخواسته مانند اکسید آهن را به سطح 1200کنستانتره را در این مرحله در کوره هاي مخصوص حدود مات مس
.مذاب آورده و به همراه سرباره از کوره خارج می کنند، مخلوط باقیمانده در حقیقت سولفید مس مذاب است که به آن مات مس هم می گویند

مس بلیستر
(تاول زده)

ود عناصر به دلیل وج)این مس را که هنوز ناخالص . با عبور هوا و اکسیژن از مات مس در کوره هاي مبدل، ناخالصی ها، به خصوص آهن و گوگرد را اکسید کرده و به سرباره انتقال می دهند
.و متخلخل است، مس بلیستر می نامند( مختلف و مواد غیر فلزي 

.  به کار می روندالکترولیز مسنوان آند دره عناخالصی هاي مس بلیستر را در کوره هاي دیگر و با کمک گاز پروپان سوزانده و در چرخ ریخته گري به صورت صفحات بزرگی در می آورند که بآند مس
.درصد می رسد99/7درصد خلوص آند به 

ر جریان معین در محلول الکترولیت اسید سولفوریک و سولفات مس وارد و پس از عبو( از جنس مس بسیار خالص)در مرحله پالایش، صفحات آند از مرحله قبل و نیز صفحات نازک کاتد کاتد مس
.درصد می باشد99/9درصد خلوص کاتد بیش از . تحت ولتاژ بسیار پایین از آنها، مس به صورت یون از آند جدا شده و بر روي کاتد می نشیند



تحلیل صنعت مس
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2(هزار‌تن)مقدار‌تولید‌مس‌در‌جهان‌به‌روش‌پیرومتالورژی‌ 1(هزار‌تن)مقدار‌تولید‌مس‌در‌جهان‌به‌روش‌هیدرومتالورژی‌

1. The World Copper factbook 2022
2. The World Copper factbook 2022

.میلیون‌تن‌آن‌به‌روش‌هیدرومتالورژی‌تولید‌خواهد‌شد5/8درصد‌یعنی‌18/8میلیون‌تن‌خواهد‌بود‌که‌31/6مقدار‌تولید‌مس‌برابر‌با‌2026براساس‌پیش‌بینی‌ها‌در‌سال‌



جهاندرمسصنعت

آفریقا،قارهدرصد8آمریکا،قارهدرآندرصد63حدودکهبودتنمیلیون2،100بابرابر2021سالدرجهاندرموجودشناساییمسمنابعمقدارICSGآماراساسبر
.داردقرارخاورمیانهدردرصد3واروپاقارهدردرصد6

.می‌باشدتنمیلیون91بااسترالیاوتنمیلیون200باشیلیکشوربهمتعلقمسذخایربیشترینکهشدهبرآوردتنمیلیون880بابرابر2021سالدرمسذخایرمیزان
بزرگترینتنیمیلیون5/6تولیدباشیلیکشورکهبودتنمیلیون21/2محتویمستولیدمقداروتنمیلیون26بابرابرمحتویمستولیدظرفیت2021سالدرهمچنین

.استبودهجهاندرمسکنندهتولید

20211مقدار‌منابع‌و‌ذخایر‌مس‌جهان‌در‌سال‌

تحلیل صنعت مس

منابع مس شناسایی
ه شده و شناسایی نشد

میلیون تن5،600

منابع مس شناسایی
شده 

میلیون تن2،100

ذخایر مس

میلیون تن880

د ظرفیت سالانه تولی
مس محتوي

میلیون تن26

1. The World Copper factbook 2022

کهاستمسیهمانمحتویمس
دوجومعدنیمادهیاکنسانترهدر

هبپالایشگاهدرکهمسینهدارد،
ازکههمانطوروآیدمیدست
مسیمحتوایپیداست،اسمش
کانسیاخاکازکهاست

.شودمیحاصل(کنسانتره)

یکمحتویمستعبیریبه
هاینکبرایاستتولیدیمفهوم
خاکازمسعنصرچقدربدانیم

.ایمکردهاستخراج



ذخایر‌مس‌در‌جهان
1(میلیون‌تن)

ذخایر‌مس‌جهان‌در‌
به‌تفکیک‌2021سال‌

2(میلیون‌تن)کشور‌

1. Statista
2. Statista

تحلیل صنعت مس
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شیلی استرالیا پرو روسیه مکزیک آمریکا کنگو لهستان چین اندونزي زامبیا قزاقستان کانادا سایر



مس‌)مقدار‌تولید‌مس‌
در‌جهان‌(‌محتوی

1(‌میلیون‌تن)

بزرگترین‌کشورهای‌
مس)تولیدکننده‌مس‌

2021در‌سال‌(محتوی
2(هزار‌تن)

تحلیل صنعت مس

16 16.1 16.9
18.3 18.5 19.1 20.1 20 20.4 20.4 20.6 21.2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Statista
2. Statista

5,600 

2,200 
1,800 1,800 

1,200 
900 830 820 810 720 590 520 390 

شیلی پرو کنگو چین آمریکا استرالیا زامبیا روسیه اندونزي مکزیک کانادا قزاقستان لهستان



بزرگترین‌شرکت‌های
مس)تولید‌کننده‌مس‌

بر‌اساس‌(‌محتوی
ظرفیت‌تولید‌در‌سال

1(هزار‌تن)2022

بزرگترین‌شرکت‌های
ذوب‌مس‌بر‌اساس‌
ظرفیت‌تولید‌در‌سال

2(هزار‌تن)2022

تحلیل صنعت مس

1. Statista
2. Statista
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(Peru)

Polar Division
(Russia)

Antamina (Peru) Las Bambas (Peru) EI Teniente (Chile)

900

500
450 450 450 450

400 400 400 400

Guixi (China) Birla Copper (India) Toyo (Japan) Chuquicamata
(Chile)

Hamburg
(Germany)

Saganoseki/Ooita
(Japan)

EI Teniente (Chile) Jinchuan (China) Chifeng (China) Chinalco Southeast
Copper (China)



ش‌مقدار‌تولید‌مس‌پالای
شده‌یا‌مس‌کاتد‌در‌

1(میلیون‌تن)جهان‌

بزرگترین‌شرکت‌های
د‌بر‌تولید‌کننده‌مس‌کات

ر‌اساس‌ظرفیت‌تولید‌د
2(هزار‌تن)2022سال‌

تحلیل صنعت مس

1. Statista
2. Statista

19.0 19.6 20.2 21.1
22.5 22.8 23.4 23.6 24.1 24.1 24.5 24.8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1,100
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500 500 460 460 450 450

Guixi(China) Shandong
Fangyuan(China)

Daye/
Hubei(China)

Jinchuan(China) Yunnan Copper
(China)

Birla(India) Sterlite Refinery
(India)

Pyshma Refinery
(Russia)

Chuquicamata
Refinery (Chile)

Amarillo (United
States)



مقدار‌مصرف‌مس‌
پالایش‌شده‌یا‌مس‌

کاتد‌در‌جهان

1(میلیون‌تن)

ترکیب‌مناطق‌مختلف‌جهان‌بر‌اساس‌مصرف‌
20212مس‌کاتد‌در‌سال‌

تحلیل صنعت مس

1. Statista
2. Statista

19.1 19.7 20.5 21.4
22.9 23.0 23.5 23.7 24.5 24.4 25.0 25.3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

72%

16%

9%
2% 1% 0.02%

آسیا

اروپا

آمریکاي شمالی

آمریکاي لاتین

آفریقا

اقیانوسیه



مقدار‌تولید‌مس‌محتوی،‌
ل‌کاتد‌و‌مصرف‌کاتد‌در‌سا

و‌پیش‌بینی‌آن‌در2021
1(هزار‌تن)2023و‌2022

مقدار‌تولید‌مس‌
محتوی،‌کاتد‌و‌مصرف
کاتد‌در‌مناطق‌

2023مختلف‌در‌سال‌
2(هزار‌تن)

تحلیل صنعت مس

21,069 22,005 23,674 24,798 25,516 26,453 25,257 25,823 26,189 

2021 2022 2023

مس محتوي (کاتد)تولید مس پالایش شده  (کاتد)مصرف مس پالایش شده 
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س‌بزرگترین‌صادرکنندگان‌‌م
(‌‌آند،‌کاتد‌و‌آلیاژهای‌مس)

2021در‌سال‌
1(میلیارد‌دلار)

مس‌بزرگترین‌واردکنندگان
(آند،‌کاتد‌و‌آلیاژهای‌مس)

2021در‌سال‌
2(میلیارد‌دلار)

تحلیل صنعت مس

56.81

13.04

6.02
3.05 2.71 2.52 2.03 1.29 0.91 0.75 0.74 0.69

چین ژاپن کره جنوبی آلمان اسپانیا هند بلغارستان فنلاند سوئد کانادا گرجستان مالزي

26.7

15.2

5.8 5.4
4.1 3.42 3.37 2.98 2.92 2.8 1.8 1.31

شیلی پرو استرالیا اندونزي کانادا مکزیک برزیل مانگولا آمریکا پاناما قزاقستان تایوان

1. Statista
2. Statista



ایراندرمسصنعت

مستولیدمقدارهمچنین.دارداختیاردرراآسیاتولیددرصد8وجهانتولیددرصد2حدودکهبودتنهزار340بابرابر2021سالدرایراندرمحتویمستولیدمقدار
.باشدمیآسیادرتولیددرصد2/1وجهانکاتدتولیددرصد1/2برابرکهبودتنهزار303بابرابر2021سالدرایراندر(کاتد)شدهپالایش

.استکشورمانبهمتعلقآسیاوجهاندرمسمصرفدرصد0/9و0/7ترتیببهکهبودتنهزار170برابرنیز2021سالدرایراندرکاتدمسمصرفمقدار

54ازبیشمس،ملیشرکتتوسطصورت‌گرفتهاکتشافاتآخرینبرتکیهباایرانمسذخایرمیزانایران،مسصنایعملیشرکتاکتشافاتوتوسعهمعاوناعلاماساسبر)
یایدنروزنامه).گیردمیقرارجهاندرمسذخایردارایکشورهایپنجمجایگاهدرایرانذخایر،میزانایناحتسابباکهشدهاندازه‌گیریمنابعمحتویمستنمیلیون
((1401/07/17چاپاقتصاد

تحلیل صنعت مس



ایرانمسمعادنبزرگترین

بزرگترینوگرفتهقرارکرمانغربیجنوبکیلومتری160درسرچشمهمسمعدن
زرگترینبودنیامسروبازمعادنبزرگترینازیکیمعدناین.استایرانمستولیدکننده

ودمیلیاریکبرافزونمعدنزمین‌شناسیذخیره.می‌شودمحسوبخاورمیانهروبازمعدن
.استشدهبرآورددرصد0/7متوسطعیارباسولفوریسنگتنمیلیون200

یشبدارایکهاستایرانمسمعادنبزرگترینازدیگریکیورزقانسونگونمسمعدن
دن،مولیبمعدناینکانسنگهمراهعناصر.استمسکانسنگذخیرهتنمیلیاردیکاز

کیلومتری25کشور،غربیشمالدرورزقانسونگونمسمعدن.است...ورینیومنقره،طلا،
دنمعایناحتمالیذخیره.داردقرارورزقاندروتبریزشمالکیلومتری130وارسرودخانه
حدود(تهگرفانجاماکتشافاتبهتوجهبا)آناستخراجقابلذخیرهوتنچهارمیلیاردازبیش
محدودهدرممکنواحتمالیقطعی،ذخایرکلمجموعدرکهشده‌برآوردتنمیلیون796

.است0/61%عیاربامسسنگتنمیلیارد1/7حدودورزقانسونگونکانسار

ردوکرماناستانتوابعازبابکشهرشرقیشمالکیلومتری42درمیدوکمسمعدن
اینقدیمینام.‌استگرفتهقرارسرچشمهمسمعدنغربشمالکیلومتری132فاصله
.ته‌استیافتغییرناماینبهمیدوکروستایبهنزدیکیسبببهکهبوده‌لاچاهمسمعدن
درصدصدم83عیارباتنمیلیون170میدوکمسکانسارزمین‌شناسیذخیرهمیزان

قابلدرصدصدم85عیارباآنتنمیلیون144میزانبهمقداراینازکهگردیدهمحاسبه
.استاستخراج

(هزار‌تن)مقدار‌تولید‌مس‌محتوی،‌آند‌و‌کاتد‌در‌ایران‌

تحلیل صنعت مس

کارخانه ذوب مس

معدن مس



(‌‌آند)مقدار‌تولید‌مس‌ذوب‌شده‌
(هزار‌تن)در‌ایران‌

(مس‌محتوی)مقدار‌تولید‌مس‌
(هزار‌تن)در‌ایران‌

تحلیل صنعت مس

340
314312316302289

250

2021202020192018201720162015

361351

310304

185

226236

2021202020192018201720162015



(‌‌دکات)مقدار‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌
(هزار‌تن)در‌ایران‌

(‌‌اتدک)مقدار‌تولید‌مس‌پالایش‌شده‌
(هزار‌تن)در‌ایران‌

تحلیل صنعت مس

170
160160160

134
147148

2021202020192018201720162015

303
279

261
239

160

201
187

2021202020192018201720162015



ارزش‌صادرات‌مس‌و‌محصولات‌مسی‌
(میلیارد‌ریال)ایران‌

حجم‌صادرات‌مس‌و‌محصولات‌مسی‌
(تن)ایران‌

تحلیل صنعت مس
163,532

63,06258,325
47,759

97,443

72,155

1400سال  1401ماهه 8

کاتد مس محصول مسی نیمه ساخته، آلیاژ هاي مس و محصولات نهایی کنسانتره مس

364,883

142,009
114,631 100,099

26,082 19,491

1400سال  1401ماهه 8

کاتد مس محصول مسی نیمه ساخته، آلیاژ هاي مس و محصولات نهایی کنسانتره مس



ارزش‌واردات‌مس‌و‌محصولات‌مسی‌
(میلیارد‌ریال)ایران‌

حجم‌واردات‌مس‌و‌محصولات‌مسی‌
(تن)ایران‌

تحلیل صنعت مس

47 26

2,362
2,660

150

1,018

1400سال  1401ماهه 8

کاتد مس محصول مسی نیمه ساخته، آلیاژ هاي مس و محصولات نهایی کنسانتره مس

20 38

946

4,809

18
446

1400سال  1401ماهه 8

کاتد مس محصول مسی نیمه ساخته، آلیاژ هاي مس و محصولات نهایی کنسانتره مس



سمتولیدکنندههایشرکت
بازاردرمسیمحصولاتو

سرمایه

مسصنایعملیشرکت2تنها
بازاردرباهنرشهیدمسوایران

.می‌باشندمعاملهحالدرسرمایه
ایرانمسصنایعملیشرکت
انواعوکاتدمسکنندهتولید

شرکتوبودهجانبیمحصولات
نندهکتولیدنیزباهنرشهیدمس

لوله،جملهازمسیمحصولات
.می‌باشدمسیمقاطعوورق

سرمایه‌گذاریشرکتدوهمچنین
افقمسصنایعوسرچشمهمس

هایفعالیتبخشدرنیزکرمان
فعالیتمسصنعتبامرتبط
.دارند

(هزار‌تن)ظرفیت‌اسمی‌تولید‌شرکت‌صنایع‌ملی‌مس‌ایران‌

تحلیل صنعت مس

1,113 

1,510 

699 

452.5 

182.6 

کنسانتره مس اسید سولفوریک آهک مس کاتد مفتول، اسلب و بیلت

33.8 

22.3 

12.5 

5 

محصولات نورد محصولات اکستروژن محصولات لوله مسی محصولات سکه زنی

(هزار‌تن)ظرفیت‌اسمی‌تولید‌شرکت‌مس‌شهید‌باهنر‌

هزار‌تنی‌کنسانتره‌مولیبدن‌و‌7میلیون‌تنی‌سنگ‌سولفیدی،‌ظرفیت‌تولید‌48/4ایران‌ظرفیت‌استخراج‌ملی‌صنایع‌مس‌شرکت‌***
.هزار‌تنی‌اکسید‌مولیبدن‌را‌نیز‌دارد2/2



یک ماهه، سه ماهه، بازدهی
شش ماهه و یک ساله 

مس‌وشرکت‌های‌تولیدکننده‌
مقایسه‌آنها‌با‌بازدهی‌گروه‌

ا‌غیر‌از‌تولیدکننده‌فلزات‌گرانبه
آهن‌و‌بورس

1401/09/29در‌تاریخ‌

تحلیل صنعت مس

16.5%

38.2%

6.6%

24.6%
29.1%

33.2%

12.8%

39.8%

15.4%

34.2%

6.4%

29.4%

6.2%
9.2%

-3.5%

14.7%

یک ماهه سه ماهه شش ماهه یک ساله

فملی فباهنر گروه تولید فلزات گرانبها غیر از آهن بورس

ازمسصنعتسهم
وبورسبازارکلارزش

همچنینوفرابورس
ارزشازشرکتهرسهم
درمسصنعتبازار
1401/09/30تاریخ

95%
5%

5%

ارزش سایر صنایع بازار 

بورس و فرابورس 

ارزش بازار صنعت مس

96%

3% 1% 0%

ملی صنایع مس ایران

مس شهید باهنر

سرمایه گذاري مس سرچشمه

صنایع مس افق کرمان



P/E TTM وP/Sشرکت‌های‌
با‌مس‌و‌مقایسه‌آنهاتولیدکننده‌

بها‌غیر‌گروه‌تولیدکننده‌فلزات‌گران
در‌تاریخ‌از‌آهن‌و‌بورس

1401/09/29

حاشیه سود خالص، عملیاتی و
(TTM)فصل‌اخیر4ناخالص 

مس‌و‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌
ه‌مقایسه‌آنها‌با‌گروه‌تولیدکنند
فلزات‌گرانبها‌غیر‌از‌آهن

تحلیل صنعت مس

5.82

3.26

6.41

1.27

5.86

2.84

6.69

1.86

P/E (TTM) P/S

فملی فباهنر گروه تولید فلزات گرانبها غیر از آهن بورس

61%
54% 56%

25% 25%
20%

57%
51% 53%

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

فملی فباهنر گروه تولید فلزات گرانبها غیر از آهن



مسقیمتجهانیروند

در.رسیددلار5،000محدودهبهوبودهمراهقیمتکاهشباکروناویروسشیوعباداشت،قراردلار6000سطوحدر2019و2018سالدرکهلندنفلزاتبورسمسقیمت
سالابتدایتاورسیددلار10،000ازبیشبهدلار5،000محدودهازسالیکطیدرشدیدجهشیکدرمسقیمتتقاضا،افزایشوکروناکردنفروکشباهمزمانوادامه
حالدر.رسیددلار7،500حدودبهویافتکاهشمسقیمتاروپاانرژیبحرانهمچنینوچیندرمستقاضاکاهشبااما.بودنوسانحالدرسطوحهماندرنیز1401
11،000به2023سالدرمسقیمت،2022دسامبرماهدرآمریکاساکسگلدمنگذاریسرمایهبانکبینیپیشاساسبروبرگشتهدلار8000بالایبهمسقیمتنیزحاضر
.داشتخواهد2023سالدرتنیهزار-178کسریانتظارمسبازارورسیدخواهددلار

(دلار‌بر‌تن)LMEروند‌قیمت‌ماهانه‌مس‌بورس‌فلزات‌لندن‌

تحلیل صنعت مس

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 8,000

 9,000

 10,000

 11,000

Jan-14 Jul-14 Feb-15 Aug-15 Mar-16 Sep-16 Apr-17 Nov-17 May-18 Dec-18 Jun-19 Jan-20 Jul-20 Feb-21 Sep-21 Mar-22 Oct-22



منابع

باهنرشهیدمسوایرانمسصنایعملیشرکت‌هایمدیرههیئتفعالیتگزارش•

•ICSGمسالمللیبینمطالعاتگروه

•Investing.com

•Statista

ایراناسلامیجمهوریگمرکسایت•

تحلیل صنعت مس





نترکیب‌سهامداران‌شرکت‌ملی‌صنایع‌مس‌ایرا

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

شرکتمعرفی

کشورمسمعادنهایفعالیتکلیهبرگیرندهدرکهایرانمسصنایعملیشرکتبه1355سالدروتشکیلکرمان،سرچشمهمسمعادنسهامیشرکت،1351ماهتیر12در
هشتمفتولوبیلتاسلب،کاتد،نظیرمسیمحصولاتومعدنسنگعیارپرمحصولاتتولیدمس،معادنازبرداریبهرهواستخراجشرکت،اینوظایفاز.دادنامتغییراست

.رودمیشماربهشرکتمعادنمهمترینازشرقیآذریایجاندرسونگونمسمعدنوکرماندرمیدوکوسرچشمهمسمعادن.باشدمیمیلیمتری

مسعمجتمبابک،شهرمسمجتمعسرچشمه،مسمجتمعشاملآنفعالواحدهایکهاستخاورمیانهوایراندرمستولیدکنندهبزرگترینایرانمسصنایعملیشرکت
.استکورهچهلمسمعدنوسونگون

36.2%

12.1%
7.9%

5.4%

2.9%

3.1%

2.8%

29.8%

عدالتسهامگذاريسرمایههايشرکت

ایرانمعدنیوصنایعمعادنونوسازيتوسعهسازمان

یرانامسصنایعملیشرکتبازنشستگیصندوقموسسه

صدرتامینگذاريسرمایهشرکت

ایرانیانمسکیمیامالیگروهگذاريسرمایهشرکت

وفلزاتمعادنتوسعهگذاريسرمایهشرکت

بانکهابازنشستگیصندوقموسسه

سایر

ترکیب‌سهامداران‌بر‌اساس‌آخرین‌گزارش‌***
.تفسیری‌مدیریت‌می‌باشد



ازاربمنظرازایرانمسصنایعملیشرکت
سرمایه

لیفمنمادباایرانمسصنایعملیشرکتسهام
حالدرتهرانبهاداراوراقبورساولبازاردر

.استمعامله

دهشتعدیلصورتبهشرکتاینسهمهرقیمت
قیمتبه،99سالابتدایدرریال1،467از

استهرسید1401آذر30تاریخدرریال6،960
.استشدهبرابر4/7حدودمدتاینطیدرو

برابر1399مرداد4درسهماینقیمتبیشترین
همساینفعلیقیمتکهاستبودهریال8،731با

آن1399سالسقفازترپاییندرصد20
.می‌باشد

ساله3بازدهی ساله1بازدهی ماهه6بازدهی ماهه3بازدهی ماهه1بازدهی 

%554/6%24/6%6/6%38/2%16/5فملی

گروه تولید فلزات 
گرانبها غیر از آهن

15/4%34/2%6/4%29/4%510/03%

%324/56%14/7%-3/5%9/2%6/2شاخص کل

ل شاخص ک،‌بازدهیفملیسهم‌مقایسه‌بازدهی
ز گروه تولید فلزات گرانبها غیر او‌بازدهی‌

در‌تاریخ‌های‌زمانی‌مختلفدر‌بازهآهن
1401/09/29

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



تولیدیواحدهایومعادنتولید،ظرفیت

:استزیرشرحبهایرانمسصنایعملیشرکتاصلیهایواحدومهممعادن

وکرمانغربجنوبکیلومتری160درسرچشمهمس:سرچشمهمس-1
ومعدنشاملحوزهاینتولیدخط.داردقراررفسنجانجنوبکیلومتری65

.می‌باشدگلیچینوگریهاریختهپالایشگاه،ذوب،مولیبدن،تغلیظ،هایکارخانه

شهربابکشرقشمالکیلومتری42صلهفادرمیدوکمس:میدوکمس-2
خط.استشدهواقعکرماناستاندرسرچشمهمسمعدنکیلومتری132و

.باشدمیلیچینگوتغلیظهایکارخانهومعدنشاملحوزهاینتولید

30درآبادخاتونمسپالایشگاهوذوبکارخانه:آبادخاتونمس-3
200فاصلهدرومیدوکمسکیلومترى80وبابکشهرشهرستانکیلومترى
بذوهایکارخانهبرعلاوهحوزهایندر.داردقرارکرماناستانغربکیلومترى

.داردجودونیزفرومولیبدننامبامولیبدناکسیدتولیدکارخانهپالایشگاهو

کیلومتری130درشرقیآذربایجاناستاندرسونگونمس:سونگونمس-4
عواقکوهستانیناحیهیکدرورزقانشهرستانکیلومتری30وتبریزشمال
دنمولیبوتغلیظهایکارخانهومعدنشاملحوزهاینتولیدخط.استشده
.باشدمی

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

(هزار‌تن)ظرفیت‌اسمی‌تولید‌شرکت‌صنایع‌ملی‌مس‌ایران‌

1,113 

1,510 

699 

452.5 

182.6 

کنسانتره مس اسید سولفوریک آهک مس کاتد مفتول، اسلب و بیلت

میلیون‌تنی‌سنگ‌سولفیدی،‌48/4ایران‌ظرفیت‌استخراج‌ملی‌صنایع‌مس‌شرکت‌***
.هزار‌تنی‌اکسید‌مولیبدن‌را‌نیز‌دارد2/2هزار‌تنی‌کنسانتره‌مولیبدن‌و‌7ظرفیت‌تولید‌

%63باشرکتاینکاتد،تنیهزار452ظرفیتوتنیهزار285تولیدمقداربهتوجهبا
ولیدتواستخراجظرفیتبودنپایینآندلیلعمدهکهمی‌کندکارخودتولیدظرفیت

جریاندرشرکتتوسعههایطرحازبرخیراستاهمیندر.باشدمیمسکنسانتره
زدیکترنمحصولایناسمیظرفیتبهکاتدتولیدمقدارآنهاازبرداریبهرهباکهمی‌باشد
.شدخواهد



ترکیب‌مواد‌اولیه‌مصرفی‌ترکیب‌بهای‌تمام‌شده‌محصولات‌تولیدی

شدهتمامبهای

ارسربهایهزینهراایرانمسصنایعملیشرکتشدهتمامبهایاصلیبخش
شدهتمامبهایکلازسربارهایهزینهسهم1400سالدر.استدادهتشکیل

وحقوقهایهزینهافزایشباکهبوددرصد14مستقیمدستمزدودرصد69
25بهشدهتمامبهایکلازمستقیمدستمزدسهم،1401ماههششدردستمزد
.رسیددرصد63بهسربارهایهزینهسهمودرصد

اولیهمواد

توجهبا.دهدمیتشکیلراشرکتمصرفیاولیهموادعمدهبخشنیزمسکنسانتره
کسریازیبخشجبرانبرایشرکتتولیدی،مسکنسانترهتولیدمحدودظرفیتبه

همچونمالیهایدورهازبرخیدرهمچنین.کندمیخریداریرامادهاینخود
ادهاستفکاتدتولیدجهتنیزمسقراضهازبودنصرفهبهصورتدر1400سال

.می‌کند

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

17% 12%

14% 25%

69% 63%

1400سال  1401شش ماهه سال  

مواد مستقیم مصرفی  دستمزد مستقیم تولید  سربار تولید 

53%

14%

46%

85%

1% 2%

1400سال  1401شش ماهه سال  

قراضه خریداري شده کنسانتره مس (سیلیس، آهک)سایر مواد 



سربارهایهزینه

وادمهزینهودولتیعوارضوحقوقبرداری،باطلههزینهانرژی،هزینهسربار،بخشدر
.دارندراسهمبیشترینمصرفی

ومعدنصنعتسازمانتوسطشدهصادربخشنامهاساسبردولتیعوارضوحقوق
تعیینمسکنسانترهفروشمبلغدرصد11وکاتدفروشمبلغدرصد10برابرتجارت

.شودمی

.باشدمیاستخراجوپیمانکاریهایهزینهشاملعمدتامعادنبرداریباطلههزینه

ه‌هایهزینافشایاساسبر.باشدمیگازوبرقسپسوآببهمربوطانرژیهزینهعمده
انرژیهزینهدرصد1400،55سالابتداییماهه8درزیرجدولمطابقشرکت،انرژی

.استدادهتشکیلبرقرادرصد31وآبرا

1401ماهه‌سال‌6و‌1400ترکیب‌هزینه‌های‌سربار‌در‌سال‌

مقدار مصرفواحدشرح
نرخ 

(ریال بر مترمکعب)
(ریال برگیگاوات)

مبلغ مصرف
(میلیون ریال)

191,17810,4242,533,032مترمکعبگاز مصرفی

243,000,0004,392,3475,983,071مگاوات‌ساعتبرق مصرفی

1,362,1583,70669,191لیترگازوئیل

18,670,000454,98210,614,730مترمکعبآب

19,200,024جمع

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

16% 16%

12% 14%

6% 6%

16%
20%

30%

30%

18%
11%

3% 3%

1400سال  1401شش ماهه سال  

(  آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژي  هزینه مواد مصرفی 

هزینه حمل و نقل و انتقال  هزینه باطله برداري معادن

حقوق و عوراض دولتی سایر هزینه ها 

هزینه استهلاک 



فروشوعمومیاداری،هایهزینه

اولماههششدرفروش،وعمومیاداری،هایهزینهبخشدر
هزینهبازنشستگان،پاداشورفاهیمزایایهزینه1401سال

مازادجبرانهزینهوآلایندگیعوارضهزینهدستمزد،وحقوق
.تندداشراسهمبیشترینمعدنیهایفعالیتازناشیهایخسارت

یکافزودهارزشهایمالیاتقانون38ماده1تبصرهاساسبر
رداختپآلایندگیعوارضهزینهبابتشرکتفروشمبلغازدرصد
ششمبرنامهقانون43ماده5تبصرهاساسبرهمچنین.شودمی

ایهفعالیتازناشیهایخسارتمازادجبرانبابتکشورتوسعه
.استشدهمحاسبهفروشمبلغدرصدنیممیزانبهمعدنی

ترکیب‌هزینه‌های‌اداری،‌عمومی‌و‌فروش

1400/12/291401/06/31واحدشرح

420,000,000562,000,000یورودارایی ارزي

260,853264,817ریالنرخ تسعیر

2,227,768(میلیون ریال)با توجه به دارایی هاي ارزي و نرخ تسعیر ارز سود تسعیر ارز 

 14,849,586(ریال)سود تسعیر ارز شناسایی شده

291,240(میلیون ریال)نرخ تسعیر با توجه به دارایی هاي ارزي و سود تسعیر ارز 

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

9% 11%

15% 14%
7% 14%
15%

36%
5%

7%

6%

6%
44%

13%

1400سال  1401شش ماهه سال  

هزینه حقوق و دستمزد  هزینه عوارض آلایندگی
هزینه  جبران  مازاد خسارت  هاي ناشی از فعالیت هاي معدنی  مزایاي رفاهی و پاداش بازنشستگان
هزینه هاي ورزشی هزینه حمل، بارگیري و تحویل کالا
سایر هزینه ها

ارزتسعیر

بهشرکتارزیهایداراییمجموع1401سالشهریورپایاندر
درهاداراییاین.باشدمییورومیلیون562بابرابرتقریبیطور
ماههششپایاندروریال260،853نرخبا1400سالپایان
سودبهتوجهبااما.اندشدهتسعیرریال264،817نرخبا1401
حدودماهشهریورپایاندریوروهرنرخارز،تسعیرازحاصل

.استبودهارزیمتشکلبازارنرخبرابریعنیریال290،000



(به همراه درصد سهامداری)شرکت های زیر مجموعه 

ن
س ایرا

صنایع م
ی 

ت مل
شرک

شرکت نیروگاهی سیکل ترکیبی کرمانیان

شرکت معدن مس مزرعه

شرکت صنایع و معادن مس کرمان زمین

شرکت معدنی و صنعتی مولیبدن مس آذربایجان

شرکت فاواگستر مس

شرکت سرمایه گذاري گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

تامین سرمایه کیمیا

ملی صنایع مس ایران

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی صنعت مس

سرمایه گذاري مس سرچشمه

شرکت معادن مس چهار گنبد کرمان

شرکت توسعه صنایع و معادن گهر مس

شرکت مهندسی، اکتشافی پویا مس ایرانیان

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی صنعت مس

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

شرکت ملی صنایع مس ایران

شرکت مجتمع جهان فولاد 
(فجهان)سیرجان 

شرکت ملی سرب و روي ایران 
(فسرب)

(تکیمیا)تامین سرمایه کیمیا 

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

100%

20%

51%

5/9%

2/2%

63%

4/7%

1/5%

9%

سرمایه‌گذاری‌در‌شرکت‌های‌بورسیشرکت‌های‌فرعی‌و‌سرمایه‌گذاری‌های‌خارج‌از‌بورس



مشخصات مهمترین شرکت های زیر مجموعه شرکت ملی صنایع مس ایران

نام‌شرکت
درصد‌
مالکیت

1399سود‌سال‌
(میلیون‌ریال)

درصد‌
ود‌تقسیم‌س

1399سال‌

1400سود‌سال‌
(میلیون‌ریال)

م‌درصد‌تقسی
سود‌سال‌
1400

موضوع‌فعالیت

تولید انرژي%10 194,548%10 3,572,135%100شرکت نیروگاهی سیکل ترکیبی کرمانیان

احداث و تجهیز کارخانجات تولید%87 286,765%60 496,620%100شرکت معدن مس مزرعه

اکتشاف و  استخراج معادن%10 202- 73%100شرکت صنایع و معادن مس کرمان زمین

اکتشاف و  استخراج معادن%12 80,950- 8,086%100شرکت معدنی و صنعتی مولیبدن مس آذربایجان

تولید نرم افزارهاي سفارشی، طراحی سیستم--- (7,490)%100شرکت فاواگستر مس

سرمایه گذاري در سهام و سایر اوراق بهادار%10 513,474%11 604,919%100شرکت سرمایه گذاري گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

اکتشاف و  استخراج معادن----%100شرکت معادن مس چهار گنبد کرمان

اکتشاف و  استخراج معادن%10 623,922%10 478,807%50شرکت توسعه صنایع و معادن گهر مس

اکتشاف و  استخراج معادن- (1)- (18,374)%100شرکت مهندسی، اکتشافی پویا مس ایرانیان

اکتشاف، استخراج، بهره برداري و توسعه معادن مس%33شرکت میناکان

اجراي پروژه شیرین سازي و انتقال آب خلیج فارس به داخل کشور%33شرکت تامین و انتقال آب خلیج فارس

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



ایتوسعههایطرح

طرح‌های‌عمده‌در‌دست‌
اجرا

هزینه‌های‌
برآوردی‌ریالی

طرح‌
(میلیون‌ریال)

هزینه‌های‌
برآوردی‌ارزی‌

طرح‌
(میلیون‌یورو)

هزینه‌های‌انجام‌
شده‌تا‌تاریخ‌
1401/06/31

(میلیون‌ریال)

درصد‌پیشرفت‌
فیزیکی‌طرح‌
در‌تاریخ‌

1401/06/31

درصد‌پیشرفت
ی‌برآوردی‌فیزیک

طرح‌در‌تاریخ‌
1401/12/29

تاریخ‌
برآوردی‌بهره
برداری‌از‌
طرح

هدف‌طرح

احداث کارخانه هیپ 
هزار تن مس کاتدي در سال با عیار 3احداث کارخانه لیچینگ به ظرفیت 3،753،100811001401/12/29 3،753،10017لیچینگ سونگون  

A-LMEگرید 

طرح تولید مس کاتدي 
هزار تن مس کاتدي با احداث کارخانجات ذوب، اسید، 400تولید سالانه 159،000111404/12/29 21،450،000193سونگون  

پالایشگاه، اکسیژن، فلوتاسیون سرباره و تاسیسات جانبی

تجهیز معدن واحداث 
هزار تن کنسانتره مس با عیار 100احداث کارخانه تغلیظ به منظور تولید 6،416،00035891403/12/30 51،355،405107زه  کارخانه تغلیظ چاه فیرو

درصد در سال25

تجهیز معدن و احداث 
22،487،550861001401/12/29 32،240،000130مان  کارخانه تغلیظ درآلو کر

تجهیز و  بهره برداري از معدن درآلو کرمان به ظرفیت
درصد و  احداث کارخانه تغلیظ 0/39میلیون تن خاک سولفوري با عیار 7

درصد در سال25هزار تن کنسانتره مس با عیار 110به منظور تولید 

احداث کارخانه تغلیظ 
14،234،000841001401/12/29 17،770،000210دره زار  -نوچون 

تجهیز و  بهره برداري از معدن دره زار کرمان به ظرفیت
درصد و احداث کارخانه تغلیظ 0/38میلیون تن خاک سولفوري با عیار 11

درصد در سال25هزار تن کنسانتره مس با عیار 150به منظور تولید 

پشتیبانی  6،612،200971001402/12/29 8،823،5003طرح جامع آب  

پشتیبانی  2،171،900961001402/12/29 2،575،00033طرح جامع برق  

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



خلاصه ای از وضعیت
عملیاتی شرکت در
سال های گذشته

مقدار‌تولید‌محصولات‌
ایع‌اصلی‌شرکت‌ملی‌صن

(هزار‌تن)مس‌ایران‌

مقدار‌تولید‌محصولات
جانبی‌شرکت‌ملی‌

(تن)صنایع‌مس‌ایران‌

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

6,447

8,153

6,762

8,255

1,216 1,194 1,251 1,164
472 652 669 698

1397 1398 1399 1400

کنسانتره مولیبدن  اکسید مولیبدن   کنسانتره طلا و نقره 

56.5

263.8

453.3

818.8

1,176.0 1,176.7 1,196.6 1,215.9

247.4 250.1 280.3 285.0

1397 1398 1399 1400

اسید سولفوریک  کنسانتره مس  کاتد 



مقدار‌فروش‌محصولات‌
ایع‌اصلی‌شرکت‌ملی‌صن

(هزار‌تن)مس‌ایران‌

مقدار‌فروش‌محصولات
جانبی‌شرکت‌ملی‌

(تن)صنایع‌مس‌ایران‌

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

5,128

6,015 6,051 6,223

439 523 656 819733
1,139 1,072 1,175

1397 1398 1399 1400

کنسانتره مولیبدن  کنسانتره طلا و نقره  اکسید مولیبدن صادراتی 

17.7

191.4

405.2

745.1

1.7 20.4 19.2 16.1

123.6 126.8 148.9 154.6
85.6

245.9

23.647.5
112.1 122.8

160.8

1397 1398 1399 1400

اسید سولفوریک  کنسانتره مس  کاتد  کنسانتره مس صادراتی  کاتد صادراتی 



مقدار‌تولید‌ماهانه‌
کاتد‌و‌کنسانتره‌

(هزار‌تن)مس‌

مقدار‌فروش‌داخلی‌
و‌صادراتی‌کاتد‌

(هزار‌تن)

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

111.2

216.4

90.3 86.3
111.0 100.2 89.6

25.1 24.7 25.6 23.7 16.3 28.0 25.2 26.0

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان 

کنسانتره مس  کاتد 

7.5

15.2

20.1

16.8

11.2

22.0

15.5
13.6

7.8

12.7
14.4

4.3 5.3 4.4 4.7

8.6

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان 

کاتد داخلی  کاتد صادراتی 



نرخ‌فروش‌کاتد‌داخلی‌و‌
صادراتی‌

(میلیون‌ریال‌بر‌تن)

ترکیب‌درآمد‌شرکت
نملی‌صنایع‌مس‌ایرا

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

46% 48% 44%
57%

41% 43% 47%
34%

5% 4% 4% 3%
5% 2% 3% 3%

1399ماهه 12 1400شش ماهه  1400ماهه 12 1401شش ماهه 

کاتد داخلی کاتد صادراتی کنسانتره طلا و نقره کنسانتره مولیبدن سایر

2,566 2,592 2,450 2,539
2,314 2,261 2,329 2,384

2,684 2,781 2,845
2,678

2,865
2,554

2,291 2,307

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان 

کاتد داخلی  کاتد صادراتی 



حاشیه‌سود‌خالص‌و‌
ناخالص‌سالیانه‌شرکت
ملی‌صنایع‌مس‌ایران

حاشیه‌سود‌خالص‌و‌
ناخالص‌فصلی‌شرکت‌
ملی‌صنایع‌مس‌ایران

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

46.1%
52.1%

62.5%
67.9% 66.2%

61.5%

32.3%

48.7%
53.4%

61.7% 61.9%
56.0%

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  TTM

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

76.0%

66.2% 68.0%

57.0%
63.1%

54.3%

70.1% 69.0%
64.3%

47.5%
55.6% 56.3%

1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار   1401تابستان 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص



سایر نسبت های مالی 
شرکت ملی صنایع مس

ایران

13961397139813991400نسبت هاي سودآوري

%59%56%45%29%23بازده دارایی ها

%73%73%62%40%31بازده حقوق صاحبان سهام

13961397139813991400نسبت هاي کارایی

0.700.600.850.910.96گردش دارایی ها

1.311.262.143.044.14گردش دارایی هاي ثابت

2.271.521.792.083.31گردش موجودي کالا

4.283.493.913.552.83گردش حساب هاي دریافتنی

85.33104.6193.27102.71129.17دوره وصول مطالبات

13961397139813991400نسبت هاي اهرمی

0.270.280.260.210.18نسبت بدهی

0.380.390.350.260.21نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

0.240.270.400.440.44نسبت سود انباشته به دارایی ها

 2,787 504 6876,415 148نسبت پوشش هزینه بهره

13961397139813991400نسبت هاي نقدینگی

2.122.192.332.983.30نسبت جاري

1.191.061.482.202.67نسبت آنی

0.390.220.440.790.41نسبت نقد

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



1402و سال 1401تحلیل سودآوری شرکت ملی صنایع مس ایران در سال 

:استزیرصورتبهایرانمسصنایعملیشرکتسودآوریتحلیلمفروضات

شش ماهه منتهی به واحدمقدار تولید
1401/06/31

تحلیلی شش ماهه منتهی به 
1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29

3,5454,1507,6957,695تنکنسانتره مولیبدن

27,368,19727,368,19754,736,39454,736,394تنسنگ سولفور

451,135480,263931,398931,398تناسید سولفوریک

378473851851تنکنسانتره طلا و نقره

610,342612,3621,222,7041,222,704تنکنسانتره مس

143,429148,547291,976291,976تنکاتد

6867021,3881,388تناکسید مولیبدن

0770,010770,010770,010تنسنگ اکسید

48,77857,581106,359106,359تنسایر

28,626,49029,442,28458,068,77458,068,774تنجمع

سالانتهاییماه4تولیدمقدار•
مقداربابرابر4معادل1401
ابتداییماه8ماهانهمتوسطتولید
.استشدهگرفتهنظردر1401

بابرابر1402سالتولیدمقدار•
نظردر1401سالتولیدمقدار
.استشدهگرفته

استخراجمقداراساساینبر•
ترهکنسانتولیدوسولفورسنگ
واسمیظرفیتازبیشمس
یتظرفازکمترکاتدتولیدمقدار
.باشدمیتولیداسمی

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



جهتاستخراجیسولفورسنگ•
مسرهکنسانتمس،کنسانترهتولید

ومسکاتدتولیدجهتتولیدی
تولیدجهتمولیبدنکنسانتره
رارقاستفادهموردمولیبدناکسید
.گیردمی

سمکنسانترهسولفور،سنگمقدار•
هتجنیازموردمولیبدنکنسانترهو

ابدستیپایینمحصولاتتولید
بضرایباگذشتهداده‌هایبهتوجه
شدهمحاسبهمقابلجدولتبدیل
.است

سولفوریکاسیدمقدارهمچنین•
الکترولیتمحلولبراینیازمورد
هبتوجهبانیزکاتدتولیدجهت
اتدکبهمصرفیاسیدمقدارنسبت
.استشدهمحاسبهشدهتولید

مقدار مورد نیازفرایند

تن43/2کنسانتره مستن‌1مورد‌نیاز‌برای‌تولید‌سنگ سولفور

تن4/49کاتد مستن‌1مورد‌نیاز‌برای‌تولید‌کنسانتره مس 

تن0/24کاتد مستن‌1مورد‌نیاز‌برای‌تولید‌اسید سولفوریک 

تن1/26اکسید مولیبدنتن‌1مورد‌نیاز‌برای‌تولید‌کنسانتره مولیبدن 

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

تن کاتد 1
تن 4/49

کنسانتره مس 
تن 194

سنگ سولفور

کیلوگرم240
اسید سولفوریک



:فروشمقدار

جهتنیازموردمقادیرکسرازپس•
دستی،پایینمحصولاتتولید
باقیماندهبابرابرفروشمقدار

دومماهه6درتولیدمحصولات
.استشدهگرفتهنظردر1401

نهاییمحصولاتسایرفروشمقدار•
رهنقوطلاکنسانترهکاتد،همچون

دومماهه6درمولیبدناکسیدو
مقداربابرابر1402سالو1401
دورههماندرمحصولدواینتولید
.استشدهگرفتهنظردرزمانی

وصادراتیفروشروندبهتوجهبا•
و1401دومماههششدرداخلی،
صادراتیفروشنسبت1402سال
شدهگرفتهنظردر%40برابرکاتد
.است

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

واحدمقدار فروش
شش ماهه منتهی به 

1401/06/31
تحلیلی شش ماهه منتهی به 

1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29

3,2583,2686,5265,951تنکنسانتره مولیبدن

682,085905,3321,587,4171,897,941تنسنگ سولفور

381,573443,426824,999859,008تناسید سولفوریک

352473825851تنکنسانتره طلا و نقره

4,3034,3038,6060تنکنسانتره مس

92,74289,128181,870175,185تنکاتد

165401566792تناکسید مولیبدن

770,009770,009770,009تنسنگ اکسید

48,77857,581106,359106,359تنسایر

9985171,5151,002تناسید سولفوریک صادراتی

48,89859,419108,317116,790تنکاتد صادراتی

124301425595تناکسید مولیبدن صادراتی

1,263,2762,334,1583,597,4343,934,485تنجمع



1402سال 1401/12/29ماهه منتهی به 4قیمت جهانی مس

8,5009,500(دلار بر تن)قیمت جهانی مس در بورس فلزات لندن 

:فروشنرخ

صادراتیوداخلیکاتدفروشنرخ•
خنرباومسجهانیقیمتبابرابر

گرفتننظردرباونیماتسعیر
محصولدواینفروشنرخنسبت

ماه20درمسجهانیقیمتبه
.استشدهگرفتهنظردرگذشته

هبنیزمحصولاتسایرفروشنرخ•
گرفتننظردرباوفوقروش

ماهه8فروشهاینرخمیانگین
اینازیکهر1401سال

.استگردیدهتعیینمحصولات

ماههششبراینیمادلارنرخ•
290،000بابرابر1401سالانتهایی

طوربه،1402سالبرایوریال
درریال340،000بابرابرمتوسط

.استشدهگرفتهنظر

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

شش ماهه منتهی به واحدنرخ فروش
1401/06/31

تحلیلی شش ماهه منتهی به 
1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29

3,622,526,7044,088,052,8723,855,660,4905,507,869,494ریال‌بر‌تنکنسانتره مولیبدن

2,438,5492,790,8222,639,4573,678,368ریال‌بر‌تنسنگ سولفور

12,959,80114,292,09813,675,89319,508,074ریال‌بر‌تناسید سولفوریک

39,077,261,36442,520,434,66541,051,347,39057,771,491,492ریال‌بر‌تنکنسانتره طلا و نقره

493,770,393512,244,412503,007,402732,513,929ریال‌بر‌تنکنسانتره مس

2,437,704,8262,538,004,7792,486,858,2273,442,160,303ریال‌بر‌تنکاتد

5,803,963,6366,724,781,1706,456,112,5519,053,410,579ریال‌بر‌تناکسید مولیبدن

1,546,7131,546,7132,285,782-ریال‌بر‌تنسنگ اکسید

4,309,0744,497,1224,410,8806,283,424ریال‌بر‌تنسایر

13,159,31916,067,69714,152,20821,054,223ریال‌بر‌تناسید سولفوریک صادراتی

2,764,096,9982,625,416,1192,688,021,6443,562,010,078ریال‌بر‌تنکاتد صادراتی

4,471,000,0006,856,424,5756,160,424,8769,053,410,579ریال‌بر‌تناکسید مولیبدن صادراتی



:مصرف

1401دومماههششدرشدهخریداریمسکنسانترهمقدار•
کسرازپس)مادهاینکمبودمقداربابرابر،1402سالو

ظرندرمسکاتدتولیدتکمیلجهت(تولیدیکنسانتره
.استشدهگرفته

درصد53حدود1400سالدرکهشدهخریداریقراضه•
ششدربوددادهاختصاصخودبهرامصرفیموادهزینه
امرایندلیل.رسیددرصد14بهویافتهکاهش1401ماهه
بر.باشدمیمسقراضهازکاتدتولیداقتصادیصرفهعدم
و1401دومماههششدرخریداریقراضهمقداراساساین
بههقراضمصرفنسبتمیانگینبهتوجهبانیز1402سال
گرفتهنظردر1401ماههششو1400سالدرکاتدتولید
.استشده

هبتوجهبانیزموادسایروقراضهوکنسانترهمصرفنرخ•
شدههمحاسبکاتدفروشنرخبهموادایننرختاریخینسبت
.است

شش ماهه منتهی واحدمقدار مصرف
1401/06/31به 

تحلیلی شش ماهه 
1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29منتهی به 

1,2625,9447,2069,550تنقراضه خریداري شده

46,34359,272105,61588,968تنکنسانتره مس

117,978231,986349,964372,725تن(آهک و سیلیس)سایر 

165,583297,202462,785471,244تنجمع

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

شش ماهه منتهی به واحدنرخ مصرف
1401/06/31

تحلیلی شش ماهه 
1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29منتهی به 

2,318,179,8732,413,561,9432,396,857,7733,273,385,132ریال بر تنقراضه خریداري شده

394,588,719410,824,167403,700,202557,178,872ریال بر تنکنسانتره مس

2,842,2672,537,0982,639,9753,440,930ریال بر تن(آهک و سیلیس)سایر 



:سربارهايهزینه

.استشدهگرفتهنظردر1401سالبهنسبتافزایشدرصد20با1402سالدروسالایناولماههششبابرابر1401سالدومماههششدراستهلاکهزینه•

گاز.استشدهمحاسبهمصرفیانرژیمقدار،1400سالابتداییماه8درکاتدتولیدمقداربهگازوبرقآب،مصرفنسبتبهتوجهباابتداانرژی،هزینهمحاسبهبرای•
بهنسبت1401دومماههششدردرصدی30نرخافزایشبامصرفیبرق،1402سالو1401دومماههششبرایمترمکعبهرازایبهریال20،000نرخباسوخت
و1400سالبهنسبت1401دومماههششدردرصدی15نرخافزایشبامصرفیآبو1401سالبهنسبت1402سالدردرصدی25نرخافزایشو1400سال

.استشدهگرفتهنظردرمصرفیانرژیهزینهمحاسبهجهت،1401سالبهنسبت1402سالدردرصدی20نرخافزایش

ماههششبهنسبتافزایشدرصد20با1401سالدومماههششدراستخراج،مقداراساسبرهزینهاینکهباشدمیسولفورسنگحملبهمربوطنقلوحملهزینه•
.استشدهگرفتهنظردر1401سالبهنسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناول

نسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناولماههششبهنسبتافزایشدرصد20با1401سالدومماههششدرتولید،مقداراساسبرمصرفیموادهزینه•
.استشدهگرفتهنظردر1401سالبه

تحلیلی شش ماهه منتهی به واحدمقدار انرژي مصرفی
1402تحلیلی 1401/12/29

188,812,518371,120,351متر مکعبگاز مصرفی

1,058,4052,080,348مگاوات ساعتبرق مصرفی

18,127,55635,630,608متر مکعبآب

تحلیلی شش ماهه واحدنرخ انرژي مصرفی
1402تحلیلی 1401/12/29منتهی به 

20,00020,000ریال بر متر مکعبگاز مصرفی

5,710,0517,137,564ریال بر مگاوات ساعتبرق مصرفی

523,229627,875ریال بر متر مکعبآب

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



:سربارهايهزینهسایر

.باشدمیهاهزینهسایرومعادنبرداریباطلههزینهدولتی،عوارضوحقوقبخشسهشاملسربارهایهزینهسایر

تعیینمسکنسانترهفروشمبلغدرصد11وکاتدفروشمبلغدرصد10برابرتجارتومعدنصنعتسازمانتوسطشدهصادربخشنامهاساسبردولتیعوارضوحقوق•
بابرابر1402سالو1401سالدومماههششدربخشاینسالابتداییماهششدرکنسانترهوکاتدفروشمبلغبههزینهایننسبتبهتوجهبااساس،اینبر.می‌شود

.استشدهگرفتهنظردرکنسانترهوکاتدفروشمبلغ9/5%

درصد20با1401دومماههششدرسولفور،سنگاستخراجمقداربهتوجهباکهباشدمیاستخراجوپیمانکاریهایهزینهشاملعمدتامعادنبرداریباطلههزینه•
.استشدهمحاسبه1401سالبهنسبتافزایشدرصد40با1402سالدرو1401اولماههششبهنسبتافزایش

در1401سالبهنسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناولماههششبهنسبتافزایشدرصد20با1401سالدومماههششدرسربارهایهزینهسایر•
.استشدهگرفتهنظر

14011402شش ماهه دوم 1401شش ماهه واحد

%9.50%9.50%9.50-درصد حقوق دولتی

34,925,22336,518,92996,807,257میلیون ریالحقوق و عوراض دولتی 

23,649,34528,379,21439,730,900میلیون ریالهزینه باطله برداري معادن

12,170,46314,604,55634,807,524میلیون ریالسایر هزینه ها

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



:شدهتمامبهاياقلامسایر

در1401سالبهنسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناولماههششبابرابر1401سالدومماههششدرتولید،مقداراساسبرتولید،مستقیمدستمزد•
.استشدهگرفتهنظر

پایاندرانبارموجودی،(دستیپایینمحصولاتتولیدنیازموردمقادیرکسرازپس)1402سالو1401سالدومماههششدرتولیدیمحصولاتتمامیفروشبهتوجهبا•
شدهتمامبهایو1401شهریورپایانموجودیبهتوجهباانبارتعدیلاساسهمینبر.بودخواهد1401شهریورپایاندرانبارموجودیبابرابر1402سالو1401سال

.استشدهمحاسبه1402سالو1401سالپایاندرتولیدیمحصولات

شدهمحاسبه1401سالبهنسبتافزایشدرصد20با1402سالدروسالایناولماههششبابرابر1401سالدومماههششدرتولیددرنشدهجذبهایهزینه•
.است

:فروشواداريعمومی،هايهزینه

.استشدهگرفتهنظردر1401بهنسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناولماههششبابرابر1401سالدومماههششدردستمزدوحقوقهزینه•

.استشدهگرفتهنظردر1401سالبابرابر1402سالدرو1401سالاولماههششبابرابر1401سالدومماههششدراستهلاکهزینه•

.اشدبمیمعدنیهایفعالیتازناشیهایخسارتمازادجبرانهزینهوآلایندگیعوارضهزینهبازنشستگان،پاداشورفاهیمزایایهزینهشاملعمدتاهاهزینهسایر•
.استشدهمحاسبه1401بهنسبتافزایشدرصد25با1402سالدرو1401اولماهششبابرابر1401سالماههششدربازنشستگانپاداشورفاهیمزایایهزینه
.تاسشدهمحاسبهفروشمبلغکلدرصدنیمبابرابرمعدنیهایفعالیتازناشیهایخسارتمازادجبرانهزینهوفروشمبلغکل%1بابرابرآلایندگیعوارضهزینه
سالبهنسبتافزایشدرصد30با1402سالدروسالایناولماههششبهنسبتافزایشدرصد20با1401سالدومماههششدرنیزماندهباقیهایهزینهسایر

.استشدهگرفتهنظردر1401

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



:زیانوسودصورتمواردسایر

بر.استشدهضفرارزیمتشکلبازارنرخبابرابریوروتسعیرنرخشدهارائهتوضیحاتتوجهباکهبودهارزتسعیرازحاصلسودبهمربوطعمدتاعملیاتیدرآمدهایسایر•
گرفتهنظردرریال420،000بابرابر1402سالپایاندروریال360،000بابرابر1401سالپایاندرریال،290،000بابرابر1401شهریورپایاندریورونرخاساس،این
.استشده

نسبتافزایش%20با1402سالدرواولماههششبابرابرجاریسالدومماههششدرکهبودهتولیدنشدهجذبهایهزینهازناشیعمدتاعملیاتیهایهزینهسایر•
.استشدهگرفتهنظردر1401سالبه

ثابتدرآمدهایصندوقسودو(مجموعهزیرهایشرکتبخشدرتوضیح)هاشرکتدرگذاریسرمایهسودوبانکیسپردهسودبهمربوطهاگذاریسرمایهدرآمد•
در1401سالبهنسبتافزایشدرصد20با1402سالدروصفربابرابردومماههششدربخشاینسالاولماههششدرهاشرکتسودتقسیمبهتوجهبا.می‌باشد

درصد20با1402سالدروسالایناولماههششبابرابر1401دومماههششدرنیزثابتدرآمدهایصندوقسودوبانکیسپردهسودهمچنین.استشدهگرفتهنظر
.استشدهگرفتهنظردرافزایش

.استشدهمحاسبه1401اولماههششدربهرهومالیاتازقبلسودبهپرداختیمالیاتدرصدبهتوجهبا1402سالو1401دومماههششدرشرکتمالیات•

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



با توجه به 
مفروضات گفته 

شده، صورت سود و
زیان شرکت ملی 
ه صنایع مس ایران ب

صورت جدول مقابل
.است

شش ماهه منتهی به 1400واقعی واحدنوع گروه یا محصول
1401/06/31

تحلیلی شش ماهه 
1402تحلیلی 1401تحلیلی 1401/12/29منتهی به 

809,467,601397,262,305432,962,720830,225,0251,139,716,097میلیون ریالمبلغ‌فروش

273,299,377162,134,041202,903,184365,037,225472,513,467میلیون ریالبهای‌تمام‌شده

536,168,224235,128,264230,059,536465,187,800667,202,629میلیون ریالسود‌ناخالص‌عملیاتی

%58.5%56.0%53.1%59.2%66.2درصدحاشیه‌سود‌ناخالص

 73,668,378 56,828,536 27,454,337 29,374,199 55,738,607میلیون ریالهزینه‌های‌عمومی‌اداری

 32,598,206 49,910,241 34,861,971 15,048,270 4,988,963میلیون ریالسایر‌درآمد‌های‌عملیاتی

(10,948,812)(10,391,010)(4,562,005)(5,829,005)(11,541,160)میلیون ریالسایر‌هزینه‌های‌عملیاتی

 615,183,645 447,878,494 232,905,164 214,973,330 473,877,420میلیون ریالسود‌خالص‌عملیاتی

(110,430)(22,086)(11,043)(11,043)(170,023)میلیون ریالهزینه‌مالی

 48,324,516 40,570,901 19,516,229 21,054,672 43,526,100میلیون ریالدرآمد‌حاصل‌از‌سرمایه‌گذاری

 0 0 0 0 0میلیون ریالهای‌متفرقه(هزینه)خالص‌درآمد

 663,397,731 488,427,309 252,410,350 236,016,959 517,233,497میلیون ریالسود‌ناخالص‌قبل‌از‌کسر‌مالیات

(39,104,523)(28,790,748)(14,878,535)(13,912,213)(16,590,706)میلیون ریالمالیات

 624,293,208 459,636,561 237,531,815 222,104,746 500,642,791میلیون ریالسود‌خالص‌

%54.8%55.4%54.9%55.9%61.8درصدحاشیه‌سود‌خالص

بر‌اساس‌سرمایه‌)سود‌هر‌سهم‌
(شرکت

 1,561 1,149 594 555 1,252ریال

تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران



سامانهارزنرخومسجهانیقیمتفاکتوردواساسبر1402سالسودحساسیتتحلیلبیشتر،بررسیبرای.بودخواهدریال1،561بابرابر1402سالدرفملیسهمهرسود
.استشدهدادهنشانادامهدرنیما

(دلار بر تن)قیمت جهانی مس 

خ ارز نیما 
نر

(
ریال

)
تحلیل شرکت ملی صنایع مس ایران

1,5617,5008,0008,5009,0009,50010,00010,50011,00011,500

280,0007028099151,0211,1281,2341,3401,4471,553

300,0008169301,0441,1581,2721,3861,5001,6141,728

320,0009301,0521,1731,2951,4161,5381,6591,7811,903

340,0001,0441,1731,3021,4321,5611,6901,8191,9482,077

360,0001,1581,2951,4321,5681,7051,8421,9792,1152,252

380,0001,2721,4161,5611,7051,8491,9942,1382,2822,427

400,0001,3861,5381,6901,8421,9942,1462,2982,4502,602

420,0001,5001,6591,8191,9792,1382,2982,4572,6172,776

440,0001,6141,7811,9482,1152,2822,4502,6172,7842,951

460,0001,7281,9032,0772,2522,4272,6022,7762,9513,126



ایه گذاريسرمتصمیماتاخذجهتتنهاییبهنبایدآنمحتوايواستشدهتهیهسرمایهبازارفعالیناطلاعجهتصرفاگزارشاین

یاوشفروخریدبهايتوصیهعنوان،هیچبهگزارشایندرشدهارائهنظرات.گیردقراراستفادهموردبهاداراوراقفروشوخریدو

.استگزارشخوانندگانبااطلاعاتازاستفادهمسئولیتونداردسهامنگهداري

سلب مسئولیت
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